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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen NemzetkdziRészvény Alapok Alapja Befektetési Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapia Befektetési Alap (tovabbiakban: .az Alap") 2016, évi
éves jelentésének |-VI. pontjaiban taiélhats szamviteli informacioinak {tovabblakban: , szamviteli informaciok")
konyvvizsgdlatat.

Vélemenyiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével vegzéds lizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozblt szamvitelt informacidk minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hataiyos, a szamvitelrdl szolo
2000. evi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél szolo 2014, évi XVL tdrvénnyel
gsszhangban kerliltek 0sszedliitasra. Az eves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kizélt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelesikdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmeben fennalld felelésséglnk bévebb leirasat jelentésiink A konyvvizsgélonak az éves
Jjelentésben kozalt szamviteliinformacidk kdnyvvizsgaiataért valo feleldssege” szakasza tartaimazza,

Az eéves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kbvetelményeknek megfelelve, flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezelgjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tdl, és ugyanezen etikaj kdvetelményekkel 8sszhangban
eleget tettink egyéb etikai feleidsségeinknek is.

Meggybzddesiink, hogy az aitalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydijt
vélemeénylinkhéz.

Egyéb informaciok

Az egyeb informaciék az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokhol alinak. A Raiffeisen Befektetesi
Alapkezelé Zrt, Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyeb informaciok elkeszitéseeért. Az éves
jelentesben kozolt szamvitell informaciokra a jelentésink |, Vélemeény" szakaszaban adott vélemeénylink nem
vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossadgot nyujto kovetkeztetest,
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Az eves jelentéshen kozdlt szamviteli informaciok altalunk végrett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleléssegiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lenyegesen ellentmaendanak-e az éves jelentésben kdzélt szamvitell informaciéknak
vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
aliitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztatesre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kézdlt szamviteli
informaciokert

A verzetés felelds az éves jelentéshen kéziit szamviteli informacicknak a kollektiv hefektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarel szold 2014, évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd elkeészitéséert, killinds tekintettel az eszkbztk és kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziksegesnek tart ahhoz, hogy
lehetdveé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentéshen kizilt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelts azert, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak eivén alapuid
szamvitel éves jelentéshben vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az {izletszer( tevékenyseget, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas
realis iehetdseg,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteert.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vald feleléssege

A kdnyvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdi, hogy az éves jelentésben kzslt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashol, akar hibabdi ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeényiinket tartaimazo flggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feitarja az egyébkent létezd lenyeges hibas ailitast. A hibas
alitasok eredhetnek csalasbal vagy hibabol, és lenyegesnek mingslinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egytittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kizdlt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dbntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerlld kanyvvizsgalatnak a

részekent szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze

soran. Emellett:

. Azonositjuk s felmerilik az eves jelentéshen kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati



eljarasokat alakitunk ki es hajtunk végre, valamint vélemeényiink megzlapozasahoz elegendd és megfelels
kbnyvvizsgalati bizonyitekot szerzink., A csalasbdl ered¢ lényeges hibas dllitds fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabel ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroli felilirasat,

. Megismerilik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eliarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozbtt megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsd kontrolt hatékonysagara vonatkozoan velemenyt nyilvanitsunk,

) Ertékeljik a vezetés altal atkalmazott szémviteli pofitika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kizzetételek ésszertiséget.

) Kvetkeztetest vonunk le arrél, hogy helyénvald-e 3 vezetés részerdl a véllalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvite! alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennali~e lenyeges hizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, ameiyek jelentés
keétséget vethetnek fel az Alap valialkozas folytatdsara vald képesseégét illetden. Amennyiben azt a
ktvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges hizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolods
kiizzeteételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mingsitenlink kel vélemenyiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéstnk datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapuinak. Jovébeli események vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallaikozast folytatni,

. Megvizsgaljuk az eves Jelentéshen kozdlt szamviteli infermaciokat, killonds tekintettet az éves jelentésben
bemutatott eszkdzik és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lenyeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél es kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
tdrvenyek modositasarol szolo 2014. évi XV, tbrveénnyel dsszhangban kerliltek-e dsszedllitasra,

Kommunikaliuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéh kérdések mellett — a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét eés Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrolnak a
konyvvizsgaiatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017, aprilis 10,

Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyitvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA-« EVES JELENTES 2016,

l. A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja dltalénos informéciék

1. Alapadaiok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Szekhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Konyvvizsgalé neve:
Székhelye:
Elszamolés napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategoria:

Futamideie:

2. Az Alap stratégigja

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt,, Kozma Attila Mihdly
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+2 napen

nyilvdnos nyiltvégli ertékpapir olap
részvényalap

hatdrozatian

Az Alap célia, hogy o fejlett részvénypiacck (azon belil elsésorbon az amerikai, eurdpai és fapdn résavénytdzsdék} tendencidit

kihasznélve az alapkezeld &lial ésszeriinek tartott kockdzatvdllalas meliett a lehetd legmagasabb t8kendvekményt érie of. Az Alap

thlnyomorészt (eszkézeinek legaldbb 80%-dban} olyarn befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolia, amelyek globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekhdl diverzifikali portfdlis felépitése.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozériékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon/

Arfolyam Arfolyam Nettd A ref. Index

valtozas eszkozérték hozama
2016.12.31 2,89% 3,427623 2 458 022 409 Ft 6,66%
2015.12.31 6,03% 3,331279 F 2669 190 371 Ft 6,97%
2014.12.31 22,24% 3,141929 £t 2077 867 550 Ft 21,37%
2013.12.31 8,68% 2,570317 R 1721001 257 Ft 19.71%
2012.12.28 3,54% 2,365109 1t 2001 740 787 Ft 3,96%
2011.12.30 531% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 ft 3 927 283 969 Ft 24,64%
2008.12.31 -35,72% 1,614272 & 3223030622 Ft -30,14%
2007.12.31 -2,82% 2511512 F 4 963 272 499 Ft -1,85%
2006.12.29 3,86% 2,584495 £t 5811 290707 Ft 5,95%
2005.12.30 23,23% 2,4B8536 Ft 4152 621 596 Ft 24,56%
2004.12.31 -4,68% 2019417 Ft 2214 257 349 Ft £,02%
2003.12.31 19,32% 2,118531 Ft 2025084 347 Ft 18,83%
2002.12.31 -28,29% 1,775554 F 1 362 155 906 Ft -29,37%
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2014,

2001.12.31 -5,43% 2,475907 Ft 1291 758 570 Ft -15,05%

Az arfolyamvéltozds szazalékos mériéke a befekteté dlial elérhets vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes &vben megtariotia
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenck garanciét a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévdheni hozamaival, A

kézélt hozamadatek nemindiisak és az adett naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induiasanak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumenium Devizanem| ISIN kéd [Névérték| Eszkaz értek | %

Afruhazhaté értékpapirok 2384 664 581 89,30
RGLAIVA AV EUR ATOO0CAOLSS] 27 078 2 3B4 664 581 89,30
Banki egyenlegek 289 295 869 10,83
Folybszamla - EUR ELR 112 158 698 4,20
Folyészémla - HUF HUF 176 781 079 6,62
Folybszamla - USD usD 356 092 0,01
Egyeb eszkozok 1454 225 0,06
Egyéb kovetelesek 1454225 0,06
Osszes eszkdz 2675414675 100,19
Kéfelezettségek -5 126343 -0,19
Egyéb kétefez;ﬂségek -5 126 343 -0,19
Nefté eszkézériék 2 670 288 332 HUF
Unitok széma 801 266 828

[Egy jegyre juto netto eszkozérték 3,332583 HUF

Az éves beszamolé és a porifelié jelentés szdmai kézotti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oke, hogy mig @ beszdmolé 2016. januér 314g ismerité valt informéeidkra epil, oddig o portélié jelentés szamai

2016. elsd forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2015, évi utelsd forgalmazasi napi  &llomanyi adaiok

alapjén.

Beszdmold NEE szamitds Kilsnbézet (eFt-ban}
Sajat 18ke / Netd eszkozénék 2 670 553 2 670 288 -265
Kiildnb& zet tételesen;
1. Pénzeszkdzok 289 281 289 281 0
2. Ertékpapirok 2 384 665 2 384 665 0
3. Kovetelések /Aktiv id.elh. 1543 1 469 74
4. Kételezettségek/Passziv id.elh. -4 936 5127 -191

Az elsé forgalmazasi napig és a 2015.12.31-ig esedékes elhatdrolt folydszémla kamatkilénbézet sszege 11 & Fi. A beszamoldban a
2016ban ténylegesen befolyt 2015.V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a netté eszkézériék o 2016.év elsé forgalmazasi napjan
ismert adaiok szerinfi kalkuldeidt tartalmazza. Az ebbdl adédd kilénbézet 85 e Ft,

A kdtelezetiségek és kovetelések kozétt is megielennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a #nyleges 20135, évi kéltségek és kdtelezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismerttd valnak. Az ebbdl

adéddd killénbszet 191 e Ft.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2016,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KSVETS ELSO KERESKEDES| NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 2231257726 91,29
RGLAIVA AY EUR ATO00CA0LSST 24 381 2231257726 91,29
Banki egyenlegek 215 716 805 8,83
Folydszamla - EUR EUR 186 052 733 7,61
Folyészamla - HUF HUF 29 298757 1,20
Folyészamia - USD usb 365 315 0,01
Egyéb eszkdzok 1 384 325 0,06
E_gyéb kévetelések i 1384325 0,06
Osszes eszkéz 2448 358 856 100,17
Kételezettségek -4 273839 -017
Eqyéb kotelezefiségek 4273839 017
Netié eszkozérték 2444 085017 HUF
Unitok szama 714 860 622
Egy jegyre juté nettéd eszkézémék 3,418967 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai kozoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2017. janudr 31-ig ismertté vélt informacickra épil, addig a portfélié jelentés szémai

2017, elso forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érték keriilek

alapjén.

meghatdrozésra @ 2016. évi utolsé forgalmazési napi dlomanyi adatok

Sajat téke / Netid eszkdzénék

Kiilénbozet itelesen:

1. Pénzeszkdzdk

2. Engkpapirok

3. Kovetelések/Aktiv id.elh.

4. Kételezetiségek /Passziv id.elh.

Beszamold NEE szamitas Kiidnbozet (eft-ban)
2 444 081 2 444 085 4
215716 215716 0
2231 258 2231258 0
1349 1361 -8
-4 262 -4 250 12

Az elsé forgalmazdsi napig és a 2016.12.31-ig esedékes elhatarolt folyészamla kamatkiilénbézet Gsszege nem éri el az ezer forintot. A

beszémoléban a 2017'ben ténylegesen befolyt 2016.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a netid eszkézérék a 2017.év elsd

forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuléciot tartalmazza. Az ebbél adéds killénbdzet 15 e Ft. A kételezettségek és kévetelések

kézétt is megjelennek az elsd, mér 2017. &vi forgalmazasi

koltségek és kitelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek ja

napig szdmoit dijtételek, mig a2 éves beszamoldban o tényleges 2016. évi

nudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl adéds kilénbézet 12 e Ft.

X
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2016.

Il A forgalomban 16vé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 801 266 828
2016. évben eladott befektetési jegyek 281 198 452
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 367 604 658
Forgalomban 1év6 belekietési jegyek 2017.01.02.4n 714 880 622
Portfolié dsszesitett neftd eszkdzénigke 2017.01.02-n 2 444 085 017
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 2017.01.02-n 3,418967

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Neévertek Eszkdz érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoftt atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmuitban forgalomba hozott ahruhazhaté éntékpapirok (] 0,00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 2231257726 91,29
[RGLAIVA AV EUR ATO000AQLSS] 24 381 2231 257 726 21,29
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok o 0,00
NefHo eszkozeértek 2 444 085 017 100,00

Az egyes ériékpapir kategéridk kézétt vannak étfedések, egy értékpapir 1obb kategéridba is tartozik.
Az Alap 2014-ben éfolckult [nemzetkézi) részvény olopbdl alopok alapja kenstrukcidva. Az Alap befektetési céliaiban nem tériént

gydkeres vdltozds, azok megvalésitasi eszkdzeiben azonban jelentds és fontos valtozés tértént az dalakulds kapesén,

Az dtalakulas idépontigig (2014. 05. 03] ~ hasonléan a 2013. év végéhez - kizdrolag 16zsdén hivatalosan jegyzett diruhdzhaté
értékpapirokat tartalmazetl, Az ide sorolhaté részvények tilnyomérészi az Alap befekietési fokuszdi jelantd vezetd fejlett piaci
részvénytézsdéken [USA, Eurdpa, Japén, Kanada 16zsdéin) foroglak. A részvények sszesitett arénya oz talakulas idSpontidban {2014,
05.05) 92,4% volt.

Az Alap stratégidio 2014, mdjus 546l megvaliozoti. Az §f stratégia alapjan az Alap céljo, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil
elsésorban az amerikai, eurdpai és japan részvénytSzsdék} tendencidit kihaszndlva az Alopkezeld &ltal ésszerlinek tartott
kockazatvalialas mellett a lehetd legmagasabb Skendvekményt érie el. Az Alap tilnyomérészi feszkézeinek legaldbb 80%-éban) olyan
befekietési alapok befektetés! jegyeit vasdrolia, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és elsddieges céljuk fejlett piaci részvényekbd!
diverzifikalt portfslis felépitése.

Az Alap az &talakuldst kévetden és 2016-ban végig a referencia indexnek megfelelden 90%ban az MSCI Global részvényindexet kivets
RCM Global Részvény Alapot tarfott, miy o fennmaradd részt likvid eszkdzékbe fekietle. 201605 év végén az alaphan a RCM Global
Részvény Alap ardnya 91,29% volt, mig a likvid eszkézdk aranya 8,71%. Az Alapkezelé az Alopban térekedstt arra, hogy o

referencigindex, azaz a $0%-os benchmark részvénykiteitség szintjén tartsa a mogéttes részvénylap kitetségét.
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Sily a portfalisban 2014.06.30  2014.12.31  2015.06.20  2015.12.31  2016.12.31
Részvény Alapok 92,3% 90,5% 87,3% 89,3% 91,3%
RCM Global Részvény Alap 92,3% 90,5% 87,3% 89,3% 91,3%
Szamlapénz 7. 7% 9,5% 12,7% 10,7% 8,7%
Alap Benchmark Max. Alapkezelo | Befektetési politika
alap-

kezeloi dij

Az Alap  elsésorban  globdlis
részvényekbe fekiet hosszi  téwid
iokendvekmény elérése érdekében.
Az Alap t5kéjének legalabb az 51%-
RCM Glebal at részvényekbe vagy részvényekkel
100% MSCI AC World 0,75% Raiffeisen KAG
Részvény Alap egyenériéki értékpapirokba  fekteti.
Az Alap més instrumentumokba is
fektethet, gy mint dllampapirokba,

véllalati kotvényekbe, pénzpiaci és

likviditasi eszkdzokbe és alapokba.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

201716
Pénzigyi miveletek bevételei
Folyészamlakamat
Kapott kamat pénzintézet
Kapoit oszialék
Ertékpapir arf.eredmény
Deviza arfolyamnyereség
Pénzlgyi miveletek raforditasai
Ertékpapir érf.eredmény
Forward Ugyletek vesztesége
Deviza arfolyamveszieség
Egyéb bevételek
Trailer fee
Egyéb bevéte!
A mikadési kaltségek
Alopkezeld kalisége
letétkezeld kolisége
LEI kéd fenntartasi dij
Bankforgalmi jutalék
Keler di
Mérlegvizsgdlat
Kénywezetés
MNB feligyeleti dij
WARP-di;
Egyéb raforditasok
Befekietési alapok kilénadéja
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jBvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilénbazete
Befektetési jegy

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

Nagysagrend: eft

82 094
512

78238
3344
1986

1986

5 665
3507
164

44 668
36 589
4140

498
2393
609
428
1219
1219

39 886

0
39 886

445 116
445116
0
445116
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Tékeszamla véltozdsai 2016. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFy)

IdSszak nyitédllomdny Idészak zarédallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 289 281 215 716 8,83%
[d8szak ayitodliomany Id8szak zarédilomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép| 1dzsdei ép. t8zsdén kiv. ép]  Megoszlds
Befektetési jegy 0 2 384 665 0 2231 258 91,29%
RGLAIVA AV 0] 2384665 0 2231258 @1,29%
lddszak nyitédtlomany |d&szak zarédliomany
Vagyonelem t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép| t6zsdei ép. tdzsdén kiv. ép]  Megoszlds
Hataridés iigyletek 0 0 o o 0,00%
Kévetelések 0 0 0 o 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasok 4] 1543 (o] 1 369 0,06%
Osszesen 0 2 675 489 0 2448 343] 100,17%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2016. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett,

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alopkezeld tulcidonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozds 2016ban nem kévetkerett be, 0 Gzletdgat vagy
szolgdltatast nem indito. Az Alapkezeld igazgatésaganck és feligyeld bizotisaganak Ssszetételében azonban t3bb valiozds is oriént oz
idészak soran. Az Alapkezels kdzgyilése 2016. december 19. napjdn visszahivia a tisztségébé! Rolf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatdsagi tagokat és 2016. december 19. napjéto! 2021. méjus 31. napjdig, de legleliebb oz st6dik
bzleti évet lezéré hotérozat meghozaialaig oz igozgatdsdg tagjava valasziotia Balogh Andrast, litresits Juditet és Véradi Zoltant. Az
Alapkezels kzgyiiése 2016. december 19. napjan visszahivia tisziségébdl Gaspdr Tibor, dr. Kovdcs Aftila és Molndr Gergely feligyels
bizottsgi tagokat és 2016. december 19. napjdté! 2021, méius 31. napjdig, de legleljebh az stadik izleti évet lezdrd hatdrozat

meghozatalaig a feligyeld bizottség iogjédva vélasziotia Ralf Cymanek-et, Hantck Gyérgy Isivannét és Michal Kustra-.

Az Alopkezelé sikeresen dialakitotta 2016. december 20val a Reiffeisen Kowvény Alapjat AEKBY cloppd, igy az Alapkezeld e#dl o
napiél mér nem csak Aliernativ Befekietési Alapkezeldnek, hanem AEKBV.clapkezelének is mingsil. 201&-ban i} alapot nem indiott,
azonban a fenti dtalakulés mellett jelenidsen mddositotia két mésik alapjanak befektetési stratégidjdt {Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapiébél Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbdi Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kéivény Alap
let]. Az év soran az Alapkezeld termékei kézil lejart kettd {Raiffeisen Hozamrégzitd Tékevedett Alapok Alapja, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megsziintetésre kerilt (Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alupjal. Az Alapkezeld igy ez év wiolsé napjan 17 befektetési
alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt alloménya csékkent, a 2015. év végi 164,7 millidrd forintos

dllomény egy év teforgasa alait 137,7 milliard forintra mérsékisdstt. A nyilvanos befektetési alapok piacén o BAMOSZ adatai alapian az

Alepkezeld a piaci részesedése 2,48%a esdkkent o 2015. &v végi 2,96%rdl,
x‘ Raiffeisen 8
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VIIl. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

Egy kivételtd| eltekintve minden vezets fejlett 162sdének pozitiv hozammal sikerilt zérnia o 2016-0s évet. Ha a deviza hatdst kisziiriik és
dollarban értekelitk az indexek teljesiiményét, akkor mdr dryaltebb a kép, de még igy is csak kevés olyan t6zsde volt, melynek
teljesitménye o negetiv forfoményban mozgott.

A nemzetkdzi részvénypiacok kézil az elmilt 3 évben egyérelmien az amerikeiuk emelkedtek ki mind a fejlett és mind a fejléds
részvénypiaci tefjesitmények kozil. A magyar pice az uidbbi hérom év kiemelkedd teljesitményével mér a t8bbi feltérekvé részvénypiac
elé tudott keriilni és sajét devizds Ssszehasonlitsban a legnagyobb indexek teljesitményeit is megeldzte. Amennyiben dollarban vetjik
&ssze a legnagyobb indexekkel, akkor azt mondhatjuk, hogy a Shanghai index és az amerikai Dow Jones Indusirial teljesitménye még
jobb volt.

A fejlett eurdpai részvénypiccok hasonléan mozogtak, mint az amerikaick, azaz léthatd volt, hogy hasonlé események hainak réjuk is.
Azonban 2015 &szét6| oz eurdpai részvényindexek a killonbdzé negativ hirekre nagyobb esésekkel reagdlick, és a piaci opfimizmusban
sem tudtak annyira visszokapaszkodni. Az EU és az USA piacai kézdtt kilonbség névekedése latvdnyosan 2015 6sz&| indult el és
2016 elsé félévében is folyamatosan 'Eeleh volt, s&t erdsédsit is. Az ok, hogy felszinen levd f8bb kockézati fuktorek komolyabb
fenyegetetiséget jelentetick oz eurdpai térségre, mint az USAra. A f8bb faklorok kézdtt a kinai lassuldst, az alacsony olajér miatti
gyengébb gazdasagi teljesitményt 16bb meghatidrozé fejlédé gazdasagban {orosz, brazil, kézelkeleti), az Egyesilt Kirdlysag unidbdl
Briénd kilépését kévetd gazdasdgi hatdsokat, és az eurépai bankszektor gyengébb helyzetét lehet felsorolni,

Az elsd negyedévérd! Gsszességében az mondhaté ef, hogy dlagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés toriént a fejlett
piacoken, de elfedi azt o #nyt, hogy 2016 minden idSk egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév vesziese pedig végil mégis o japan, illeve az eurdpai részvénypice lett, akér sajat devizdjukban, akar
doliarban mérjikk. Pont az a két régié, ahel ¢ jegybank tovdbbra is pumpdlia @ pénzt o pénzigyi rendszerbe. Ezen eflentmondds azzal
magyardzhatd, hogy ezen utébbi kél régio jebban kitett o f%jléds gozdaségok lassulasanak. Az elsé negyedév végén taldlt magara az
amerikai részvénypiae, nem utolsésorben az amerikai jegybanknak szamité intézmény (FED] Gjabb palforduldsanck &s a gyengiilé dollar
kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végiil sikeriilt a negyedévet pozitiv tarloményban zérnia.

A masodik negyedévben a fejlett részvénypiccok dilagos teljesitményét méré MSCl World Free index 0,31%kal emelkedett dollarban
kifejezve. Ez a kismériéki valiozds ezifial is eltakarta azt a tényt, hogy a feilett 18zsdék egy része o masodik negyedévben is jelentds
ingadozdst mutaiott. A doliarban kimutatott teljesftmények alapjan a leggyengébbek az eurdpai piacok voltak ismét, de a japén piae sem
talélt magéra az igen gyenge elsé negyedév utdn. Kivételt az amerikai 16zsdék jelentettek Gifent, off a havi ingadozés is viszonylag sziik
savban maradt, leszédmitva a technolégiai fékuszd NASDAG indexet.

A harmadik és regyedik negyedévet leginkébb o politikai bizonytalansdg uralta, melynek cstkkenése pozitivan hatof
részvénypiacokra. A mésedik félév sordn a nagy hordereji poliikai események kézé tartozott az Egyesilt Kirdlysagban az Eurépei
Uniébél valé kilépésré! tarlott népszavazas (Brexit), ahol az emberek a tavozds meliett diltak ki. Az év mdsik nagy politikai meglepetése
az USA elnckvdlasztésénak eredménye, azaz Donald Trump gydzelme volt. Bér egyik esemény sem oz eldzetesen vért kimenetelt hozta,
és eleinte pdnikszerl eladdsckat valtottak ki, végil azonban azoknak lett igaza, akik nem a vilégvégét latiak az eldzetesen nem vért
esemény bekovetkeziében. Mivel o monetaris polifiko szinfe minderhol tdmogatd maradt, &s o gazdusdgi adatokban lassd de biztos

javulas kévetkezett be, o bizonytalansdg megsziinése végll emelkedéshez vezetett,

A fobb fejlett piaci részvényindexek véliozasa [sajdt devizaban):
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DOW $ S&P500 $ NASDAG $ EUROSTOXX50 € DAX € MNIKKEI225 ¥
~:2016:Q1 T 1,49% 077% - 275% - 0 - B04% - - 724% ~=11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% 0,56% -4,67% 2,86% -Z,06%
2016, Q3 2,11% 3,31% 2 69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016, Q4 7,94% 3,25% 1,34% 9,60% ?,23% 16,20%
2016. év 13,42% 9,54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurezdna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japén forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezdk

A 2015, december 31. &s 2016. december 31-e kizsti idészakra vonatkozéan a befektetési politika alckuldséra haté egysb tenyezék

nem meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befekietésein elér nyereséget ljra befekieti. A hozam o befekieiési jegyek nettd
eszkdzériskének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézéréken toriénd visszavasdrlasi kbtelezetiség
véllaldséval biziositia a befektetck szamdro, hogy befektetés: [egyeik vagy egy részik visszavdlidsdval feiszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozett hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 6-ban.
IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazads

1. Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-0s
évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millid Ft

2016, év
Régzitett [Evedelem &sszesen: 1494
Valtozd [vedelem Ssszesen: 17,1
Kedvezményezetiek szdma: 24
Kézveflentl az AEKBV dltal kifizeteti barmely ésszeg, beleérive o jutalékokat O Ft

2. Az Alapkezelo iigyvezetoinek és azon munkaviéllaloinak, akik az alapok kockéazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroinak, brutté
javadalmazasénak teljes 6sszege a 2016-os idoszakra széléan:

Millid Ft
2016, év
Felsd vezeés 37,0
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelés alkalmazotak 57,6
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockézawdllalésért
felelés alkaimazottakkal azanos jevadalmazasi kalegéridba tartozdk, akiknek
szakmai fevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockézati profifjukra vagy a
kezelésikben |évs belektetdsi alap kockazati profifjdra 0
x‘ Raiffeisen 10
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3.

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszéamitasi maodja:

A Fix javadalmazés dsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések [alapbér, szabadség ideiére jars kifizetés stb.),
Pétlék jellegy kifizetések, Munkakéri juttalés, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttaids éridke, iskolakezdési

témogatds, munkdba jaras kélségiéritése), valamint a kilépéshez kapesolddé trvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazas 8sszege tartaimazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, valomint o kilépéshez kapesoléds, a

trvény dlial eléinakon felili kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont <) és d) alpontja szerinti -
feliilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezeld o jogszabdlyban foglalt kstelezettségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazasi poliika éves feliilvizsgdlota
megdriént, amely alopjan 2016, okidherében o Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizottsdga dlial elfogaddsra kerilt a
Javadalmazési polifikdnak médositott véliozaia. Tovabbd, a Raiffeisen Bank Belsd Ellenérzési Oszidlya dltal az év sordn
megiortént a figgetlen belsd felilvizsgalat is, amelyben foglalt megdllapitdsoknak megfeleld médositdsokat az Alapkezsls

divezette az év sordn. A Javadalmazdsi polifika érdemi valtozdsai a kovetkezd pontban olvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi polifike kétszer médosult 2016 sordn.

Az elsé médositds 2016 elsé felében t6riént, mely sorén az aldbbi vélioztatasok leftek divezetve a dokumentumon:

»  Pontositasra kerilt, hogy mely dokumentum az irényads olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezeld

sajdi javadalmazdsi politikajat tartalmazd dokumentumban.

*  Kiegészitésre kerijli az ldentified siaff” kérbe tartozé munkatarsak esopertja, igy oz Gj tagokra vonatkozéan

kiterjesztésre kerillt a specidlis javadalmazasi iranyelvek hatdlya.

* A déntéshozd testiletek feladatai pontositdsra keriliek, melynek nyomén egyértelmisitésre keriilt, hogy @ javadalmazési

bizottsdgi felodatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésaga ldtia el.
A 2016 okidherében fartolt fellivizsgdlat kévetkeziében elfogadott tovdbbi vdlioziatasok:

* Az Alapkezeld az év sordn ABAK mellett mar AEKBV-alapkezelévé is valt, igy az AEKBV-alapkezeldkre vonatkozé
kételeretiségeknek meglelelden frissitetie o jovadalmazasi polifikdjardl széld dokumentumét. A véliozdsok t15bbek kazaH
a jogi hivatkezasokban, o Befekietési Alap(ok)” definiciéjanak-, illetve a Javadalmazési polifika dltalénos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetten.

*  Ponlositdsra kerGit tovabba, az Alapkezels Feliigyels bizottsdganak javadalmazasi polifikéval kapesolates feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardanya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

kapcsolatos Uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikaigban leirtaknak megfelelden ériékeli. Az

Alapban 2016.12.31¢n nem volick illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéitozoti, melynek

értelmében az illikvidnek minésitet: eszkézok eseién az Arazdsi Bizotsag dont az ériékeléshez alkalmazands eljardsral,

¥ Raiffeisen
ELXJALAPOK 1



RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2016.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elirdscknak megfelels likviditdskezeldsi rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezeldsi
szabdlyzatot és efjarasokat fogadoti el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdazatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy o befekretési

stratégia, o ikviditasi profil és a visszavéliasi politka az Alap tekintetében sszhangben dlljion egymassal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befektetési politikéjanak 2014, majusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzaii besorolés alapidul szolgélé szintefikus mutatd
kiszamitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok egy része o jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolid
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba 16r1énd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tiinyomé része olyan alapokba keril befektetésre, amelyek részvényekbe fekietnek.

Az Alapkezeid a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programiat hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatort ériék mutaték

szamitdsahoz,

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeditétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a t6kedtiételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék ujboli felhaszndldsi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes neftésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbfiv. rendelkezései szerint - sz&rmaziaiott iigyletek figyelembevételével - szamitott telies netidsitot kockazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netid eszkézértékének 130%-4t,

b} Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 98,80%

Olyan esemény, amely jelentsen befolydsolng a 2016, izleti évet, a mérleg forduldnapiét kévetden nem volt.

E,Khwa

Bdlint Aftile Véradi Zoltén

Budapest, 2017. &prilis 10.

az Alap képviseletében
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