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Fliggetien kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja befektatdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetktizi Kotvény Alapok Alapja (,az Alap”) 2021 évi éves beszamolojdnak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2021. december 31-i fordulénapra készitett mérleghdl — melyben az
eszkizok es forrasok egyezé vegisszege 903,112 EUR, a targyévi eredmény -26.464 EUR (vesztesédg) -, és az
ugyanezen idéponttal vegzodo Uzleti évre vonatkozd eredmenykimutatashdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Bsszefoglalasat is tartaimazo kiegészitd mellékletbs! ll.

Velemenylnk szerint a meliékelt éves beszamold meghizhato és valos képet ad az Alap 2021 december 31-én
fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdél, valamint az ezen id6ponttal végzéds Uzleti évre vonatkozé jovedelimi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szdlo 2000. évi C. torvénnyel Ssszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kényvvezetési
kitelezettsegenek sajatossagairol sz6i6 215/2000. (XII. 1.} kormanyrendelettel 8sszhangban,

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Bsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo feleldssegiink bovebb leirasat jelentésink A kényvvizsgdld éves beszamolo
kényvvizsgalataert valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeléjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgdldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljgrasral szold szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete 4ltal kiadott
~Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak {a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" ciml keézikonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szereplé tovabhi etikai eléirasoknak is.

Meggyodzddesink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
velerménylnkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyeb informacidk: Az tizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja 2021, évi iizieti jelentésébd| dllnak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a tovabbiakban: | vezetés) felelbs az lzleti jelentésnek a
szamviteli tdrveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 8sszhangban tirténd elkészitéséért. A
fliggetlen kdnyvvizsgaidi jelentéstink ,Vélemény" szakaszdban az éves beszamoldra adott vélemeénylink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lizieti jelentés
atolvasasa s ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés léenyegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kinyvvi izsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént dgy tinik~e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességink errél és a hibas aliitas jeliegérdl jelentést tenni,

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizieti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 8sszhanghan van-e, és errdi, valamint az Uzleti
jelenteés es az éves beszamold dsszhangjarol vélemeény nyilvanitasa.

Velemeényiink szerint a Raiffeisen Nernzetkozi Kdtveny Alapok Alapja 2021 évi izleti jelentése minden lényeges
vonatkozashan 8sszhangban van a Raiffeisen Nemzetktzi Kotveny Alapok Alapja 2021, évi éves beszamolojaval
es a szamviteli térvény vonatkozé elSirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi
kovetelmeényeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentesben mas jellegl: lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitas sem jutott a tudomasunkra,
{gy e tekintetben nincs jelentenivatdnk.

A vezetes €s az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloert

A vezetes felelds az eves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténsé es a valds bemutatds
kovetelmenyenek megfeleld elkészitéseért, valamint az olyan beisé kontrollért, amelyet 3 vezetes sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akdr csaldsbdl, akar hibabol eredé lényeges hibas alfitastol mentes éves
beszamolé elkészitése,

Az eves beszamol¢ elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé képessegét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén afapuld éves beszamold 8sszeallitasasrt,
A vezeteésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd
rencelkezes nem akadalyozza, illetve a véllaikozasi tevékenység falytatasanak elientmondo tényezd, kbrilmeény
nerm 3ll fenn.

Aziranyitassal megbizott szemétyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalo éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartaimaz
akar csalasbél, akar hibabd! eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapian a vélemeénylinket
tartalmazo fliggetien konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal oOsszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyeébkent iétezé iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mingsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyuttesen befolyasolhatjak afelhasznaiok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kiinyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és feimerjlik az éves beszamold akar csalashal, akar hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati
eljarasokat, valamint elegendé és megfeleldé kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas allités fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalads magaban foglalhat osszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels¢ kontroli fellilirasat,

Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans helsé kontrollt annak érdekeében, hogy olyan
konyvvizsgalati efjarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozitt megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés dltal alkalmazott szamvitel politika megfeleléségét és a vezetés adltal keszitett
szamviteli becsiések és kapcsolodo kbzzetetelek ésszerlisegét.

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vailalkozas folytatasanak elvén
alapuio éves beszamold osszealiitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelents ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald kepességét illetéen, Amennyiben azt
a kivetkeztetést vonjuk le, hogy !nyeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgalos
jelentéstinkben fel kelf hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban lévd kapcsolodes kozzétételekre, vagy ha
a kozzétetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véiemeényiinket, Kdvetkeztetéseink a
figgetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
lovdbeli esemenyek vagy feltetelek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felepiteset és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kbzzétételeket, valamint érteékeljiik azt is, hogy az éves beszémoloban teljestil-e az alapul
szolgalo Ugyletek és esemnények valos bemutatasa,

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret es litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megaliapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voitak ilyenek,

Budapest, 2022. aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.

Y o,
Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgaid
Nyitvantartasi szam: 005847

1139 Budapest, Vaci 0t 99-105.
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja

EUR EUR

2020. 2021.

MERLEG december 31. december 31.

A / Befektetett eszkézsk 0 o

I. Ertékpapirok o o

1 Erkékpapirok 0 v

2 Ertékpapirok érékelési kiiidnbézete 0 ¢

a kamatokbd!, csztalékbdl o] 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkézok 1 583 493 902 581

I. Kévetelések 785 49774

1 Kovetelések 785 49 774

2 Kovetelések érékvesziése [ o] 0

3 Kill. pénzértékre sz6lé kivetelés érigkelési kildnbézete 0 0

4 Forintkvetelések ériékelési kilénbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 1419 470 815 752

1 Entékpapirok 1 454 990 834 755

2  Eriékpapirok ériékelési kilsnbazete -35 520 -19 003

a kamatokbdl, osztalékhé! 0 0

b egyéb 35 520 119003

. Pénzeszkdzok 163 238 37 055

1 Pénzeszkézsk 163 238 37 055

2 Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0

C / Aktiv idébeli elthatérolasok a76 531

1 Aktiv idébeli elhatéroldsok 476 531

2 Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesziése o] o

D / Szdarmazékes ligyletek értékelési kilénbézete o 0

ESZKOZOK (AKTlVAK) OSSZESEN 1 583 969 903 112

E/ Sajar téke 1 580 665 898 356

L. Indulétoke 1493 843 858 432

1 Kibocsdtott bef.jegyek névériéke 14196 237 16 410 435

2 Visszavésérolt bef jegyek névérieke -14 702 394 -15 552 003

H. Tékevéltozas {t6kendvekmény) 86 822 39 924

1 Visszavdsdrolt bel jegyek bevondsi érékkillsnbézete 1766 529 1729 578

2 Ertekelési kilénbdzet tartaléka -35 520 -19 002

3 El8z8 évek eredménye -1 644110 -1 644 187

4 Uzlefi év eredménye 77 26 464

F/ Céltartalékok 0 o

G / Kotelezettségek 1745 3216

1. Hosszl lejarati kotelezettségek o o

Il. Rovid lejarati kitelezetiségek 1745 3216

1. Kilfsidi pénzériékre szolo kotelezettségek értékelési kislonbszete [+] o

H / Passziv idébeli ethatarolasok 1559 1540

FORRASOK (PASSZ!VAK) OSSZESEN 1583 969 903 112
Budapest, 2022. &prifis 25. I .

FR R i I
NN iy Y
Simon Péter-Jdpos Véradi Zoftén

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2020. 2021.
1 Pénzigyi miveletek bevételet 23110 501

I Pénziigyi miveletek raforditasai 46157 11 209

il Egyeh bevételek 1260 1916
IV Mikddési ksliségek 17 622 17 023

V Egyéb raforditasok 468 649

VI FizeteH, fizetendd hozamok 0 G
Vil Targyévi eredmény 77 -26 464

Budapest, 2022, &prilis 25.
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P
Simon Péter Jarios Véradi Zoltén

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2021. december 31-ével végzods iizleti évre

1. Altalénos gazdalkeddasi kérilmények
A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alopja {lovébbiakban: Alapt 2007 november 7-én kerilt nyilvantariasba vélelre a PSZAFndl 6.307.010, Euré
indulé sajat tekével, A befektetési jegyek névérigke: 1 Eurd.
Az Alop nyilvanos forgalombohozatalét engedélyezd PSZAF/MINB hatdrozat szdma és kelte:
LB LAY sorezal BEI/110.583 /2007, 2007 okidber 26,
W7 (B} sorozat KEHR431/2010., 2010, oktéber 27.
A" sorozat: KEHIF593/2017., 2017, auguszius 08,
Az Alap hatdrozatlan futamideid.
Az Alap neve (Raiffeisen Nemzetkdzi Kitvény Alapok Alopja) és o befektetési politikdja 2017, augusztus 7-én megvdliozott.
Az Alap mégétt o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben topaszialt gérddia all.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb olapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatsk.

Az Alap kényvvizsgdlatial alétdmasziolt éves beszamolsjat és éves jalentését oz intereten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kévetkezd:

hitps: //olapok.raiffeisen. hu/oktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véei 0t 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult :  Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mdarton Aron u. 27/A
Varadi Zoltdan 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihaly u. 2. 2.ajté
Féforgalmazé: Roiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Letétkazels: Raiffeiser Bank Z1t. 1132 Budapest, Yaci 0t 114118,
Az Alop kénywizsgdlatra kételezett.
Kénywizsgald: RSM Audit Hungary Zet, 1139 Budapest, Vdci 0t 99-105. Bolance Hall épllet IY. emelet
Kijeldlt kénywizsgdla: Kozmdné Szeberényi Monika Regisztracids szam: 005430 2161 Csomdd, Napsugdr utea 28.

Igazolvény szam: 005429
A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozd feladatok
iranyitasaért felaids szemely: Gaspar Tibor 2330 Dunaharaszfi, Kirdly vica 38.

NGM regiszirdeids szdm: 168480

2. Befektetési politika
Az Alapkezeld a téle elvarhatd maximalis gendossdggal, sajdt beldtasa és déntése alapian, a tirvények és oz Alopkezelési Szabdlyzathan fogleft

korldlozésck betartasa mellett alokitia ki ez Alap forrdsainak felhasznéldsi médidt, a befekieiési ardnyokat, annak érdekében, hegy az Alap

az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jdvdbeni kockézatok és hozamok fiiggvényshen hosszabb taven a lehetséges legmagasabb horamot érje el.

Az Alap célja, hogy kézepes kockdzat felvdHialdsa mellett hosszabb téavon a lehetséges legmagasabb ikendvekményt érje el tilnyoms részt kollektiv

befekietési éntékpapirokbst osszedllitoft, diverzifikalt portfalis kialakitasdval.

Az AMlopkezeld oz Alap 1Bkeéfér betdten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiran s szdrmazictot eszkozokon fekil kizdrélag befekietést
alopok jegyeibe, illetdleg egyéb keliekiiv befektetési éngkpapirokba fekteti. Az Alap Kilnyomd részt dllampapitba és egyéb kétvényekbe befekletd
befektetési olapokbdl alokitia ki portfofidiar.

A kivdlaszioft befekietési alapak lehetnek o globalis kdtvénypiac egy adott szegmensére, vagy egy adott féldrajzi régididra fékuszélé alapok, vagy pedig
olyan clapek, amelyek potencidlis befektetési teriilete o kamatozd eszkézokén belil a lehetd legszélesebb és f3ldrajzi szempontbdl globalis.

A fejlett és fejidds orszégok dllampapiriai, dolldrban vagy sajat devizéban, véllalati kétvényel, high yield (bovh] kitvények, inflacis kavetd és egyéh
kéivények, pénzpiaci eszkdzdk mind eléfordulhatmak a kivalasziott befektetési atapok fontosabb befektetései kdzot,

A kivalaszott alapok lehetnek akifvan, referencia indextél fiiggetlenil menedzseltek, vegy benchmarkhoz kéttek.

Az Alap ¢ Brvényi szabdlyordsnak megfelelden fedezeti céld szarmaztatoit iigyletet is kéthat, amely o portfélié hatékony kezeldsének cdljar szolgdlio.

3. szamviteli politika ésszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyalvek

Az Alap a kényvelését és kimutotdsait a Szamvitelrdl szold 2000. évi C 1Brvény {Sz1.), a kollektiv befekietési formakrdl és kezeldikrsl, valamint egyes
pénziigyl tirgy( térvények médositasdrél szdld 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszémoié készitési és kénywvezetési
ktelazetiségének sajdtossagairsl szolé 215/2000. (XIL11}. Korm. rend, elSirdsai clapjdn & o Megyarerszdgon alialanesen elfogadott szémviteli

elvekkel Ssszhangban késziti.

Az Alop kettés knyvvitslt vezet, dves beszémoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutctas, @ kisgészitd melléklet &s o cash-flow kimutatds.

1/8, oldal



Jelentds Bsszegd hiba: ha o hiba feltérésdnak évében, o kildnbsz6 ellendrzések sordn, egy adoft Gzleti ével érintden |évenként kilankiilsn} feltart
hibdk és hibohatésck - eredményt, sajat 18két ndveld-csdkkentd - éridkének egyittes {eléieltd! figgetlen] dsszege meghaladic a szémviteli politikdbon
meghatdrozott értékhatdrt. Minden esetben jelentds &sszegll a hibe, ha o hiba feltdrdsanak évében oz ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megdilapitott hibak, hibahatdsck eredményt, sajdt 16két néveldcsokkents értékének egyiittes (eléieltd] fiiggetien) Ssszege meghaladia oz ellendrzsit
izleti év mérlegiébsszegének 2 szézalékdt, illetve ha o mérleglétsszeg 2 szazaléka nem haladia meg a forduié napon érvényes hivatalos

MNB drfolyammal dtszamitott 1 millié forintot, okkor az 1 millié forinmak megfeleld EUR érékst.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsét és az ériékelési eljdrdsokat az oldbbiokban mutatjuk be.

Az Alap a beszdmold szempontjabdl kivételes nagysdginak fekinti azon bevételeket és kiaddsckat, melyek éves szinten a mérlegféesszeg 2 szdzalékdt
meghaladjék, vatamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek oz el6zé évben nem meriliek fel &s nem @ szokdsos

lizletmenet részel, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsckat oz Alap a kiegészild mellékletében az adot beszdmolé sorndl részlelezi.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
Az éves beszdmold eurdban készil és eurdban keriilt kimutasasra.

A mérlegkészités ddtume: 2022. jonuér 31.

3.3. Az ériekelési elidrasok ismerietésa

Az érigkelési elidrasckndl - o Szdmviteli Torvény és o Kezelési szabdlyzatban leiriak alapjdn - az Alap Szémviteli politikdjdban

régzitettek oz irdnyadaak.

Az Alop oz eszkdzeird! részletes nyivdntaridst vezet, oz ériékpopirok ériékelése oz Alap Kezelési szabalyzatanak megfelei¢en térténik. Az értékpapirok

nem realizélf arfolyam killénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kbzvetlenil o tékendvekménnyel szemben kerill elszamolasra.

Az éves beszdmols elkészitdsekor a 2000, évi C. trvény 55. § [1) bekezdésével, valamint o 215/2000. Kormdanyrendelet 5. § 18] bekezdésével
Bsszhangban a vevd, az adds mindsitése clapian az lizleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett,
hérom hénapon t0li lejdrath kévetelésng {ideértve o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkat szembeni kiveteléseket, o kélesénként, oz eldlegként adott
Ssszegeket, tovabbd o bevételek aktiv idébeli elhofaroldsa kazsi [évd kivelelésiellegls tételeket is} azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni - a
mérlegkészités idbpontidban rendelkezésre 4llé informaciok alapjan - o kévetelés kényv szerinti ériéke és a kévetelés vérhatéan megtérild sszege

{veszieségjellegl)) kijlénbtzet Ssszegében az egyéb réforditdsokkat szemben, ha ez a killénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegh.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem térdnik.
A befekieiési [egyek eladasa és visszavaltdsa o kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint trténik.

A forgalmazds névértékben az indulé 18két, a befektetési jegyek névériéke és folyd dra kdzti - az érigkelésbdl adédsé - kiénbézet o tSkendvekményt

véltoztatio.

A portfélis éndkelésének elvei:

A/ Tézsdei ar alapjan értékelt esrkdzok

Ha egy befekletési eszkdz &rtékelése tdzsdei drfolyam alapjan tdriénik és o befektetdsi eszkdzt t6bb tézsdén jegyxik, az émékelés alapibut elsddlegesen azon

t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol oz adott érékpapir megvasarlasra kerillt. Ha ezen o t8zsdén az adott napon nem volt ra kétés, oz Alopkezeld jogosult
elddnteni, hogy melyik t6zsdén kialakult drat kelf figyelembe venni.

Tézsdei &r olopjdn éri¢kelf eszkdz esetében az alabbi események szamitanak o normal arazastsl eltérs esetnek:

§ oz adott eszkiz kereskedését felfliggesztik

oz uolss elérhetd r 30 napndl régebbi

oz odoft eszkdzt az Alapkezels egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotte
Ujonnan bevezetett eszkazok, ahol még nem torént tozsdei ks

W W

rendkivifli helyzetek
B/ Nem tézsdei {(OTC) ar alapjan értékelt eszkszék

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernysksn vagy mds meghizhaté adatszelgdltatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Hondelsblatt, sth.)
Glial kézzétett arfolyamokat kell felhasznéhni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesits értékpapirck esetében, amelyeknek folyamates (idében megszakitds nélkili) o kereskedése és emictt zarddruk egyérielmien nem
hatdrozhatd meg, az Alapkezeld déntése alupjén valomely nogy nemzetkszi hirigynckség (Bloomberg, Reuters, stb.] adatbazisaba bekerilé netté zardérek T napig
fethalmezott kamattal korrigalt értekel alkalmazonddk.

OTC ar alapjén énékelt eszkdz esetében az alabbi események szamitanak a normal arazastél eltérd esetnek:

§ oz utolsé elérhetd &r 30 napnél régebbi
§ az odott eszkdzt az Alopkezeld egysh ok mictt ilfikviddé nyilvanitatta
§ 0j érékpopir, amelyre még nem jegyeztek drat

8 rendkivili helyzetek
Nyilvanos nyilt végi kollektiv befekfetési értékpapirok

Hazai nyilvanes nyilt végi befektetési alopok altal kiboesétoft befektetési jegyek T napra vonatkozd ériékét az adott befektetési alap alopkezeldie/forgalmazdia
altal kézzétett utclsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézérték alapidn kell meghatarozni. Klfldi nyilvanos nyil végd befektetési értékpapirok esstében
az értékelési Griolyomot az Ertékeld Slicl meghatirozott professzionslis adohzalgdiiold - REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kézél legfrissebb egy jegyre juld
nelté eszkézérték olopjdn kell meghatérozni.Az adott alap forgalmazasanak tartés felfiggesziése eselén az AB dinthet az egy jegyre jutd

nettd eszkdzértéknél alocsonyabb drfelyam alkalmazésdrsl [feltételezve, hogy o nettd eszkézénték o felfiggesxtés ideje alatt is kiszémitasra keril].

2/8. oldal



4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1, Informdcidk az Alop portfélisjaré!

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kermdnyrendelet alapjén késziti a beszamoldijat.

Az Alap az dves beszamolSban az értékpapirckat a Kezelési szabélyzatban régzitettek alapjdn az utolsé munkanapi piac drfolyamon ériékelie, mely

a t6rgyévben 2021, december 31-2 volt.

Azon énckpapirok esetében ahol nem volt piaci ér 2021. december 311, oz uiolsé elérhetd 4r o piaci drfolyam.

A./ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérlag sxerinti
Ertékpopir Devizonem érték EUR-ban Ert.kiil. agyéb Evt. ki komot Hsszeg EUR-ban
RCM GLOBRENT EUR 834 755 19003 o] 815752
Osszesen 834 755 -19 003 o 815 752
B./ Pénzeszkozék
Beszerzési ériék Mérleg szerinti
Lditra 52616 bankbetétek Devizanem eredelf devizdban &sszeg EUR-bon
Folyészamla HUF 4 095 057,00 11098
Folydszdmle EUR 25 956,47 25 956
Folyészamla usb 0,44 1
Gsszesen 37 055
4.2. Eihatéroldsok részletezése
Bevételok és kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok EUR-ban) 2020. 2021.
december 31. december 31,
Trailer fee 389 445
LEl kéd fenntartasi kslisége B7 BG
476 531
Koltségek passziv idébeli elhataroldsa {odatok EUR-ban} 2020, 2021.
december 31. december 31.
Kényvvizsgdlénak fizetendé dij 1423 1449
Feliigyeleti dij [MNB) 135 o0
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 1 1
1559 T 540
4.3. Rovid lejératd kévetefések és kéfelezetiségek részletezése
Révid lejoratd kévatelések 2020. 2021.
december 31. december 31.
Belfektetési jegy forgalmozasbdl kdvetelés 785 49 774
785 49 774
Révid lejaraf kitelezetiségek 2020. 2021.
december 31. december 31.
Kilsnadd fizetési kételezettség 191 127
Belfsldi szahitdk 1554 955
Kilénféle r.fe kételezettség 0 2134
1745 3216
4.4. Egvéb informdcidk
Az 5t évnél hosszabb idej§ kitelezetisdgek: Hiteifelvétel nincs

Az Alap munkavdllaldkat nem foglalkoztat.

Az Alopkezeld oz Alep hozomdnak és 18kéjének megdvdsara nem tett értékbell igéretet.

Az Alap nem kapoit és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap o rd vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti oz sredménykimutatdsat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése [EURban)

Arfolyamkilénbazet
Ertékpapfr $rbdl szdrm. nyereség

Osszesen

Pénzligyi miveletek raforditdsai részletezése [EUR-ban)

Arfolyamkilénbozet
Ertékpapir érthél szarm. veszessg

Osszesen
Egyéb bevételek részletezése {EUR-ban}
Trailer fee
Osszesen

A mikadési koliségek részletezése (EUR-ban)

Alapkezelési dij

tetétkezelési dij

Feliigyeleti dij {MMNB)
Bankforgalmi jutalék

Bankforg. jutalék - negafiv kamet
KELER di

WARF di

(£} kéd fenntortasi kéltsége
Kénywvizsgdlénak fizetends dij
Eriékpapir mozgatés kélisége

Osszesen

Egyeb raforditdsok részletezése [EUR-ban)

Befektetési alapok kiléraddja
Kis érteks differencia

Osszesen

5. A vagyeni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulasanak bemutatase

A sajat téke részletezése

I Indulé téke
a) Kibocs.bel.jegyek névértéke
k) Visszavds.baf.jegyek névérike
ii. Tokendvekmény
1. Yisszavis bef.jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertekelési killonbazeths!
3. Elézé évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

Sajat toke

2020. 202%.

2 Q06 57
21104 444
23110 501
2020. 2021.
6157 179

°] 11030

& 157 11 209
2020. 2021.
1260 1918

1 260 1916
2020. 2021.
13611 12993
1100 1039

475 595

167 16

373 417

7 7

382 403

84 104

1423 1 449

0 0

17 622 17 023
2020. 2021,

668 648

o} 1

663 649
ElRban

2020. 2021.
decernber 31. december 31.
1493 843 858 432
16 196 237 14410 435
-T4 702 394 -15552 003
86 822 39924
1746 529 1729578
-35 520 -19 003

-1 644 110 -1 644 187
77 26 464

1 580 665 898 356
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6. Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kézéti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka, hagy mig a beszdmold 2022. jenudr 31-ig ismertté vdlt informécidkra épil, oddig a portfélis jelentés szdmai 2022, elsd
forgaimazdsi nepjdn mint nyits ériék kerijitek meghatérozésra a 2021, évi utolsé forgalmazési napi dliomdnyi adatok alapijcn.
A kételezetiségek kdzétt is megislennek oz elsd, mdr 2022. évi forgalmazasi napig szamelt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2021, évi k3liségek és kitelezettsdgek kerlinek elszémoldsro, amelyek 2022 janudr 31-ig ismerttd valtak.

Beszamold NEE szémitds Kisiénbazet [EURban)

Sajat toke / Nettd eszkdzérisk 898 356 899 014 658
Kilénbézet tételesen:

Ertékpapirok 815752 815752 0
Pénzesrkozok 37 055 37 055 0
Kevetelések/ Aktiv idabeli elh. 50 305 51185 880
Kotelezettségek,/ Passziv id. eth. -4 756 -4 978 222

7. Mérleg fordulénap ufani ények

Az orosz-ukrdn fegyveres konflikius hatéséra o geopelitikai kockdzatok Eurdpaban, de killéndsen a kbzép-keleteurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek
a mérleg fordulénapfa vién, a mérlegkészités idpontidig. Az Eurdpai Unid tagdllamai és tobb mds nyugati hatalom jelentds szankeidkkal sojotidk
Oroszorszagol, aminek kére azdta is szélesedik. Fzek a szankcidk az orosz kibocséték értékpopirjaiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vogy
ellehetetlenitetiék, egy adott értékpapir orosz érinfeitsége pedig jelentds érékveszidssel jart az ltalénos piact esésen feldl. Bér a konflikius alakuldsa és annak
kévetkezmenyei telies mériékben nem becsilhet8k, az Alapkezeld nem azonosito!t olyan kockdzatot, amelyek hotéso jelentds lenne oz alap eszkézeinek és
forrdsaink ériékelésére, s melyek o mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fenfiek miatt jelemds valtozést okoziok volng és ezédltal bemutatanddk lennének

az éves beszdmoldban, igy tovabbi kdzzététel, ifletve bemutatds nem szitkséges. Az Alop Sberbank kitettséggel nem rendelkezik.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett) 2020. 2021,
T. Befektetelt eszkdzok az Gsszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzdk oz Ssszes eszkézokhoz 100,00% 100,00%
3. Sajdt téke aranya az Ssszkételezetiséghez + sajdl iskéhez 90,79% 99,47%

4. Hosszi lejaratd kételezettségek

a/ o HIK + saidi idkeher 0,00% 0,00%
b/ a sojdt iékéhez 0,00% 0,00%
5. MiksdS 18ke oz Ssszes kitelazetséghez + safét (Gkéhez 99,86% 99,59%
6. MiksdS teke JEUR) 1381748 899 365

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. melléklethen talalhats.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhato.

A "portfalio jelenfés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talathaté.

Budapest, 2022. aprilis 25.

Y
A, \ \ s ;’:{
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- . v\{_a
Simon Péter Janos Yaradt Zoltan

Raiffeisen Befektetést Alapkezald Zr.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjéan
1. Befekietelt eszksz8k az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Befekicie! eszkdz

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkazok az Ssszes eszkdzokhdz

100,00% Forgéesihéi+Akiiv iddheli elh.

Guszes aszksz

3. Sajat iéke aranya oz Ssszkiielezetiséghez + sajdt tokéhez

99,47 % Sojal téke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszu lejdrafi kitelezettségek
a/ o HIK + scjdt fékéhez
b/ a sajdt tékéhez

af
0,00% Hosszi lejaratd kilelezettsagek
Hosszit fef. két. + Sajdt 15ke
b/
0,00% Hosszir lejaratd kételezetiségek
Sajat ke

5. MikSdS 18ke oz Ssszes ktelezetiséghez + sajdt tokéhez

99,59% Mikods 1oke

Forrasok dsszesen
6. MEkSdE 15ke

ForgdeszkBzok

Roévid lejdrat kitelezettségek

Budapest, 2022. aprilis 25.
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EUR-ban
2021,
december 31,

0

903 112

03 112

503 112

B98 3546

Q03 112

0

898 1546

4]

898 356

899 365

P03 112

902 581
3216

AL

899 365
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2. sz. meliékief

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

l. Hitelallomény & tét

11, Koltségek &sszetétele

Pénziigyileg realizalt

2021.

EUR-ban
[+]

EURban
14 529

Elszamolt Elhatérolt/széliick  Pénziigyileg reclizalt
Bankforgalmi futalék 1% 0 16
Bankforg. jutalék - negativ kamat 417 1 416
Forgalmazasi jutalék 0 o] 0
Alapkezelési dij 12 993 792 12 201
Letétkezelési dij 1 039 65 974
KELER dff 7 i 6
WARP dij 403 06 307
LE| kéd fenntartdsi kdltsége 104 0 104
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 1 449 1449 o}
Feligysleti dij [MINB] 595 20 505
Ertékpopir mozgotds kdlisége 0 o] 0
Ossz: 17 023 2 494 14 529
1l Ertékpapiralap vagyonanak megesziasa Sajat téke 868 356 EUR-ban
ill. %-ban

ldészak nyitddllomany Iddszak zdrddllemdny
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 163 238 37 055 4,12%
lekétot: betét 0 0 0,00%

[dészak nyitdallomany ldészak zdarédllomdany
Vagycnelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befekietési jegyek [+] 1419 470 0 815 752 90,.80%
RCM GLOBRENT 1419470 B15 752 ?0,80%

{dészak nyitddllomany ldészak zdrédllomdny
Vagyonelam Megoszlas
Kovetelések 785 49 774 5,54%
Aktiv elthatarolasok 476 531 0,06%
Kételezettségek, fvak -3 304 -4 756 -0,52%
Osszesen 0 1 580 665 0 2898 356 100,00%

Budapest, 2022. dprilis 25.
M 1
- '
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3. sx. melléklet
Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenységhol sxarmaxo pénzesrkdxz-valtozas
(MUk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt béreti dijak, kapott hozamok nélki) =
. Elszémolt amortizécié +
. Elszémolt értékvesziés és visszairds +
. Elszamalt értgkelési kilinbdzet +
4.a. Elszdmolt érikelési kilnbdzet korrekeid =
. Céltartalék képzés és felhaszndlas killénbbdzete =
. Ingatlan befekietések értékesitésének eredmeénye =
. Entékpapir befektetések értékesitésének, bevalidsanok eredménye =
. Befekteteft eszkdzdk dliomanyvaltozdsa =
. Forgéeszkdzok alomdnyvéliozdsa +
9.0, Erékpapirok dllomdnyvdltozdsa +
10. Révid lejérati kételezettség dllomanyvaltozésa =
11. Hossz0 lejdrat kételezettségek dlloményvéliozdsa =
12. Aktiv iddbeli elhatarolgsok dlloményvéltozdsa
13. Passziv iddbeli elhatdraldsck dllomanyviliozdse +

B R —~

e N O

Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-19. sorok}

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingotlanck eladasa +

16. Befolyt bérleti difak +

17. Eriékpopirok beszerzése -

18. Ertekpapirok eladdsa, bevaliasa +
19. Kapott hozamok +

. Pénziigyi miiveletekbol szdrmazé pénzeszkoz-valtezas
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorck}

20. Befekietési jegy kibocsétds +

21. Belekietési jegy kibocsdtds sorén kapott appart -
22, Befektetési jegy visszavdlidsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélcsdn felvétele +

25, Hitel, Hletve kélesdn toresztése -

26. Hitel, illetve kdlesdn utdn Fizetett kamat -

IV. Pénrzeszk&zdk valtozasa (1zlizll. sorok)

Budapest, 2022. dprilis 25.

{EUR-ban)

2020. 2021.
-11 998 -63 470
77 26 464

0 0

¢l 0
35520 19 002
35 520 -19 003
0 0

0 0
21103 10 586
0 0

8 824 -48 989

0 0

221 1477

0 0

-B3 -55

662 19
-358 238 609 649
0 0

0 o]

o] o

665 058 o
306 820 609 649
o] o]

412 221 ~672 362
206 578 214 198
o] G

-A%4 357 886 560
G o

0 &

o O

] [

41 9385 -126 183
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/
Simon Péter Jénos \ Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektel%i Alapkezeld Zrt.
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4. sz mekeklet

Portfolio jelentés

Alapadotak:

Alap neve, lajstromszdma:
Alopkezel5 neve:

Raiffeisen Befektetési Alapkezels 21t

Reiffeisen NemzetkSzt Kdtvény Alapok Alapja, 1111248

Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zr!.
NEE szémitas Hpusa: T+1 napi
Phrgymp (Tr: 2021.12.31
A sorazat
Sajdt 1oke (Fry: 217 071 577.00
Jjepyre jutd NEE: 1211604
Darabszim: 173 160 447.00
E sorozat
Sajit toke {(EURY 304 963,52
E; re jutd NEF: 0.866727
Darahs : 351 857,00
T sarozat
Sajit ke (FL): 578570
Egy jegyre jutd NEE: 0,670947
Darabszine 5 543,00
A tdrgvaapi aettd exckiizéniék mephatdrozdsa:
EUR
1. KOTELEZETTSEGEK
Hitelezd Futamido Osszeg/Erick %
1. Hitelallomany (Bss1es): [ 0,00
Osszey/Eriék %
1/2. Egyéb kitelezettségek (Bsszes): -4 978 100,00
Alopkezelsi dif mictt 789 15,85
AlepkezelSi dij mialt [ A sorazal ) 4%, 0,98
Alopkezeldr di, miah | £ sorozat | 75 .50
Alopkezeldi dij miah [ F sarozat | & 0,00
Letétkezel?i dif micht -59] 1,39
Bizomdnyosi dij miatt [¢ 0,00
Forgaim. k1g. miatt [ 0,00]
]Kéiuéléleli kig. mia#t [« 0,001
Rekldm ktg. mialkt O 0,00
Kéltségkent elszomalt egyeb tétel mictt 972 19,53
Egysh - nem kéltség olopt - kitelezettsag -3 074 61,75
1/3. Céltartalékok (Bsszes): 0,00/
1/4. { Passziv idobeli elhataralasok (Gsszes): I ; 0,00]
F ]
I Kdtelezettségek dsszesen: E -4 9?8E IDD,OOi
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték
[TAR | Folyoszamba, készpénz (& ) a7 055 4,10
Raiffeisen Bank / EUR 25 954 2,87
Raiffeisen Bank / HUF 11 098 1,23
Raiffeisen Bank / LISD 1 3,00
/2. | Egyéb kovetelés [Gsszes): 51 185 5,66
D2258617 ForEx cash in Asset/ 64 0,01
D2248B634 Forfx cash in Assely 3 [3)
D226B635 Forkx cash in Asset/ 265-! 0,03
cost,% of last NAV/ Trailer fee/EUR 13, Q
02258303 Trailer fee Asset/ 443 0,05
U22468677 RBH Asset/ 519; 0,07
52268475 éékpapir elodds 49 774 5,51
1143, Lekitis bankboldk (Hsszes): Bark Futamidé Osszeg/Erick Y
0f )
B30 ax, 3 b lekitdsi 0 [i]
o
1 ha il o sy
WA 2 honapad! hosszabb kkilesa o 0
sszus )
{}
{ Megn. 1 Duvizanem | Névdrick | Ossregffiettk %
1/4. { Ertélepapirok [Bsszes): | i | 7 162) 815 752} 90,24;
/4.1 Allampapirok (dsszex): | o o [
1 1.1, Kiitvények (Osszes). | o r 0,
| 0
11/4.1.2. | Kincsuirieayek | | | o if 0
| 1 ! i ] 9
414 I LEgydh jegyhankkepes &p. (dssres): ) ¢ 0l
0l
117414, | Kidfuildi illampapirok (dsszes); | | i of 0] 0
I | i 1 ] 9
1, Galdiilkmbfn &5 ezyeh hilchviszonyt [ ’ ”I “I a
S IeS1eRHO €.l
ool
14,20 | Térsddne bovezewrt (Hss7cs); t E I (:I U] 0]
] I ] ] i o
114,22, | Kiitfoldi kibtvinyek (issaes): | i | o] o] [
| I I ] 1 o
11/2.2.3. | Témvdin Kivili tossres): ] 1 ] of | o)
1 ] I ] { i
14,3, | Refsavények (iissesy: | ] | o] E] 0f
114,34, | Tasdire beveretest (osszen): | | | L] of 0
| ] ! i | [\
11/4.3.2, | Kaithisl részvények (ossacs): | | 1 o 9] 0
1 ] 1 i | g
1433, | Témscin kivith (isszes): { | { of o] 0
i ] i i | g
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144, | Jetudtogovelok (iss { { | o] [0 o
44,41, | “Tzsdidre hevezetelt (Usszes); i 1 I [Il ﬂ[ ol
i i | ] i 9
11/4.4.2. { Tonsdiin kiviii ossas): i { | | if 0
i i ] 1 ! g
1/4.5. { Befektetasi jegyek { { | 7 162) 815 752] 90,24
1W4.5.1. { Tazsadre hovezeion tissaesy: | I | | of 0
] | 1 I ] 9
Il/45.2. | Tozsden kivili (esszes): ] | 7 162f 815 752| 90,24}
RCAM GLOBRENT I EUR] 7 167] 815 757] 50, 24]
§1/4.6. | Karpitlisi jegy | I | ] of 0|
1 ] 1 i I ]
Akitiv idéheli elhatirolisok

1. {issas): ! ! o
o

Szarmaziatott dgyletek éndkeldst
6. E‘ulimh(iz : ! ; o
[
| Eszkdxbk Gsszesen: | 903 992] 100,00|

Budapest, 2022. gpritis 25.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja - altaldnos
informadciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja
Lajstrom szame: H11-248

Alapkezels neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ot T16-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 1146-118.

Forgalmazd neve; Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118,

Kényvvizsgdio Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt,

Székhelye: 1139 Budagest, Vaci ut 99-105. Balance Hall épllet 4. emelet
Kdnywvizsgdld neve: Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvdnos nyiltvégl értékpapir alap
Harmoniz&cidja: ABAK-tranyelv alapjan harmonizalt

BAMOS? kategbria: hosszu kdtvény

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

2021, jilius 04-ig:

Az Alopkezel az Alap tékéjét betéten, dliampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szdrmaoztatott eszkbzikon
felli kiz@rdlag befektetési aiopok jegyeibe, illetdleg egyéh kollektiv befekietési értékpapirokba fekteti. Az Alap tGlnyomé részt
dllompapirba és egyéb kitvényekbe hefektetd befektetési alapokbdi alakitjo ki portfolidiat. A kivaiasztott befektetési alapok lehetnek
a globdlis kétvénypiac eqy adott szegmensére, vagy egy adott foldrajzi régiojara fokuszald alopok, vagy pedig ofyan alapok, amelyek
potencidlis befektetési teriilete a kamatozé eszkdzdkan bellil a lehetd legszélesebb és foldrajzi szempontbdl globdlis. A fejlett és
fejlédd orszagok dilampapirjai, dolldrban vagy sajat devizaban, vallolati kitvényei, high vield (bévli) kétvények, inflacid kévetd és
eqyéb kétvények, pénzpiaci eszkdzok mind eldfordulhatnok a kivdlasztott befektetési alapok fontosabb befektetései kozdtt. A

kivalasztott alapck lehetnek aktivan, referencio indextdél filggetlent menedzseltek, vagy benhmarkhoz kétottek.
2021, jilius 05-t6l:

Az Alapkezeld az Alaop tokéjét betéten, dliampapiron, egyeb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron €5 szarmaztatott eszkézoksn
fellt kiz@roiag befektetési alupok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv hefektetési értékpapirokba fekteti. Az Alop ttlnyomo részt
ailampapirba és egyéb kétvényekbe befektetd befektetési alapokhd! alakitja ki portfolidjat. Az Alapkezeld, o Kezelési Szabdlyzat 12.
pontjanak eitérd modositdsdig, a likvid &s szdrmaztotott eszkdzokén felil kizardlag az olabbi kollektiv befektetési értékpapirba

fektetheti oz Alap tékéjét:
Raiffeisen Global Rent alap intézményi sorozat (ISIN kéd: ATOD00AOMRET) vagy lakossdgi sorozat (ISIN kod: ATOODDT785340)

Az Alap referencia indexe: 10% RMAX - 90% JPM GBI Global EUR index

w Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « UZLET! JELENTES 2021.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkbzértékének alakuldsa (forduldénapon vagy

fordulénap el6tti utolso kereskedési napon)

:Arfoiium ~ Arfolyam ,E” _ Arfolyam Arfzétﬁ;:h:.-':. - '_-'Affoiyui-h - Arfolyam - _ 655'ze's:|‘t'é:tt:
: véliozds -y sorozat - véltozds- o .:_ ,,f"’ sorozat _.vd!tozc’:.s A" A" sorozat Netts esz'kéi_z_éi:':t;ék:_:
T sorozat _ sorozat . . sorozats S i

2021231 -0,76% 0,865401 € -0,76% 0,8694615 € 0,73% 1211994 Ft 899719 €
2020.12.3% -3,05% 0,872058 € -3,05% 0,876286 € 7.05% 1,203264 F 1583440 €
2019.12.31 572% 0,899516 € 572% (3,203876 £ 8,46% 1,124018 Ft 1207 696 €
2018.12.28 0,12% 3.850843 € 0,61% 0,855002 € 3,78% 1036373 Ft 2522M€
2017.12.29 ~12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € -3,14% 0,998652 Ft. 627 140 €
2016.12.31 ~1,24% 0,966058 € -1,24% 0,9646058 € - - 958543 €
2015.12.3% -2,54% 0978149 € -2,54% 0,978149 € - - 17437471 €
20141231 1,23% 1,003645 £ 1.23% 1003645 € - - 2300129 €
2013.12.31 0,68% 0,991494 £ 0,68% (3,991494 £ - - 870292 €
2012.12.28 8,70% 0,982306 £ 8,70% 0,982306 € - - 169 986 €

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt ¢ jovdre nézve és nincsenek Ssszefiggésben oz alapok jovébeni hozamaival. A kozdlt

hozamadatok nominalisok &s az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induidsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak, Az Alap (,E” sorozat) 2007, november 9-én, az F" sorozat 2011. 06. 01-én, az A" sorozat 2017.09.22-én indult. Az Alap

befektetdsi politikajo és célja 2017. augusztusdaban jelentésen megvaltozott,

v
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ) KOTVENY ALAPOK ALAPIA « UZLET! JELENTES 2021.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*

2021.01.04.

Instrumentum |Devizanem] 15IN kéd  |Névértek] Eszkaz enek | %
Atrvhdzheté értékpapirok 1419470 89,77
RCM GLOBRENT EUR ATOOOCACMRET 12 594 1419470 89,77
Banki egyenlegek 163 248 10,32
Folyészémia - EUR 54669 3,46
Folybszémia - HUF 108 579 6,87
Folyészamia - USD 0 0,00
Egyéb eszkozok 1 654 0,10
[Egyéb kovetelések 1654 0,10
Osszes eszkéz 1584 372 100,20
Kotelezettségek -3 153 -0,20
Egyéb kdtelezetiségek 3153 0,20
Raiffeisen Nemzetkozi Kéiveny Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozériék 424 949 439 HUF
Unitok szama 353 319 454
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,202734 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netfé eszkozérték 410 587,61 EUR
Unifok szama 271 721
Egy jegyre juté neitd eszkézérték 0,870404 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Nefé eszkozerték 6 695,24 EUR
Unitok szama 7 655
Egy jegyre juld nettd eszkdzértek 0,874623 EUR

*Kbftv 4. szamu meliéklet alapjén

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2021, jonudr 31-ig ismertté valt informdciokra épll, addig ¢ portfolid jelentés szémai
2021. elsd forgalmazdsi napjan mint nyitd érték kerliftek meghatdrozdsra a 2020. évi utoisd forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mdar 2021 évi forgalmozdsi napig szémolt dijtételek, mig oz éves

beszamoloban a ténylfeges 2020. évi kdltségek és kotelezettségek keriliingk elszdmolasra, ametyek janudr 31-ig ismertté vditak.

Beszdmold NEE szamitds Kilenbozet (EUR-ban)

Sajdt toke / Nettd eszkdzértek 1 580 665 1581 219 554
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 1 419 470 1 419 470 0
Pénzeszkszok 163 238 163 248 10
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. T 261 1 654 393
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -3 304 -3 153 151

Roiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2021,

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON®

2022.01.03.
Instrumentum Devizanem IS{N kod Névérték Eszkéz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 815 752 90,74
RCM GLOBRENT EUR ATOCODAOMREN 7 162 815 752 90,74
Banki egyenlegek 37 053 4,12
Folyoszamla - EUR 25955 2,89
Folydszamla - HUF 11098 1,23
Folyészamla - USD 0 0.00
Egyéb eszkdzdk 51184 5,69
Ertékpapir tgyletek elszamolasabdl eredd kiveteléssk 49 774 5,54
52268475 Haiffeisen Global Rent VTA (1) Sell it EUR 49774 5,54
Egyéb kdvetelések 1410 0,16
Osszes eszkéz 903 989 100,55
KotelezeHtségek - 4975 -0,55
|EqQyéb kitelezetisegek - 4975 -0,55

Reaiffeisen Nemzethkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Netdé eszkozértek
Unifok szama
Egy jegyre juls nettd eszkazértek

217071 577 HUF
179 160 447
1,211604 HUF

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Neto eszkozértek
Unitok szama
Egy jegyre juté nefté eszkezériék

304 964 EUR
351 857
0,866727 EUR

Raiffeisen Nemzetkozi Résevény Alapok Alapja F sorozat

Netto eszkozériek
Unitok széma

Egy jegyre juld neHé eszkozérték

5786 EUR
6 643
0,870947 EUR

*Kbftv 6. szamu( mellékiet alagjan

Az éves beszdmold és a portfolio jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra €pll, addig a portfolio jelentés szamai

2022. elsé forgalmozdsi napjan mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsd forgaimazdsi napi dillomanyi adatok

alapjan. A kotelezettségek kdzdtt is megjelennek oz elsd, mdr 2022, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2021. évi kbltségek és kitelezettségek kerilinek elszamoldsra, amelyek 2022 janudr 31-ig ismertté vakak.

Sajat tbke / Neitd eszkdzérték

Kiilonbdzet tételesen:
Ertékpapirok

Pénzeszkdzok

Kévetelések/ Aktiv idébeli elh.
Kotelezettségek/ Passziv id. elh.

Beszdmold

898 356

815752
37 055
50 305
-4 756

NEE szémitds

B899 014

815752
37 055
51185
-4 978

Kildnbozet (EUR-ban)
658

880
222

Raiffei
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KETVENY ALAPOK ALARIA « UZLET! JELENTES 2021.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
nettoé eszkozérték

Raiffeisen Nemzetkozri Kotvény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban |&vé befekietési jegyek 2021.01.044én 353 319 454
2021. évben eladott befektetési jegyek 68 758 122
2021. évben visszavdlait befektetési jegyek 242 917 129
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03<4n 179 160 447
Porthalié dsszesitett nettd eszkozertéke 2022.01.03-an 217 071 577
Egy jegyre juté netté eszkozérek 2022.01.03-dn 1,211604

Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja E sorazat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.044én 471 721
2021. évben eladott befekietési jegyek 22 709
202%. évben visszavéltoft befektetési iegyek _ 142 573
Forgalomban lév befektetési jegyek 2022.01.03-4n 351 857
Portfolié ésszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n 304 964
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 2022.01.03-6n 0,866727

Raiffeisen Nemzetkozi Kotveny Alapok Alapja F sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2021.01.04-én 7 655
2021. évben eladott befektetési jegyek -
2021. évben visszavdltott befekdetési jegyek 1012
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03:6n 6 643
Portfolié dsszesitett nettéd eszkézértéke 2022.01.03-an 5786
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.G3-an 0,870947

x? Raiffeisen &
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALARIA » UZLETI JELENTES 2021.

IV. A befektetési alap osszetétele

2021.12.31. Nagysagrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzetf dtruhdzhaté érékpapirek o 0,00
Mas szabalyozolt piacon forgalomba hoxott dfruhézhaté értékpapirok 0 0,00
K&zelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyeb atruhazhats értékpapirok 815 752 90,74
RCM GLOBRENT ELR ATOO00AOMRE 1 7 162 815 752 90,74
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 217 071 577
Netto eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 304 964| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat / EUR 5786

Megjegyzés: Az egyes értekpapir kategdriak kdzott atfedések vannak, egy értékpapir tébb kategdridba is tartozhat.

A befektetési politika 2021. jiilius 05-t6| hatdlyos médositdsa értelméhen gz Alapkezel$ az Alap tékéjét betéten, dllampapiron,

egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron €s szdrmaztatott eszkdzdkan felll kizdrdlag befektetési alapok jegyeibe, ilfetdleg egyéb

kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alop tuinyomo részt dllampapirba és egyéb kétvényekbe befektetd befektetési

alapokbdl clakitja ki portfolidjat. Az Alapkezeld, a Kezelesi Szabdlyzat 12. portjanak eltérd modositdsaig, a likvid és szarmaztatott

eszkozOkdn feliil kizaréiag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Global Rent alap intézmeényi sorozat (ISIN kéd: ATORODAOMRET) vagy lakossdagi sorozat (ISIN kod: ATO000785340)

A fenti alap sdlyc az Alap portféliGiaban 90,74% volt 2021 december végén,

x] Ruiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2021.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2021 Nagysagrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 501
Folyaszdamlakamat 0
Asfolyamkilénbszet 57
Eriékpﬁpl’r értékesites arfolyam nyeresége 444
Pénzigyi miveletek raforditasai 11 209
Folydszamlakamat 0
Arfolyamkislénbszet 179
Ertékpapfe érickesités arfolyam vesztesége 11030
Egyéb bevételek 1916
Trailer fee 1916
A mikadési kéltségek 17 023
Alapkezelési df 12 993
Letéthezelssi dij 1039
Feligyeleti dij {MNB) 595
Bankforgalmi jutalék 16
Bankforg. jutalék - negativ kamat 417
Forgalmazdsi jutalék 0
KELER diij 7
WARP dij 403
LE{ kéd fenntartast koltsége 104
Konywizsgdlénak fizetends dij 1 449
Eayéb raforditasok g 649
Befektetési alapok kijlénaddja 648
Kis értékd differencia ]
FizeteHt, fizetend® hozamok 4]
Targyévi eredmény -26 464
Felosztott jGvedelem 0
Ujres befektetett jovedelem =26 464
Ertékpapirok értékelési kiilonbézete -19 003
-egyéb 0
Befektetési jegy -19 003
- kamatokbd!, osztalékbal 0
-egyéb -19 003

:



RAIFFEISEN NEMZETKOZE KOTVENY ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2021,

Tékeszamla valtozdsai 2021. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. Nagysagrend: EUR)

IdSszak nyitédllomdany Id6szak zarédtlomany
Vagyonelem Megoszlas
Készpénz o (o] 0,00%
Bankbetetek 163 238 37 055 4,12%
lekstott betet 0 0 0,00%
ldészak nyitédllomany ldészak zarddlfomany
Vagyonelem t8zsdei ép.  tozsdén kiv. ép. | tozsdeiép.  tozsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek Q 1 419 470 0 815 752 90,80%
RCM GLOBRENT 1419470 815752 %0,80%
ld&szak nyitdallomany Idészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelések 785 49 774 5,54%
Aktiv elhataroldasok 476 531 0,06%
Kételezettségek, passzivak -3 304 -4 756 -0,52%
Osszesen 0 1 580 665 0 898 356 100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap o targyiddszakban és 2021. december 31-én szarmozékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alop nem adott kdicstnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem

teljeshozam-cserelgyieteket 2021-ben {ezdftal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd f&l sincs).

Az Alapkezeld 20717, elsd felének végén kérelmezte oz Alop kezelési szabdlyzotdnak moédositdsdat, amelyet a Felligyelet H-KE-ill-

407/2017. szami hatrozottal hagyott jovd. A 2017.08.07-t8l hatdlyos vaitozdsck az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365

Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi Ggyletek és vz Ojrafelthaszndlds atlathatdsdgdrsdl, valamint o 648/2012/EU '
rendelet médositasardl sz4ld jogszabdlynak valé megfelelést (is) szolgdltdk. A valtoztatds kizdria a fenti Ugyletek alkalmazdsat az Alap

kezelése sordn (azzal ellentétes modositas hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Sern az Alapkezel$ teveékenységi kirédben, sem a tulajdonosi szerkezetében nerm kdvetkezett be vaitozds 2021-ben, az Alapkezels
Raiffeisen Bonk Zrt. 100%-0s kézvetlen tuloidendban ail. Uj Gzletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezeit dllemdnya dinomikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 milligrd forintos
dllomény 12 hdnap ieforgdsa alott 235 mitlidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatdi alapjan az
Alapkezeld pioci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. ev vegi 2,93%-rol,

Az Alapkezeld 2021-ben dj alapot nem inditott, tébb alop esetében azonban sor kerillt a befektetési politika médositgsarg, illetve téhb

0f deviza {euro, illetve delidr) sorozat inditésdra. Az Alapkezeld az év végén vdltozatianul 15 befektetési aiapot kezelt,
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Viil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai
Nemzetkozi kdotvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 20271-es év a nemzetkdzi kitvénypiacokon, amelyet alopvetben hérom szakaszra fehetett bonteni. Az
elsd szakaszban oz dtoltotisdgi szdmok fokozatos ndvekedésével parhuzamosan a piaci szerepidk tobbsége az ugynevezett refldcids
trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy o vilségbdl vald gyors - a monetaris és fiskalis politike intenziv tamogatdasa altal flitott -
kildbalds az infidcid érdemi gyorsuldsat fogja ckozni. Ez a helyzet pedig az elmult években megszokotthoz képest akar tartdsan
magasabb dremelkedési itemet eredményezhet, magasabb k&tvényhozamokkal. Ez o szakasz tartott nagyjdbdl kora tavaszig.

A masodik szakaszban megforduit o fejlett piaci hosszd lejaratd kdtvényhozamok felfelé menetelése, omi elsésorban oz Uj
koronavirus-mutdeiok megielenésével, illetve o nagy jegybankck loza monetdris politikdjuk meiletti etkdtelezddesével volt
magyardzhato. Ez a szakasz hizodott el megkdzelitéleg nydr végéig.

Végezetill az utoisd szakaszban a nagy jegybonkok, éiikén az amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan o vdrakozdsoikat
meghaladd infldcios szdmokkai kezdtek ef szembes(ini. Ezzel veszélybe kerillt oz o kordbbi narrotivdjuk, miszerint oz inflacié
gyorsulasa dtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikeriilnek o bdzishdl, igy az dremelkedési (tem is
varhatéan dinamikus lassuldsnak indul. Az Egyesiilt Allamokban a rendkivill feszes munkaerdpiac és erds gozdasagi névekedés
kozepette fokozottan érvényesiit az a probléma, miszerint az infidcids nyomds egyre szélesebb bdzistvd vdlt, ami ndvelte o
mdsodkords hatasok kiolakuldsdnak kockdzotdt, Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et: az amerikai jegybank madr tél elején
etkezdte csokkenteni az ditale vasdrolt kétvények (Gllampapir és jelzdlogievelek) mennyiségét, decemberben pedig mdr 6 hivatalos
jegybanki  kommunikdcidé s elhagyte oz inflacid atmenetiségére vongatkozd narrativgjat, megagyozva ezzel o 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurddvezetben a munkaerdpiac strukturdlis helyzete, illetve gz USA-hoz képest kisebb mérték{ fiskalis stimulus
miatt nem valt annyira siGrgetdvé a monetdris szigoritds kérdéskére, azonban az Eurdpai Kdzponti Bank is fokozatosan kihatrdlt
atmeneti inflacios allaspontio mégdl, igy, ho lassabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba lépett.

Osszességében 2021-ben az amerikai dllampapir-hozamok o 2-7 éves lejarati szegmensben emelkedtek a legnagyobb mértékben, 60-
90 bazisponttal, mig a gérbe hosszd oldalan ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emetkedést idthattunk. A német hozamgdrbe 2-
7 éves lejaratl szakasza ennél jéval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal toiddott feljebb, mikdzben o hosszabb lejdrati szegmenshen

30-40 bazispontos emelkedést hozott a 2021-es év.

2. A befektetési politika alakulisdra hatd egyéb tényezdk

Az Alapkezeld 2021 dprilisaban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsdt, amit az MNB 2021, junius 01-én sziiletett
hotdrozataval hagyott jové. A médositott kezelési szabdlyzat hatdiybo Iépésének idSpontja 2021 jllius 05. A vdltozdsok az Alap
befektetési politikdjat ¢ kovetkezd madon érintették: a modositott kezelési szabdlyzat hatdlyba 1épését kvetben az Alapkezeld, a
kezelesi szabdlyzat eltéré modositésdig, a likvid és szdrmaztotott eszkdzokdn feldl kizardlag oz aldbbi kollektiv befektetési
értékpapirba fektetheti oz Alap tokéjét:

Raiffeisen Global Rent alap (Raiffeisen Globadlis Kétvény Alap) intézmeényi serozat (ISIN kod: ATOO00ADMRE) vagy lakossayi sorozat (ISIN
kod: ATO000785340)

Ezen felil az Alap szémdéra referenciaindex keri{ilt kijeldlésre: 10% RMAX - 90% JPM GBI Giobal EUR index
A fenti vdltozasck az Alap 2021-ben megvaldsitott befektetési politikajat &s iddszaki teljesitményét nem befolydsoltdk.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merlilt fel oz iddszak sordn.
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3.

Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje soran nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget (jro befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettd

eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken térténd visszavasarldsi

kitelezettség vailaldsaval biztositjo a befektetdk szémara, hogy befektetési jegyelk vagy egy részik visszavdltasdval tetszdleges

idépontban hozzdgjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.

IX.

a)

b)

c)

d)

Az Alapkezel6 dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezelé alkalmazottainak bruttd javadalmazdasdnok teljes 6sszege a 2021-es évre
szoléan, rogzitett és valtozd bontésban:

Millié Ft

2021 év
Rogzitett jGvedelem Osszesen: 240
Valtoz6 jovedelem dsszesen™ 65
Kedvezmenyezettek szdma: 31
Kzvetleniil az AEKBY dltal kifizetett barmely dsszeg, befeértve a jutalékokat 0Ft

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezeld ligyvezetbinek és azon munkavdilaléinak, akik az alapok kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes ésszege a
2021-es iddszakra széldéan:

Millio Ft
2021 év

Felsd vezetes 24
Kockdzatvdilaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes jovadalmazdsuk mérteke miatt o felsd vezetéssel és a kockézatvaliaidsért felelds

alkalmazottakkal azones jovadalmaozdsi kategoridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lenyeges hatdst gyckorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben iévs

befektetési alap kockdzati profiljdra 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi modija:

A Fix javadalmazds &sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.),
Potiék jellegl kifizetések, a Cofeteria keret és Egyéb juttatdsok (ph gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdaba

jarés koiségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolddé tirvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vakozo jovadalmazds 9sszege tartalmozza az aldbbi elemeket: Eves banusz dsszege, Munkakéri juttatas, valamint o

kilépéshez kapcseoiodd, a tdrvény altal eldirtakon feliili kifizetések.

Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé felilvizsgdita a Javadaelmazasi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien o

madosult csoport szintli szabdlyoknok, @ jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak.

A maodositott Jovadalmazdsi Politikdt o Raiffeisen Alopkezeld Felligyelt Bizottsdiga 2021, marcius 10-£n fogadta el, o szabdlyzot

hatalyba 1épésének iddpontja szintén 2021. mdrcius 10 voit.
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e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdasai;

A Javadaimazasi politika egyszer modosult 2021 soran. A mddositds sordn az aldbbigk vditoztatdsok térténtek o

dokumentumban:

» Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jUnius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditdsat
céizd keret |étrehozasdrdi, valamint az {EU) 2015/2088 rendelet modositésardl (SFDR rendelet) elvardsainak dtlitetése o

szabdlyzatba;

o nyilotkozat orrdl hogy oz Alopkezeld Javadolmazdsi Politikgje megfelelden tikedzi a fenntarthatdsdgi

kockdzatokat és azok kezelését

o ennek érdekében o Javodalmazasi Politika 1. szdmu mellékletében szereplt szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegésziiitek a fenntarthatdsdggal kapesolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megdallapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az AlapkezelS az dlikvidrek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli.
Az Alopban 202112.31-én nem voltak Hlikvidnek mindsitett eszkdzdk. Az Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2075-ben megvditozott,
melynek értelmében oz illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazési Bizottsdy dont az értékeléshez alkalmazando eljardsrol,

Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak ikikvidnek mindsitett eszkdzok.

Likviditdskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddasok

Az Alapkezeid a jogszabdlyi elirasoknak megfeleld iikviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-hen, azaz Hkviditdskezelési
szabdlyzatot és elarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kbvethesse alapjeinak likviditasi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljen az Alap kitelezettségeinek. Az Alepkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban diljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjdnak 2017. qugusztusi valtozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alopjoul szolgaid szintetikus
mutatd kiszamitdschoz hoszndit maltbeli adatok, o jogszabdly eldirGsainak megfeleifen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzot/nyereséy profil szerinti 4. kategéridba térténd besoroldsa Ssszefliggésben van azzal,
hogy az Alap befektetéseit a kamatozo eszkdzdk széles skalgjdrdi valosztjo ki,

Az Alapkezeld a targyév sordn o Ramasoft Kft. Varitron programijét haszndlta o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.

x Raiffeisen 12
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZ KOTVENY ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2021.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds
ertelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dital alkalmazott tékeattétel teljes Osszege

a)  Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmoztatott dgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége

nem haoiadhatjo meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-dt.

b) Az Alap teljes nettd kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 97.13%

Olyan esemeny, amely jelentdsen befolyasolnd a 2021, lizieti évet, a mérleg fordulénapjat kéivetéen nem voit.

Xil. Mérlegforduldnap utani események

Az crosz-ukrdn fegyveres konflikius hotdsdra o geopolitikal kockazatok Eurdpdban, de kildndsen a kdzép-keiet-eurdpai régidhan
jelentdsen megemelkedtek a mérleg forduidnapja utan, a mérlegkészités iddpontjdig. Az Eurépai Unio tagdllamai és t5bb mds nyugati
hatalom jelents szankcidkkal sujtotiak Oroszorszégof, aminek kdre azdta is szélesedik. Fzek a szankcidk az orosz kibocsatok
értékpapirjciban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az ditaldnos piaci esésen felil. Bar a konfliktus afakulésa és annak kévetkezményeai teljes mértékben
nem hecsihatdk, az Alopkezelé nem ozonositott clyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne oz Alop eszkdzeinek és forrdsainak
Ertékelésére, s melyek o mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentick miatt jelentfs vdalkozdst okoztok volna &s ezdltal
bemutatandok lennének az lzleti jelentésben igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatds nem sz{ikséges. Az Alap Sherbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022, aprilis 25.

Simon Peéter  Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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