-

frd
.

e

e

L

i
o

Fliggetlen Kényvvizsgdloi Jelentés
a Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok
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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja (,az Alap”) 2078, évi éves beszamoléjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019, december 31-i forduldnapra készitett meérlegbdél — metyben az
eszkozok es forrasok egyerzd végisszege 2.441050 E Ft, a targyeévi eredmény -9.421 £ Ft veszteség -, és az
ugyanezen iddponttal végzséds lzieti évre vonatkozo eredménykimutatasbadl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek tsszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd meliekletbdl all.

Vélemenytink szerint a meliékelt éves heszamold megbizhato és valos keépet ad az Alap 2019, december 31-én
fennallo vagyoni s penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd (zleti évre vonatkozd jGvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torveénnyel dsszhangban {a
tovdbbiakban: ,szamviteli térvény"} és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési
kbtelezettségenek sajatossagairdl szolo 215/2000. (X1 11.) kermanyrendelettet $sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos ~ torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennailo feleldssegiink bévebb leirasat jelentésiink , A4 kdnyvvizsgdlo éves beszdamolo
kdnyvvizsgalataert vals feleidssége' szakasza tartalmazza.

Flggetienek vagyunk az Alaptol a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyes jogszabalyckban és a Magyar
Kdnyvvizsgaldi Kamara ,, A konyvvizsgaidi hivatds magatartasi {etikai) szabalyairél es a fegyelmi elidrasrél szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikal Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyuijt
vélemenylinkhoz,

Egyeb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2019, évi Uzleti jelentésébdl dlinak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése {a tovahbiakban: vezelés) felelds az Uzleti jelentésnek a
szamvitelitdrveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival Gsszhangban tortend elkeszitéseéert,
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A fliggetlen kdnyvvizsgalol jelentesiink ,Vélemeny' szakaszahan az éves beszamoléra adott vélemeényiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolathan a mi feleldsségiink az lzleti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ggy tdnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lenyeges hibas ailitast tartaimaznak, kdtelesseglink errét és a hibas allitas jellegérél jelenteést tenni.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az izleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
ielentés és az éves beszamol6 dsszhangjarodl vélemény nyilvanitasa.

Vélemenylnk szerint a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2019. évi lizleti jelentése minden lényeges
vonhatkozasban bsszhangban van a Raiffeisen Nemzetkdzi Reszveny Alapok Alapja 2019. évi éves beszamolgjaval
és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kovetelmenyeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemenyt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegll lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
{gy e tekintetben nincs jelentenivaionk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszamolanak a szamviteli torvénnyel sszhangban térténd és a valds bemutatas
kovetelmenyenek megfelel6 etkeszitéseért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akdr csaldshdl akar hibabél eredd iényeges hibds allitastdl mentes éves
beszamold elkeészitese,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetes felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozds folytatasara
valo keépesseget es az adott helyzetnek megfeleiden ktzzétegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a véllatkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamoio osszedllitasaért.
A vezetésnek a villalkozas folytatasanak elvebdt kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesililgsat eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a valialkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal meghizott személyek felel6sek az Alap penziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,

A konyvvizsgald éves beszamolo kinyvvizsgalatdért vald feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran cetunk kellé bizenyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol ered¢ lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapian a vélemeényiinket
tartalmaze flggetlen kinyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvegzett
Konyvvizsgalat mindig feitarja az egyébkent letez¢ lenyeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol
vagy hibabdl, és iényegesnek mindslinek, ha ésszerti lehet az a vdrakozads, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolydsolhatjak a fethasznalok adott éves beszémaolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzetl Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kOnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

*

Azonositjuk s felmérjiik az éves beszdmolo akar csaldsbol, akar hibahél ereds lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialskitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a velemeénylink
megalapozasahoz. A csalasbol ereds lényeges hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgaiat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kbnyvvizsgalati eljdrasokat tervezzlink meg, amelyek az adott korliimények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsd kontrofljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyifvanitsunk.

Ertékelilik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelésegét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek esszerlseget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyenvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuld eves beszamolo Bsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsoiatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vailalkozas folytatasara vald képességet illetden. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &l fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoioban 1éve kapesolads kozzétételekre, vagy ha
a kozzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a
fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudiz a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamolo atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeszitd
mellékietben tett kbzzeteteleket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamolsban teljesiil~e az alapul
szoigalo ligyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyftassal megbizott szemelyek tudomasdra hozzuk - egyeb kerdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokoret és itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megéliapitasait, beleértve 2z Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2020. aprilis 27,

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt,

1139 Budapest, Vaci it 99-105.
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Nyitvantartdsi szam: 005847

Balance Hall éplllet 4, emelet
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja

EUR EUR

2013, 2019.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befekteteft eszkozék o 0
I. Ertékpapirok o 0

1 Erékpapirok 0 0

2 Ertskpapirak értékelési kilsnbézete 0 Q

a kamatokbd!, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézék 253 207 1215307
. Kévetelések o 9 609

T Kdévetelések 0 9 609

2 Kovetelések ertékvesziése [ 0 0

3 Kilf. pénzériékre sz3l5 kovetelés érigkelési kildnbbzete 0 0

4  Forintkévetelések értékelési kifénbdzete 0 0

ll. Ertékpapirok 226 678 1084 445

1 Ertékpapirok 222 105 1075 649

2 Ertékpapirok érékelési kiilsnbazete 4573 B 796

a  kamatokbsl, osztalékbél 0 e}

b egyéb 4 573 87906

1. Pénzeszkozdk 26 529 121 253

1 Pénzeszkdzok 26 529 121 253

2 Valuta, devizabetét értékelési killdnbézete C 0

€/ Aktiv idébeli elhatarolasok 137 393
1 Aliv idSbeli elhataroldsok 137 393

2 Akiiv idébeli elhatdroldsok érékvesziése (3} 0 0

D/ Szérmazékos iigyletek értékelési killénb&zete o 0
ESZKOZOK [AKTIVAK) OSSZESEN 253 344 1215 700
E / Sajat t16ke 251 578 1212837
1. Indulétéke 283 246 1158 592

T Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 14 004 350 15 289 659

2 Visszavasarol bef jegyek névértéke 13721 104 -14 131 067

It. Tékevaltozas (tokendvekmény) -31 668 54 245

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi érekkilénbszete 1619113 1 689 559

2 Ertékelési kilanbszet tartaléka 4573 8796

3 Eléz8 évek eredménye -1 639 961 -1 655 354

4 Uzleti év eredménye -15 393 11 244

F / Céltartalékok o 0
G / Kdtelezetfségek 715 1 966
1. Hosszd lejaraty kitelezettségek 0 0

Il. Révid iejaraiv kotelereitsegek 715 1 966

L. Kiilfsldi pénzértékre szol6 kiételezettségek értékelési kiildnbszete o 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1051 897
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 253 344 1215700

Budapest, 2020. aprilis 27.

“Balint Aftila

Varadi Zoftén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Nemzetkozi Kétveny Alapok Alapja

EUR EUR

Eredmeénykimutatas 2018. 2019.
I Pénziigyi miiveletek beveételei 234 22 239

It Pénziigyi miiveletek raforditasai 0718 2073

il Egyék bevételek &01 721

IV Mikddési kiltségek 5349 % 324

V Egyéb raforditasok 161 319

VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -15 393 11 244

Budapest, 2020. aprilis 27.

“Balint At

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Nemzetkézi Kotveny Alapok Alapija

Kiegészito melléklet

a 2019. december 31-ével végzode dzleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi krillmények
A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapek Alapja (tovabbickban: Alap) 2007. november 7-8n keriilt nyilvantartasba vételre a PSZAFnGl 6.307.010,- Euré
indul6 sajdt t6kével. A befekteldsi jegyek névéritke: 1 Eurd.

Az Alap nyilvanos forgalombohozatalét engedélyezd PSZAF/MNB hatdrozat szdma és kelfe;
JE { A" sorezat: E-II/110.583/2007., 2007, oktdber 26.
W7 1,B") sorozaf: KE-iF431/2010., 2010. ckidber 27.
WA sorozat: KEILS93/2017., 2017, cuguszius 08.
Az Alap hatdrozatian futamidejd.
Az Alap neve [Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alopok Alapja) és o befekietési politikdja 2017, auguszius 7-én magvaltozoft,
Az Alap mégtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben taposziali gdrddja &if.

Ausziridbaon o Raiffeisen a legnogyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki srolgditatek.

Az Alap kdnyvvizsgdlatial aldtamasziott éves beszdmolidr és ves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kivetkezs:

hitps://alopok.raiffeisen.hu/aktuclis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akodémia v, 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Balint Atfile 11635 Budapest, Mészaros §. u. 16.
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Baridk Béla 6t 20.
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &,
letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kényvvizsgdlatra kdtelezett.
Kényvvizsgdle: RSM Audit Hungary Zrt. 1139 Budapest, Vaci it 99-105. Balance Half épiilet IV. emelet

Kijelslt kdnywizsgdls: Kozméné Szeberényi Ménika Regiszirécids szam: 005430 2161 Csoméd, Napsugdr utce 28.
igazolvany szém: 005429

A szémviteli szolgdltaras kirébe fartozd feladaiok
iranyitésaért felelds személy: Nagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1.

NGM regiszirdcids szam: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezeld o téle elvarhatd maximalis gondossdggal, sajét belétbsa és dontése alapidn, o tdrvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korlgtozasok betartdsa mellett olakifia ki oz Alap forrdsainak felhaszndldsi médidt, o befekretési ardnyoket, annek rdekében, hogy az Alop

az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jévébeni kockdzatok és hozamok figgvényéhen hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb hozamot érie =l.

Az Alap célia, hogy kézepes kockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb t3kendvekményt érje el tolnyomd részt kollektiv

befekistési értékpapirokbd! Gsszedllitott, diverzifikdlt portfolid kialakitdsdvel.

Az Alopkezels oz Alap t6kéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt meglestesité &rtékpapiren és szarmaztatott eszkéz&kan felil kizéréfag befektetsi
alapok jegyeibe, illettieg egyéb koliektiv befekietési énékpapirakba fekieti. Az Alap filnyomé részt dilampapirba és egyéb kdtvényekbe befektetd
befekieiési alapokbal alakito ki portfolidjdt.

A kivilasziott befektetési alapok potencidlis befekietési terilete a kamatozd eszkdzékén belil @ lehets legszélesebb és fldrajzi szempontbsl globdlis:
fejlett &s feiléds orszagok dlampapirjai, dollérban vagy sajét devizdban, valloloti kétvénysi, high visld {bévii kinény] kiivények, inflécid kivetd ds egysh
kétvények, pénzpioci eszkbzik mind eléfordulhatnak a kivélasztolt befektetési alopok fontosabb befektatései kizét. A kivalaszolt alapok lehetnek aksivan,
referencia indextd! Figgetlenil menedzseltek, vagy benchmarkhoz kétékek.

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak meglelelden fedezeti céld szérmaztaiot ligyletet is kéther, amely a portfélié hatékony kezelésének céliar szolgdlia.

3. Szamviteli politika &sszefoglaldsa

3.1, Szamviteli irényelvek

Az Alop o kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd] szl 2000. évi C 1Brvény (521, a kollektiv befektetést formakrdl és kezel&ikedl, valamint egyes
pénziigyi targyd térvények modositasardl szald 2014, évi XVI. Tarvény [Kbfv), ilfetve a befektetési alopok éves beszamold készitési és kdnywvezetési
kételezetségének sujdtossagairdl széld 215/2000. [XH.11). Korm. rend. eléirasai clapjan és a Magyarorszagon dltalénosan elfogadoft szdmvitel:

elvekke! &sszhangban késziti.

Az Alap ketids konyvvitelt vezet, éves beszamolét készft, amelynek része a mérleq, az eredmeénykimutatds, o kiegészits melléklet és a cash-flow kimulatas.

Jelentss Gsszegd hiba: ha a hiba feltarésénak évében, a kiilsnbazs ellendrzések sordn, egy cdott iizlefi évet rintéen (dvenként kalsnkutsn) felirt

hibak és hibahatésok - eredményt, sajét 18két ndveldcsikkents - értékének egyiities [eldjeltd] figgetlen] dsszege meghaladia a szémviteli politikéban

1/9. oldal



meghatdrozeft ériékhatirt. Minden esethen jelentds Gsszegil a hiba, ha o hiba feltérasanak évében az eliendrzések sorén - ugyanazon évet érintden -
megallapitott hibék, hibahatdsok eredményt, saidt 16két ndveld-csdkkents ériékének egyiittes [elsjelit fuggetlen) Ssszage meghaladia az ellendrzat

tizleti év mérlegfotsszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor oz 1 millis forintet,
Az Alap 8bb szdmviteli iranyelveinek Ssszefoglaldsdt és uz ériékelési eljdrdsokat oz aldbbiakban mutatiuk be.

Az Alap a beszamolé szempontichél kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket &5 kiadasokat, melyek éves szinten o mérlegfdisszeg 2 szdzalekdt
meghaladigk, valamint kivételes elsforduldsingk fekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek oz eldzd évben nem meriiftek fel 65 nem a szokésos

lizletmenet részei, vagy egyedi ttelek. Ezen bevételeket és kiaddsckat az Alop a kiegészité mellékletében az adott beszamolé somdl részletezi.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme
Az éves beszamols eursban készilt és eurdbon keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2020 janudr 31.

3.3. Az értekelési elidrasok ismertetése

Az értékelési eljdrasoknd! - a Szémviteli Térvény és o Kezelési szabdlyzathan lefrtak alapjén - oz Alep Szémviteli palitikéiéban

rogzitefiek az irdnyadéok.

Az Alop az eszkézeirél részietes nyilvantarsast vezel, az értékpapirok ériékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak meglelelden triénik. Az értékpapirok

nem realizdlt drfolyam kildnbzetét a targyévi eredmény rem tartalmazze, oz kézvetlenil a Ikentvekménnyel szemben keriil elszémoldsra.

Az éves beszdmold elkészitésekor o 2000. évi C. t8rvény 55. § {1} bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § [8) bekezdésével
&sszhanghan o vevé, az adés mindsiiése alapjén az zlell v mérlegfordulénapian fenndils és a mérfegkészités idSpontidig pénzigyileg nem rendezett,
hérom hénapon tii lejérati kévetelésnél [ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteldseket, o kélestnként, oz elélegkért adott
Gsszegeket, tovabbd a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzst levé kovetelésiellegi tételeket is) azok keletkezésekor ériékvesziést kell elszamalni - a
mérlegkészités idépontidban rendelkezésre allé infarmécisk dlapjdr - o kévetelss kényv szerinti dridke és a kévetelés varhatéan megtériils Ssszege

[veszteségjellegl kilonbozet Ssszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez o kilénbozet fartdsnak mutatkozik és jelentds dsszegtl.
Az Alapban hezamkifizetés, hozamjévairgs nem riénik.
A befekletési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint triénik.

A forgalmazds névértekben az indulé 18két, o befektetési jegyek névéricke és folyd dra kézti - oz értékelésbil addds - kilinbézet a tékendvekményt

véliaziatja.

A portfelic értékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetett éridkpapirok
- Az elsddleges forgalmozéi rendszerben szerepié dllampepirok érigkét az AKK dltal nyilvanosségra hozott legiobb vételi és legjobb sladési érfalyam
szémiani dllogaként meghaldrozott kdzép drfolyam clapién kell szdmitani. A szémitdshoz oz értékelés napidn - vagy annak hidnydban az ériékelést
megelézs, akhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzételt odatokat kefl alkalmazni.
- Az egyéb 1bzsdén jegyzett kétvénysket oz utclss, nettd zGrodriolyamon, id8erdnyes felhalmozott komatta! névelve kelf értékelni.
- Amennyfben a t5zsdére bevezetett diszkont kinestrjegy héfralévs futamideje kevesebb, mint 92 nap, igy oz AKK 3 hénapos referencichozema
alopijén kell kiszémitoni az adott diszkont kincstériegy T napra vonatkozs drfolyamdt,
B) T8zsdére be nem vezeleft, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld érékpapirok
- A Tézsdére, azaz o BETre, be nem vezetett, de valamely kilfsldi t8zsdére bavezetett ériékpapirokat o Letétkezeld dital meghatdrozott professzionalis
adatszelgaltets - REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal kézslt egy jegyre jutd nettd eszkézénték clapidn kell meghatdrazni.
- A senmilyen 18zsdére be nem vezeteft, nyilvanos ériskpopir-forgaiomban szerepld ériékpapirok piaci értékér az adott ériékpapirok leghébb masod-
lagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir piccok élial, Magyarorszagon forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piac, avagy mds t5zsdén
kiviili informécids szabdlyzatok clapjén, illetve o kizzérétel helysken kdzzételt {T-1} napi zérédrfolyam, ennek hidnyaban atlagérialyam alapjgn,

az egyes értékpapirok piaci hozamszamirdsi efjdrasainak megfelels médon szamitolt hozam alapjan kell T nopra vonatkozéen meghatérozni,
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4. A mérleghez kapesolédéd megjegyzések

4.1, Informdcick az Alap portféliicrol

Az Alap a rd vonatkozé, 215/200C. Kormdnyrendelet alopjén késziti o beszamoldidt.

Az Aap oz éves beszémoléban az énékpopirokat o Kezelési szabdlyzatban rigzitettek alepidn oz utelsé munkanapi piaci érfolyamen érékslte, mely

a térgyévben 2019, december 31-e volt.

Azan értékpapirck esetében chol nem valt piaci dr 2079, december 31-re, az utalsé elérhetd ar a piaci drfolyam.

A./ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérlag szerinti
Ertékpapir Devizanem éridk EUR-bon Ert kil egyéb Ert.kith kemat Ssszeg EUR-ban
RCM GLOBRENT EUR 1075 649 8796 o] 1 0B4 445
Osszesen 1 075 649 B8 796 o 1084 445
B./ Pénzeszhkozak
Beszerzési érick Mérleg szerinti
ldlra szl bunkbetstek Devizanem eradeli devizaban Gsszeg ELR-ban
Folydszamla HUF 20 163 485,21 &1 006
Folyészamla EUR 460 247,18 60 247
Folydszamla usb 0,44 e}
Osszesen 12% 253
4.2. Eihatdroldsok részlelezése
Bevételek és kdltségek ckiiv idSheli ethatdroldsa {adatok EURban) 2018. 2019.
december 31. december 31.
Trailer fee 42 325
LEl kéd ferntartasi kdltsége 75 68
137 393
K&lségek passziv idébeli elhotarclésa {adatok EUR-ban} 2018. 2019.
december 31. december 21.
Kénywizsgélanak fizetends dij 828 828
Feliigyeleti dij {MINB) 16 &9
Alapkezelési dij 192 ¢l
Letétkezelési dij 15 0
1051 897
4.3. Révid lejraf kévetelések és kéfelezetiségek részlaiezése
Rovid lejdraty kdvetelések 2018. 2019.
december 31. december 31,
Befektetési fegy forgalmazdsbol kivefelés 2 609
[+ 9 609
Révid lejaraty kdfelezetisegek 2018. 2019.
december 31. december 31.
Kilénods fizetési kételezettség 31 136
Belfdldi szallitok 584 1830
715 1966

4.4. Egyéb informdeidk

Az &t évnél hosszabb ideii kételezettségek:

Az Alap munkavallaidkat nem foglalkeziat.

Hitelfelvétel

Az Alapkezeld oz Alap hozamdnak és tékéjének megdvdsdra nem tett értékbali igératet,

Az Alap nem kapolt és nem adot fedezelet, -biztositékat, Gvadéket, nem véllalt garanciat és kezességet.
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4.5. Az eredménykimuiatashoz kapcsoldds megjegyzések

Az Mlop a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatdsdt.

Pénzigyl mivelelek bevételei részletezése [EUR-ban)

Folydszamlakamat
Arfolyamkilionbdzet
Ertékpapir értbél szérm. nyereség

Osszesen

Pénziigyi miiveletek raforditasai részletezése [EURban)

Folydszdmlakamat
Asfolyamkilonbdzet
Ertékpapir &rkbdl szérm. veszteség

Gsszesen
Egyéb bevételek részletezése [EURban)
Troiler fee
Osszesen

A mikédési kéltségek részlefezése {EUR-ban)

Alopkezelési dij

Letetkezelési dij

Felgyeleti dijf {MNB)
Bankforgalmi jutalek

Bankforg. jutalék - negativ kamat
KELER dij

WARP dij

LEl kéd fenntartasi kiltsége
Kénywizsgdtdnok fizetends dij
Eridkpapir mozgatds kéltsége

Osszesen

Egyéb raforditasok részletezése [EUR-ban)

Befektetési alapok kiénadéja

Qsszesen

20i8. 2019.
4 o

230 1911

0 20 328
234 22 239
2018. 2019.
°9 0
608 2073
10011 0
10718 2073
2018, 2019.
501 721
601 72
2018. 2019.
37224 6 502
259 516
242 314

2 2

0 211

B 7

21 176

87 89
1506 1 507
0 o

5 349 9324
2018. 2019.
161 319
161 319
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezdség alakuldsénak bemutatasa

A sajat toke részletezése 2018.
december 31,

I Indulé 16ke 283 246
a} Kibocs. bef. jegyek névértéke 14 004 350

b} Visszavds.bef jegyek névértéke -13721 104

II. Tokenavekmény -31 668
1. Visszavas.bef.jegyek bevonasi ért. kil 1619113

2. Ertékelési kiflinbszetbst 4573

3. Eibzd évek eredménye -1 639 961

4. Uzleti évi eredmény 15393
Sajat toke 251 578

6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kéizéti eltérés okai:

EUR-ban
2019.
december 31.
1158 592
15 289 659
-14 131 067
54 245

1 689 559
8796

-1 655 354
11244

1212837

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2020 janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig @ portélié jelentés szamai 2020, elsd

forgalmazasi napjén mint nyitd &nték keriliek meghatérozdsra o 2019. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok alapjan.

A kételezeltségek kézol is megjelennek oz elsé, mér 2020, évi forgalmazdsi naplg szémolt dijiételek, mig oz éves beszdmoldban a tényleges

2019. évi kdliségek &s ketelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek jonudr 31-ig ismertté valiak.

Baszdmo & NEE szémitds Kildnbdzet {EUR-ban}

Sajat tbke / Nettd eszkdzérték 1212 837 1213518 481
Killénbdzet tételssen:
Ertékpapirok 1084 245 1 084 444 -1
Pénzeszkozok 121 253 121 262 2
Kevelelések/ Aktiv idébeli elh. 10 0C2 10319 317
Kételezefiségek/ Passziv id. elh. .2 863 2 507 356
Mutaték:  (lasd 1. sz. melleklet!) 2018. 2019.
1. Befekistett aszk5z6k oz Ssszes eszkdzdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzik oz Ssszes eszkdzokhdz 100,00% 100,00%
2. Sajat 16ke ardnya az Gsszkdlelezefiséghez + sajdt tokéhex 99,30% 99,76%
4. Hosszi lejérati kdtelezeitségek

o/ g HIK + sgjét t5kéhez 0,00% 0,00%

B/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

A "liloriditasi jelentes” a 2. sz. mellékletben talalthats.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. melékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2020. &prilis 27.
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alepjan
1. Befekiatelt eszkdz8k az dsszes eszkdzskhdz

0,00% Belekiotett eszkdz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkizdk az dsszes eszkézokhiz

100,00% Forgoeszkdz+Aktiv iddheli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt tdke ardnya oz Ssszkdtelezettséghez + sajdt tokéhex

99.76% Sajat 6ke

Forrdsok dsszasen

4. Hosszi lejoroid kétefezetiségek
o/ a HIK + sajdt fékéhez
b/ a sajdf iGkéhez

a/
0,00% Hosszii lejaratis kitelezeliségak
Hossz fef. két. + Sajdl 16ke
b/
0,00% Hossz lejaraly kdtelezellségek
Sajat 1oke

Budapest, 2020. &prilis 27.
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2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

L Hitelallomany &sszetétele

1. Kéltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizélt

2019.

EUR-ban
[+]

EUR-ban
6 597

Elszdmolt Ethatdrolt/széliiték  Pénzigyileg realizéft
Bankforgalmi jutalék 2 0

Bankforg. jutalék - negativ kamat 211 o] 21
Forgalmazasi jutalék 0 C 0
Alapkezelési dij 6 502 1004 5498
Lotétkezeleési dij 516 79 437
KELER dij 7 1 -]
WARP dij 176 68 108
LEL kdd fenntaridsi kélisége 89 0 89
Kanywizsgaldnak fizetends dij 1507 1 506 1
Feliigysieti dij (MINE) 314 &9 245
Erlékpapir mozgatds kéltsége 0 0 o
Ossz 9324 2727 6597
1. Ertékpapiralap vagyonanak megosziasa Sojdt t8ke 1212837 EUR-ban
ill. %-ban

iddszak nyitddllemény Idészak zardallomany
Yagyonelem Megoszlds
Bankbefétek 26 529 121 253 10,00%
lekdtdt betét o} C 0,00%

Idészak nyitédllomdany ldészak zardallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t8zsdei &p. Bzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek o 226 678 0 1 084 445 89,41%
RCM GLOBRENT 226 678 1 084 445 89,41%

ld8szak nyitédllomény idészak zaréalomdny
Vagyonelem Megoszlds
Kavetelések o 2 609 0,79%
Aktiv elhatarolasok 137 393 0,03%
Katelezettségek, passzivak -1 766 -2 863 -0,23%
Osszesen 0 251 578 0 1212 837 100,00%

Budapest, 2020. aprilis 27.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatéas

L Szokases tevékenységbdl szarmazd pénzeszkéz-valtozas
{MOkadési cash flow, 1-13. sorok}

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dfjak, kapott hozamok nélkisl) =
. Elszamolt amortizéeid +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamoit értékelési kijlénbszet 2
4.a. Elszémolt értékelési kilonbozet korrekeic £
. Céltartalék képzés és felhaszndlds killsnbézete =
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye «
. Erékpaphr befekletések &rtékesitésének, bevalidsdnak eredménye +
. Befekletelt eszkdzdk allomdnyvdlozdse +
. Fargdeszkdzik dllomanyvaliozasa =
9.a. Ertékpapirok dlloményvdltozdsa «
10. Révid lejaratl kételezetiséy dllomdnyvditozdsa =
11, Hosszd lejdratd kitelezettségek dllomanyvaltozasa =
12. Aktiv iddbeli elhatérolasok dllomanyvéltozdsa =
13. Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvéliozésa

S

0o N Oy

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazéd pénzeszkbz-valtozas

{Befektefési cash flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15, Ingatlanck eloddsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Erékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevélidsa +
19. Kapott hozamok +

. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{Finanszirozdsi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befekietési jegy kibocsétas +

21. Befektetési jegy kibocsétds sordn kapott opport -
22, Befekte¥si jegy visszavditasa -

23. Befekistési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kilcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsén tériesztése -

26. Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat -

1V. Pénzeszk&zdk valtozdsa {z1tH+Ul. sorck) £

Budapest, 2020. aprilis 27.
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4. sz melldklet

Portfalic jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezels neve:

Raiffeisan Nemzstiazi Kéveny Alopok Afapia, 1111.248
Raiffeisen Belekietési Alopkezels Zet,
Raoiffeizen Bank Zrt.

NEE szémitds fipusa: T+ nopi
Targynap (T); Ta19.12.37]
A sorozat (HUF)
Sajat téke {FL): 288 542 606
Egy jsgyrs jutd NEE: 1,119735
Darabszam; 257 688 274,
|E sarczat (EUR)
Sajdl take [EUR: 332 889
Egy jegyre juld NEE: 0,896874]
LDombszc'lm: 371 248
F sorozal (EUR)
Sajit 18ke [EUR: 7 499
Egy regyre |16 NEE: 5,90102]
Darcbsrém: 8323
A targynapi netts esxicordrték meghotdrozdse:
Euro
KOTELEZETISEGEK
FHitolozs Eutamidé Osszeg/Enék | %
1/1. Hitelallomény (Bsszes): OE 6,00)
Osszeg/Enek %
/2. Egyéb kotefezettsegek {Gs5zes) -2 507 100
Aloprezeldi 4if miat 1002 35,57
Alopkszeldi di] miatt { A sorezot § | 1,91
Alapkezelsi dij miott | E sorozat } -18] 0,72
Alopkezsld) dff miat | F sarazat | 0 0
Lottkezel?: dij miot 85 3,39
Bizomanyost & miatt 0 O
Fargolm. kig. mialt 3] &
Kozzérdtali kig, mialt i 0
Reklém kta. miatt [5; i
Kaltsegkon! clszsmolt egyep felel mioH 576 38,93
Eqyab - nom kelseg alopt - kolclezoitag 378§ T5,08)
1
1/3. Céltarfalskak {g3szes}): of &
/4. ] Passziv idsbel elhotarciasok [Bssaes): | o] 0]
I Kotelezettségek Gsszesen: | -2 50;' 190,00,
il | ESZKGZOK Osszeg/Endk %
0/1. | Folydszamla, készpény (seszos): 121 262 9,57
Raifieison Bonk / EUFR 60 247 4,95
Raifeisan Bonk / HUF 51 0135, 5,02
Raiffeisen Bank / USD 5} O
/2. | Eqyéb kovotelés (Ssszes)s 19 319 0,85}
027176408 Forbx cash in Asset/ 7| 2,00
02166034 Trailor fea Asset/ 325 0,53
cost,% of lost NAV/Trailer Fee /EUR 7| 0,00
D2176376 Forkx cosh in Assel/ 291 0.07
02176301 RBH Asset/ 7 609 0.79]
D2176375 Forkx cash in Astel/ B0 0,01
Bank Furomids Osszen/Ertak H %
/3. lekotott bankbetétek [Sssres): [+ [4]
11/3.1. Max, 3 hé lekdrsh [Bsezest: 0 3
a2, I hénappal hosszabb lekatéar o o
{Sesrash:
| Khagn, | " Devizanem | Nevértek 1 Ossrag/Endk ] %
11/, { Ertekpapiralc (Gsszes): I | 1 25114 1 084 444} 89,18
hi/41. | Alempopirok [Gxszes): i i i 9 G} 0
/41t [ Kétvénysk sszasl: I | 1 El o] 0]
Il/4,1.2. | Kinestariegyek {psszes): i i i of of 0
I74.1.3. J Egyéb jegybankképes ép. Baszesk | | ] o] o] 0
1/4.3.4, [ Kitfsld! allompepirok {Bsszes): | | | o <] o
WA, I Cazdiliadil & sgyab Rewazonyt l I o; 0! 3
megtestesitd ép..
72,21, | Tezsdére bevezatett [Gsszes): i 1 i 0] of 4
1/4.2.2. | e § { i o il | 0
1/4.2.3. | TSzsdan kiviili [Bsszes): | | | o 0] D)
/4.3, | Részvények [Bsszes]: | | | of of [
/4,31, { Toxsdéra bevazolett (Ssszes): | | | of of [
17432 [R5 részvanyek (Brszos): I T 1 i} o} 0
1i/4.3.3. | Tézsdén kivili [sszes): H i i 0f o} 0
Iif 4.4 | Jelzéloglevelek (Bsszes): I [ i of 0] 0
1I/4.4.1. | Tézsdére bevezetett [Gaszesk I I [} of [ 0j
II/4.4.2. | Tézsdén kivll {Bsszes): | I ] of 9 0
H/8.5, | Befektetési jegyek (o3sxesk | | | 2511) 1084 54| 89,18}
#/4.5.1. | Tozsdére bovezetett [Ssezns): ] | | af of 0
It/4.5.2. | Tézsdén kivili fBs:zos): i 9 51§ 1084 4443 av,]ﬂ
i Folaisen Globat Rent V1A i EUR) O 5Lt T 084 A4a] 5,18
/4.6, | Ketpitiasi egy [Bsszest: i i I | 0} 3
/5. | f—fw xfas'e'h elhatarelasok o o o
ocsres|;
RANKA USD Current accoun 9 9
e f‘.’rmé,auw" Ugyletek erekelazi o o P
kilanbazete:
{ 0
H [ Eszkorok asszesen: | 1216 025] 160
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-248

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

LeiétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapesi, Akadémia u. 6.

Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgald Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zr.,

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci it 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet
Kénywvizsgdld neve: Kozméné Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvénos nyilivégl énékpapir alap
Harmenizacisia: ABAK-irdnyelv alapjan harmenizalt

BAMOSZ kategdria: hosszi kétvény

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap strarégiaja

Az Alopkezeld az Alap 16kéjét betélen, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesild értékpapiron és szédrmaziaiolt eszkdzokon felil
kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéh kollekiiv befektetési értékpapirokba fekieti. Az Alap tiinyomd részt dllampapirba és

egyéb kétvényekbe bafekietd befekiaiési alapokbdt alakitia ki portfolidjdt.

A kivalasziot: befektetési alapok lehetnek o globdlis kétvénypiac egy adott szegmensére, vagy egy adott fildrajzi régidjara fokuszald
alapok, vagy pedig olyan alapok, amelyek potencidlis befekietési terilefe a kamatozd eszkdzokdn belil o lehetd legszélesebb és
f6ldrajzi szempontbdl globdlis. A fejlett &s fejlédd orszagok dllampapirjai, dellarban vagy sejét devizdban, véllalali kétvényei, high yield
(bévli} kstvények, inflacid kévetd és egyéb kotvények, pénzpioci eszkdzdk mind eldfordulhatnak o kivdlasziont befekietési alapok
fontosabb befektetései kozot. A kivalasziott alopok lehetnek akiivan, referencia indexid! figgetlentl menedzseltek, vagy benhmarkhoz

kétstek.

&7 Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA = EVES JELENTES 2019.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nefté eszkozértékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)

2012.12.31
2018.12.28
2017.12.29
2016.12.31
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
20%12.12.28
2011.12.30
2010.12.31

. Arfolyam

valtozas -

~»E” sorozat
572%
0,12%
-12,03%
1,24%
2,54%
1,23%
0,68%
8,70%
11,74%
16,84%

Arfolyam

wE” sorozat

0,899516 €
0,850863 €
0,849810 €
0,966058 €
0,978149 €
1,003645 €
0,991494 €
0,982306 €
0,903699 €
1,023894 €

i\ﬁoljfum :

valtozas -
F” sorozat
5,72%
0,61%
-12,03%
-1,24%
-2,54%
1,23%
0,68%
8,70%
-9,22%

- Arfolyam -

~F" sorozat

0,903876 €
0,855002 €
0,849815 €
0,966058 €
0,978149 £
1,003645 €
0,591494 €
0,982306 €
0,903699 €

" Arfolyam
valtozas - -
A" sorozat*
8,46%
3,78%
0,14%

Arfolyam -

A" serozat

1,124018 Fi
1,034373 Ft
0,998652 Fi

Ossresitett

Netté eszkizértok

1207 696 €
252211 €
627 140 €
@58 543 €

1743741 €

2300129 €
870292 €
169 986 €
822 129 €

1127132 €

A fenti hozamok nem jelentenek garanciét o jSvére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alopok

jovobeni hozamaival. A kszslt

hozamadatok nomindlisak és az adoft naptdri évre venatkoznak. Az Alap / sorozat induidsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

id&re vonatkoznak. Az Alep {,£” sorozat} 2007. november 9-én, az ,F” sorozat 201 1. ilnius 1-én, az ,A” sorozat 2017 .szeptember 22-

én indult.

Raiffeisen
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Névertek|Eszksz érek] %
Atruhézhaté értékpapirok 226 678 89,88
RCM GLOBRENT EUR ATCOO0AOMRET 2 148 226 678 89,88
Banki egyenlegek 26 529 1052
Folyoszamia - EUR 13 101 5,19
Folydszdmia - HUF 13 427 5,32
Folyészdmia - USD 0 0,00
Egyéb eszkézok 226 0,09
[Egyéh kbvetelések 226 0,09
Osszes eszkdz 253 434 100,48
Kételezettségek -1223 -048
Egyeb kotelezettségek ’ 1223 0,48
Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja A sorozat
NeHo eszkézértek 19 758 451 HUF
Unitok szama 19 039 628
Egy jegyre juto netto eszkozertek 1,037754 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézériék 183 646 EUR
Unitok szama 215 825
Egy jegyre jutd netié eszkozérték 0,850902 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja F sorozat
Netié eszkozertek 7 117 EUR
Unitok szama 8 323
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 0,855041 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig @ beszdmold 2019, jaruar 314g ismertié valt informécidkra épitf, addig a porifdlic jelentés szémai
2019. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2018. évi uiolsd forgalmazdsi napi &lloményi adaiok
alapidn. A kdtelezetiségek k&zdtt is megjelennek az elsé, mdr 2019. évi forgaimazdsi nopig szdmolt dijtételek, mig oz éves

beszdmoléban a tényleges 2018. évi kdliségek és kételezetiségek kerilnek elszamoldsra, amelyek jonudr 31-ig ismertté vélak.

Beszdmold NEE szdmitds Kilénbézet [EUR-ban)
Sajdt tke / Nettd eszkozérék 251578 252 211 433
Kiilénbézet tételesen:
Ertékpapirck 226 678 226 678 G
Pénzeszkozok 26 529 26 529 0
Kovetelések/ Aktiv iddhbeli elh. 137 225 88
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -1 766 -1 221 545
% Roiffeisen 4
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd [ Néverték| Eszkaz ének | %
Atruhézhaté énékpapirok 1084444 89,36
RCM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRE! 9 511 1 084 444 89,36
Banki egyenlegek 121 262 9,09
Folybszamla - EUR 60 247 4,96
Folyészémla - HUF 41015 5,03
Folybszamla - USD 0 0,00
Egyeb eszkozok 10319 0,85
Egyéb kovetelések 10 319 0,85
Osszes eszkéz 1216025 100,21
Kéife’ezeffségek -2 507 0,00
Egysb kotelezettségek 2507 0,21
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja A sorozat
Netio eszkézériék 288 542 606 HUF
Unitok szama 257 688 276
Egy jegyre juté netto eszkdzérték 1119735 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja E sorozat
Netto eszkozertek 332 888,51 FUR
Unitok szama 371 248
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 0,896674 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Netto eszkozérték 7 499,20 EUR
Unitok széma 8 323
Egy jegyre jutoe nelio eszkozériek 0,901021 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szémai kézétti eltérés okai:

Az elterés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2020. jarvér 31-ig ismertié valt informacidkre épild, addig a portfélié jelentés szémai
2020. elsé forgalmazési napjdn, mint nyité ériék kerlliek meghatarozdasra a 2019. évi uiolsé forgalmazdsi napi diloményi adatok
clopian. A kotelezefisegek kozot is megjelennek oz elsd, mdar 2020. évi forgaimozési napig szdmolt dijiételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2019, évi koliségek és kotelezetiségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-g ismertié véliak.

Beszémold NEE szémitds Kilénbazet [EUR-ban)
Sajat téke / Netté eszkézérék 1212 837 1213518 681
Killdnbézet tételesen:
Eriékpapirok 1 084 445 1084 444 -1
Pénzeszkozok 121 253 121 242 Q
Kovetelések/ Aktiv idsbeli elh. 10 002 10319 317
Kételezettiségek/ Passziv id. eth. -2 863 -2 507 356

Raiffeisen
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lil. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juto netto eszkozértek

Befcktetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban |&év6 befektetési jegyek 2019.01.02-én 19 039 628
2019. évben eladott befekietési jegyek 360 943 851
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 122 295 203
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-én 257 688 276
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2020.01.02-an 288 542 606
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2020.01.02-én 1,119735

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 215 825
2019. évben eladott befektetési jegyek 188 341
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 32918
Forgalomban 1év5 befektetési jegyek 2020.CG1.02-én 371 248
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzériéke 2020.01.02-n 332 889
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.01.02-6n 0,896674

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja F serozat

Forgalomban |&v6 befekietési jegyek 2019.01.02-an 8 323
2019. évben eladott befekietési jegyek
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2020.01.02-an 8 323
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozérteke 2020.01.02-dn 7 499
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.02-6n 0,201021

Ktz 6
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Instromentum Devizanem ISIN kod Névértek Eszkoz értek )

Tézsdén hivatalosan jegyzeti atrvhdazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgafomba hozolt dtrvhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmuliban forgalomba hozott airuhérhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyeb atrvhazrhaté értékpapirok 1084444 89,36
RCM GLOBRENT EUR ATOCOCAOMRET 9511 1084 444 89,34
Hitelviszonyt megiestesité értékpapirck 0 0,00
Nettd eszkdzérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 288 542 606

Neitd eszkozérick / Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 332 889} 100,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Nemzerkézi Kdtvény Alapok Alapjo F sorozat / EUR 7 499

Megjegyzés: Az egyes ériékpapir kategériak kézdtt atledések vannak, egy értékpapir bb kategéridba is tarfozhat,

Az Alapkezelé az Alap 16kéjét betéten, &llampapiron, egyéb hitelviszonyt meglestesid értékpapiron és szdrmaziatott eszkdzsksn felil

kizardlag befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési érékpapirokbo fekteti. A kezelési szabdlyzat érelmében oz

Alapkezslének lehetésége van arra, hogy négy megnevezett befekietési alapbo oz Alep eszkdzeinek 20 szdzalékdt meghaladd

mértékben feklessen. Ezen olapok kozil 2019-ben az Alap egyedil o Reiffeisen {RCM) Globél Kétvény Alapot tartotta, az emlitett alap

stlya 2019 végén 89,4% volt.

@ Roiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019 Neagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 22 239
Folydszamlakamat o
Arfo|}tc:mki§|6nbézef 1911
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 20328
Pénziigyi miveletek raforditasai 2073
Folydszamlakamat 0]
Arfolyamkiilénbozet 2073
Ez’fékpcxpl’r eértékesités arfolyom vesztesége o
Egyéb bevételek 721
Trailer fee 721
A mukddesi kaltsegek 9 324
Alapkezelési dij 6 502
Letétkezelési dij 516
Feliigyeleti dij (MNB) 314
Bankforgalmi jutalek 2
Bankforg. jutalék - negativ kamat 21
Forgalmazdsi jutalék 0
KELER dfj 7
WARP di 176
LE| kod fenntartasi kdltsége 89
Kénywizsgdlénak fizetends dij 1507
Egyéb raforditasok 319
Befektetési alapok killénadsja 319
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény 11 244
Felosztott jGvedelem o
Ujra befekteteH jSvedelem 11 244
Ertékpapirok értékelési killénbézete 8 796
-egyéb o
Befektetési jegy 8 796
- kamatekbal, osztalékbal Q
-egyéb B796

x Raiffeisen 8
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Tékeszémla vélozdsai 2019. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. Nagységrend: EUR)

Id&szak nyitéallomany IdBszak zarédliomany
Vagyonelem Megosz|as|
Bankbetétek 26 529 E21 253 10,00%
[ekotétt betét 0 0 0,00%
Id&szak nyitédllomany Id&szak zérddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megosz|ds|
Befektetési jegyek 0 226 678 0 1084 445 89,41%
RCM GLOBRENT 226 678 1084 445 89.41%
Iddszak nyitéallomany idSszak zarsdllomdny
Yagyonelem Megoszias
Kévetelések 0 9 609 0,79%
Aktiv ethatarolasok 137 393 0,03%
Kitelezetiségek, passziva -1 766 -2 863 -0,23%
Osszesen 0 251 578 o 1212 837| 100,00%

VI. Szarmaztatott Ugyletek

Az Alap o targyiddszakban és 2019. december 316én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezeit,

Az Alap nem adott kdlesdnbe sem ériékpopirt, sem darut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2019-ben {ez4ltal nem alkalmazoti biztositék kibocséiét, illetve ezzel kapesolatos szerz8dé fél sincs).

Az Alapkezelo 2017. elsé felének végén kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaidnok médositasdt, amelyet a Fe:ligyelet H-KE-II-
407 /2017 . szédmt hatdrozatial hagyott [dvé. A 2017.08.07-8} hatdlyos vdliozasok oz Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2015/2365
Rendelete {2015. november 25.} az ériékpopir-finanszirozdsi tgyletek és az dirafelhaszndlas &tléthatdsagdrdl, valamint o 648/2012/EU

rendelet modositdsardl sz6ld jogszabdlynak vald megfelelést (is] szolgdhiék. A vdlioztatds kizdrja a fenti Ugyletek alkalmazésds az Alop

kezelése sordn {ozzal ellentétes médositas hatélyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezels tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelenids véllozds nem kévetkezett be 2019-ben. U izleidgat vagy
szolgditatdst sem indiott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld 2019-ben (i alapot nem inditoft, 15bb alap esetében azonban sor keriilt a befekteiési poliika médositasara, illetve annak
kezdeményezésére, azon fell! 15bb Ui deviza [euro, illetve dollar) sorozat inditdséra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot
kezelt. Az év folyamdn az Alapkezel6 befekietési alapokban kezelt dllomanya emelkedett, a 2018, év végi 171 millidrd forintos dllomdny
egy év leforgdsa alait 176 millidrd forintra nétt. A nyilvanos befekietési alapok piccan o BAMOSZ adatai alapjan oz Alapkezeld piaci
részesedese 2019. végére 3,00%rc emelkedett o 2018, év végi 2,26%rdl.

& Raiffeisen e
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VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai
Nemzetkozi kotvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrol szélt, az év utolsé negyedévében latott részvénypiaci korrekeis, majd a romié makrogazdaségi
adalok és egyre bizonytalanabbd vald geopolitikai helyzet, valamint a fovébbre is alacsony inflécié miatt a vezeid jegybankek djra a
monetdris élénkités felé forduliak. Folyamatosan érazédiak ki o kamatemelési vdrakezdsok oz amerikai piacon és estek a hosszabb
katvénypiacok oz &sszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvézi benchmarkjét jelentd német tizéves kdtvényhozam
hegativ tartomdnyba esett mér az elsé negyedévben, a masodikbon pedig ¢f negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonls
palydn jariak be, a favalyi negyedik negyedévben ldato#t 3% feletti szintekrdl 2% kizelébe eseft a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvan hozam csikkenés drfolyam emelkedéssel jant, igy Ssszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefekietdk igen o
iddszakot konyvelhetiek & 2019 elsc felében.

Jilius egy részétd! eliekintve hozamcsdkkenés voit a nydri hénapokban a meghatdrozé kétvénypiacokon. Ezutén viszont némi szétvdldst
l&htunk. Mig az eurdzdna benchmarkjdnak tekintheld német tizéves elvdrt kétvényhozam emelkedett oz év héiralévé részében, addig oz
amerikai tizéves inkdbb sévban mozgeti, de igy is magasabben fejezte be oz évet, mint az cuguszius végi mélypont. Emégott vélhetden
az &lit, hogy a nagyobb mozgdstérrel, azaz magasabb induld hozamszintiel operdlé Federal Reserve [az Egyesilt Allamok kvazi
jegybankja} hdrom, 25 bazispentos kamatcsckkentést hajtott végre oz év mdsodik felében, mig az Eurdpai Kézponti Bork csupén egy
akalommal, 10 bazisponttcl cstkkentette irdnyadsd rétdjét. Mindezekkel egyiitt o feilett kdtvénypiacok erés évet zériak, az alacsony

kamatszint ellenére is relative kedvezé hozamokkal jutalmazva a befektetdiket.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befekietési politikara hato egyéb tényezd nem merilt fel oz id6szak serdn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elént nyereséget Uiro befekieti. A hozam a befekistési jegyek nettd
eszkozériékének emetkedésén keresztil mérhetd, Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken 1Brénd visszavdsarasi kotelezettség
vdllaldsdval biztosiia a befektetok szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavélidsdval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak o felbalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019-ben.

| Raiffeisen
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telijes 8sszege a 2019-es
évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2019, év
Rogzitett jdvedelem Ssszesen: 218,5
Vdltozd jovedelem Ssszasen*: 256
Kedvezményezettek szdma: 27
Kézvetleniil az AEKBY dital kifizetett bdrmely ésszeq, beleérive a jutalékokat 0

* A véliozo jGvedelem az éves boruszon felu! egyeb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezeld lUgyvezetoinek és azon munkavalialoinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes dsszege a 2019-es idészakra szoléan:

Millié £
2019. év

Felsd vezeiés 67,5
Kockazatvéllalasér és ellendrzésért felelds atkalmazoitak 123,29
Teljes javadalmazdasuk mériéke miatt o felsé vezetéssel és a kockazatvallalasért feleids
alkalmazotickkal azonos javedalmazési kategdrigha tartozék, okiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatést gyakerol a kockazati profilivkra vagy o kezelésikben 16vé befektetési alap
kockazatt profiljéra 0

¢} Az adott évre vonatkozo javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi moédja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegil kifizetések (clapbér, szabadséy idejére 4:6 kifizetés stb.},
Potlék jellegl kifizetések, Munkakéri jutiaids, Cafeteria keret és Egyéb juttatasck {pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolakezdési

tdmogakds, munkéba jards kéltségtéritése), valomint a kilépéshez kapesoléds torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Yaltozd javadaimazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valamint a kilépéshez kapcsoléds, o

t5rvény dlial eldiviakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé felilvizsgdlta o Javadalmazdsi Politikdjét 2019-ben is, annak érdekében, hogy oz megfeleljen @ médosult csoport

szintl szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajdnlésénak.
A médasitott Javadalmazasi Politkat a Raiffeisen Alapkezels Feligyeld Bizottsdga 2019, december 12-+4n fogadta &,

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer médosult 2019 sordn. A médosités sordn oz alébbiak vélioziatdsok irténtek a dokumentumban:

» o csoport szintl javadalmazési politika jogszabdlyi hivatkozdsai beemelésre keriiliek

. 5sszhcngbc keriilt a megszdvegezése o hazai jogszabdllyal azoknak a felidleleknek, amelyeknek teljestinie kel ahhoz, hogy a
javadalmazasi elem fix javadalmazasnck mindsiiljén

s kiegészitésre kerilt a szabdlyzat azekkal oz esetekkel, amelyek sordn o megiartd Ssztdnzd csdkkenthetd vagy 15réthetd

= kiegészitésre keriltek o béren kiviili juttatdsok
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019.

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktualis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitet eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megleleien értékeli. Az
Alapban 2019.12.3%én rem voliak illikvidnek mindsitetl eszkszok. Az Alapkezeld Erékelési Politikéja 2015-ben megvéliozolt, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkzok esetén az Arazasi Bizottsag dént az érickeléshez atkalmazandé eligrasrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezels a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld lividitéskezelési rendszert verzetet be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és elidrasckat fogadott el annak bizlositasa érdekében, hogy nyomen kivethesse clapjainak lkviditési kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien az Alop kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befekleiési

siralégia, o likviditdsi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljen egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjénck 2017, augusziusi véliozdsa nyomén a fenti kockdzati bescrolds alapjaul szolgélé szintetikus mutatd
kiszdmitdsahoz hasznélt miltbeli adatok, a jogszabédly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinfi 4. kategdridba t3rténd besoroldsa ésszefiiggésben van azzal, hogy oz Alop
befektetéseit a kamatozd eszkdzdk széles skdléjérdl vélaszia ki,

Az Alapkezeld a torgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programidt haszndlio o piaci kockdzat mérésére, o kockdziaion érték mutatdk

szdmitdséhoz,

ﬁ Raiffeisen 12
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében
bekovetkezo vdaltozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nyujtott  garanciak  ojbdli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a} A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozsé limif:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szémitott teljes netidsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Ne#td eszkdzériékének 130%at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 94,46%

Olyan esemény, amely jelenidsen befolydsoing @ 2019. izleti évet, a mérleg fordulénapjét kévetden nem volt.

Budapest, 2020. &prilis 27.

A h
i 5 R
{
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Balint Attila Véradi Zeltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Z+.
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