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Flggetlen kényvvizsgaldi jelentés
Mérleg

Eredménykimutatas

Kiegészité melléklet

Uzleti jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest Faludiu, 3.

T05 18853700106 1886 3701
FU61886 3729
Ersm.audit@rsmbu
Wowww rsmaudit.hu
Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nemzetk&zi Kotvény Alapok Alapja befektettinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja (,az Alap") 2017. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbél — melyben
az eszkozok &s forrasok egyez6 végosszege 627.059 EUR, a targyévi eredmény -81.914 EUR (veszteség) -,
€s az ugyanezen iddponttal végzédd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Ssszefoglalasat is tartalmazé kiegészité meliékletbs! all.

Veéleményink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhatd és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
en fennalld vagyoni és penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzédd tzleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli torveny”) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettsegének sajatossagairol szolé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésséglnk bovebb leirasat jelentésiink ,A kénywvizsgald éves beszamold
konyvvizsgélataért valo feleléssége” szakasza tartaimazza.

Fuggetlenek vagyunk a térsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar
Konywvizsgaldi Kamara , A kényvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
szolo szabélyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testllete 4ltai kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, es megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzbdesink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyyjt vélemeénylinkhoz,

Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Nemzetkozi Kotveny Alapok Alapja 2017. évi Uzleti jelentesébé! alinak. A
vezetes felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, ilietve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival
Osszhangban torténd elkeszitéseéért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéstink ,Vélemeény' szakaszaban az
éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az lzleti jelentésre.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS
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Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségunk az Gzleti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tUnik-e, hogy az
ényeges hibés allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapian arra a kévetkeztetésre juiunk, hogy az
egyeb informaciok |ényeges hibas allitast tartaimaznak, kételességlnk errdl és a hibas dllitas jellegerdl
jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi feleldsséglnk tovabbd annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd el6irdsaival dsszhanghan van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés es az éves beszamold Osszhangjarol vélemeny nyilvanitasa.

Vélemenylnk szerint a Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja 2017. évi Gzleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban osszhangban van a Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja 2017. évi éves
beszamolojaval es a szamviteli tdrveny vonatkozo eléirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag
szamara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
vélemenyt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
fudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk,

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel dsszhangban térténd és a valés bemutatas
koveteimenyenek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsdé kontroliért, amelyet a vezetés
szUkseégesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamoit elkészitése.

Az eves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytataséra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuio éves beszamold
Osszedllitasaert. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébét kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvenyeslleset elterd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, koriimény nem all fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasdg pénzlgyi beszémolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamoité egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
velemenytnket tartalmazé fuggetien konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kel bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgaiati Standardokkal 8sszhangban
elvegzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjgk a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dénieseit,



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2018. aprilis 23,

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552

Azonositjuk es felmerjik az éves beszédmolo akar csaldsbol, akar hibabdl eredd iényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendt és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzunk a
veleménylnk megalapozdsahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hib&bol eredéé, mivel a csalas magdban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, széndekos kihagyasckat, téves nyilatkozatokat, vagy a belst kontroll feltilirasat.

Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériiimények kdzott megfeleldek, de
nem azer, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véieményt nyilvanitsunk.

Ertékeljuk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléseget és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le amrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuld éves beszamold 6sszeallitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
kényvvizsgaloi jelentéstnkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolods
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenank kell
veleménylinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen kénywvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallatkozast folytatni.

Ertékeljuk az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felepitését és tartalmat, beleérive a kiegészitd
meliékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves beszamoldban teljesii-e az
alapul szolgald Ugyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdret és ltemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kanyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentts hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Kozmané Szeberényi Monika
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyitvantartasi szam: 005430




Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja

EUR EUR

2016. 2017.

MERLEG december 31. december 31.

A / Befektetett eszkdzok o 0

I. Ertékpapirok o 0

1 Ertékpapirok 0 0

2 Erékpepirok érigkelési kilénbazete 0 0

a kamatokbal, osztalékbal o] 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkérék 956 917 626 935

I. Kavetelések (o] [¢]

1 Kovetelések 0 o]

2 Kéveteldsek ériékvesztése [ 0 0

3 Kilf. pénzériékre 52616 kévetelés értékelési kilénbdzeate 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilenbszete Q 0

il. Ertékpapirok 700 107 589 051

1 Eaékpapirok 695 119 594 618

2 Eﬁékpdpirok értékelési kiilonbozete 4 988 -5 567

a kamatokbdl, osztalékbai o) o

b egyéb 4988 -5 567

M. Pénzeszkdzdk 256 810 37 924

1 Pénzeszkdzik 256 810 37 934

2 Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete C ")

€ / Aktiv idébeli elhataroiasoik 834 74

1 Aktiv idébeli elhatdroldsck 834 74

2 Aktiv idsbeli elhatdrolasok ériékvesziése 1) 0 0

D/ Szérmazékos ligyletek értékelési killonbézete 0 o
1 1 T T

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 957 751 627 059

E / Sajat téke 955 907 624 710

1. Indulétoke 992 221 734 506

i Kibocsalott bef.jegyek névértéke 13 884 839 13 909 425

2 Visszavasarolt bef.jegyek névériéke 1289245618 13174919

. Tékevaltozas (16kendvekmény) -36 314 -109 796

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi értékkiilonbszete 1 506 745 1535732

2 Erékelési kildnbdzet tartaléka 4988 -5 567

3 Eléz8 évek eredménye -1 520 204 -1 548 047

4 Uzleti év eredménye -27 843 91914

F/ Céltartaiékok o 0

G / Kotelezettségek 104 760

I. Hossz0 lejarati kstelezetiségek o o

. R&vid lejarats kotelezettségek 104 760

. Kiif. pénzértékre széld kot. ért. kisl. 0 1]

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1740 1589

FORRASOK (PASSZEVAK) OSSZESEN 957 751 627 059

Budapest, 2018. &prilis 23,

TRIC B

Balint Attila Varadi Zoltén
az Alap képviseletében






Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja

EUR EUR

Eredmeénykimutatés 2016. 2017.
1 Pénziigyi miveletek bevételei 21 226 16 401

I Pénziigyi miveletek réferditdsai 35510 98 542

ill Egyéb bevételek 3879 1433

IV Mikddési kaltségek 16917 10 883

V Egyéb raforditasok 521 323

V1 Fizetett, fizetendd hozamok 0 c
VIl Targyévi eredmény -27 843 -91 914

Budapest, 2018, dprifis 23.

Tt b

Balint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében






Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapija

Kiegészité melleklet

a 2017, december 31-ével végzods iizleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériimények
A Raiffeisen Private Bonking Roina Alapok Alapja {rovdbbiakban: Alap} 2007. november 7-4n keriilt nyilvantartasba vételre o PSZAF-nal 6.307.010 - Euré
induld sojat rékevel. A befekietési jogyek névéricke: 1 Eord.
Az Alap nyilvanos forgalombehezataldat engedélyezs PSZAF/MNB hatdrozat szdma és kelte:
LE7 (A" sorozat BRI/ 110.583/2007., 2007. okicher 26,
7 1LB7) sorozot KE-I-431,/2010., 2010. oktéber 27.
LA sorozat KEIESP3/2017., 2017, cuguszius 08,
Az Alep hatérozatian Fitamideis.
Az Alap neve [Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapia) és a befekiatési politikdja 2017, augusztus 7-én megvdltozot.
Az Alap mbgét a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben topasztalt gérddije G,

Avuszlridban a Raiffeisen a legnagyobb alupkezeld. A csoport tagjai vezets banki szolgaliatsk.

Az Alap kérywizsgdlatial olatémasztott éves beszémoldidt és éves jelentését az interreten is kbzzdteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kévetkezd:

https:/ /alapok.raiffeisen.hy /gktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr. 1054 Budapest, Akadémia u. é.
Az Alop képviseletére jogosult :  Bélint Attila 1165 Budapest, Mészdros | u. 16,
Véradi Zoltdn 1111 Budapest, Bariék Béla 4t 20,
Fétorgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
tetétkezels: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezett,
Kénywvizsgdid: RSM Awdit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijeldlt kénywizsgdlé: Kozmdéné Szeberényi Ménika Regisziracids szdm: 035430 2161 Csomdad, Napsugdr vtea 28.
lgazolvany szém: 005429

A szamviteli szolgaltatas kérébe iarlozd feladatok
irGnyitdsaért felelds személy: Nagy Séndor jozsef 1141 Budapest, Bozsardzsa u. 1.

NGM regiszirdeids szam: 147176

2. Befektetesi politika
Az Alapkezels a t8le eivirhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldtdsa &s déntése alapjan, a térvények s az Alopkezelési Szabdlyzatban foglalt
korlétozasok betartdsa mellett clakitia ki az Alap forrdsainak felhaszndlési madidt, o befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezels varakozésainak megfele!s jEvébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb taven o lehetséges legmagasabb hozamot érje ef.

Az Alap célin, hogy kézepes kockdzat felvéflaldsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabl tkendvekményt rie tilnyomd részt kollekfiv

befektetési &riékpapirokbdl Ssszedllitot, diverzifikalt portalis kialakifasval.
Befektetési politika - 2017, auguszius 7-ig

Az Alopkezels oz Alop t8kéjér Likvid és szérmaztatott eszkizaksn valamint dllampapirckon fefil kizérélog befekletési alapok jegyeibe, illetdleg egysb

kollektlv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tinyomé részt abszolGt hozamra trekvé és on. total return alapokbél clakitje ki porfolisiar.

Az Alap hosszabb tavi célja o biztonsdgosnak tekintelt eurozéno tagallamok dltal kiboesdtott dllampegirck dltal biztesitott hozamnd! magasabb hozam
slérése addiciondlis keckazat vallaldso mellett. A 8bblethozam elérésének érdekében az Alapkezels a befektetési célpentot jelems total return s abszoldt

hozamegll befektetési alopok k&ziil aldivan valagat,

A kivalasztott alapok potenciglis befektetési terilete o lehetS legszéiesebb &5 globdlis: részvények ilietve kétvények, bankbetéiek, devizdk, egysh

befektetési eszkézok, valamint ezekre &5 drupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatatt Ggyletek.
Befektetési politike - 2017, auguszius 718

Az Alapkezeld oz Alap 18kéjét betéten. dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapiron &s szérmaziatott eszkzakén fefil kizdrolag befekietési
alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba fekieti. Az Alap tinyomd részt dllampapirba és egyéb kétvényekbe befektetd
befektetési alapokbél alakitis ki portfolisjat.

A kivdlaszioft befektetési clapok potencidlis befektetési terifete a kamatozd eszkézikén beltl a lehetd legszélesebb és féldrajzi szempentbdl giobdlis:
fejlett és fejlods orszagok allampapiriai, dollérkan vagy sajdt devizéban, véllalati kétvényei, high yield [bévii kétvany) kitvények, inflacis kiveld és egysh
kétvények, panzpiaci eszkdzdk mind eidfordulhoinak a kivilaszior befekletési alapok fontosabb befekielésel kézit, A kivdlaszot alapok lehetnek aktivan,
referencia indextél figgetleni menedzseltek, vagy benchmarkhoz kititek.

Az Alap a t&evényi szabdlyozdsnak meglelelden fedezeti cél szérmaztalott Ugyletet is kthes, amely a portichid hatékony kezelésének célidt szolgdlja.

1/9. oldal






3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémvileli irényelvek

Az Alap o kinyvelését és kimulatdsait  Szamvitelesl 52515 2000. évi C tarvény [Szt), a kollektiv befekietési formdkrd] &s kezeldikrdl, valamint egyes
pénzigyi targyG torvények modositasardl szold 2014, évi XVI. Tarvény (Kbfv), illetve o befekietési alapok éves beszamolé készitési és kénywezetési
kitelazetiségének sajctossagairél szélé 215/2000. (XiL.11). Korm. rend. eldirasai clapidn és a Magyarorszagon ditalancsan elfogadot! szdmviteli
elvekkei Gsszhangbaon késziti.

Az Alap keltSs kinyvvitelt vezet, éves beszémoldt készil, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatas, a kiegészitc meliéklet és a cashfiow kimutards,

Jelentss Gsszegl hiba: ha a hiba feltdrésanak vében, a kilonbézd ellendrzések sardn, egy adolt izleti évet érintden [venként kiilan-kiilen} feltart
hibak &s hibahatdsok - eredményt, saidt 15két niveld-esskkents - éridkének egyiittes (el&jelidl figgetlen} Bsszege meghaladic o szdmviteli politikdban
meghalérozott értékhatart. Minden esetben jelentds Ssszegt @ hiba, ba a hiba feltdrasdnak évében oz ellendrzések soran - ugyanazon évet érintden -
megdllopiiott hibak, hibahatésck eredményt, sajét tkét naveld-csiskkents érickének egyittes [elsighl figgetler) Ssszege meghaladia az ellendrzén

lizleti év mérlegfosszegének 2 szazolékes, illeve ha a méregfétsszeg 2 szdzaléke nem holadja meg oz 1 millié forintot, akkor az 1 millis forintor.
Az Alap kb szdamviteli irdnyelveinek &sszefoglalasat és az értékelssi eliGrasokat oz alabbiakben mutativk be.

Az Alap a beszdmold szempontidbél kivételes nagysdginak fekinti azon bevételeket és kicdésokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékat
meghaladiak, vetamint kivéieles eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kindasokat, melyek az elézé évben nem meriliek fol &5 nem a szokdsos

Gzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen beviteleket &s kinddsokat az Alep a kiegészité mellékletében az ado#t beszamols sorndi részletezi,

3.2. Az éves beszdmols pénzneme
Az éves beszamelé eurdban készilt és eurdban keriilt kimutaidsra.

A mérlegkészités datuma: 2018. jonudr 31.

3.3, Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értéelési eljardsokndl - o Szémviteli Torvény és @ Kezelési szabalyzatban leiriak alapidn - oz Alap Szémvitei palitikajdban

régzitetiek az irdnyaddak.

Az Alop oz eszkzeird| részietes nyilvantariast vezet, az ériékpapirok énékeiése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfeleléen triénik. Az értékpapirok

nem realizdlt drfolyam kiilsnbdzetét o targyévi eredmény nem tartalmozza, oz kézvelleniil o tokendvekménnyel szemben keri siszamolésra.

Az ves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § {1) bekezdésével, valamint a 215,/2000. Kormdnyrendelet 5. § {8} bekezdésével
dsszhangban o vevs, az adés mindsitése alapjan oz tzleti év mérlegfordulénapian fennalls és a mérfegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezet,
harem hénapon il lejdrati kévetelésnél (idedrive a hitelintézatekke!, pénziigy! vallalkozdsokkal szembeni kivetelsseket, @ kilesénkent, az eldlegként adot
sszegeket, tovabbé a bevételek aktiv iddbeli elhatdroidsa kbzoit Iévé kaverelésiellegi tételeket is) ozok keletkezésekor érigkvesziast kell elszamolni - o
mérlegkészités idépontidban rendelkezésre 4llé informécick alapién - a kévetelés kényv szerinfi értéke és a kévetelés varhatoan meghérillé Ssszege

weszieségiellegl) kulénbdzet Ssszegében az egyéb rdforditasokkal szemben, ha ez o kildnbézet lartésnak mutatkozik &s jelentds Gsszegl.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjdvdirgs nem tériénik.
A belektetési jegyek eladdsa s visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban eidirtak szerint toriénik,

A torgolmazas névértékben az induld 18két, o befekietési jegyek névérigke és folyd dra kizli - az érékelsshal adédé - kildnbozet a t8kendvekményt

vdltoztafia.

A portfelia értékelésenek elvei:
A} Tézsdére bevezetert érigkpapirok
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok ériskét az AKK altal myilvdnossagra hozolt legiobb vételi és legiobb eladdsi drfolyam
szémiani Sllagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapian kell szamitani. A szémitéshoz ez értékelés napjdn - vagy annak hidnydban az éridkefést
megel8zd, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.
- Az egyéb t6zsdén jegyzett kétvényeket az utolsé, netté zérddrfolyamon, idéardnyes felhalimozott kamatial névelve kell rigkelni.
- Amennyiben a t5zsdére bevezetett diszkont kincstariegy hatralévé furamideje kevesebb, mint 972 nap, Ugy 6z AKK 3 hénapes referencichozama
alapjdn kell kiszémitani az edott diszkont kincstariegy T napra vonatkozé ériclyamé.
B) Tézsdére be nem vezetett, nyifvanas érickpapir-forgalombon szerepls értékpapirok
- A Tozsdére, azaz a BET-e, be nem vezetett, de vilamely kiilfaldi 15zsdére bevezetett éntékpapirokat a Letétkezeld altal meghatdrozott professziondlis
adatszolgdliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kizdlt egy jegyre juld netté eszkézérték alapién kell meghatérozni.
- A semmilyen 13zsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szereplé értékpupirok picci értékét az adott ériékpapirok legfébb masod-
lagos piacdnak tekinthetd elismert ériskpapir piacok dltal, Magyarorszégen forgolomban lévé érékpapirok esetén az OTC piac, avagy mds ¥zsdén
kivilit informécios szabélyzatok alapién, illetve o kizzétételi helyeken kézzstett {T-1) napi zarédrfolyam, ennek hidnydban atlegarfolyam alapidn,

az egyes értékpapirok piaci hozamszémilasi eljdrasainak magteleld médon szamitott hozam alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
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4. A mérleghez kapesclodé megjegyzések

4.1. Informacick az Alap portfélisjara!

Az Alap @ & vonatkozs, 215/2000. Kormdnyrendelet alapidn késziti a mérlegst.

Az ériékpapirok zaré alloménya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir driclyamen kerilt kimulatasra.

A./ Befektetési jegyek
Baszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érfek ELiR-bon Evt.kiil egyéb Ert kil kamat dsszeg EURban
RCM GLOBRENT EUR 594 618 -5 567 o] 589 051
Osszesen 594 618 -5 567 [+] 589 051
B./ Pénzreszkdzik
Beszerzési dridk Beszerzési ériék Mérleg szerinti
latra 52616 bankbetérek Devizanem eredeli devizihon EUR-ban Ssszeg EUR-ban
Folyészdmla HUF 5858003 18 888 18 888
Felyészamia EUR 19 046 19 046 19 046
Folyészamia usp o] 0 o]
Osszesen 37 934
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek és kéltségek akliv idébeli elhataroidse [adalok ELR-ban) 2016. 2017.
december 31. december 31.
Folysszamla kamat elhataroldsa 1 o]
Trailer fee 758 0
LEl kéd fenntartési kéltsége 75 74
834 74
Kaltségek passziv iddbeli elhotaroldsa (adatok EUR-ban} 2016. 2017.
december 31. december 3.
Kanywvizsgdlénck fizetendd dij 801 979
Feligyeleti dij (MNB} 61 41
WARP dij 19 23
Alapkezelési dij 796 505
Letétkezelés? dij 63 41
1740 1 589
4.3. Révid lejorald kételezetiségek részicterése
2016. 2017.
december 31. december 31.
Kiisnadé fizetési kételezettség 104 84
Belfdldi szallfdk 0 676
104 760

4.4. Egyéb informdcick

Az Gt évnél hosszabb idefi kitelezetségek:

Az Alap munkavdllaldkat nem foglalkoztar,

Hitelfelvétel

Az Alapkezels az Alap hozaménak és 1kéjének megévdsdre nem teft érékbeli igéretet.

nincs

Az Alap nem kapo#t és nem odoft fedezetet, -biztesiiekot, -Svadékof, nem véllit garanciat és kezességet.
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kopesoléds megjegyzések

Az Alap o rd vonatkazs, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti az eredménykimutosasat,

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése [EURban)

2016. 2017,
Folydszémlakamat 180 73
Arfolyamkitbnbazet 7 001 413
Erigkpapir drf.nyereség 14 045 15715
Osszesen 21 226 16 401
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése (EUR-ban)
2016. 2017,
Folydszamlukamat 0 126
Artolyamkilénbazet 1091 13 827
Ertékpapir arf veszteség 34 419 B4 589
Gsszesen 35510 98 542
Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban)
2016. 2017,
Trailer fee 3879 1433
Osszesen 3879 1433
A mikédési kiliségek részletezése [EURban)
2016. 2017.
Alapkezelgsi dij i3112 7 551
Letétkezelési dij 1 051 404
Feligyeleti dij {(MNB) 327 510
Bankforgalmi jutalék 18 18
KELER dij 36 21
WARP dij 177 193
LEl kéd fenntartdsi kéhsége : 14 %0
Kénywizsgdidnak fizetends dij 1458 1655
Ertékpapir mozgatas kéltsége 724 241
Osszesen 16 917 10 883
Egyeéb raforditGsok részletezése [FUR-ban)
2016. 2017.
Befektetési alapok kilonadéja 521 323
Osszesen 521 323
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jévedel 6sag alakwlasanck b
A sajot toke részletezése 2016.
december 31,
1. Indulé toke 992 221
a) Kibocs.bef jegyek névérteke 13 884 839
b} Visszavas.bef.jegyek névértike 12 B92 618
il. Tokendvekmény -36 314
1. Visszavds.bef.jegyek bevonasi ért.kiil, 1506745
2 Ertékelési kitsnbozetbdl 4988
3. Ei6z4 évek eredménye -1 520 204
4 Uzleti évi eredmény 27 843
Sajat toke 955 907

6. Az éves beszamold és a portfslié jelentés szamai kszdt eltérés okai:

EURban
2017.
december 31.
734 506
13909 425
-3 174919
-109 796
1535732
-5 567

-1 548 047
21914

624 710

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamals 2018. janudr 3 1-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portflis jelentés szémai 2018, elsé

forgalmazasi napjén mint nyits érték keriltek meghatérozdsra a 2017, évi utolsd forgalmazési napi allomanyi adatok alepjén.

A kételezettségek kézdtt is megjelennek az elss, mar 2018, évi forgalmazasi napig szémoit

kolisegek cs katelezetiségek keriinek elszamoldsra, amelyek januds 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold

NEE szdmitas

Kilénbazet [EUR-ban)

dijtérelek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2017, évi

Sojat i6ke / Nettd eszkdzérisk 624 710

Kiilénbazet tétalesen:

Ertekpapirok 589 051
Pénzeszkdzok 37934
Kévetelesek, Aktv idébeli elh, 74
Kételezeltségek/ Passziv id. elh. -2 349

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!}
1. Befektetett eszkézék ax Gsszes eszhbzékhéz

2. Forgdeszkérck oz Ssszes eszkbzékhoz

3. Sajt téke ardnya azx Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez
4, Hossz lejaraty kételozefiségek

a/ a HIK + sajat t6kéhez
b/ asajdt 15kéhez

A likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhots.

A "cash-flow™ kimutatas a 3. sz. mellskletben talalhats.

625514

589 051
37 932
532

-2 001
2016.
0,00%

100,00%

99,84%

0,00%
0,00%

A "portfolia jelentés értékpaopiralapra” a 4. sx. mellokleth
I Pap P

Budapest, 2018, 4prilis 23.
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2017.
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjén

2017, EUR-ban
1. Befekietal! eszkézék az Ssszes esrkdzikhéz december 31,
0,00% Befektetett eszkoz . o}
Osszes eszkdz - 827 059
2. Forgdeszkdzdk az Gsszes eszkbzékhoz
106,00% Forgteszkdz+aktiv idSbeli elh. - 627 059
Osszes eszkdz - 627 059
3. 50{dt ke ordnya az SsszkSlelezetiséghez + sojét 1Gkéhez
99,63% Sajét ke - 624 710
Forrdisok dsszesen - &27 059
4, Hosszd lejérats kdtelezattségek
a/ o HIK + sajat Kikéhez
b/ a sajct tokéhez
af
0,00% Hosszd lejérat kitelezetiségak - O
Hosszii lej. k&1, + Sajét tke - 624 710
b/
0,00% Hosszi lejaraty kételezetiségek - e
Sajdt téke - 624 710
Budapest, 2018. dprilis 23.
27 K ? fia ‘ ,3
Balint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletdben
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiraiapra 2017,
EURban
I. Hitelallomany &sszetétel 0
EUR-ban
H. KSltségek Ssszetdtele Pénziigyileg realizalt 2618
Elszdmolt Elhatarolt/szallitek
Bankforgalmi jutalék 18 0 18
Forgalmazasi juialék C 0 0
Alapkezeldsi dij 7 551 505 7 046
Letétkezelési dij 604 41 563
KELER dij 21 0 21
WARP dij 123 23 170
LEl kéd fenntariasi kslisége 90 ¢l o0
Kenywvizsgdidnak lizetends dij 1655 1 655 o
Feligyeleti dij {(MINB) 310 41 46%
Ertékpapir mozgatés kélisége 241 0 241
Gssz: 10883 2265 8618
. Ertékpapiralap vagyenanak megoszlasa Sajat ke 624 75] EUR-ban
ill. %-ban
ldGszak nyildéllomdany Idészak zarédllomany
Vegyonelem Megoszlds
Bankbetétek 256 810 A7 934 6,07%
lekstst betat o ¢ 0,00%
Idészak nyitdaliomany idészak zérddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. bzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetesi jegyek o 700 107 ] 589 051 94,29%
RCM GLOBRENT ¢} 589 051 94,29%
AMU ABV EUR 180 153 0,00%
AMUNDI F 191 912 0,00%
CONC. Vi EUR 2?1312 0,00%
NAT SEEYOND 179 958 0,00%
OTP G10 EURB 56772 0,00%
ldészok nyitdallomany idészak zérddllomdany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 834 74 0,01%
Kotelerettségek, passzivak -1 848 -2 349 «0,37%
Osszesen 0 955 907 0 624 710 100,00%
Budapest, 2G18. dprilis 23.
a

7/9. oldal

)

n

A

Balint Attila

Az Alep képviseletében

Varadi Zoltdn







3. sz. melléklet

Cash-fiow kimutatas

l. Szokasos tevékenységbél sxarmazé pénzeszkéz-valtozas

{Mikdési cash flow, 1-13. sorok)

. Elszémolt amortizacid +
. Elszamolt értékvesziés és visszairds +
. Elszamolt &riékelési kilénbszet +

4.a. Elszémolt értékelési kilénbozet korrekeid =
. Céltarialék képzés és felhasznalds kildnbézete +
. Ingatian befekletések ériékesitésének eredménye +

R

. Befekietett eszkd2z6k dliomanyvaliozdsa +
. Forgdeszkdzdk dllomanyvaliozdse +

9.a. Enékpapirok dllemdnyviltozdsa +
10. Révid lejaraty katelezettség dlomanyvaliozésa =
11. Hosszi lejcrat kételezetiségek dllomanyvaltozdsa &
12. Aktiv idébeli elhatarclasck allomanyvaliozdsa +
13. Possziv idabeli elhatarolasok dlloményvdiiozasa =

Do N O th

il. Befeldtetési tevélcenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas

{Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14. ingatlenok beszerzése -

15. Ingatlanck eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltésa +
19. Kapott hezomok +

Ik, Pénzigyi miveletekbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befekietési jegy kibocsdtds +

21. Befekietési jegy kibacsdtds sordn kapok appert -
22. Befektetési jegy visszavaitasa -

23. Befektetési jegyek uidn fizelett hozamek -

24. Hitel, illetve kélesdn felvétele +

25. Hitel, illetve kélcsdn torlesztése -

26. Hitel, illetve ksicsén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkazdk valtoxasa (1211 %I, sorok)

Budapest, 2018. dprilis 23.

. Térgyevi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +

. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevéitasanak eredménye =
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-7 686

27 843

-4 988
4988

Q

0

FOY 777
0

0
72215)
-1 641
o]

741
683

O 777

oo

=270 706
972 483

766 590

120472
0
-B87 062

o OO0

-72 499

cr"!,'7 4

L)

{EUR ban)
2017,

o
676 618
708 244
0

~228 728

24 586

253 314

2000

~218 876

e I

Balint Allile

Az Alap képviseletében

Vérodi Zoltén






4. sz mefléklet

Partfélic jelanpéz

lapadotok:
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezels neve:

Roiffeisen Nemzetkézi Kotvéay Alopok Alapjs, 1111-248
Roiftmisen Beleklotési Alopkezels 7,

Latétkezels neove: Raiftsison Bank Zr,
NEE szémilas fipusa: T+1 napi
Targynep 1) 2017.12.29
A sorozat {HUF)
Sajar 1ake [Fr): 5 942 219
Egy ingyra jutd NEE: 0995137
Dorabsram: N 5071 251
E sorozat [ELIR}
Sojat ke (EUR]: 596 302
Egy jegyre juté NEE: 0,847608
Darabszam: 707 051
F serexat (EUR)
Sajét 15ke [EUR); 7 055
Egy jogyre jurd NEE 0847511
Daorobszém 8323
A 19rgynapi netts eszkézértak meghatirozasar
Euro
KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hitelallomany [gsszes): Hitelazd Futomidd Osszeg/Erék | %
|
Osszcg," Eetik S
1/2, Eqydh kitelezettsagek [Baszes): -2 001 100
Alopkexeldi dif miatt 504 25,19
Alopkezeldi di miatt | A sorozat ] 2] 0,1
Alapkezelai dii miall | E sorozat | &6 3.3
Alopozeld dif miot { F sorozal | 5 5,05]
Lotstkezelol dif mial ~4G: 2.3
Bizomanyasi dif mioht 0] 0
Forgaim. kig_miatt 0 0
Kazzétaleli ktg. miatt [} [
Peklém kg mictt of G
Kéllsegként olszamolt agyeh tetef miott 853 42,63
Eoveh - nom kbllsg Slapt - ktolezetizég 579, 26,43
/3. Céllortalékok {Bsszesh [
i/4, | Passziv idbbeh elhatarolasok {Bsszas): | ] 3]
| Kitelezettsogek dsszeven: | -2 DO1§ 100
i TEs7x070K Oyszog/Erisk | %
/1. { Folybszdimla, készpénz [Beszes): 37 93}:1 6,04
Raiffeisen Bank / EUR 19 045 3,03
Raoiffeisen Bank / HUF 18 886 3,01
Roiffeizen Bank / USD 1 0
/2. [Eqyeb Fovernis: fosszesy: 533] 0,09)
D2000063 KP. terhalas Eszkoz/ & 0
cost, % of last NAV/ Tratier Fee/EUR E] &
D2098073 KP. fethelds Eszkoz/ 40) 001
DI090064 KP. forheids Eszkoz/ 483 0,08
1
i/3, LekétBl hankbe Wiek [Bsezes): Bank Futarnidd Ossﬂg/Eric‘k % :l
[ Q
/3.1, Max_ 3 b6 lekolhst (Bsszes): o q
132 ’ 3 }:éﬂu-pnéi Tiotszabb lakorasy o
Bsszas):
[
] Megn | Devizanom | Nevértik | Osszeg/Erdk %
/4. | Entikpapirok (Gss2ms) | i i 5 739 58 051§ 93,87
[IZAR | Allempopirck (Ssszes): 0 7] 0
I1/4.1.1. 1 Kotvényok [55szes): 0 o [
117412, | Kinestirjegyok (Gsszes): | | | of o] [
e 1 I T 1 ' 3
/41,3, Eguéb fegvbankképes ép. [Snazes) [ 0 3|
7 LEgyeb fegybankkipes ép, Bezesy T i } ] L
ii/4.% 4, [ Kiitfald: allampapirok ibsszes): i | | of of 0
t t i 1 1
=T T
/2.2, l Sozddkodai o: egyh v | | g o] 9
(meglestesitd &p
8/4.2.1 | Fézsdére bevozotatt (isszes): ] I | | | 0
i i i I i
/4.2 | Kitfoldi kitvények [gsszes): { | I of of g
| ] I i | 0;
I1/2.2.3. | TSzsden kivili {Baszes): | | | of o] 0
| | | I I [}
il/4.3. | Részvények fboszes): ] { 1 of of Q
1i/4.3.1. | Tézsdére bevezetett [3sszes), i | 1 0f of o
I/2.3.2. { Kutcldi résovanyok (Ssszas): | | { af of [
} 4 1 . .
1I/4.3.3. | Tozsdén kivili fgsezes): | | | o] 0] O
1 i i 1 1
/4.4, | elzéioglevalek {855zes): | I i o] of 0]
i174.4.1 | Tézsdére bevazetatt {osszes]: | i i Of of 5]
1/4.4.2. | Tazsdén kivili [Bsszes): | | | of | 0
i } i t 1
/2.5, ¥ Boloktstest jegyek fermes]: T T | 5 739] 589 051] 93,87
/451, | Tozsdére bevozetelt (osszes), ] | ] o] of 0
11/4.5.2. | Tézsdsn kivili {Bsszes]: i { 5 73 589 051] 93,27
] Ruifteisen Global Rent V1A 1) EUR] 5739 589 031 93,87
II/2.6 § Kérpdtlasi jegy (pssaest ] | | | of 0
/5. | Aktiv iddbeli olhatérofasck fasszes): | ] | of ] [}
1 RANKA UST Folygszamick | | & ] [l
E’l/é. ISftzmu-:-rJu!oN Ugyletek eriekalast a a o
kilinbszete:
b . ! t +
I T Esckozok orszoson: T 627 513] 100}
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2017,

I A Raiffeisen Nemzetkézi Kéivény Alapok Alapja dltalanos informdciok

I.  Alapadatok’

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazd neve:

Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapck Alapja

1113248

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.
1054 Budapest, Akadémia u. 4.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

Szekhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
K&nyvvizsgdlé Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zri.,
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.
Kanywvizsgdld neve: Kozmdné Szeberényi Ménika
Elszémolds napja: T+3 napon

Tipuse: nyilvénos nyilivégl érékpapir alap
Harmenizdacidja: ABAK-irényelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategdria: hosszi kéivény

Futemideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

2017. augusztus 07-ig: Az Alapkezeld az Alap t8kéjét likvid és szarmaziatoit eszkézokén valamint allampapirckon felil kizdrélag
befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektv befekietési értékpapirokba fekieii. Az Alap tilnyomé részt abszollt hozamra Grekvé
és on. fofal return alapokbd! alakitio ki portféliiat. Az Alap hosszabb tévi célia o biztonsdgosnak tekintett eurdzdna tagdllamek &ltal
kibocsdtett dllampapirek @ltel biztositott hozamndl magasabb hozam elérése addicionalis kockdzat véilaldsa mellett. A t&bblethozam
elérésének érdekében az Alapkezeld o befektetési célponiof jelentd fotal return és abszoli: hozamecéli befekietési alapok kézil akiivan

vélogat.

2017. augusztus 07-161%: Az Alapkezels az Alop tkéjét betéten, cliampapiton, egyéb hitelviszonyt meglestesité ériékpapiron és
szdrmaziatolt eszkdzsken felil kizdrdlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekiiv befektetési érigkpapirokba fekieti. Az Alap

tilnyomd részt dllampapirba és egyéb kitvényekbe befektetd befekietési aiopokbd! alakitia ki porifolisjét.

alapok, vagy pedig olyan alapok, amelyek potencidlis befekietési terilete a kamatozé eszkézékén belil a lehets legszélesebb és
foldrajzi szempontbdl globalis. A feilett és fejlédd orszdgok dllampapiriai, delldrban vagy sajdt devizdban, vallalati kétvényei, high yield
tbévl) kétvények, inflacié kévetd és egyéb kétvények, pénzpiaci eszkdzék mind eléfordulhatnak a kivélasziott befekfetési alapok
fontosabb befektetései kézétt. A kivdlaszott alapok lehetnek aktivan, referencia indextdl figgeflenil menedzseliek, vagy benhmarkhoz

kdtotiek.

! Az Alap neve {kerdbbi név: Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapia), befekietési stratégidja, elszémoldsa, sorozatainak ieldlése s BAMOSZ
kategdridia médosult 2017-ben. Részlelek Vill/2. poniban olvashaték.

Z A 2017. december 18-n életbe lépett befekietési poliika médosiiassal kiegészitve.

| Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017,

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre julé netfé eszkdzértékének alakuldsa (fordulénap eléti utolsé kereskedssi

napon}
Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Osszesitett
valtozas - »E” sorozat valtazas - F” sorozat valtezas - »A" sorozat Netté eszkézértek
E” sorozat F" sorozat A7 sorozat® (€)
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € 0,14% 0,998652 Ft 627 140 €
2016.12.31 -1,24% 0,966058 £ -1,24% 0,966058 € - - 958 543 €
2015.12.31 2,54% 0,978149 £ -2,54% 0,978149 € - - 1743741 €
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 1,23% 1,003645 € - - 2300129¢€
2013.12.31 0,68% 0,991494 € 0,68% 0,991494 € - - 870292¢€
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 8,70% 0,982306 € - - 169 986 €
2011.12.30 11,74% 0,903699 € 9,22% 0,9036%99 € - - 822 129 €
2010.12.31 16,84% 1,023894 € - - 1127132 €

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és ninesenek Bsszefiggéshen az alopck jévébeni hozamaival. A kézsh
hezamadatok nomindlisck és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat indulasanak évében a hozamok egy évnél révidebb

iddre vonatkoznak. Az Alap 1,E” serozat) 2007. november $-¢n, az Jf" sorozal 2011, 06. Q14n, az A" sorozat 2017.09.22-6n indult.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum |Devizanem | ISINkéd | Néverték | Eszkdz erték | %
Anvhézhaté értékpapirok 700 107 73,18
AMU ABV EUR EUR LUO272941971 1317 180 152 18,83
AMUNDI F usDh LUG319687124 1793 191 912 20,06
CONC. VM EUR EUR HUOO00708938 8 183 91312 ¢,54
NAT SEEYOND EUR LU0935232610 4 179 958 18,81
OTP G10 EURB EUR HUO000710298 35 000 56 772 5,93
Banki egyenlegek 256 811 26,84
Folydszamla - EUR EUR 119 441 12,48
Folydszdmla -~ HUF HUF 1839 0,19
Folyészamla - USD UsD 135 531 14,17
Eyéb eszkézok 1718 0,18
Egyéb kévetelések i 1718° 0,18
Osszes eszkdz 958 636 100,20
KSfeIezeﬂségek -1955 0,20
Egyéb kotelezeftségek -1 955 -0,20
Nefto eszkézérték 956 681 EUR
Unitok széama 992 221
Egy jegyre juté netté eszkézérték 0,964182 EUR

X 3
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Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szémai kézotti eltérés okai:

Az eliérés olapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2017. januér 31-g ismerité valt informaciékra épil, addig a porifélié jelentés szémai
2017, elsd forgalmazdsi napidn mint nyité érék keriiitek meghatdrozésra a 2016, évi utolséd forgalmazdsi napi &lleményi adatok
alapjén. A kételezefiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgalmazdasi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszameldban a #nyleges 2016. évi koliségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismerté valtak.

Beszdmold NEE szamiis Kiidnbszet {EUR-ban)
Sajat téke / Netid eszkdzériék 955 907 956 683 774
Kilonbdzet #lelesen;
Ertékpapirok 700 107 700 107 0
Pénzeszkozok 256 810 256 810 0
Kévetelések/ Aktiv iddheli eth. 834 1 641 807
Kételezettségek/ Passziv id. eth. -1 844 -1 877 -33

BEEEKTETESI ALAP NETTO ESZKGOZERTEKE FORDULONAPCT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Insfrumentum Devizanem ISIN kéd  |Névértek|Eszkéz értek| %
Atruhéazhaté értékpapirok 589051 94,17
RCM GLOBRENT EUR ATOO00AOMREN 5739 589 051 Q4,17
Banki egyenlegek 37 931 6,00
Folyszamla - EUR 19045 3,04
Folydszamla - HUF 18 886 3,02
Folydszdmla - USD 0 0,00
Egyéb eszkézok 536 0,09
Eqyéb kovetelések i 536 0,09
Osszes eszkéz 627 518 100,26
Kc'irelezemégek -2003 -0,32
Egyéb kotelezettségek 2005 -0,32
Raiffeisen Nemzetkozi Kofvéeny Alapok Alapja A sorozat
Nefté eszkozériék 5 942 210 HUF
Unitok szama 5971 251
Egy jegyre juié nelté eszkozeérték 0,995137 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozaf
Netté eszkozérték 599 302 EUR
Unitok szama 707 051
Egy jegyre juté netto eszkozériék 0,847608 EUR
Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Netio eszkézériék 7 055 EUR
Unitok szama 8323
[Egy jegyre jutd netié eszkdzértek 0,847611 EUR

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2017.

Az éves beszamolé és a portfelié jelentés szamai kézéHi eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2018. janvar 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig a portfolié jelentés szémai
2018. elsd forgalmazasi napjdn mint nyite érék keriltek meghatérozésra o 2017, évi violss forgalmazdsi nopi dlloményi adatok
alapjan. A kételezettségek kézsit is megjelennek az elsé, mar 2018. év forgalmazési nopig szémolt dijtételek, mig oz éves

beszamoldban a tényleges 2017. évi kéltségek és kételezetiségek keriilnek elszémoldsra, amelyek jonuér 31-ig ismerté vditak.

Beszamold NEE szdmitds Kilonbazet [EUR-ban)
Saijét téke / Nettd eszkdzértek 624710 625 514 804
Kilénbazet tételesen:
Enékpapirok 589 051 589051 0
Pénzeszkdzak 37 934 37 932 -2
Kéveteldsek/ Aktiv iddbeli elh. 74 532 458
Kételezeftségek/ Passziv id. elh. -2 349 -2 001 348

Ill. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nemzetkdzi Ktvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-én -
2017. évben eladott befektetési jegyek 5971 251
2017. évben visszavditott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-4n 5971 251
Portfolié Ssszesiteft netid eszkézértéke 2018.01.02-n 5942 210
Egy jegyre [uté nettd eszkdzérték 2018.01.02-an 0,995137

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Raiffeisen Nemzetkdzi Kdtvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1évé befekietési iegyek 2017.01.02-an 983 898
2017. évben eladott befektetési jegyek 5 454
2017, évben visszavélioit befektetési jegyek 282 301
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-én 707 051
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-n 599 302
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2018.01.02-dn 0,847608

Raiffeisen Nemzetkszi Kdtvény Alapok Alapja F sorozat

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2017.01.02-én 8 323
2017. évben eladott befektetési jegyek -
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek .

Forgalomban iévé befektetési jegyek 2018.01.02-dn 8 323
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2018.01.02-6n 7 055
Egy jegyre juid nettd eszkozérték 2018.01.02-an 0,847611

x1 Ruaiffeisen 5
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IV. A befektetési alap 6sszefétele

Nagysdgrend: EUR
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozoit piacon forgalomba hozoft airvhazhatéd értékpapirok o 0,00
Kézelmdaliban forgal'omba hozoit étrvhazhaté értckpapirok o 0,00
Egyéb atrvhazhato ériékpapirok 589 051 2,00
RCM GLOBRENT EUR ATOO00AOMRET 5739 589 051 94,17
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkdzi KStvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 5942210

Netié eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 599 302| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja F soroxat / EUR 7 055

Megjegyzés: Az egyes ériékoapir kategéridk kézott affedések vannak, egy értékpapir 16bb kategériéba is tariozhat.

2017 elsd felévében a portfdlid o likvid eszkozokon {latraszdid szamlén elhelyezeft banki betét) felii kizardlag egyéb dfruhazhaté
énékpapirok kategdridba sorolt nyili végl befekietési alapok befekietési jegyeit tartelmazia. Az Alap a haidlyos kezelési szabdlyzatban
leirt befektetési politikdnak megfeleléen euréban denomindli nemzetkézi, illetve 16bb hazai abszolit hozamedli és total return alapot
tariott 2017 elsd felében. Az alapkezeld 2017 elsé féiévében csokkentette az Amundi Funds — Absolute Volatility Euro Equities, az
Arundi Funds - Absolute Volatility World Equities és a Nafixis Seeyond Equity Volatility Strategies alapok &lloménydt, valamint névelte az

Aegon Alfa alap arénydt.

Az Alapkezel 2017 nyarén kezdeményezie o kezelési szabdlyzat médositdsat, ami érintetie az Alap nevét és befektetés siraiégidjdt is.

A feligyeleti jdvahagydst kévetden a valiozasok 2017.08.07-45| léptek életbe.

Az Alap neve Raiffeisen MNemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja névre valtozot. Modesult az Alap siratégidja is, a korabbi, eurdpai total
refurn és hazai eurdban denomindlt abszolit hozamedlt befekietési ulapokbd! dllé poriélidt egy kétvény alapokbd| épitkezd valtotia fel (a
stratégia valids nyomdn o kordbban o porfolidr clkotd értékpapirok eladdsra keriiltek]. Nem volt valtozds viszont abban a tekintetben,
hogy az Alapkezeld az Alap 16kéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron &s szdrmaztatott eszkdzskén
felol kizardlag befekietési alapok jegyeibe, illeidleg egyéb kollekiiv befektetési éridkpapirokba fekteti. A médositott kezelési szabdlyzat
érielmében oz Alapkezeldnek lehetdsége van arre, hogy négy megnevezeit befekietési alapba az Alap eszkézeinek 20 szézalékat
meghaiadd mériékben fektessen. Ezen alapok kézil 2017-ben egyedil o Raiffeisen Globdl Kétvény Alap vasarldsara keriilt sor, az emlitett

alap sdlya 2017 végén 94,2% voit.

xi Raiffzisen é
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2017 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 16 401
Folyészémlokemat 73
Arfolyamkiilanbszet 613
Ertékpapir érf.nyereség 15715
Pénzlgyi miveletek raforditasai 98 542
Folyészam|akamat 126
Arfolyamkiil snbézet 13827
Ertékpapir arfveszteség 84 589
Egyéb bevételek 1433
Trailer fee 1433
A mikadési kdltségek 10 883
Alapkezelési dij 7 551
Letétkezeldsi dij 604
Feligyeleti dij (MNB) 510
Bankforgalmi jutalék 18
Forgalmazasi jutalék o
KELER dij 21
WARP dij 193
LEl kod fenntartasi kélisége %0
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 1655
Ertékpapir mozgatds kélisége 241
Egyéb raforditéasok 323
Befektetési alapok kilidnadsja 323
Fizetelt, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 91914
felosztoft [Gvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 91914
Ertékpapirok értékkilonbszete -5 567
Befekietdsi jegy -5 567
- kamatokbdl, osztaiékbal ¢
. egyéb 5567
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Tékeszamla valtozasai 2017. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. Nagységrend: EUR)

Id&szak nyitééllomdny Idészak zdrdéomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 256 810 37 934 6,07%
lekatétt betét 0 o 0,00%
Idészak nyitdéllomdny idészak zardallomdny
Vagyonelem tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszidas
Befektetési jegyek o 700 107 o] 589 051 94,29%
RCM GLOBRENT 0 589051 94,29%
AMU ABV BUR 180 153 0,00%
AMUNDI F 121912 0,00%
CONC. VM EUR ¢1312 0,00%
NAT SEEYCOND 179958 0,00%
OTP G10 EURB 56772 0,00%
Idészak nyitédllemény ldészak zdrédllomény
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 834 74 0,01%
Kételezetiségek, passziva -1 844 -2 349 -0,37%
Osszesen 0 955 907 0 624 710 100,00%

VI. Szérmaziatoft lgyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2017. december 314én szarmazékos poziciéval nem rendelkezet.

Az Alap nem adott kdlesénbe sem ériékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem énékpapirfinanszirozdsi-, sem teljashozam.
cserelgyleteket 2017-ben (ezdltcl nem alkalmazott biziositék kibocsaist, illetve ezze! kapesolatos szerz8ds féi sines).

Az Alapkezels 2017. els felébek végén kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak médosiidsa:, amelyet a Feligyelet HKEE-
407 /2017, szémé hatérozatial hagyott [évd. A 2017.08.0748| hatélyos valiozdsok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete [2015. november 25.) az ériékpapir-finanszirozdsi igyleiek és az tjrafelhaszndlés atigthatdsagarsl, valemint a 648/2012/EU
rendelet mdosiasardl szolé jogszabalynak vald megfelelést (is} szolgdhiak. A valtoziatas kizarja a fenti igyletek alkalmazését az Alap

kezelése soran a jdvére {illetve az azzal ellentétes médositdsig) vonatkozdan is.

VIl. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett véltozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds valtozds 2017-ben nem kévetkezett be, Uj Gzletdgat vagy
szolgéhatdst nem inditott. Az Alapkezeld ugyanckker 2017 végén kezdeményezie o Feligyeletnél o befekietési vdllalkozdsokrél és az
drutézsdei szolgéhtatdkrsl, valemint az dlialuk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélé 2007. évi CXXXVIL. tirvény hatélya ala
tartozd porffdiickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavonésat [az Alapkezeld esetében ez a nyugdiipénzidri
vagyonkezeldst jelentetie kizardlag). A Feligyelet 2018. februar 13-dn sziletett HENAI68/2018. szémd hatarozatdban déntétt o

ievékenység visszavondsardl, az Alapkezeld portfslickezelési tevékenységet 2018448l igy mdr nem végez.

esetben az Alap nevének megvdliozdsdval is jart (Raiffeisen Perspekfiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspekiiva EUR Alapok Alopig,

& Raiffeisen
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Raiffeisen Alapok Alepia — Konvergencia, Raifeisen PB Rajra Alapok Alapja). Sor keriilt a Raiffeisen Részvény Alap AEKBV dlappé
alakitéséra, illetve két likviditasi alap (o Raiffeisen Likviditési Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beolvasztasara « Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az &v folyaman az Alapkezelé befekietési alapokban
kezelt dllomanya viszont emelkedett, a 2016. év végi 137,7 milliérd forintos Gllomany egy év leforgdsa alatt 155 millidrd forintra nétt. A
nyilvénos befekietési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016, év végi

2,48%rél.

VIll. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai
A nemzetkézi kétvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacon taldn legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikal kamatemelés: ciklus folytatédasa volt. Az Egyesilt
Allamok jegybankjanak szerepét betélt Federal Reserve hérom alkalommal is kamatot emelet az v soran, ezzel az 1,25%1,50% kozéti
sévba hozva a dollér alapkamatét. A hosszobb kétvényhozamok mozgdsa azonban mar nem volt ennyire egyérielmi. Az &v sordn «
kétéves hozam tudott csak dgy-chogy emelkeds trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejérat azonban szeptemberben példdul éves
mélypontidn volt, és csak az utolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintje alatt
zdria 2017t E mégdtt az G} republikanus kormanyzattal kapesolatos pozitiv vérakozésok folyamatos kidrazodase, és ezzel egyitt az
amerikai gazdasagpelitika irényéval kapesolates egyre nagyobb bizonytalarsag bedrazédésa hizédhatott meg, illetve o gyengébb

inflacids adotok, amelyek a Fed jévébeli kamatvarakozdsainak hitelesséaét is csdkkentette a piae szemében.

A mésik nagy fontos tartalékdevizdban, az eurdbar denomindlt allamkétvények hozamai sem mutattak egyérteimd frendet az év serdn.
Ha csak a legjobb referencianak tekinthetd tizéves német hozamok év eleji és év végi értéxét vetjik &ssze, akkor egy jelentGsebb
emelkedést [dthatunk ugyan, azonban ez o kép csaléka, mivel az emlitett mozgds mdr gyakerlatilag janvar végére lezailott, azutdn egy
sévban mozogiak @ kamatok. A térséggel kapcsolatos befekietdi spekuldciék kézépponiiéban az Eurépai Kézponti Bank monetdris
lazitasanak kivezetése dllt. Az EKB iassan mér évekkel ven lemaradva a FED mgétt a monetdris politikai cikiust nézve, és a régiés makro
adatok is o QE megszintetésének egyre kézelebb kerillését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem &llt eld sok konkrétummal, ami teret
hagyolt a piaci spekuldciénak és az ezt kéveté drfolyommozgdsoknak is. Ezek a spekulacidk azonban még egyeldre tévolabbi QE

kivezetést vérnak, ami oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacdra a régié folyamatosan javulé makrogazdasagi adatainak.

2017t illetéen igy nem beszélhettink igazi bull piecrdl a nemzetkézi kétvénypiacon, bar az egyre inkébb fordulé jegybanki

hozzaalldshoz képest kissé taldn meglepd médon igazén negativ sem volt a teljesitmény.
A nemzetkdzi részvénypiac

Kiilénds pioci megrazkédtatést eredményezd gazdaségi, piaci és politikai esemény nélkiil zarult 2017, igy a fejlett piacok &sszességében
Ujra egy erds évet zarhatiok. Bar béven lett volna ok a befekietsi aggodalomra (monetésis szigoritds, geopolitikai kockazatok}, o piaci
wnyugalom” feltinéen magas maradt, ami az igen alacsony piaci arfolyam ingadozasban [volatifitdsban) Sltsit testet.

Tovabbra is kedvezé képet festett a vildggazdaség aktudlis helyzete, a fontosabb makrogazdasagi adatok minden fontos régidban
javulast mutatiak (vagy jobbak letiek a varakozésoknal), Jél tefjesitett a vilaggazdaség szempontjabsl meghatérozé amerikai gazdasdg
(hozta a 3% kérili szokdsos névekeddst], de enndl fontosabb volt, hogy oz eurépai gazdasdg is erds adatokat produkali. A FED igy @

vartnak megfeleléen folytathatia kamatemelési lépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome Powellt jelsli o
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FED elnki pozicidjara, akitél az aktudlis monetdris politika folytatdsét vartak. Az Eurdpai Kbzponti Bank esetében még nem egy esefleges
kamatemelés, hanem a kétvényvasarldsi program jsvdje volt a fé kérdés. Az EKB végill ugyan felére csdkkentette o vasarolni kf'vémf
mennyiséget, de egyittal meg is hosszabbitotték a programat, illetve nyitva hagytdk o program tovabbi folytatdsanak lehetdségét is. Ezzel
az EKB is rdlépett a monetdris lazitds kivezetésének Gtjdra, am egy rendkiviii évatos médon. Ezzel o részvénypiacekre kevésbé hatot,
viszont jelentésen hozzéjdrult az euro dolldrral szembeni erésédéséhez, ami talén az év egyik legnagyobb meglepeiése voli.
Mindekézben a véllalati szémok minden régidban ¢l alakuliak. A kedvezd vildggozdasdgi kép, erés vallalati teliesfimény és gyengébb
dollar altal jellemzett kdrmnyezelben o fejlédé részvénypiccoknak még a fejlett tarsaikéndl is jobb éve volt. Az évet 16bb geopolitikai
kockazat ,szinesfietie” [az északkorai rakétakisérleiek és annak nyomdn erbsédd haboris félelmek, a kSzeltkeleti valsag vagy éppen o
katalén elszakadési kisérlet), ezeknek azonban nem volt tartés piaci reakeidja.

A feilett piacok dtlages teljesiményét mérs MSC! World index dolldrban mérve 20, 1%t emelkedett, forintban kifejezve azonban ~ a

dollér gyengiilése miatt - csak 5,9%ot.

Arupiaci véltozasok

Az aggregélt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dolldrban mérve jelentés kilengésekkel ugyan, de tébbnyire emelkediek, A fontesabb
aggregétumokat megvizsgébva lathatd, hogy a killénbdzd tipush nyersanyagok meglehetésen eltéré eredményt mutattak az évben. A
legjobb teijesitményt az ipari fémek hozidk, a Bloomberg vonatkozé indexe 28,13%ot emelkedett doltérban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonld teljesitményt mutatott, melyben vélhetben szerepet idtszolt o vildggazdasag erds teliesiiménye, kilonds
tekintettel a kinai keresletre.

A kindlati oldaion, a 201 1ben kezdédé nyersanyagpiaci ciklus medve idészakdnak utéhatdsa lehetett domindns, melynek kévetkeziében
a kitermelSk korébbi beruhdzds csdkkentései mostanra ériek be, és mérsékelték a teljes kibocsdtdst.

A mésodik legjobb teljesitményt a nemesfémek hozték 2017-ben, a Bloomberg vonatkezé indexe 9,90%ct emelkedatt, mely elsdsorhan
az arary 13% feletti emelkedésének készérhetd. A nemesfém kereslete annck ellenére stabil tudott maradni, hogy az infidcids szamok
még érdemben nem emelkediek, azonban az amerikai jegybank szerepét betéité FED mar a monetéris kendicidk szigoritasa felé mozduit.
A energiahordozék kézil & Brent Hpust és a WL fipust nyersolaj dra is emelkedett az &v sorén, melynek 5 hajiéereje a ndvekvd kereslet
mellett, az clajkitermeld orszagokat tmariid OPEC kitermelds csdkkentése volt. A kartell célia a 2016 végén kialakitott kvétaval az volt,
hogy ledpiliensk o tarozdi készletek és a kordbbi 40-50 dolléros szintrdl eimozduljon az drfelyam. £z a stratégia miksdst is, 2017
mésodik felében csékkentek o készletek és 60 dollér f6lé emelkedeti mindkét tipust kéolaj arfolyama. Az energichordozék kézil a gaz
vildgpiaci dra azorban jelentésen, kézel 20%kal csdkkent az év elsé két hénapjdban, mely szint megmaradt végil az év tovabbi
részében is.

A leggyengébb teljesitményt o mezégazdasagi termékek mutattak 2017-ben. A nagyobb komponensek tsbbsége (kukorica, biza, szdjd)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kérili teljesitményt nyGjtott, viszont jelentdsen lehizta az indexet néhény kisebb szerepis, mint

példaul a cukor és a kavé.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alap elnevezése és befekietési politikdja jelentésen médosult 2017-ben.

Az Alapkezeld a kellektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd trvények médositasardl szélé 2014. évi
XVI. Térvényben fogialfoknak megfelelden kérelmezte az kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet az MNB HKEI-407/2017,
sz&mi hatérozataban engedélyezett, a valtozasok 2017.08.0746| léptek élstbe.

Az Alap neve Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja elnevezésrdl Roiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapck Alapja névre vditozofi. A fenti
détummal médosult az Alap stratégidia is, aminek értelmében akiiv, globdlis fokuszi kétvény alapként mikédik fovabb, azaz a korébbi,
eurépai fofat return és hazai eurdban denomindlt abszolit hozameéld befekterdsi alapokbd| &lié porfélist egy kéivény alapokbél épitkezd
véltetta fel. Az Alapkezeld a befekietési alapok és egyéb koilektiv befektetési formdk széles kéréhdl vélogat a nemzetkdzi kétvény alap

univerzumbal.
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Az Alap a straiégia megvéliozésaval BAMOSZ kategéridt is véitott, abszolét hozamesli alap helyett hosszi kétvény alapként folyiata

mik&dését. Az Alap elszamolésa o fenti détummal T+4 napréf T+3 napra médosul:.

Az Alap a véhozasokat kéveiden 3 sorozattal rendelkezik:
- »A" sorozati befektetési jegy: 0 sorozat, amely magyar forintban slérhets.
- »E" sorozati befekfetési fegy: régi sorozat, amely evrdban elérhets, és a vélozasokig ,A” jeléléssel futott.

- JF" sorozati befekletési jegy: régi sorozat, amely eurdban elérhetd, és a véliozasokig ,B” jeldléssel Futoth,

3. Hozxamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietdsein elért nyereseget Ojra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkbzérékének emelkedésén kereszfil mérhets. Az Alapkezels folyamatos napi netté eszkézériéken 16rénd visszavésarldsi kotelezettség
villaldséval biztestia a befekieték szdmara, hogy befekietési legyeik vagy egy részik visszavdltésaval tetszéleges idépontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamho:z.

Az Alap nem veti igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadaimazasanak telies Gsszege a 2017-es
évre széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Miliis Fr

2017. év
Régzitett [Gvedelem Bsszesen: 180,5
Véltozd jSvedelem 8sszesen®: 297
Kedvezményezettek szama: 95
Kézvetleniil az AEKBY éltal kifizetett barmely dsszey, beleérive a jutalékokat O

* Az Alapkezeld a 2017-es év utdn fizefendd éves bénuszt két részletben fizeti. Az elsé részle: (telies 8sszege 19,7 Millié £} 2018.
majusdban ker(l kifizetésre. A mdsodik részletet, aminek kifizetése feliételekhez kotot, 2018. okidberében fizesi ki {Osszesen 9,4

Millié Ft). (A valtozs jévedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is iartalmaz.)

b) Az Alapkezelé lgyvezetéinek és azon munkavdllialéinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiik révén lényeges  hatast gyakorolnak,  brutté
javadalmazésanak teljes 8sszege a 2017-es idészakra széléan:

Millié F
2017, év

Felsd vezetés 39,9
Kockazatvdllalésért és ellendrzésert felelds alkalmazottak 110,2
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt o felsé vezatdssel és a kockdzatvallaldsért felelés
alkalmazottakkal azones javadaimazasi kategériaba tartozék, akiknek szakmai ievékenysége
lényeges hatast gyakorol a kockézati profifjukra vagy o kezelésikben 1évé befekietési alap
kockézati profiljara 6]

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi madija:

x; Raiffeisen 11
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A Fix javadalmazas ésszege tarialmazza az cldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Patick iellegli kifizetések, Munkaksri jutatds, Cafeteria keret és Egyéb jutiatasck (pl. gépkocsi juttatds érike, iskolakezdési

tamogatds, munkdba jards kiliségtéritése], valamint a kilépéshez kapesolédé Brvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Véliozd juvadaimazas Ssszege tarialmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz sszege, valaming a kilépéshez kapesoidds, a

iorvény dlial eldirtakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben lévé jogszabdlyoknok megfeleléen, az év sorén a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Osztdlya elvégezte a
Javadalmazési Politika végrehajidsénak figgetlen, belss vizsgdlatat, Tovdbbd, az Alapkezeld felilvizsgdlia o Javadalmazasi

Politikét, mely alapjan médositasra kerillt a szabdlyzat déntéshozd testiletek feladataira vonatkozd része.
A médosiiott Javadalmazasi Politikét o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsdga 2017. dprilisaban fogadia el.
e) Javadalmazasi politika érdemi véltozasai:
A Javadalmazasi poliika egyszer modosult 2017 sordn. A médositas sordn oz alabbick véltoziotdsok tarténtek a dokumentumban:

s+ Kikerilt oz Alapkezeld Igazgatésaganak jovadalmazdssal kapesolates feladatai kézil az Alapkezeld ligyvezetdi éves

vdltozé bérének [dvahagyase.

» A jovadalmazéssal kapcsolaios déntéshozok kézii kikerift a Raiffelsen Bank Zri. menedzsmentje, amit a jogkdr

tekintetében a Raiffeisen Bank Zr., mint az Alapkezeld 15bbségi részvényese (képviseldje Gijdn) valtot fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA akivdlis kockdzati profilia és az
ABAK éltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazoit kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alopkezeld oz ilikvidnek mindsiteti eszkézéket, a mindenkor érvényes Eriékelesi Politikajaban leiraknak megfelelden éngkeli. Az
Alapban 2017.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld Erigkelési Politikdja 2015-ben megvéliozott, melynek

artelmében oz ilikvidnek mindsitet eszkézdk eseién az Arazdsi Bizottsdg dént az értékeléshez alkalmazandé elidrdsrol.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Uf megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabélyi eldirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azez likviditaskezelési
szabdlyzatot &s eljérasckat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditasi kockdzatar, vaiomint,
hogy az Alap befekistéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezeitségeinek. Az Alapkezelé biztosifia, hogy a befektetési

stratégia, o likviditasi profil és a visszavaldsi politika az Alap tekintetében $sszhangban dlljien egymdssal.

¢} Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek '

Kockdzaii profil: 4

Az Alap befektetési polifikajénak 2017. auguszivst vdltozasa nyomdn « fenti kockdzati besorolds alepjaul szolgdlé szintefkus mutatd

kiszdmitdsdhoz hasznalt mdltbeli adatok, o jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index feljesitményén

& Raiffeisen 12
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olapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategériaba 1ériénd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy az Alap
befekietéseit o kamatozs eszkézsk széles skalgjard! valasztia ki,
Az Alapkezeld a térgyév sorén @ Ramasoft Kit. Varitron programiét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatott énék mutatsk

szamitaséhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeditétel mértékében bekévetkezd
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék 0jbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes ésszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbfv, rendelkezései szerini - szarmaztatott iigyletek figyelembevéielével - szdmitott teljes neftésitolt kockdzati kiteftsége nem

haladhatia meg az Alap Nettd eszkdzériékének 130%4t.

b) Az Alap teljes netté kockéazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 96,96%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2017 izleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetéen nem volt.

Budapest, 2018. é&prilis 23.

U .

Balint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
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