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Fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Nemzetkdzi Kbtvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik 3 Raiffeisen Nemzetk&zi Kotvény Alapok Alapja (tovabblakban: az Alap™) 2027, évi éves jelentésének
I-Vi. es XI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”)
konyvvizsgalatat.

Vélemenylink szerint az Alap mellékelt 2021 december 31-ével végzodd tizieti évre vonatkozd éves jelentéseében
kozdlt szamvitell informaciok minden iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelré! szol6
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:  szamvitell térvény™) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrél €s kezeldikrdl, valamint egyes penzigyi targyu torvények modositasarol szold 2034, évi XV
tdrvénnyel sszhangban kerliltek 8sszedllitasra, Az éves jelentésben kizdlt szamviteli informacidkban szerepld
eszkizok es kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozilt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értekelés alapjan keriltek eiszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdrvenyek és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennalid feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink , A konyvvizsgalo éves jelentésben
kozdlt szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkszi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimu kézikényveben (az IESBA Kodex-ben) fogialtak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is,

Meggydzodesiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot nyujt
vélemeényiinkhoz,

THE POWER OF REING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokhoi alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése {a tovahbiakban: vezetés") felelds az egyeb informaciok elkészitésedrt. Az éves
jelentesben k620t szamviteli informacidkra a fliggetlen kinyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemeny” szakaszaban
ado_it velemenylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, €s az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmityen formaju bizonyossagot nydjtéd kovetkeztetést.

Az eves jelentésben kozolt szamvitefi informaciok altaiunk vegzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént dgy tdnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentest tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges elilentmondas, vagy lényeges hibds allitds nem jutott a tudomasunkra, gy e
tekintetben nincs jelentenivalonk,

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozdit szamviteli
informaciokert

A vezetés felelés az éves jelentésben kozdlt szamviteli infermacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrol, valamint egyes pénzlgyi térgyu tdrvények modositasardl szolo 2014, évi XVI. torvénnyel es a
szamviteli torvénnyel 0sszhangban torténd elkészitéseert, kilonds tekintettel az eszkzok és kotelezettsegek
feitarral valo alatdmasztasaért, a kezelési kdltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott ertekelése alapjan
tortend elszamolasaert, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéveé valjon az akdr csalasbol, akar hibabol ereds lenyeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteli informaci¢k elkészitése,

Az eves jelentésben kizglt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo kepesseget és az adott helyzetnek megfelelen ktzzetegye a villalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo, éves
jelentesben kdz8lt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebé! kell
Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléseét eltérd rendelkezés nem akadalyozza, lletve a villalkozasi
tevekenyseg folytatasanak eflentmonds tényezé, kariilmeény nem ali fenn,

Azirdnyitassal megbizott szemeélyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kbzolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentesben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartaimaz akar csalasbél, akar hibabol ereds lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a velemenyiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki, A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként letezd lényeges hibas allitast.
A hibas allitasck eredhetnek csaldshol vagy hibabol, és iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelenteshen kozolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kgnyvvizsgalati Standardok szerinti kiinyvvizsgalat egésze soran szakmai megitelést
aikafmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

» Azonositjuk és feimerjiik az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciok akar csalashal, akar hibabél
eredod lenyeges hibas 2llitasainak kockdzatait, kialakitjuk s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink velemeénylink megalapozasahoz. A csalasbdél eredd lényeges hibas ailitas fei nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabél eredde, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroli fellilirasat;

* Megismerjik a konyvvizsgzlat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati efjarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmenyek kozott megfelelbek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldéséget és a vezetés dltal keészitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzetetelek esszer(iseget,

+ Kivetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapule, éves jelentésben kozoit szamviteli informaciok Osszedliitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizony(ték alapian arrol, hogy fennali-e lényeges hizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetien konyvvizsgaldi jelentasiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kdzdit szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kdzzetetelekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaioi jelentésink datumdig megszerzett kinyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni,

»  Megvizsgdljuk az éves jelentéshen kozGit szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdztk eés kbtelezettsegek iddszak veégl leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kdltségakre. Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben kazdlt szamviteli
informacick minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakral és kezeldikréi, valamint
egyes penzigyi targyd tdrvenyek modositasardl szolé 2014, évi XVI. torvénnyel 8sszhangban kerlltek-
e gsszedllitasra.

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdret es litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezel¢ Zrt. dltal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran aitalunk
azonositott jefentds hianyossagaitis, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022, &prilis 25,

. e
ozma Attila Mih%

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

3% Budapest, Vaci ct 99-105.
Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartdsi szam: 002552

Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyitvantartasi szam: 005847
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JFIENTES 2021,

I. A Raiffeisen Nemzetkozi K6tvény Alapok Alapja - dltalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Kdtvény Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1111-248

Alapkezeld neve; Raoiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Szekhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Letétkezel neve: Raiffeisen Bank Zrt,

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Forgaimazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budaopest, Vaci it 116-118.

Kénywvizsgaio Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt,,

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci at $9-105. Balance Hall épllet 4. emelet
Konyvvizsgald neve: Kozma Attila Mihdly

Tipusa: nyilvénos nyiltvégd értékpapir alap
Hormoniz&eidjo: ABAK-iranyelv alapjdn harmonizdlt

BAMOSZ kategoric: hossza kdtvény

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

2021, jilius 04-ig:

Az Alapkezeld oz Alap tokéjét betéten, dilampuapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szdrmoztatott eszkdzdkdn
felll kizarélag befektetési clapok jegyeibe, ilietdieg egyéb koliektiv befektetési értékpapirokba fekteti Az Alap tlinyomé részt
dllampapirba és egyéb kétvényekbe befektetd befektetési alapokbdl alokitja ki portfolidjdt. A kivélasztott befektetési alapok lehetnek
a globalis kdtvénypiac egy adott szegmensére, vagy egy adott foldrajzi régidjéra fokuszdlod alapok, vagy pedig olyan alapok, amelyek
potencidiis befektetési terlilete a kamatozd eszkdzakdn beilll o lehetd legszélesabb és féldrajzi szempontbdl globdlis. A fejlett és
fejlédd orszdgok Gllampapiriai, dollarban vagy sajdt devizaban, vallalati kétvényei, high yield (bovii} kdtvények, infldcid kovetd és
egyéb kdtvények, pénzpiaci eszkézék mind eldfordulhatnak a kivdiosztott befektetési aiapok fontoscbb hefektetései kézdtt, A

kivalasztott alapok lehetnek aktivan, referencia indextdl fliggetlendl menedzseltek, vagy benhmarkhoz kotottek.
2021. jilius 05-t6l:

Az Alapkeze!6 oz Alap tékéjét betéten, dllempapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szérmaztatott eszkdzdkén
fellll kizdrélog befektetési olapok jegyeibe, iHetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokta fekteti, Az Alap tilnyomo részt
allarmpapirba €3 egyéb kdtvényekbe befektetd befektetési alupokbdi alokitjo ki portfoligjat. Az Alapkezeid, a Kezelési Szabdlyzat 12,
pontjanak elerd mddositdsdig, « likvid és szdrmaztatott eszkdzdkdn fellil kizarélag az aidbbi kollektiv befektetési értékpapirba

fektetheti az Alap tékéjét:
Roiffeisen Global Rent alap intézményi sorozat (ISIN kod: ATO000ADMRET) vagy iakossagi sorozat (ISIN kéd: ATO0GG785340)

Az Alap referencia indexe: 10% RMAX - 90% JPM GBI Global EUR index

&j Raiffeisen 2
IALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI KETVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2021,

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto nettd eszkézértékének alakuldsa {fordulénapon vagy

fordulonap elétti utolso kereskedési naponj

Arfnlyum Arfolyam E¥ - Ar‘fﬁljé:_n%i . f\r‘folyam e ) Arfolyum ~ Arfolyarm - Dsszesitett _
' :vélfd'zds < " sorozat - véltozds = _ '-,,'F":so'roza.t. : ‘valtozds- A" .. A" sorozat Netté eszkﬁzertek
~sorozt ‘ sorozat ~ sorozat* - - : . :

202112.31 -0,76% 0,865401 € -0,76% 0,869615 € 0,73% 1,211994 Ft 899719 £
2020.12.31 -3,05% 0872058 € -3,05% 0,876286 € 7.05% 1203264 Ft 1583440 €
2019.12.31 572% 0,899516 € 572% 0503876 £ 8,46% 11244718 Ft 1207 696 €
2018.12.28 0,12% 0,850863 £ 0,61% 0,855002 € 3,78% 1036373 Ft 25221M€
20M7.1.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € ~0,14% 0,998652 Ft 627 140 £
2016.12.31 -1,24% D,966058 € -1,24% 0,966058 € - - 958543 €
2015.12.31 -2,54% 0978149 € -2,54% 0,978149 € - - 1743741 €
2014.12.31 1,23% 1,003645 £ 1,23% 1003645 € - - 2300129 €
2013.12.31 0,68% 0,9914%94 £ 0,68% 0,991494 € B - 870292 €
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 8,70% 0,982306 € - - 169 9B6 £

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a Jovore nézve és nincsenek dsszefiiggésben oz alapok jdvébeni hozamaival. A kdzblt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Atop / sorozat induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap (,E"” sorozat) 2007. november 9-én, az ,F" sorozat 201. 06. 01-én, gz A" sorozat 2017.09.22-én indult. Az Alap

befektetési politikdjo és célja 2077. augusztusdban jelentdsen megvéliozott.

K
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KGTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2021.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.

Instrumentum [Devizanem| 1SIN ked | Néverték| Eszikaz erek | %
Atruhazhaté értékpapirole 1419470 89,77
RCM GLOBRENT EUR ATOO00AOMRE 12 594 1 419 470 89,77
Banki egyenlegek 163248 10,32
Folydszdmla - EUR 54 669 3,46
Folydszamle - HUF 108 579 6,87
Folydszdmla - USD Q 0,00
Egyéb eszkozok 1654 o.10
Egyéb kdvetelések 1654 0,10
Osszes eszkéz 1584372 100,20
Katelezetiségek -3 153 -0,20
Fgyeb kafelezetistgek 3153 0,20
Raiffeisen Nemzeik&zi Kétvény Alapok Alapja A sorozat
Netfé eszkézérék 424 949 439 HUF
Unitok széama 353319454
Egy jegyre juté netté eszkézérék 1,202734 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja k sorozat
Nelo eszkozériek 4710 587,61 EUR
Unifok szama 471 721
|Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 0,870404 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozaf
Nefté eszkozértek &6 695,24 EUR
Unitok szama 7 655
Egy jegyre jutd netié eszkozérték 0,874623 EUR

*Kiftv 6. szamil melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szdmai kdz&tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmeld 2021. janudr 31-ig ismertté valt informdacickra éplll, addig a portfdlié jelentés szdmai
2021. elsé forgalmazdsi napjan mint nyité érték keriiltek meghatGrozdsra a 2020. évi utolsd forgaimazasi napi dllomanyi adatok
aiopjén. A kdtelerettségek kozdtt is megjelennek oz elsd, mar 2021, évi forgalmazdsi napig szamcit dijtéteiek, mig gz éves

beszamoléban o tényieges 2020. évi kdltségek és kotelezettségek kerliinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertte vdltok.

Beszdmolo NEE szamitds Kilenbézet EUR-ban)

Sajat tdke / Nettd eszkozérték 1 580 665 1581 219 554
Kiilsnbozet tételesen:

Ertékpapirok 1 419 470 1419 470 0
Pénzeszkdzok 163 238 163 248 10
Kovetelések,/ Aktiv iddbeli elh. 1261 1654 393
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -3 304 -3 153 151

ﬁ Ruaiffeisen 4
ALAPONK



RAIFFEISEN NEMZETKOZE KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JEIENTES 2021,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.
Insfrumentum Devizanem i1SIN kod Nevértek Eszkdz érték %
Atruhdzhaté értékpapirok 815 752 90,74
RCM GLOBRENT ELR ATOO0DAOMRE1 7 162 815 752 9C,74
Banki egyenlegek 37053 4,12
Folydszamla - EUR 25 955 2,89
Folyészamla - HUF 11 098 1,23
Folydszamla - USD 0 0,00
Egyéb eszkézék 51184 5,69
Ertékpapir lgyletek elszamoldsabdl eredd koveteidsek 49 774 5,54
52268475 Raiffeisen Global Rent VTA (1) Sell i EUR 49 774 5,54
Egyeb kivetelések 1410 0,16
Osszes eszkédz 903 989 100,55
Kételezettségek - 4 975 -0,55
|Egyéb kételezetisegek - 4 975 -0,55

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Netio eszkozériek

217071577 HUF

Egy jegyre jute nefté eszkézérték

Unitek szédma 179 160 447

Egy jegyre julé nettd eszkozérték 1,211604 HUF
Raiffeisen Nemzetlszi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Netio eszkézérték 304 964 EUR
Unitok szama 351 857

0866727 EUR

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja F sorozat

Netté eszkozértek
Unitok széma
Egy jegyre juié nefté eszkézérrék

5786 EUR
& 643
0,870947 EUR

*Kbftv 6. szami melléklet alapjdn

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszédmolt 2022. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épill, addig o portfdlid jelentés szamai

2022, els forgalmazdsi nopidn mint nyitd érték keriiftek meghatdrozdsra a 2021, évi utoiso forgalmazdast napi dllomanyi adatok

alapjan. A kotelezettségek kdzdit is megjelennek oz elsd, mdr 2022, évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmolohan o tényleges 2021, évi kditségek és kitelezettségek keriiinek elszamolasra, amelyek 2022 janudr 31-ig ismertté vditak.

Sajat téke / Netté eszkdzériek

Kilonbézet ételesen:

En‘ékpcxpl'rok

Pénzeszkozok

Kovetelések/ Aktiv idébeli elh.
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh.

Beszdmold

898 356

815752
37 055
50 305

-4 756

NEE szamitds
899014

B15752
37 055
51185
-4 978

Kilenbézet (EUR-ban)
658

880
222

Kziarork
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutéd
nettd eszkozérték

Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban évd befekietési jegyek 2021.01.044n 353 319 454
2021. évben eladott befektetési jegyek 68 758 122
2021. évben visszavaltott befektetési jegyek 242 917 129
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-an 179 160 447
Portfolié 8sszesiteft nettd eszkdzértéke 2022.01.03-dn 217 071 577
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 1,211604

Raiffeisen Nemzetkdz Kétvény Alapok Alapija E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 471 721
2021. évben eladott befekietési jegyek 22 709
2021. évben visszavéltott befektetési jegyek - 142 573
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-dn 351 857
Portfolid ésszesitett nettd eszkozértéke 2022.01.03-4n 304 964
Egy jegyre iuté nettd eszkizériék 2022.01.03-6n 0,866727

Raiffeisen Nemzetkdzi Kdtvény Alapok Alapja F sorozat {db, EUR)

Forgalomban #&vé befektetési jegyek 2021.01.04-én 7 655
2021. évben eladott befektetési jegyek -
2021. évben visszavaltott befektetési jegyek 1012
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 6 643
Portfolio sszesiteit nettd eszkézértéke 2022.01.03-an 5786
Egy jegyre juid neitd eszkézérték 2022.01.03-4n 0,870947

x‘ Raiffeisen 6
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IV. A befektetési alap Osszetétele

2021.12.31 Nagysagrend: EUR
instrumentum Devizanem ISIN kad Neévértéek Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoit atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hoxott afruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atrubharhaté értékpapirok 815752 90,74
RCM GLOBRENT EUR ATOOCOAOMRE 1 7 162 815 752 20,74
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0,00
Netio eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 217 0771 577

Netté eszkéxérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 304 964} 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat / EUR 5786

Magjegyzés: Az egyes ertekpapir kategoridk kizott atfedések vannak, egy értékpapir t6bb kategoridba is tartozhat.

A befektetési politika 2021. jilius 05-t6l hatélyos modositasa értelmében az Alapkezel6 oz Alop tokéjét betéten, dliampapiron,

egyeb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szdrmaoztatott eszkdzdkon felll kizardlag befektetési alapok jegyeibe, Hletdleg egyéb

kollektiv befektetési értékpapirokbo fekteti. Az Alap tulnyomd részt dllompapirba és egyéb kdtvényekbe befekteté befekietési

alapokbdl alokitjo ki portfolidjdt. Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 2. pontjdnak eltéré médositdsdig, a likvid és szdrmaztatott

eszk6zGkon feliil kizardlag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap t8kéjét:

Raiffeisen Global Rent clap intézményi sorozat (iSIN kod: ATODO0AOMRET) vagy lakossagi sorozat (1SIN kéd: ATO000785340)

A fenti alap salya az Alop portfélidjiéban 90,74% volt 2021 december végén.

xﬁ! Raiffeisen
ALAPOK
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagysagrend: EUR
Pénziigyi méveletek bevételei 501
Folyoszamlakamat 0
Arfolyamkilénbszet 57
Ertékpapir értékesités drfclyam nyeresége 444
Pénziigyi miveletek raforditasai 11 209
Folydszamlakamat o
Arfolyamkilénbézet 179
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége 11030
Egyéb bevételek 1916
Trailer fee 1916
A makadési kdltségek 17 023
Alapkezelési dii 12993
Letétkezelési di 1039
Feliigyeleti dij (MINB} 595
Bankforgalmi jutaiék 16
Bankforg. jutalék - negativ kamat 417
Forgalmazdsi jutalék 0
KELER df 7
WARP ] 403
LE] kéd fenntartasi koltsége 104
Kémywizsgdlénak fizetends dij 1449
Egyéb raforditasok v 649
Befektetési alapok killsradéja 648
Kis értekd differencia 1
Fizetett, fizetendd hozamok 4]
Targyeévi eredmény -26 464
FelosztoH jGvedelem o
Ujra befekietett jsvedelem -26 464
Ertékpapirok értékelési kislinbdzete -19 003
-egyéb 0
Befektetési jegy -12 003
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
-egyéb -19 003

ﬁ Raitfeisen 8
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Tékeszamla valtozasai 20621, december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. Nagysdagrend: EUR)

Idészak nyitédliomany Id&szak zdrddllomény
Vagyonelem Megoszlds
Készpénz 0 o 0,00%
Bankbetétek 163 238 37 055 4,12%
lekotott betét 0] o 0,00%
Id&szak nyitéallomény Id&szak zdrédliamany
Vagyonelem tézsdei ép.  tdzsdén kiv. dp. | tdzsdei dp.  tdzsdén kiv. ép. Megoszlds|
Befektetési jegyek o 1419 470 1] 815 752 90,80%
RCM GLOBRENT 1419 470 815752 @0,80%
Idészak nyitéall omany Iddszak zdrédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelések 785 89 774 5,54%
Aktiv elhatarolasck 476 531 0,06%
Kételezetiségek, passzivak -3 304 -4 756 -0,52%
Osszesen 0 1 580 665 0 898 356 100,00%

VI. Szarmaztatott lgyletek

Az Alap a targyiddszakban s 2021. december 31-én szdrmuozékos pozicidval nem rendelkezett,

Az Alap nem odott kdicsGnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
telizshozam-csereligyleteket 2021-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdtat, ifletve ezzel kapesotatos szerz8dd fél sines).

Az Alapkezeld 2017. elsé felének végén kérelmezte gz Alup kezelési szabdlyzatdnok madositésat, omelyet ¢ Felligyelet H-KE-lI-
407/2077. szamu hatdrozattal hagyott jova. A 2017.08.07-t61 hatdlyos valtozasok az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. novermber 25.) oz értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az djrafelhasznalas atiathotésagardt, valamint o 648/2012/EU
rendelet modositasardl szold jogszabdiynak vald megfeleiést (is) szolgditak. A vdltoztatds kizdrja a fenti dgyietek alkalmazdasdt gz Alap

kezelése sordn (azzal ellentétes modositds hatdlyba 1épéséig).

Vil. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Sem oz Alapkezeld tevékenységi kidrében, sem a tulgjdonosi szerkezetében nem kovetkezett he vdltozds 2021-ben, oz Alapkezeld a
Raoiffeisen Bonk Zrt. 100%-0s kdzvetien tulgjdondban all, U Gzletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Atapkezeld.

Az Alapkezeld befektetasi alapokban kezelt &llomdnya dinomikusan emelkedett 202i-ben, o 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dliomdny 12 honap leforgdsa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piocan a BAMOSZ adatai alapjéan az
Alapkezeid piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020, év végi 2,.93%-rol.

Az Alapkezeld 2021-ben (j alapot nem inditott, t&bb alap esetében azonban sor kerilt a befektetési politika médositdsara, ilietve tobb

Uj deviza (euro, illetve dollar) sorozat inditdsdra. Az Alapkezels oz év végén valtozationul 15 befektetési alapot kezelt.

—
K|ainror. Y
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VIIL A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2021-es év tdkepiaci folyamatai
Nemzetkozi kétvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év o nemzetkdzi kitvénypiacokon, amelyet alapvetden hdrom szakaszra lehetett bontani. Az
elsd szakaszhan az dtoltotisdgi szamoek fokozatos ndvekedésével parhuzamosan a piaci szereplSk tébbsége az Ugynevezett ,refldcios
trade"-re poziciondlto magdt, vagyis, hogy a valsagbodt valé gyors — a monetdris és fiskdlis politika intenziv tamogatasa altat fltott -
kildbalds az inflacid érdemi gyorsulasat fogjo okozni. Ez a helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akar tartdsan
magasabb aremelkedési ltemet eredmeényezhet, magasabb kdtvényhozamokkal. £z a szakasz tartott nagyjabdl kora tavaszig.

A mdsodik szakaszban megforduit o fejiett piaci hosszt lejaratd kdtvényhozamok felfelé meneteiése, ami elsdsorban oz G
koronavirus-mutdcick megielenésével, illetve a nagy jegybankok loza monetdris politikdjuk melletti elkbtelezddésével volt
magyarazhato. Ez a szakasz huzddott el megkdzelitdleg nydr végeéig.

Végezetll az utolsé szakaszban a nagy jegybonkok, €l0kdn oz amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan a vdrakozdsaikat
meghaladé infldcids szamokkal kezdtek ef szembesiilni. Ezzel veszélybe keriilt gz o kordbbi norrativijuk, miszerint gz inflacié
gyorsuldsa dtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikerllnek a bazisbdl, igy oz dremelkedési Gtem is
varhatden dinamikus lassuldsnak indul. Az Egyesiilt Allamokban a rendkivili feszes munkaerépiac és erfs gazdasdgi nivekedés
kozepette fokozottan érvényesiiit az o probléma, miszerint az inflécidés nyomdas egyre szélesebb bdzisdvdg valt, ami novelte a
maésodkdrés hotdsok kialokuldsanck kockéGzatat, Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et: az amerikai jegybank mar té elején
elkezdte csokkenteni oz dltalo vasdrolt kétvenyek (dliampapir és jelzdlogleveiek) mennyiségét, decemberben pedig mdr a hivatalos
jegybanki  kommunikacié is elhogyta oz infldcid  dtmenetiségére vonotkozo narrativajat, megdgyozve ezzel a 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurddvezetben a munkaerdpiac strukturdlis helyzete, illetve gz USA-hoz képest kisebb mértékd fiskdlis stimulus
miatt nem valt annyira siirgetdvé o monetdris szigoritds kérdéskore, azonban oz Eurdpai Kézponti Bank is fokozatosan kihatralt
atmeneti inflacios élldspontja magil, igy, ha inssabban &s nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba lépett.

Osszességében 2021-ben az amerikai &llampapir-hozamok a 2-7 éves lejdrati szegmensben emelkedtek a legnagyobb mértékben, 60-
90 bazisponttal, mig a gbrbe hosszi oldalén ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emeikedést idthattunk. A német hozamgérbe 2-
7 éves lejératl szakasza ennél joval kisebb mértékben, 10-30 bdzisponttal tolédott feljebb, mikdzben o hosszabb lejératd szegmensben

30-40 bdzispontos emelkedést hozott a 2021-es év.

2. A befektetési politika alakuldsdara hato egyéb tényezdk

Az Alapkezeld 2021 aprilisaban kezdeményazte oz Alap kezelési szabdiyzatdnok modositasdt, amit az MNB 2021 junius §-én szilletett
hatérozatéval hagyott jéva. A modositott kezelési szabdlyzat hatdlyba iépésének idépontja 2021 julius 05, A véltozésok oz Alap
befektetési politikagjat o kdvetkezd modon érintették: a modositott kezelési szabdlyzat hatdlyba 1épését kovetden az Alapkezeld, a
kezelési szabdlyzat eitérd mddositdsdig, « likvid s szdrmoztatott eszkdzokén felll kizdrdlag oz oidbbi kollektiv befektetési
értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Global Rent alap (Ruiffeisen Globidlis Katvény Alap) intézményi sorozat (ISIN kéd: ATODDOAOMRET) vagy lakossagi sorozat (ISIN
kod: AT0000785340)

Ezen felll gz Alop szamadra referencigindex kerlilt kijeldlésre: 10% RMAX - 90% JPM GBI Global EUR index
A fenti vdltozasok az Alap 2021-ben megvaidsitott befektetési politikajat és iddszaki tefjesitményét nem befolydscltak.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merllt fef az idészak sorén.

Raiffeizen
XE ALAPOK ] O
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3.

Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam g befektetdsi jegyek nettd

eszkdzértékének emelkedésén keresztGl mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos nopi nettd eszkdzértéken torténd visszavdasdridsi

kitelezettség vdllaldsaval biztositja a befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részilk visszavdltasaval tetszéfeges

id6pontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veti igénybe hitelt 2021-ben.

IX.

Q)

b)

<)

d)

Az Alapkezeld altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezeldé alkalmazottainak bruttd javadalmazdsanak teljes dsszege a 2021-es évre
szdléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Mitlio Ft

2021 év
Rogzitett jSvedelem Gsszesen: 240
Viltozo jovedeiem Gsszesen® &5
Kedvezményezettek szama; 31
kdzvetlenill oz AEKBV dlital kifizetett barmely ésszeg, beleértve a jutalékokat 0 Ft

* A valtozo jovedelem oz éves hdnuszon felill egyeb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezeld {igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara

tevékenységiik révén [ényeges hatdst gyakerolnak, bruttd javadalmazdsdnak teljes dsszege a
2021-es id6szakra szdléan;

Miltio Ft
2021, év

Felsd vezetés 54
Kockazatvallaldsert és ellendirzésért feleids aikalmazottak 135
Teljes javadalmazésuk mértéke migtt a felsé vezetéssel és a kockdzatvalialdsért felelds

alkalmazottokkat azonos jovadalmazdsi kategoridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége [ényeges hatdést gyakorol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésikben tévd

befektetési alap kockdzati profiljdra O

Az adott évre vonatkozo javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix jovadalmazas §sszege tartalmazza oz aldbbi elemeket; Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potlek jelteg kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolokezdési témogatds, munkdba

jards kottségtéritése), valamint o kilépéshez kapcsolodo térvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vélozo javadalmazas dsszege tartalmozza oz clébbi elemeket: Eves honusz dsszege, Munkakdri juttatds, valamint a

kilepéshez kapcsoiddo, a tdrvény dital elbirtakon felilli kifizetések.

Javadalmuazdasi politika fellilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezelé feliilvizsgdlta a Jovadalmazasi Politikdjat 2021-ben is, onnak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen ¢

maodosult csoport szintii szabalyoknak, a jogszabdlyi elvarascknak, ilietve az MNB 3/2017-es gjanidsénak.

A médositott Javadalmazdsi Politikat o Raiffeisen Alapkezetd Felligyeld Bizottsaga 2021. mdrcius 10-én fogadta el, a szabalyzat

hatalyba lépésenek iddpontia szintén 2021, marcius 10 volt.

Xt n
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e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:

A Javadolmazasi politika egyszer modosult 2021 soran. A modositds sordn az oiabbiok véltoztatdsok tdrténtek a

dokumentumban;

e Az Eurdpai Parlament &s a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18) a fenntarthatod befektetések elémozditdsat
célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU} 2019/2088 rendelet médositdsarsl (SFDR rendelet) elvdrdsainak atlltetése a

szabélyzatba:

o  nyilotkozot oreol, hogy az Alapkezeid Jovedalmazasi Politikdja megfelelen tOkrézi a fenntarthatosagi

kockdzatokat és azok kezelését

o  ennek érdekében a Jovodalmazdsi Politika 1. sz&émid meflékletében szerepld szervezeti egyseég specifikus

tefjesftmény mérdszamok kiegészilltek a fenntarthatésdggal kapesolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos uj megallapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzéket, o mindenkor érvényes Ertékelési PolitikdiGban leirtaknak megfelelden értékeli.
Az Alapban 2021.12.31-en nem voitak illikvidnek mingsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdia 2015-ben megvaltozott,
melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén oz Arazdsi Bizottség dont az értékeléshez alkalmazando eljarésrsl.

Az Alopban 2021.12.31-én nem voltak iftikvidnek mindsitett eszkbzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddsok

Az Alapkereld o jogszabdlyi eldirdscknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelesi
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annok biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profifja megfeleljen az Alap kitelezettségeinek, Az Alapkezel biziesitjo, hogy a

befektetési stratégio, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika oz Alap tekintetében Ssszhanghan dlfjon egymassal.

Az ABA aktudlis keckézati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjdnak 2017, augusztusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus
mutatd Kiszémitasahoz hasznalt multbeli adatok, a jogszalbxdly elSirdsaingk megfelelden, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapuinak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kotegoridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal,
hogy az Alap befektetéseit a kamatozd eszkdzok széles skdlajarol vélasztja ki.

Az Alapkezeld a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitren programjdt hasznalta o piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott értek

mutatok szamitdsahoz.

e E
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé
valtozasok, o biztositék vagy o tékeattételi megdilapodés
értelmében nyujtott garancidk ajbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alop o Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmoztatott dgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhotjo meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-dt,

b) Az Alap teljes nettd kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szdmolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 97,13%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsclnd a 2021, lizieti évet, o mérleg forduldnapiat kévetden nem volt.

XIl. Mérlegfordulonap utdni események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hat@sére o geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régiéban
jelentésen megemelkedtek a mérleg forduidnapja utan, a mérlegkészités iddpontidiy. Az Eurdpai Unid tagdllamai és tobh mas nyugati
hatalom jelentds szankcidkkal sojtottdk Oroszorszagot, amingk kére azdta is szélesedik. Ezek o szankciok az orosz kibocsdatok
értekpapirjaibun valé kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztésset jart az dltaidnos piaci esésen felll. Bar a konfliktus alakuldsa és annak kévetkezményei teljes mértékben
nem becsilhetok, oz Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzotot, omelyek hotdsa jelentds fenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
ertékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds véltozdst okoztak volna és ezaital
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kbzzététel, Hletve bemutatds nem sziikséges. Az Alap Sherbank kitettséggel

nern rendelkezik.

Budapest, 2022, aprilis 25.
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Simon Péter  Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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