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Fliggetien konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nemzetkdzi K6t veny Alapok Alapja befektetéinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkdzi Kdtvény Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap") 2020. évi éves jelentésének
I-VI, pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: , szamviteliinformaciok") kdnyvvizsgalatat.

Vélemenylnk szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzodd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kOzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnye! (a tovabbiakban: ,szamviteli tdrvény”) tsszhangban, valamint a
koliektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes penzigyi targyu térvények modositasarol szold
2074, evi XVI torvénnyel dsszhangban kerilltek @sszedlitasra. Az eves jelentesben kozdit szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztotiak. Az eves jelentésben kozdlt
szamvitell informacidkban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamoiasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban és a kinyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeb jogszabalyck alapjén hajtettuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennaild felel6sségiink bdvebb leirdsat jelentéslink A kinyvvizsgalo éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabaiyokban és a Magyar Konyvvizsgalél Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyaird! és a fegyeimi eljarasrdl szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott
«Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a2 nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml keézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai elbirasoknak is,

Meggyozddesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati hizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhtz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOGD
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Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben fogialt nem szamuviteli informaciokbol dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyeb informaciok elkészitéséért, Az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokra a flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink | Vélemeény" szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyeéb informaciokra, és az egyeéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kévetkeztetest.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgaiataval kapcsolatban a mi
feleldsseégiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mériegelese, hogy az eves jelentésben
foglalt egyeb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kzolt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartaimaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kiivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartaimaznak, kotelességiink errét és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni,

Az egyeéb informacickban lényeges ellentmondds, vagy iényeges hibds dllitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes penziigyi targyu torvények médositasardl szold 2014, évi XVi tdrvennyel és a
szamuviteli torvénnyel 8sszhangban torténd elkeésziteseert, kiilonds tekintettel az eszkdz0k és kitelezetiségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési kbitségeknek az Alap letétkezeldie altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéveé valjon az akér csalashdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes eves jelentésben kdzolt
szamvitel informaciok elkészitése.

Az eves jelentésben kozblt szamviteli informaciok elkészitese soran a vezetés felelds azert, hogy feimérje az
Alapnak a vallatkozas folytatasara valo kepességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapesolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatdasanak elven alapulg, éves
jelentesben kdzolt szamviteli informaciok dsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozds folytatasanak elvébdl kell
kiindulmia, ha ennek az eivnek az ervenyesiiléseét eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmondé tényezé, korlilmény nem all fenn,

Aziranyitassal meghizatt személyek feleltsek az Alap pénziigyi beszémolési folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kzblt szamviteli informacidk kbnyvvizsgalataért valo feleldssege

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonycssagot szerezni arrél, hogy az eves jelentésben kozolt szamviteli
informacick egésze nem tartalmaz akar csaldasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenyinket tartalmazd filiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki A kelld
bizonyossdg magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardeokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast,
A hibas allitasok eredhetnek csalashol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli iehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentéshen kozéit
szamviteliinformacick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitelést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk es feimerjik az eves jelentéshen kdzolt szamviteli informaciok akar csaldsbdl, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesere
alkalmas kdnyvvizsgélati eljdrasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink veleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szandekaos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll fellifirasat;

e Megismerjlik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezzlnk meg, amelyek az adott kiriilmenyek kézdtt megfeleléek, de nem
azért, hogy abelséd kontroil hatekonysagara vonatkozoan véleményt nyitvanitsunk.

s Ertekeljik a vezetés altal atkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becsiesek s kapcsolodo kozzétételek esszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdt a vallalkozas folytatasanak elven
alapulo, éves jelentésben kozdlt szamviteli Informaciék dsszedllitasa, valamint & megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennali-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a kGvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kel hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban levd kapcsolods kizzétetelekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkezteteseink a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentesiink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitéken alapuinak, Jovaébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vailalkozast folytatni,

* Megvizsgaliuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokat, killénds tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eszkdzbk és kotelezettségek iddszak vegi leltarara, valamint az adott
idészakban eiszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetesi formakrol és kezelikrél, valamint
egyes penzlgyi targyu torvények modositasardl szold 2014, évi XVI torvénnyel 8sszhangban keriiltek-
e dsszedllitasra,

* Azirdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdesek mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és {temezeset, a knyvvizsgalat jelentds megzllapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 26.

- Pt
7R
Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005847

ozma Attila Mihgry

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci ut 99-105.
Baiance Hali éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2020,

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja éltalénos informacick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Kdtvény Alapok Alapia
lajstrom szdma: 1111.248

Alapkezels neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zri.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Forgalmazs neve: Raiffeisen Bank Zri.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 4t 116-118.
Kanywizsgdlé Tarsasdy neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 6t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kénywvizsgals neve: Kozma Attila Mihély

Tipusa: nyilvénos nyfltvégl értékpapir alap
Harmonizécidja: ABAKdranyelv alepjan harmonizgit

BAMOSZ kategdria: hosszi kétvény

Futamideije: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét betéten, éllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapiron és szdrmaztatott eszkdzsksn felil
kizdrolag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéh kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap toinyomé rész: éllampapirba és
egyéb kétvényekbe befekiets befekietési alapokbéi alakitja ki portfolidjat.

A kivélasziott befektetési alapok lehetnek a globdlis kdtvénypiac egy odoit szegmensére, vagy egy adott féldrajzi régisjéra fokuszdld
alapck, vagy pedig olyan alapok, amelyek potencidlis befekletési terllete o kamatozd eszkdzdkén belil o leheté legszélesebb és
foldrajzi szempontbdl globélis. A fejlet: &s fejlodé orszagek dllampapirial, dolldrban vagy sajét devizéban, vdllalati kétvényei, high yield
{bovli) kétvények, inflacid kévetd és egyéb kdtvények, pénzpiaci eszkdzdk mind eldfordulbatnak a kivalasztolt befektetési alapok
fontosabb befekietésel kézdtt, A kivdlaszioft olapok lehetnek aktivan, referencia indextd! fiiggetlenil menedzseltek, vagy benhmarkhoz

ktotek.

[ Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2020,

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté neltd eszkozériékének alakuldsa {fordulénapon vagy fordulénap

el utolsé kereskedési napon)

Adolyam | Arolyam  Arfolyam  Arfolyam<  Arotyam  Adolyam- . Bsszesten

| valtozds< . " sorozat  véltozds: P sorezst | véltezks: A" sorozat Neb essdzérh
2020.12.31 -3,05% 0,872058 € -3,05% 0,876286 € 7.05% 1,203264 Ft 1 583 440 €
2019.12.31 5,72% 0,899516 € 5,72% 0,903876 € 8,46% 1,124018 F+ 1207 696 €
2018.12.28 0,12% 0,850863 € 0,61% 0,855002 € 3,78% 1,036373 Ft 252211 €
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815€ 0,14% 0,998652 Ft 627 140 €
2016.12.31 -1,24% 0,966058 € -1,24% 0,966058 € - - 958 543 €
2015.12.31 -2,54% 0978149 € 2,.54% 0978149 € - - 1743741 €
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 1,23% 1,003645 € - . 2300 129 €
2013.12.31 0,68% 0,9914%4 € G,68% 0,9914%4 € - - 870292€
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 8,70% 0,982306 £ - - 169 986 €
2011.12.30 -11,74% 0,903699 € -9,22% 0,903699 € - - 822 129 €

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jGvire nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival, A kézélh

hozamadatok nomirdlisak és oz adolt napidri évre venatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évében o hozamok egy évnél ravidebb

iddre vonatkoznak. Az Alop {,E” sorozat] 2007. november 9-én, oz F* sorozat 2011, 06. 014n, az ,A” sorozat 2017.09.22-én indult,

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETXOZE KOTVENY ALAPOK ALAPIA  EVES JELENTES 2020.

ll. Vagyonkimutatés

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON®

2020.01.02.

Instrumentum IDevizanem] ISIN kéd [Novérek| Eszkéz érck] %
Atruhdzhatd éridkpapirok 1084444 8936
RZwa GLOEBREMNT EUR S AGMRE] 2511 B4 244 893,35
Banki egyenlegek 127 262 9.9
Folvdezdmla - ELR 50 247 4,34
Folvézzdmla - HUF 51 515 553
Foly&szamlo - USD o Rl
Egyvéb szzkexdk 10 319 085
__E_gj,féb ksvetelessk 19319 085
Ozzzo:s estkdz 1216025 100,27
Kétalezottségek =2 507 0.00
Eqvék kérelagﬂségek 0 507 6y
Raiffeizen Nemzetkozi Kéivény Alapok Alapja A somzat
Moo esxkéxérisk 288 542 606 HUF
Unitok sxama 257 688 276
Egy jeqyre jwté neothéd exzkizénck 1, 119735 HUF
Raiffsizon Nomzetkdzi Kéhvény Alapok Alapja E somzat
Nethd aszkézérék 332 88&.5Y EUR
Unitok zxame 371 248
Egy jegyre jvid nethd ezzkdzeriek 0,896674 EUR
Roiffeizen Nemzethkdzi Kéhwény Alapok Alapjo F zomrot
Motto ezzkozériék 7 499 20 EUR
Unitok zxéma & 323
Egy jegyre jutd nethd eszkdzertck 0901021 EUR

*Kbftv 6. szami melléklet alapjén

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2020. jonudr 31-ig ismertié valt informacidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2020. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érék kerltek meghatdrozdsra a 2019. évi utolsé forgalmazést napi dlloményi adatok
dlapjan. A kotelezeitségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2020. évi forgalmazdsi napig szdmolt diiiételek, mig az éves

beszamolsban a #nyleges 2019. évi kaltségek és kdtelezetiségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek jenuér 31-ig ismertté véltak.

Beszdmald NEE szamitas Kilsnbdzet (EURban}
Sajat téke / Nettd eszkdzériék 1212837 1213518 681
Killénbozet 1ételesen:
Enékpapirok 1084 445 1 084 444 N
Pénzeszkdzok 121 253 121 262 g
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. 10 002 10 319 37
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 2 863 2 507 356

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2020,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON®

2021.01.04.

Instrumentum lDevizcneml ISIN kod INévérl'ékl Eszkéz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 1419470 89,77
RCM GLOBRENT EUR ATCO00AOMRE] 12594 1419470 89,77
Banki egyenlegek 163248 1032
Folyészdmla - EUR 54 649 3,48
Folyészdmla - HUF 108 579 6,87
Folyészdmla - USD 0 0,00
_Egyéb eszkézok I 654 0,10
_E_gyéb kdvetelések 1654 0,10
Osszes eszkéz 1584 372 100,20
Kéifalezeﬂségek -3153 -0,20
Egyéh kélelezeftségek -:31533 0,20
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja A sorozat
Noifo eszkézérték 424 949 439 HUF
Unitok széma 353 319454
Egy jegyre juté netté eszkoxériék 1,202734 HUF
Raiffeisen Nemzetiozi Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netié eszkSzérték 471058761 EUR
Unitok szama 471 721
Egy jegyre juté netté eszkozériék 0,870404 EUR
Raiffeisen Nemzetkédzi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Nefté eszkézérték & 695,24 EUR
Unifok szama 7 655
Egy jegyre jutd neHo esrkozériék 0,874623 EUR

*Kbftv 6. szdm0 melléklet alapjén

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémold 2021, janudr 31-g ismerité vélt informdcickra épiil, addig a porifélié jelentés szamai
2021. elsé forgalmazési napjén mint nyitd érék kerbltek meghotérozdsra o 2020, évi utolsé forgalmazdsi napi &lloményi adatok
alapjan. A kételezettségek kdzd#t is megjelennek oz elsd, mdr 2021. évi forgalmezdsi napig szamolt dijételek, mig az éves

beszdmoldban a tenyleges 2020. évi kditségek és kotelezetiségek kerilnek elszamolésra, amelyek ianudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszamold NEE szémitds Kiionbodzet {EUR-ban)

Sajat 16ke / Netid eszkdzériék 1 580 665 1581 219 554
Kiildnbdzet tételesen:
Frtékpapirok 1419 470 1419 470 0
Pénzeszkozok 163 238 163 248 10
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 1261 1654 393
Kotelezettségek/ Passziv id. ehh. -3 304 -3 153 151

[ Raiffeisen
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2020.

Hli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték
Raiffeisen Nemzetk6zi Kdtvény Alapok Alapja A sorozat {db,

HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-an 257 688 276
2020. évben eladott befektetési jegyek 257 722 336
2020. évben visszavdltott befektetési jegyek 162 091 158
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2021.01.04-én 353 319 454
Portfolié osszesitett nettd eszkdzériéke 2021.01.04-én 424 949 439
Egy jegyre jutd netid eszkozértek 2021.01.04-6n 1,202734

Raiffeisen Nemzetkdzi Kéivény Alapok Alapja E sorozat (db,

EUR)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 371 248
2020. évben eladott befekietési jegyek 179 343
2020. évben visszavdliott befektetési jegyek 78 870
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 471721
Portlolid dsszesitett nettd eszkdzéricke 2021.01.04-én 410 588
Egy jegyre jutd netid eszkdzériék 2021.01.04-an 0,870404

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja F sorozat (db,
EUR)

'gorgclombdn 1évE befektetési jegyek 2020.01.02-6n 8 323
2020. évben eladott befektstési jegyek -
2020. évben visszavalto#t befektetési iegyek 668
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 7 655
Porifolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2021.01.04-én 6 695
Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 2021.01.04-an 0,874623
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IV. A befektetési alap sszetétele

2020.12.31. Neagysdagrend: EUR
instrumentum Devizanem I15IN kéd Névérték Eszkdz érték Yo
Toxsdén hivatal ;‘eg_y:eﬂ atruhazhats értékpapirok [ 0,00
Mas sxabdlyozott pi forgalomba hozott afrvhazhaté énékpapirok [ 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozolt diruhdzhato énékpapirok o 0,00
Eqyéh atruhdzhaté értékpapirak 1419 470 89,77
RCM GLOBRENT EUR ATOOCOADMRET 12 594 1419 470 89,77
Hitelviszonyt megtestesith értékpapirok [*] 0,00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen N kézi Kotviny Alapok Alupja A sorazal / HUF 424 949 439
Netté eszkbzénték / Raiffeisen Nemzetkézi Kotviny Alapok Alapja E serozat / EUR 410 588| 100,00
Nelté eszkorértik / Raiffeisen Nemzetkézi Kdtviny Alapok Alapja F sorozat / EUR & 695

Megjegyzes: Az egyes érfékpapir kategdrick kéz5t dtfedések vannak, egy értékpapir 18bb kategéridba is jariozhat,

Az Alapkezeld az Alap t8kéjét szémlapénzen, betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszony! megtestesité értékpapiron és szdrmazictott
eszkdzikén felil kizardlag befektetdsi alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirckba fekteti. Az Alap a hatdlyos
kezelést szabélyzatban lefektetett befektetési politka szerint egy kétvényalapokbd! épitkezé stratégiat kévet. A kezelési szabdlyzat
értelmében az Alapkezeidnek lehetbsége van arra, hogy négy megnevezett befektetési alapba az Alap eszkézeinek 20 szazalékat
meghaladé mértékben fekiessen. Ezen alapeok kézil 2020-ban egyedil a Raiffeisen Globdl Kétvény Alep tartdséra / vasérlésdra kerilt

sor, az emlitett clap silya 2020 december végén 89,8% volt.
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V. A befekietési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2020 Nagysdgrend: EUR

Pénziigyi miveletek bevételei 23110
Folyészémlakamat 0
Arfolyamkiilénbdzet 2 006
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 21104
Pénziigyt miveletek raforditasai 6 157
Folyészdmiakamat 0
Arfo|ycmk616nbézet 6157
Ertékpapir értékesités rfolyam vesztesége 0
Egyeb bevételek T 260
Trailer fee 1260
A mikédési kdltségek 17 622
Alapkezelési dij 13611

Letétkezelési dij 1100
Feligyeleti dij (MiNB} 475
Bankforgalmi jutalék 167
Bankforg. jutalék - negativ kamat 373

Forgalmazasi jutalék 0
KELER dij 7
WARP dij 382
LEl k&d fenntartasi kolisége 84
Kénywvizsgdlonak fizetendd dij 1423
Egyéb raforditdsok 6638
Befektetési alapok killénadéja 568
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -77
Felosrtiolt jBvedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 77
Ertékpapirok értékelési kislinbozete -35 520
-egyéb 0
Befektetési jegy 35 520
- kamatokbadl, osztalékbdl ¢]
-egyéb -35520

[ Raiffeisen
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Tékeszamla véltozasai 2020. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. Nagysagrend: EUR)

|dészak nyitddllomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem Megosz!ds|
Bankbetétek 121 253 163 238 10,33%
lekatétt betet 0 0 0,00%
Idszak nyitddllomany ldészak zarédllomény
Vagyonetem tézsdei &p. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszias|
Befektetési jegyek o 1 084 445 4] 419470 89,80%
RCM GLOBRENT 1084 445 1419 470 89,80%
{dészak nyitédllomdny [d&szak zdrédllomény
Vagycnelem Megoszlds
Kévetelesek 9 609 785 0,05%
Aktiv elhatarolaseok 393 476 0,03%
KoételezeHségek, passzivak -2 863 -3 304 -0,21%
Osszesen 0 1212 837 0 1 580 665] 100,00%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2020. december 31-4n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezet.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem érigkpapint, sem &rut, illetve az Alap nem alkalmazett sem éridkpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2020-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kiboesétét, illetve ezzel kapesolatos szerzddé f8l sincs).

Az Alapkezeld 2017. elsd felének végén kérelmezte az Alap kezelési szobdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feligyelet H-KEI-
407/2017. szami hatérozattal hagyott jéva. A 2017.08.0746] hatdlyos villezdsok az Eurdpoi Perlament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete {2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és az tirafelhasznélés adlathatésagardi, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasaré| sz6i6 jegszabdlynak valé meglelelést (is) szolgdltak. A valoztatas kizaria o fenti lgyletek alkalmazasdt az Alep

kezelése sordn (azzdl ellentéles mados#as hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tevékenységi kdrében nem, de tulajdonosi szerkezetében vdltozds kévetkezett be 2020-ban: a kordbban 20%os
tulajdonos Raiffeisen Gazdasagi Szolgalhatd az Alapkezeidbe tirént beolvadaséat kévetéen az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zn. 100%os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj Uzletdgai vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezels., Az Alapkezelét 2020. okidber 148l 0
vezérigazgatd irdnyitio Simon Péter személyében.

Az év elsd felében az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dlloménya megérezte a jarvany miatt megvdltozott tékepiaci és
megtakaritési helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos dllomany hat hénap leforgésa alatt 170,0 milliérd forintra eskkent.
Az & masodik fele erdtelies nvekedést hozott a kezelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinton 4lit. Az emelkedéshez o
bedramldsok mellett a javulé feliesitmények is érdemben hozzdjdrultak.

A nyitvdnos belekietési alapok piacan o BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése gy is 2,93%-a csdkkent a 2019. év
végi 3,00%-ék,

Az Alapkezeld 2020-ban (j clapot nem indiioft, t16bb alap esetében azonban sor kerilt a befektetési politika médositaséra, illatve t8bb i)

deviza {eura, illeive dollar) sorozat inditasdra. Az Alapkezels oz év végén 15 befekietési alapot kezelt.

¥ Roiffeisen
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Viil. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai
Nemzetkozi kdivénypiac

A 201%-es év o monetdris élénkitésrd! szélt o vildgban, chogy o kereskedelmi héborira és a romlé gazdasdgi kilétasokra reagdliak o
vezetd jegybankok, o jegybanki élénkitést azonban egészen 0] szinire emelte 2020 elején o koronavirusjdrvdny gyors terjedése, illetve o
meglékezésére tett lozdrasok silyos gazdasdgi kivetkezményei.

A Fed médrciusban két lépésben 1,75%rdl 0,25%ra vdgle az alopkamaiot és gyakorlatilag korldtian mértéké éllampapirvasarldsi
programot jelentett be. Az EKB ugyan nem csdkkentett kamatot, viszont szintén egy gigantikus méretl, kezdetben 750, majd 1350,
végezetll pedig 1850 milliard eurés dllampapirvésérlasi programmal igyekezte enyhiteni a pénikot. A jegybankek tbbsége kévette o
Fed és az EKB példdjét, hasonld lazitd intézkedésekkel reagdlva a krizishelyzetre. A fejlett piaci kévényhozamok #riénelmi mélyponira
zuhantak marciusban a befektettk exirém kockézatkerilé magatartése micit {az USA kétvényhozomai kilidndsen nagyot estek), o
példdtlan mérigki és gyorsasdgi manetdris és fiskdlis élénkitésnek kiszénhetden ugyanakker dprilisra sikeriiit stabilizéini a piacokat, igaz,
a kétvényhozamok historikus viszonylatban alacsony szinteken ragadtak.

Ezt kévetben nyar végéig tobb honapos irénykeresés kivetkezett a fejlett kétvénypiacokon: a jdrvany elsé hullémanck elvenultéval
némileg kedvezébbé valt a helyzet a fejlett orszagokban, a feltérekvd orszagokban viszont véltozatianul tombolt a jarvany, rdadasui
6szt8| elindult @ masodik hullam Eurspaban és az Egyesilt Allamokban, fovdbb rontve ezzel a gazdasdgi kilétasoket.

Osztsl kezdve azonban elvélt az USA kétvényhozamainak mozgdse o tbbi fejlett piaci orszagétél, ami elsdsorban annak volt betudhats,
hogy az amerikai kormény éridsi kéltekezést hajtott végre a valsdg negativ kévetkezményeinek enyhitése érdekében, ami egyit jart a
novekedési és inflacios varakozasok élénkilésével, ezdltal pedig a kotvényhozamck emelkedésével. Mindekézben oz eurddvezetben a
kisebb mértékii fiskalis tamogatas és a rosszabb gazdasagi kildidsok miatt a kétvényhozamok fokozalosan csskkentek. Az amerikai
hozamok emelkedését tamogafiak o novemberi vakcinahirek is, akkor ugyanis 15bb vakcinagydrid, elséként o Plizer-BionTech, majd a
Moderna jelentette be, hogy 90% feletti hatékonysdginak bizonyult ¢ koronavirus elleni védéoltase a harmadik faziso klinikai teszlelések
soran. Az elérehaladett véd8oliasfejlesziések miatt a befekieitk elkezdiék bedrazni a vakcindknak készénketen 2021-ben lehetsvé vals
fokozatos gazdasagi nyiidst, illetve oz ezzel {Gré gyorsabb gazdasdgi névekedést és magasabb inflaciét. Az amerikai hozamok mésedik
félévben tapaszialt emelkedése ellenére 2020-ban dsszességében mintegy 100-150 bazispontial keriiltek lejjebb, mig a hosszabb lejarati
német dllamkétvények referenciahozamai megkézelitéleg 30-40 bazisponttal mérséklédiek, vagyis a kéivényérfolyamok jelentés

emelkedéssel zaridk az évet.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezdk

A befekietési politikdra haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje sorén nem fizet hozamoi, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam o befekieiési jegyek netid
eszkbzériékének emelkedésén keresziil mérhets. Az Alupkezeld folyamatos napi nettd eszkozériéken t6rénd visszavasarldsi kdtelezettséy
véllaldséval biztesitia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltasGval tetszdieges idépontban
hozzdjussanak a felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020-ban.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasénak telies ésszege a 2020-as
évre szdléan, régzitett és valtozé bontasban:

Miliié Ft

2020. év
Régzitett jovedelem &sszesem: 234
Véltozé jgvedelem Ssszesen™: 18
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetleniil az AEKBV &ltal kifizetett barmely Ssszeg, beledrive a juialékokat 0 Ft

* A véltozé [dvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelo igyvezetdinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millié Ft
2020, év

Felsé vezeids 64
Kockdzatvallalasért és ellendrzésér felelds atkalmazotiak 126
Teljes javadalmazasuk méréke mict o felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelés
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategériaba tartozok, okiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a keckdzati profiliukra vagy a kezelésikben lévs befektetési alap
kockazati profiliara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatésainak kiszémitasi médja:

A Fix javadalmazds Ssszege karfalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések {alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.),
Potlek jellegd kifizetések, Munkaksri juttatés, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juitatds értéke, iskolakezdési

tamogatés, munkdba jards kéltségiéritése}, valamint a kilépéshez kapcsolédsd torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Véliozé javadaimazés Ssszege fartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, valamint a kilépéshez kapcsoléds, o

térvény dltal eldinakon felili kifizetések.

A Javadalmazasi Politika 2020. december 1 1-4n elfogadoft médositdsa a Munkakéri juttatést a fix javadalmazasi elemek kézil a

valtozé javadalmazasi elemek kézé sorolta 4t.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgélia a Javadalmazasi Pelitikdiat 2020-ban is, annak érdekében, hogy az maradékicianul megfeleljen o

médosuit csoport szintG szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjanldsanak.
A médositott favadalmazdsi Politikdt ¢ Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2020. december 11+4n fogadta el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jovadalmazdsi politika egyszer médosult 2020 soran. A médositas sordn oz aldbbick véltoziatdsok t5rténtek o dokumentumban:

+  a csoport szinti javadalmazasi politika valtozdsai dtemelésre kerilliek, ezek k&zii tegfontosabb
s az gynevezett munkakéri juttatdsnak a valtozd bér egyéb specidli formdi kézé soroldsa
*  avégkielégiiéssel kapesolatos rendelkezések médositasa

»  szervezefl egység specifikus mérdszamok [KP) nevesitése a szabdlyzat meliékletében
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* oz Alapkezeld megfelelési {compliance) ferilete javadalmazdssal kapesolatos szerepkérének pentositdsa

*  az dgynevezeit mentesitési kiszsbérték 30.000 EUR-rdl 20.000 EUR-ra t5rténd csdkkentése

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditéskezeléssel

b)

kapcsolatos uj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszk&zeinek arédnya és kezelése

Az Alopkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjéban leirtaknak megfeleléen ériékeli, Az
Alopban 2020.12.31-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alopkezeld Erékelési Politkdja 2015-ben megvaliozoft,

melynek érielmében az iflikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az Arazdsi Bizotiség dint az énékeléshez atkalmazandé eljdrdsrsl.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos U] megéllapodasok

Az Alapkezelé o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditéskezelési rendszert vezeteti be 2014ben, azaz likviditaskezelési
szabélyzatot és eljérdsokat fogadott el annck biziositasa érdekében, hogy nyomon kivethesse alopicinak likviditasi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befsktetéseinek likviditasi profilia megfelelien oz Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a

befektetési siratégia, o kviditési profil és a visszavaliasi polifika az Alap tekintetében Ssszhangban dlijon egymdssal.

Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanok 2017. cugusztusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolés alapjéul szolgdlé szintetikus
mutatd kiszédmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok, o jogszabdly eldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapuinak. Az Alop kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba 18rténd besoroldsa dsszefiggésben van azzdl,
hogy az Alap befekietéseit @ kamatozd eszkdzok széles skdldjérdl vélaszia ki.

Az AlapkezelS a targyév sorén o Ramasoft Kit. Voritron programijat haszndlta o piaci kockézat mérésére, o kackdziatott ériék

mutaték szamitdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
viltozdsok, a biziositék vagy a tokedttételi megédllapodds értelmében
nydjtott garancick Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keatiétel teljes Gsszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott igyletek figyelembevételével - szémitott teljes nettésitott kockdzeti kitetlsége nem

haladhatin meg az Alap Netté eszkézériékének 130%4t,

b} Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 96,55%

Olyar, esemény, amely jelentdsen befolyasolng a 2020. tzleti évet, a mérleg fordulénapid kévetden nem volt.

Budapesi, 2021. dpriiis 26.

Simon Péter Vdradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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