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Figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja befektet&inek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkozi Kbtvény Alapck Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap"} 2019, évi éves jelentésének
[-VI. pontjaiban taladlhato szamviteli informacisdinak {tovabbiakhan: ,, szamviteli informaciok”) kinyvvizsgalatat.

Veélemenylink szerint az Alap mellekelt 2G19. december 31-ével végzdds Lizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamvitelf informacick minden lényeges szemponthol a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szold
2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény"”) Ssszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakro! és kezeldikrdl, valamint egyes penzigyi targyd térvények modositasardl szolo 2014, évi XVI.
torvennyel 0sszhangban kerlltek Gsszeallitasra. Az éves jeleniésben kizolt szamviteli informaciokban szerepld
eszk0z0k és kitelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az eves jelentésben kozolt szamviteli informacidkhan
bemutatott kezelési kdltsegek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlitek elszamolasra.

Vélemeny alapia

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok érteimében fennallo feleldsseégiink hévebb leirdsat jelentéslink A kinyvvizsgaio éves jelentéshen
kézdl szamviteliinformaciok knyvvizsgalataért vaid feleléssege” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeléjetdi, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldl Kamara A kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi {etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szolé szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikail Standardok Testiilete dltal kiadott , Kdnyvvizsgalok Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) fogialtak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld
tovabhi etikai eldirasoknak is.

Meggy&zbdesink, hogy az attalunk megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
velemeénylinkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

~




Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglait nem szamviteli informaciokbdl alinak. A Raiffeisen Befektetesi
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: , vezetés") felelds az egyeh informacidk elkeszitéséért. Az éves
jelentesben k&zoit szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink |, Velemeny" szakaszaban
adott vélemeénylink nem vonatkozik az egyeb informacickra, és az egyeéb informacickra vonatkozoan nem
bocsatotiunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyajto kovetkeztetest,

Az_':éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kbzGit szamviteli informacidknak
vagy a kdnyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, ktelesseglink errél és a hibas allitas jellegérd! jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lenyeges elfentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés €s az iranyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informacickert

A vezetés felelds az éves jelentesben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyl térvények modositasardl szolo 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd elkésziteseert, kliiongds tekintettel az eszkozok és kotelezettsegek
leltarral vald aldtamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve véljon az akar csaldsbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozilt
szamviteliinformaciok elkeszitése.

Az eves jelentésben kozoit szamviteli informacick elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald kepessegét és az adott helyzetnek megfeleléen kiizzétegye a vallalkozas
foiytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jeientesben k8zolt szamviteli informaciok dsszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek zz elvnek az érveényesiieset eltérd rendelkezés nem szkadalyozza, illetve a vallalkozasi
teveékenység folytatasanak ellentmondd tényezdé, korillmeny nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok konyvvizsgalataert valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran celunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az eves jelentéshen koziit szamviteli
informaciok egeésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibdbol eredé lenyeges hibas aliitast, valamint az, hogy
ernek alapjan a veéleménylinket tartalmazd fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kells
bizocnyossag magas fokl bizonyossag, de mem garancia arra, hogy a Magyar Nemzetl Kionywvvizsgalati
Standardokkal 8sszhanghan elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyeébkeént létezd lényeges hibas llitast.
A hibas allitdsok eredhetnek csalashot vagy hibabol, és lenyegesnek minésiiinek, ha ésszert: lehet az 2 varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyittesen befolyisothatjak z felhasznalok adott éves jelentéshen kdzdlt
szamvileli informaciok alapjan meghozott gazdasdgi donieseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgafat egesze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, €s szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

o Azonositjuk és feimérjlk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék akar csaiasbol, akar hibabol
eredo lényeges hibas aliitasainak kockazatait, kialakitjuk s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgélati eljgrasokat, valamint elegendd¢ es megfeleld kbnyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink vetemeénytink megalapozasahoz. A csalashdl eredd iényeges hibds allitas fef nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csalas magaban fogialhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat;

e Megismerjik a kinyvvizsgélat szempontjabo! relevans beisé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérllmények kozétt megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozodan véleményt nyilvanitsunk,

» Ertékeljitk a vezetés altal atkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kbzzétetelek eésszerlisegeét.

s Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallatkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsclatban, amelyek jelentds keétséget vethetnek fel az Alap vailalkozas
folytatasara valo képessegét illetden. Amennyiben azt a kovetkezteteést vonjuk le, hogy lenyeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kel hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozdit szamviteli informaciokban levé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kbzzétetelek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitenlink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak, Jovéheli
esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

s Megvizsgaliuk az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciokat, kiionos tekintettel az éves
jelentesben bemutatott eszktzok és kotelezettsegek iddszak vegi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamoit kezelesi koitségekre. Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lenyeges szempontbol a kollektiv befektetesi formakrél és kezelikrdl, valamint
egyes penzligyi targyl torvenyek modositasardl szélo 2014, évi XVI torveénnyel bsszhangban keriltek-
e dsszedllitasra.

e Azirdnyitassal meghizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kGnyvvizsgalat
tervezett hatokdorét es litemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beledrive a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. dltal alkalmazott belsé kontroinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2{)29/;&prilis 2/7;;,

;A -~
i/ / .
S 0/ ~ ANy ST ALY I
{/
Kozma Attila Mihaly Kozmane Szeberényi Ménika
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005430

1139 Budapest, Vaci ut $9-105.
Balance Hall épllet 4. emnelet
Nyilvantartasiszam: 002552
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! KOTVENY ALAPCK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkozi Koivény Alapok Alapja
Lajstrom széma: 1111-248

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budcpest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zri.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v, 6,

Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 4.
Kénywvizsgald Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1139 Budapest, Véaci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kénywvizsgdld neve: Kozmané Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvénos nyilivégli &rékpapir alap
Harmonizécidja: ABAK-irdnyelv alapidn harmonizéht

BAMOSZ kategéria: hosszd kétvény

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alapkereld az Alap 1ckéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd ériekpapiron és szérmaztatolt eszkozoksn felil
kizérélog befektetési alapok jegyeibe, illetcleg egyéb kollektlv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap #Wlnyomé részt &llampapirba és

egyéb kotvényekbe befekietd befekietési alapokbél alekitja ki perifolidjat.

A kivélasztott befekietési alapok lehetnek a globadlis kiivénypiac egy adott szegmensére, vagy egy adoft ldrajzi régidjdra fokuszdld
alepck, vagy pedig olyan alapok, amelyek potencidlis befekietési terilete o kamatozd eszkézskdn belil o lehetd legszélesabb és
feldrajzi szemponibd! globdlis. A fejlett és fejlodd orszagok dllampapiriai, dolidrban vagy sajat devizaben, vallalati kdivényei, high yield
[bovli} kotvények, inflacid koveld és egyéb kdtvények, pénzpiaci eszkdzdk mind eldfordulhatnck o kivalasztott befekietési alapok
foniosabb befektetésel kozot. A kivaleszioft alapok lehetnek aklivan, referencia indextd| figgeilenil menedzseltek, vagy benhmarkhoz

kétotiek.

w Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALABIA » EVES JELENTES 2019.

3. Az Alap &sszesitett és egy fegyre juté netté eszkdzértékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

Osszesitett -~

: _i\ffolyafn Arfolyam Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - :

véltozés~  ,E”sorozat  véltezs-  ,F7sorozat  véllozds-  ,A”sorozat  Neté eszkbzérték .

~E” sorozat 7 sorozat . : ,.,A” soroxaf’ L
2019.12 31 572%  0,899516€ 5,72% 0,903876 & 8,46% 1,124018 Fi 1207 696 €
2018.12.28 0,12% 0,850863 € 0,61% 0,855002 & 3,78% 1,036373 F 252211 €
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € 0,14% 0,998652 Fi 627 140 €
2016.12.31 -1,24% 0,966058 € -1,24% 0,965058 € Q58 543 €
2015.12.31 -2,54% 0,978149 € -2,54% 0,978149 £ 1743741 €
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 1,23% 1,003645 £ 2300129 €
2013.12.31 0,68% 0,991494 € 0,68% 0,991494 € 870292 €
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 8,70% 0,982306 £ - 169 986 €
2011.12.30 -11,74% 0,903699 £ -9,22% 0,903699 € 822 129 €
2010.12.31 16,84% 1,0238%94 € 1127132 €

A fenti hozamok nem jelentenek gorancidt o |vére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben oz alapok jEvdbeni hozamaival. A kSzoit

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap / scrozat induldsénak évében a hezamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap {,E” sorozat) 2007, november 9-én, az ,F" sorozat 2011, jUnius 1-én, az A" sorozat 2017 szeptember 22-

én indult.

x:] Raiffeisen
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPCK ALAPIA » EVES JELENTES 2019.

li. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAFON

2019.01.02.

Instrumentum |pevizanem| ISIN kéd  |Néverték|Eszkéz érek]| %
Atruhézhaté értékpapirok 226 678 89,88
RCM GLOBRENT EUR ATOO00AOMRET 2148 226 678 89,88
Banki egyenlegek 26 529 10,52
Folyaszamla - EUR 13 10t 519
Folydszamla - HUF 13 427 5,32
Folysszamla - USD 0 0,00
f__ﬁ;yéb eszkozok 226 0,09
Egyéb kovetelések 226 0,09
[Gsszes eszkéz 253 434 100,48
Kéitelezeffségek -1223 -0,48
Egyéb kotelezeitségek ’ 12237 .0,48
Raiffeisen Nemzetikézi Kotvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 19 758 451 HUF
Unitok szama 19 039 628
Egy jegyre juio nettd eszkozertek 1,037754 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja E sorozat
Neftio eszkozertek 183 646 EUR
Unitok széma 215 825
Egy jegyre jutd netto eszkézértek 0,850902 EUR
Ruaiffeisen Nemzetlozi Kotvény Alapok Alapja F sorozat
Netto eszkozérték 7 117 EUR
Unitok széma 8 323
[Egy jegyre juté netié eszkdzérték 0,855041 EUR

Az eéves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2019, janudr 31-g ismertté valt informdciokra épil, addig a portslié jelentés szamai
2019. elsé fergalmazdsi napjdn, mint nyitd érék keriltek meghatarozdasra o 2018. évi utolsd forgalmazdsi nopi dlloményi adatok
alapién, A kdtelezettségek kdzstt is megjelennek oz elsd, mdar 2019. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtéelek, mig az éves

beszédmoloban a #ényleges 2018. évi kltségek és kotelezeltségek kerilinek elszamoldsra, amelyek jonudr 31-ig ismertté vditak.

Beszamold NEE szdmitds Kiiténbdzet (EUR-ban)
Sajdt t8ke / Netd eszkdzérték 251578 252211 633
Kilénbozet ttelesen:
Eriékpapirok 226 678 226 678 0
Pénzeszkozak 26 529 26 529 0
Kévetelések/ Aktiv idsbeli elh. 137 225 a8
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -1 766 -1 221 545
rix? Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! KOTVENY ALAPOK ALAPIA  EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum |Devizanem] ISIN kéd  |Néverték| Eszkéz érek | %
Atruvhézhaté értékpapirok 1084444 89,36
RCM GLOBRENT EUR ATOOO0AOMRE] 9511 1084 444 89,36
Banki egyenlegek 121 262 9,99
Folyészamia - EUR 60 247 4,94
Folyészémla - HUF 61015 5,03
Folyaszamla - USD 0 0,00
Egyéb eszkézok 10319 085
Egyéb kdvetelések 10 319 0,85
Osszes eszkéz 1216 025 100,21
Kotelezeftségek -2 507 0,00
Egyéb kotelezettségek 2507 0,21
Raiffeisen Nemzetkozi Kotveny Alapok Alapja A sorozat
Netié eszkozértek 288 542 606 HUF
Unitok szama 257 688 276
Egy jegyre jutd nettd eszkozénék 1,119735 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja E sorozat
Neto eszkozertek 332 888,51 EUR
Unitok szama 371 248
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 0,896674 EUR
Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja F sorozat
Netto eszkozértek 7 499,20 EUR
Unitok szama 8 323
Egy jegyre juid netté eszkdzérték 0,901021 EUR

Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2020. jenuar 31-ig ismerité valt informacidkra épil, addig o portfélid jelentés szamai
2020. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érék keriltek meghatdrozasra a 2019. évi uiolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adaiok
alapjan. A kdtelezeiiségek kozott is megielennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazdsi napig szdmoli dijtéielek, mig oz éves

beszdamoléban a tényleges 2019. évi koliségek és ktelezetiségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 314g ismertié vaitak.

Beszdmold NEE szdmitas Kiilonbszet {EUR-ban)

Sajat 16ke / Nettd eszkdzernék 1212837 1213518 681
Kilonbozet t#ételesen:

Ertékpapirok 1 084 445 T 084 444 -1
Pénzeszkdzok 121 253 121 262 ?
Koévetelések/ Aktiv idébeli eth. 10 002 10319 317
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -2 863 -2 507 356

na? Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ] KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

Ill. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juto netto eszkozérték
Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 19 039 628
2019. évben eladett befektetési jegyek 360 943 851
2019, évben visszavaltoit befektetési jegyek 122 295 203
Forgolomban lévd befektetési jegyek 2020.C1.02.dn 257 688 276
Portfolid Gsszesitett nettd eszkbzértéke 2020.01.02.6n 288 542 606
Egy jegyre jutd neitd eszkdzériek 2020.01.02-dn 1,119735

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Raiffeisen Nemzetlkdzi Kétvény Alapok Alapja E sorozat

Forgatomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-4n 215 825
2019. évben eladott befekietési jegyek 188 341
2019. évben visszavaltoit befekietési jegyek 32 218
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.G1.02-dn 371 248
Porifolié &sszesitett nettd eszkdzéricke 2020.01.02-an 332 889
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2020.01.02-én 0,896674

Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja F sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én 8 323
2019. évben elado#t befektetési jegyek
2019, évben visszavaltott befekietési iegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-én 8 323

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2020.01.02-dn 7 499
Egy jegyre jutd nettd eszkozénék 2020.01.02-dn 0,901021
% Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019.

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagységrend: EUR

Instrumentom Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %o

Tézsdén hivatalosan jegyzett atrvhdazhaié ériékpapirok ] 0,00
Mads szabalyozott piacon forgalomba hezoit airuhazhaté éntékpapirok ] 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atrvhazhaio értékpapirok 1084444 89,36
RCM GLOBRENT EUR ATOO00AOMRE] 9 511 1084 444 82,34
Hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok 6 000
Nettsé eszkorérték / Raiffeisen Nemzetkazi Kotvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 288 542 606

Netté eszkdzérték / Raiffeisen Nemzetkdzi Kéivény Alapok Alapja E sorozat / EUR 332 88%]| 100,00
Nefté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkozi Kdivény Alapok Alapja F sorozat / EUR 7 499

Megjegyzés: Az egyes érigkpapir kalegéridk kozoh dtfedések vennak, egy értékpapir tobb kategériaba is tarfozhat.

Az Alapkezeld oz Alap t6kéjét betéten, dllampapiror, egyéb hitelviszonyt meglestes(d érékpapiron és szdrmaziatolt eszkszsksn felil

kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekifv befekteiési érékpapirokba fekiefi. A kezelési szabalyzat értelmében az

Alapkezeldnek lehetdsége van arre, hogy négy megnevezett befektetési alapbo az Alap eszkBzeinek 20 szdzalékdt meghalads

mértékben fektessen. Ezen alapok kéziél 2019-ben az Alop egyediil a Raiffeisen [RCM) Global Kétvény Alapot tarfotta, az emiitett alap

sélya 2019 végén 89,4% volt.

E?WT! Raiffeisen
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPA « EVES JELENTES 2019.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019 Nogysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevetelei 22 239
Folyészamlakamat 0
Arfolyamkilénbszet 19N
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 20 328
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2073
Folydszamiakamat 0
Arfolyamkiil snbézet 2073
Ertékpopir értékesités drfolyam vesztesége 0
Egyéb bevételek 721
Trailer fee 721
A mikddési kdltségek 9 324
Alagkezelési dif 6 502
letétkezelési di 516
Feligyeleti difj (MNB) 314
Bankforgalmi jutalék 2
Bankforg. jutalék - negativ kamat 211
Forgalmazasi jutalék 0
KELER dij 7
WARP dij i76
LEl kéd Fenntartasi kalisége 89
Kénywizsgdlonak fizetends dij 1507
Egyéb raforditasok 319
Befektetési alapok kildnaddia 319
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 11 244
Feloszfott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 11 244
Ertékpapirok értékelési kiilénbézete 8796
-egyéb G
Befektetési jegy 8796
- kamatokbal, osztalékkal 0
-egyéb 8796

36 Raiffeisen 8
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! KOTVENY ALAPOK ALAPIA = EVES JELENTES 2019.

Tékeszdamla valiozdsai 2019, december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. Nagysdgrend: EUR)

[dészak nyitédllomany ldészak zarédtiomany
Veagyonelem Megosz!ds
Bankbetetek 26 529 121 253 10,00%
fekotott betét 0 0 0,00%
[d8szak nyitédliomany Idészak zarddllomény
Vagyonelem tozsdei ép. 1&zsdén kiv. ép. tSzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds]
Befektetési jegyek o 226 678 0 1 084 445 89.41%
ROM GLOBRENT 226 678 1084 445 89,41%
iddszak nyitédllomany {d&szak zdrddllomény
Vagyonelem Megosz|ds]
Kovetelések o 9 609 0,79%
Aktiv elhatarolésok 137 393 0,03%
Kételezetiségek, passziva -1 766 -2 863 -0,23%
Osszesen 0 251 578 0 12712 837 100,00%

VI. Szarmaztatott Ggyletek

Az Alop o targyidészakban és 2019, december 31-€n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem ériékpapir, sem drut, illelve az Alep nem clkalmazolt sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem telieshozam-
csereligyleteket 201%ben {ezdltal nem alkalmazott biziositék kiboesdidt, illetve ezzel kapesolatos szerzds fél sincs).

Az Alapkezels 2017. elsé felének végén kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaldnok mddositasdt, amelyet a Felogyelet H-KE-i-
407 /2017 . szémi hatdrozatial hagyot!t jdvd. A 2017.08.0748! hotdlyos vdliozdsck az Eurdépai Parlameni és a Tandes {EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az ériékpapirfinanszirozdsi igyletek és az Gjrafelhoszndlas atlathatésagdrdl, valamint o 648/2012/EU
rendelel mbdositasardl szélé jogszabdlynak vald megfelelést {is} szolgdhték. A véltoziaids kizédrja a fenii igyletek clkalmazasét az Alap

kezelése sorén (azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelo miukddésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és fevékenységi kirshen jelenids vallozds nem kévetkezett be 2019ben. Uj izletdgat vagy
szolgdliatdst sem indfiott az Alapkezeld.

Az Alapkezelé 201%9-ben 0} alapot nem inditoft, 18bb alap esetében azonban sor kerilt a befektetési politika modositésara, illetve annak
kezdeményezésére, azen felil t8bb G deviza (eure, illetve dollér] sorozat inditasara. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot
kezelt. Az év folyamadn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlioménya emelkedett, o 2018. év végi 171 milliérd forintos dllomany
egy év leforgdsa clatt 176 milliard forintra nét#. A nyilvanos befekietesi alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé pieci
részesedése 2019, végére 3,00%ra emelkedeft a 2018. év végi 2,96%rél.

x Raiffeisen Q
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JFLENTES 2019,

VIL. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai
Nemzetkozi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrél szélt, az év uiolsd negyedévében latott részvénypiaci korrekcid, majd o romlé makrogazdaségi
adatok és egyre bizenytalanabbd vélé geopolitikai hefyzet, valamint o tovabbra is olacsony infideid mictt o vezeld jegybankok Gjra a
moneldris élénkités felé forduliak. Folyamatosan drazédick ki a kematemelési varakozasok oz amerikai piacon és estek o hosszabb
kétvénypiacok az Ssszes lfejlett piacon. Ennek eredményeként oz evrdzédno kvdzi benchmarkjai jelentd német Hzéves kétvényhozam
negativ tartomdnyba eset mar az elsé negyedévben, ¢ mdsodikban pedig Gj negativ rekerd szintre. Az amerikai hozamok is hasonld
pdlyén jdriak be, a tavalyi negyedik negyedévhen létott 3% feletti szintekrl 2% kozelébe esett a kamatszint 2019 elsd félévének végére.
A folyamatos elvart hozom csskkenés arfolyam emelkedéssel jart, igy 8sszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefekieitk igen 6
idoszakot konyvelhetiek ef 2019 elsé felében.

Jolius egy részétd! eltekintve hozamesdkkenés volt a nydri hénapokban a meghatdrozéd kénénypiacokon. Ezulén viszont némi szétvéldst
lattunk. Mig oz eurézéna benchmarkjdnak fekinthets német tzéves elvart kétvényhozam emelkedett oz év hdiralévs részében, addig oz
amerikai tizéves inkébb savban mozgett, de igy is magascbban fejezie be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emégét vélheiden
az &llt, hogy o nagyobb mozgdstérrel, azaz magasabb indulé hozamszinttel operdid Federal Reserve [az Egyesilt Allamok kvdzi
jegybankja} hdrom, 25 bézispontos kamatcsékkentést hajiolt végre oz év masodik felében, mig az Eurdpai Kézpenti Bank esupdn egy
atkalommal, 10 bézispontial csdkkentette iraryads rétajat. Mindezekkel egyiit o feflett kétvénypiacok erds évet zériak, az alecsony

kamatszint eflenére is relative kedvezd hozamokkal jutalmazva a befektetSiket,

2. A befektetési politika alakulaséara hato egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamet, a befektetésein elért nyereséget jra befekteti. A hozam a befeketési jegyek netté
eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alupkezels folyamatos napi netid eszkézériéken 18riénd visszavdsdrldsi kételezetiséy
vélialgsaval biziositia o befekietdk szaméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszovaltdséval tetszéleges idépontban
hozzdjussarak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2019-ben.

Raiffeisen 10
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2019.

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasénak teljes Gsszege a 2019-es
évre szoloan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millis Ft

2019. év
Regzitett j[dvedelem &sszesen: 2185
Véltozd jEvedelem Ssszesen™: 256
Kedvezményezettek szdma: 57
Kézveflenil oz AEKBY altal kifizelett barmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A véltozd jovedelem oz éves bénuszon feli! egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld Ggyvezetéinek és azen munkavéllaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorelnak, brutté
javadalmazasanak teljes dsszege a 2019-es idészakra széléan:

Millie Ft
2019. év

Felsé vezetés 67,5
Kockézatvéllalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 123,9
Telies javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és o kockdzutvdlloléseért felelds
alkalmazotiakkal ezones javadalmazési kategéridba tertozék, akiknek szakmai tevékenysége
léryeges hatdst gyakerol a kackdzati profiljukra vagy o kezelésikben [évé befektetési alap
kockazati profiliara o

c) Az adoff évre vonatkozd javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazés ésszege tartalmazza az alabbi elemeker: Bériellegi kifizetések (clapbér, szabadsdg idejére jars kifizetés stb.),
Potlék iellegl kifizetések, Munkakéri juttatés, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési

tdmogatds, munkdba jdrés kéliségtéritése}, valamint o kilépéshez kapesoldds torvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Véltozd javadalmazds Gsszege tartaimazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint o kilépéshez kapesoléds, a

torvény dltal eldiriakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld felilvizsgélia o Javadalmazési Politikéjat 2019-ben is, annak érdekében, hogy az meglelelien a médosult csoport

szintli szabdlyoknak, illetve oz MNB 3/2018-as ajdnldsdanak.
A médosfiott Javadalmazasi Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizotiséga 2019, december 12-4n fogadia el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer médosult 2019 sordn. A médositds sorén az aldbbiak vélioriatasck triéntek a dokumemtumban:

*  a csoport szinli jovadalmazési politka jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek

»  Gsszhongba kerilt @ megszdvegezése a hazai jogszaballyal azoknak a feltételeknak, amelyeknek teljesiinie kell ahhoz, hogy a
javadalmazasi elem fix jovadalmazdsnak mindsiilion

*  kiegészitésre keriiit o szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek sordn o megtarté Sszténzé csskkenthetd vagy t8réthetd

»  kiegészitésre kerlitek a béren kivili juttatasok

N Raiffeisen 11
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktudlis kockazati profilja és az ABAK daltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, o mindenkor érvényes Eriékelési Polifikdiéban lefriaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2019.12.31-¢n nem voltck illikvidnek mindsitet: eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozot, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok eseién az Arazdsi Bizotség dént az ériékeléshez olkalmazands efjardsrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megallapodasok

Az Alapkezelé @ jogszabalyi eléirdscknak megleleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrésckat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomen kévethesse alapjainck likviditési kockdzatas, valaming,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifja megfelelien az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezelé biziositia, hogy a befektetési

stratégia, o fikviditdsi profil és a visszavéltdsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljen egymdssal,

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockédzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befeldetési politikdjanak 2017. augusziusi véltozdsa nyomdn o fenti kockdzati besorolds alapidul szolgald szintetikus mutaté
kiszamitdséhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabély eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index feljesitményén
alapulnak. Az Alap kockézal/nyereség profil szerinti 4. kategdridba 18r1énd besoroldsa ésszefiggésben van wzzal, hogy az Alap
befekietéseit a kamatozd eszkdzsk széles skdlajard! valaszia ki.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programidt haszndlte o piaci kockdzat mérésére, o kockdziatott érték mutatdk

sz&mitdsdhoz.
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XIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megdllapodas  értelmében  nybjtott garanciak  Ojbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal dalkalmazott
tokeattétel teljes osszege

a) A teljes neftositott kockézati kitettsegre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-dt,

b} Az Alap teljes netté kockdazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 94,46%

Olyan esemény, amely jeleniésen befolyasolng o 2019. iizleti évet, o mérley forduldnapiat kévetden nem voli.

Budapest, 2020. éprilis 27.
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Bélint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.
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