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Fluggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Nemzetkdzi Kotveny Alapok Alapja befektetéinek

Vélemeny

Elvégeztlk a Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja {tovabbiakban: ,,az Alap”) 2018. évi éves jelentésének
I-Vi. pontjaiban taldlhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban: , szémviteli informaciok”) kdnyvvizsgalatat,

Velemenylink szerint az Alap mellékeit 2018, december 31-ével végzédé lzleti évre vonatkozo éves jelentésében
kgzdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagen hatalyos, a szamvitelrél szélo
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamvitell tgrvény") 8sszhangban, valamint a kollektiv befekteteési
formakrol és kezelgikrgl, valamint egyes pénziigyi targyl torvenyek modositasarol széld 2014, évi XV
torvennyel dsszhangban kerlltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kdzsit szamviteli informaciokban szerepld
eszktizOk es Kotelezettsegek leltarral aldtdmasztottak. Az eves jelentesben kizslt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értekelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kanyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok érteimében fennallo felelésséglink bévebb leirdsat jelentésiink , A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciok konyvvizsgatataért valo feleléssege” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptot és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara , A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairét és a fegyelmi eljarasrdl szélo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete dltal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabhbi
etikai eldirasoknak is,

Meggydzodesiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nytijt
velemenylinkhgz,

Egyeéh informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: , vezetés") felelés az egyeb informaciok elkészitéseéért, Az éves
jelentésben kozélt szamviteli informaciokra a fliggetlen kényvvizsgalsi jelentéstink WVélemeény" szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyeb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kivetkeztetest,
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Az eves jelentésben kbzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsofatban a mi
feleléssegiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmendanak-e az éves jelentésben kizolt szamviteli informacicknak
vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
aliitast tartaimaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy 2z egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességtink errél es a hibas allitas jellegér6! jelentést tenni,

Az egyéb informacickban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintethen nincs jefentenivaldonk.

A vezetés é€s az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozilt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelds az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacicknak a kollektiv hefektetési formakrél és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyG torvenyek modositasardl szola 2074, évi XVi torvennyel és a
szamviteli trvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéseert, kiilonos tekintettel az eszkozik és kotelezettségek
leftarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontroflért, amelyet a vezetes szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas &llitastol mentes éves jelentéshen kazslt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az eves jelentesben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességet és az adott hefyzetnek megfelelden kozzeétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo, éves
jelentésben kzoit szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestiléset eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatdsanak ellentmondo tényezd, kiriilmény nem ali fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kdzolt szamviteliinformaciok kényvvizsgalataért vald felelbssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartaimaz akar csalasbal, akar hibabal ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veleményiinket tartalmaze fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal
gsszhangban elvegzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd iényeges hibas alitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabal, és iényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasclhatjak a felhasznaldk adott éves letentésben kozolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitelest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

* Azonositjuk és felmérilik az éves jelenteéshen kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredée, mivel a csalés magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

* Megismerjik a kBnyvvizsgdlat szempontjabél relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adaott koriilmenyek kbzétt megfeleléek, de nem
azert, hogy a beist kontroll hatékonysdagara vonatkozéan vélemenyt nyilvanitsunk.



Ertekeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseéget és a vezetés dltal keszitett
szamviteli becsiések és kapcsolodo kdzzétételek esszerisegeét.

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld, éves jelentésben kozolt szamwviteli informaciok Osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képesseget ilietéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy léenyeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgalol jelentéstinkben fel kell hiviunk a figyelmet az éves
jelentésben kiiz8lt szamviteli informacidkban lévo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaldl Jelentéslink datumaig megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.
Megvizsgaljuk az eves jelentésben kozélt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok €s kotelezettségek iddszak veégi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kiltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezeléikrél, valamint
egyes penzligyi targyu torvények maodositasarot szold 2014, évi XVI. torveénnyel dsszhangban kerliitek-e
Osszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdesek mellett - a konyvvirsgalat
tervezett hatokdreét és litemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. altal alkaimazott belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2019. aprilis 23.

# )
Kozma Attila Mihaly '?SM %Ufjif Hungary Zrt, Kozmane Szeberényi Ménika i
Partner 138 f:UG‘apest, Faludiy, 3 Belesyzettkonyvvizsgaio

RSM Audit Hungary Zrt. Adnsz e 25354318 S, 4',, Nyifvantartasi szam: 005430

1138 Budapest, Faludiu, 3.
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAFFEISEN NEMZETKOZI KGTVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018,

l. A Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja éltalénos informécidk

1. Alapadatok

Alep neve:
Lajstrem szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmozd neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld Tarsasdg neve:

Szekhelye:
Kénywizsgals neve:
Tipusa:
Harmonizacisja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2, Az Alap strafégidja

Raiffeisen Nemzetkazi Kaivény Alapok Alapia
1111248

Raiffeisen Befekteiési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.
RSM Audit Hungory Zrt.,

1138 Budapest, Fafudi u. 3.
Kozmdné Szeberényi Ménika
nyilvénos nyittvégli értékpapit alap
ABAK-iranyelv alapién harmonizalt
hosszi kétvény

hatdrozatlan

Az Alapkezelé az Alap 15kéjét betéten, dllampapiron, egysb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron &s szdrmaziatott eszkézaksn felil

kizarélag befekietési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befekietési ériékpapirokba fekleti, Az Alap tilnyomd részt dllampapirba és

egyéb kotvényekbe befekieté befekietési alapokbdl alakifia ki pertfolisjat.

A kivélasziott befektetési alapok lehetnek a globdiis kitvénypiae egy adott szegmensére, vagy egy adott faldrajzi régidjara fékuszals

alapok, vagy pedig olyon alopok, amelyek potencidiis befekietési terilete a komatozd eszkézéksn belil g leheid legszélesebb és

foldrajzi szempontbsl globdlis. A fejlett és fejlddé orszégok Gllampapiriei, dollérban vagy sajat devizaban, vélialasi kotvényei, high yield

(bovli) kétvények, inflacic kévetd és egysb kétvények, pénzpiaci eszkdzék mind eldfordulhatnak a kivélasziott befektetési alepok

fontosabb befektetései kozdtt. A kivalasztof alapok lehetnek akiivan, referencia indextdl figgetlenil menedzseliek, vagy benhmarkhoz

kétottek.

X Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018,

3. Az Alap ésszesiteft és egy jegyre julé netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétfi utolsé kereskedési

napon)

2018.12.28
2017.12.29
2016.12.31
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31

" . Arfolyam

.vciiihzés -

wE” soroxat
0,12%
-12,03%
-1,24%
2,54%
1,23%
0,68%
8,70%
11,7 4%
16,84%

Arfolyam .- -

E” sorozat

0,850863 €
0,849810 €
0,966058 €
0,978149 €
1,003645 €
0,991494 €
0,982306 €
0,903699 €
1,023894 €

“Arfolyam -

véltozas - -

7 sorozat
0,61%
-12,03%
-1,24%
2,54%
1,23%
0,68%
8,70%
9,22%

- Arfolyam -

~F” sorozat

0,855002 €
0,849815 €
0,966058 €
0,978149 €
1,003645 €
0,991494 €
0,982306 €
0,903499 €

= Arfolyam

,,A"‘" Q:rﬁz&f‘
3,78%
0,14%

“valtozas ~

Arfolyam -
~A” sorozat
- {€)
1,036373 F
0,998652 Ft

Bsszesitett o

Netté eszkézérték

252211 €
627 140 €
P58 543 €
1743741 €
2300 129¢€
870 292 €
169 986 €
822 129 €
1127 132 €

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jgvére nézve és nincsenek Gsszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézsls

hozemadalok nominélisak és oz adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évében a hozamok egy évnél rovidebb

idére vonatkoznak. Az Alap (,E” sorozat} 2007. november 9-6n, az ,F* sorozat 2011, 06, 01-én, az ,A" sorozat 2017.09.22-én indult.

X
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAP)A » EVES JELENTES 2018,

ll. Vagyonkimutatés

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2018.01.02.
Instrumentum |Devizanem|  ISIN kod | Névértek| Eszkéz értek| %

Atrubdzhaté értékpapirok 589051 94,17
RCM GLOBRENT EUR ATOOO0AOMRE 5739 589 051 94,17
Banki egyenlegek 37 931 6,00
Folydszamla - EUR 19 045 3,04
Folyészamla - HUF 18 886 3,02
Folybszdmla - USD 0 0,00
Egyeb eszkozdk 536 0,09
[Eqyéb kovetelések i 536 0,09
Osszes eszkéz 627 518 100,26
Kételezettségek -2003 -0,32
Egyéb kételez;ﬁségek 22005 0,32
Raiffeisen Nemzetkdzi KStvény Alapok Alapja A sorozaf

Netto eszkézérték 5942 210 HUF
Unitok szama 5971 251

Egy jegyre jufé netté eszkédzérték 0,995137 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 599 302 EUR
Unitok szdama 707 051
Egy iegyre juto netté eszkézérick 0,847608 EUR
Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja F sorozat

Netté eszkozérték 7 055 EUR
Unitok szama 8 323
Egy jegyre juté netto eszkozérték 0,847611 EUR

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszémolé 2018, janudr 31-ig ismertié valt informécickra épil, addig a portfdlié jelentés szdmai
2018. elsd forgalmazasi napjén mint nyitd érek keriltek meghatdrozdsra o 2017. évi utolsd forgalmazési napi dllomanryi adatok
alapjén. A kételezefisegek kdzétt is megjelennek oz elsd, mar 2018. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2017. évi ksliségek és kitelezetiségek kerilnek elszdmeldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszdmold NEE szamifas Kolénbézet {EUR-ban)

Sajat t8ke / Netéd eszkdzérnsk 624 710 625 514 804
Kilénbzet tételesen:

Ertékpapirok 589 0651 589 051 0
Pénzeszkdzsk 37 934 37 932 2
Kavetelések/ Akiiv idsbeli elh. 74 532 458
Kstelezetiségek/ Passziv id. eth. -2 349 -2 001 348

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2018.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Insrumentum IDeviz:memI ISIN kod INévéﬂékl Eszkdz érték| %
Atrvhézhato éntékpapirok 226 678 89,88
RCM GLOBRENT EUR ATOOO0OAOMRE 2148 226 678 87,86
Banki egyenlegek 26 529 10,52
Folyészamla - EUR 13101 5,19
Folydszémla - HUF 13 427 532
Folyészdmla - USD 0 0,00
Egyeéb eszkézék 226 0,09
-Eg-;-yéb kovetelések 226 0,09
Osszes eszkéz 253 434 100,48
Kéirelezeffségek -1223 -048
Egyéb kotelezettségek -1223°  .0,48

Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja A sorozat

Nettd eszkozerték

19 758 451 HUF

Unitok szamea 19 039 628

|Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,037754 HUF
Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja E sorozat

Ne#té eszkozériek 183 646 EUR
Unitok szama 215 825

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 0,850902 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja F sorozat

Netté eszkézérték 7 117 EUR
Unitok szama 8 323

Egy jegyre juté netié eszkdzérték 0,855041 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézoti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2019. junuar 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a porifdlié jelentés szémai
2019. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriliek meghatdrozasra a 2018, évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok
alepidn. A kélelezettségek k8zétt is megielennek oz elsd, mar 2019. &i forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2018, évi kéliségek és kitelezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismerté valtak.

Beszameold NEE szamitas Kilsnbézet (EUR-ban)
Sajat toke / Netté eszkézéék 251578 252211 633
Kilénbézet tételesen:
Erickpapirok 226 678 226 678 0
Pénreszkozik 26 529 26 529 o]
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 137 225 88
Kételezefiségek/ Passziv id. elh. -1 766 21221 545

K ataror. >



RAIFFEISEN NEMZETXOZE KOTVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2018.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomben 16v6 befekietési jegvek 2018.01.02-an 5971 251
2018. évben eladott befektetési jegyek 30 016 761
2018, évben visszavdltott befektetési jegyek i6 948 384
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-an 19 039 628]
Portfelid Ssszesiteft netté eszkdzértéke 2018.01.02-n 19 758 451
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-4n 1,037754

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.01.02-én 707 051
2018. évben eladoit befekietési jegyek 357
2018, évben visszavaltott befektetési jegyek 491 583
Forgalomban |évS befekietési jegyek 2018.01.02-dn 215 825
Porifolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2018.01.02-én 183 646
Egy jegyre juté neitd eszkdzériek 2018.01.02-an 0,850902

Raiffeisen Nemzetkozi Kotveny Alapok Alapja F sorozat
Forgalomban 1év8 befekietési jegyek 2018.01.02-4n 8 323
2018. évben eladott befektetési jegyek
2018. évben visszavdliott befektetési jegyek

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2018.01.02-an 8323
Porifolié Gsszesitett netté eszkdzériéke 2018.01.02-4n 7117
Egy jegyre juid nettd eszkazériék 2018.01.02-4n 0,855041
# Raiffeisen o)
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem  iSINkéd  Neévérték Eszkox érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett airvhézhaté érékpapirok 0 000
Mas szabalyozont piacon forgalomba hozott ahruhazhaté értékpapirok g 0,00
K&zelmiiltban forgalomba hozott éfruhdzhaté értékpapirok 6 000
Egyéb atruhazhaté értékpapirck 226 678 89,88
RCM GLOBRENT EUR ATOOO0AOMRET 2 148 226 678 87,88
Hitelviszenyt meglestesitd artékpapirok 0 0,00
Netto oszkizérték / Raiffeison Nemzetkzi Kétveny Alapok Alapja A sorozat / HUF 19 758 457
Netto eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 183 646] 100,00
Nettd eszkdzérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapje F sorozat / EUR 7117

Megiegyzés: Az egyes ériékpapir kategdridk kdzott éffedések vannak, egy értékpapir 15bb kategéridba is tariozhat,

Az Alapkezel§ az Alap 16kéjét betéten, allampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité éridkpapiron és szérmaziatott eszkézokan felil

kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befekietési ériékpopirokba fekieti. A kezelési szabdlyzat értelmében az

Alapkezelének lehetsége van arra, hogy négy megnevezett befektetési alapba az Alap eszkézeinek 20 szdzalékét meghaladé

mértékben fekiessen. Ezen clapok kézil 2018ban az Alap egyediil a Raiffeisen {(RCM) Global Kétvény Alapot tariotta, az emlitett alap

stlya 2018 végén 89,9% volt.

f Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2018 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 234
Folydszamlakamat 4
Arfolyamkiilénbszet 230
Ertékpapir Grf.nyereség 0
Pénziigyi miveletek raforditasai 10 718
Folydszdamlakamat 99
Arfolyamkiilénbézet 4608
Ertékpapir érf veszieség 10011
Egyéb bevételek 601
Trailer fee 601
A mikédési koltsegek 5 349
Alapkezelési dij 3224
Letétkezelést dij 259
Feligyeleti dij (MNB) 242
Bankforgalmi jutalék 2
Forgalmazasi jutalék
KELER dij 8
WARP df 21
LE} kéd Fenntartési kéltsége 87
Kénywvizsgdlonak fizetendd diy 1506
Ertékpapir mozgatés ksltsége 0
Egyéb raforditasok 161
Befektetési alapok killénadsja 161
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -15 393
Felosztoit jGvedelem 0
Ujra befektetett jbvedelem -15 393
Ertékpapirok értékkilénbaézete 4573
Befektetési jegy 4573
- kamatokbdl, esztalékbol 0
_egyéb 4573

—
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Tokeszamla valtozdsai 2018. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. Nagységrend: EUR)

Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomdny
Yagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 37 934 26 529 10,55%
lekatétt betét 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomdany [dészak zdarddllomdny
Vagyonelem tézsdei &p. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 0 589 051 0 226 678 90,10%
RCM GLOBRENT 589 G511 226 678 20,10%
Idészak nyitsallomany Idészak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 74 137 0,05%
KételezeHtségek, passzivak -2 349 -1 766 -0,70%,
Osszesen 0 624 710 0 251 578, 100,00%

VI. Szérmaziatoft ligyletek

Az Alap a targyidészakben és 2018, december 31€n szdrmazékos pozicidvel nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem ériékpapint, sem &rui, ifletve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 207 8-ban (ezdltal nem alkaimazoft biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesclatos szerzsdé 8] sincs).

Az Alapkezeld 2017. elsé felének végén kérelmezte az Alup kezelési szabélyzatdnak médosiiasds, amelyet a Feligyelst H-KEI-
407/2017. szam¢ hatérozatial hagyott jévé. A 2017.08.07-6! hatdlyos véltozdsok az Eurépai Parkament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.} az éntékpapirfinanszirozdsi tgyletek és oz djrafelhasznalas atidthatésagarsl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modosiiasardl sz6l6 jogszabdlynak vaié megfeleiést {is) szolgaliak. A valtoziatas kizarja a fenti Ugyletek olkalmazdsat az Alap

kezelése soran {uzzal ellentétes médositas hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében nem, de fevékenységi kérében jelentds valtozas kivetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld 0
izletdgat vagy szolgéliatést nem inditoh, viszont 2017 végén kezdeményezte o Feligyeletnél a befekietési véllalkozdsokrél és az
Grutézsdei szolgdliatdkrdl, valamint ez dlfalvk végezhetd tevékenységek szabdlyairsl sz6lé 2007. &vi CXXXVll. torvény hatdlya ala
tartozé  poriféiickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsdt [oz Alopkezeld esetében ez a nyugdijpénztar
vagyenkezelést jelentette kizdrélag). A Feligyelet 2018. februdr 13-4n sziletett HENI1-68/2018. szdmi haotdrozatdban déntstt o

tevékenység visszavondsardl, oz Alapkezeld porifdlidkezelési tevékenységet 201846 igy mar nem végez.

Az Alapkezels 2018-ban 0} alapot nem inditott, 16bb alap esetében azenban sor keriilt 6] deviza (eurs, ifletve dolldr) sorozat inditdséra,
Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alupot kezelt. Az év folyomén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dliomdnya
emelkedeft, a 2017. év végi 155 milligrd forintos dllomdany egy év leforgasa alatt 171,3 milliérd forintra nétt. A nyilvénos befeketési

alepek piocdn a BAMOSZ adotai alapjan az Alapkezelé piaci részesedése 2,96%a emelkedett ¢ 2017, év végi 2,61%rél.

X 9
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VIli. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tékepiaci folyamatai
Nemzetkozi kotvénypiac

201 8-at kiszamithatsag jellemezte, mér legaldbbis ami a Federcl Reserve, az Egyesilt Allamok jegybankjénak irdnyadé kamatat illefi.
Az elére kommunikéliak és o piac vérakozésainak megfelelden minden negyedévben 0,25% ponital emelkedest a réta, rdadasul a
kommunikdcié is alapvet8en szigoritds pérti volt ax év sordn. A hosszd hozamek mér rem mozoghak Hyen egyérteimden, bar az éves
csics a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kamatemelések, de hasonlé volt o dinamikdja az Eurdzéna
kvdzi benchmark hossz( hozamdénak, a német fizévesnek. A csics iit viszont mér februdrban megvelt, uténa bér a mozgdsok iranyc
hasonlé volt, de az év masodik felében a gyengild eurdpai konjunkiira miatt mar nem volt lathats Gj, éven belili csics. Az igazi fordulat
it is, ahogy Amerikéban is az év utolsé két hénapjaban joH el, egy draszfikus kétvénypiaci hozamesdkkenés formajdban. Ennek oke a
makregazdasdgi odatok és o novekedési varakozdsck romidsa, és a geopeliikai kockazatok jelentés emelkedése wolt. A fentiek
eredménye, hogy az omerikai hozamgdrbe meredeksége, azaz hogy a hosszi hozamok mennyivel vannak felette @ révid hozameknak,
jelentdsen csdkkent az év sorén. Sokan ezt a mutatét 6 recesszio eldrejelzének tekintik, ennek alapjén tehdt o pice véleménye szerint
jelentdsen romloftak o gozdasdgi kilaiasok az év folyamdn. A globdlis kétvénypiacok azonban 2018ban relotive jé éver tudhatnak

maguk mégét, kiléntsen ha a kockdzatosabb, részvénypiaci teljesitményekkel hasonlitiuk &ssze.

2. A befektetési politika alakulédsara hato egyéb tényezok

A befektetési politikara hatd egyéb tényezé nem merilt fel az idSszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam o befekietési jegyek nefté
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel$ folyamatos napi nettd eszkizériéken 1riénd visszavésarldsi kételezetiséy
vallaldséval biztositia o befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltaséval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.

Raiffeisen 10
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IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasanak teljes 8sszege a 2018-as

b)

évre szoléan, rogzitett és valtozo bontasban:

Millis Ft

2018. év
Régzitett jGvedelem Ssszesen: 1992
Véltozd jSvedelem Ssszesen*: 28,2
Kedvezményezefiek szdma: 35
Kézvetlenii! az AEKBYV dital kifizetett barmely dsszeg, beleérive o juialékokat 0 Ft

* A valiozd jdvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tarialmaz,

Az Alapkezelé lgyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes dsszege a 2018-as idészakra széléan:

Millié Fi
2018. év

Felsd vezetés 64,3
Kockdzabvdllalasért és eflendrzésért felelds alkalmazetiak 147
Teljes javadalmazésuk mériske micatt o felsS vezetéssel és a kockdzatvalioldsér felelds
alkelmozottakkal azones javadalmazasi ketegéridba tartozek, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a kockdzati profiliukra vagy a kezelésikben lévé befekietasi alap
kockdzati profiljara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatasainak kiszamitasi maodja:

A Fix javadalmazés &sszege tarlolmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések {alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés sth.},
Potiék jeliegi kifizetések, Munkaksri jutiatds, Cafeteria keret &s Egyéb jutiatdsok [ol. gépkocsi juttatas értéke, iskolakezdési

tamogatds, munkdba jérds kéliségtéritése}, valamint a kilépéshez kapcsolédé trvény szerinti kblelezd kifizetéseket,

A Viltozé javadalmazés Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves hénusz Ssszege, valamint o kilépéshez kapesoléds, a

18rvény dlial eldirtakon felili kifizetések,

d} Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé felilvizsgélia o Javadalmazési Politikéjét 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfeleljen o médosult csoport

szintl szabdlycknak, illetve az MNB 3/2018-as aiénlésdanak.

A médositott javadalmazasi Politikét a Raiffeisen Alapkezel$ Feliigyeld Bizotsdga 2018. jimius 7-én fogadta el

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazési politika egyszer médosult 2018 sordn. A médosités sordn az alébbiok valtoztatdsok tBriéntek a dokumentumban:
» avégkielégitésre &s garantdlt vdltozd javadalmazésra vonatkozé részek pontositasra keriiliek

s o béreflesztési folyamat leirdisa kibéviilt

* a munkakdri juttatds rendszerének éves feliilvizsgdlata tériésre keriilt

* Gsszeférhetetienségek, érdekkonflikivsok kezelésével kapesolatban bekerillt egy utalés az alkaimazandé szabdlyzatokra

* pontositésra kerllt az egyéni fedezeti stratégick (javadalmazdsra, feleldsségre) fogalma és oz ehhez kapesoldds filalmak

* pentositdsra kerillt o teljesitményériékeiés folyamatara, az ériékelés sordn alkalmazets teliestiménykritériumokra vonatkozé rész

X‘ Raiffeisen 11
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* pontesitva lett az azenositott munkavélialék kivalaszidsanak folyamata
* bdvitve leit az eldzetes és utélagos kockdzati kiigazitdsra vonatkozé rész:
o elézetes kockazati kiigazitas eszkézei oz Alapkezels és az egyén szintién
o avéliozé jovadalmazas halasziot részének kifizetése elét Gjra érikelni kell o teliesitményt
o Malus&Clawback szabdlyck pontesitdsa [atkaimazdsi idészak, az rintett kifizetések megheatérozdsal

+ modosult a véltozé javadalmazdsra alkalmazott készpanzid| eitérd sszkdz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditéskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodésok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alopkezeld az illikvidnek mindsiett eszkézéket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban lefrtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2018.12.31-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézsk. Az Alapkezeld Ertékelési Politikéja 2015-ben megvélozott, melynek

ertelmében az illikvidnek mindsitett eszkdz5k esetén az Arazdsi Bizottség dént az érékeléshez altkalmazonds eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elgirascknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabélyzaiot és eljdrésokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak lkviditdst kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kbtelezetiségeinek. Az Alapkezels biztositja, hogy a befektetssi

siratégia, a likviditasi profil és a visszavéltdsi politika az Alap tekinteiében ésszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befekietési pelitikdianak 2017, augusziusi valtozdsa nyomén o fenti kockdzati besorolds alapjdui szolgdld szintetikus mutatd
kiszdmitaséhoz haszndlt miltbeli adalok, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teliesfiményén
alapulnak. Az Alap kockdzet/nyereség profil szerinti 4. kategéridba térténd besoroldsa Ssszefiiggésber van azzal, hogy az Alop
befekietéseit o kamatozé eszkézok széles skéidjars! vélasza ki.

Az Alapkezeld a térgyév sorén a Ramasoft Kit. Varitron programiét haszndlia o piaci kockdzat mérésére, o kockdztatolt éridk mutatck

szdmitdséhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekévetkezs
vilfozésok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében
nydjtott garancidk ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dlial
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendeikezései szerint - szérmuaztatott iigyletek figyelembevételével - szémitott telies netidsitott kackdzati kitetisége nem

haladhatja meg oz Alap Netté eszkézéridkének 130%at.

b) Az Alap telies netté kockdazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 89,85%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2018. iizleti évet, a mérleg fordulénapiét kévetben nem volt.

Budapesi, 2019. &prilis 23.

0
7

204

Balint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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