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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja befektetbinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap") 2017. evi éves
jelentésének 1-VI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: Jszamviteli informacidk”)
kdnyvvizsgalatat,

Vélemeényiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddd fizleti évre vonatkozo éves
jelentéseben kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) ésszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl torvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban kerlitek oOsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamvitell
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az eéves jelentésben kdzdlt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelsje altal adott értékelés alapjan
keriltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok eértelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasét jelentésiink A konyvvizsgald eves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kanyvvizsgalataért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri-tél a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban es a Magyar Konyvwvizsgaldi Kamara A
konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata™ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal
kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zodésank, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd es megfelelé alapot
nyujt véleménylinkhoz.
Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezels Zrt. Ugyveretése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyeb informéaciok
elkészitéséert. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fuggetien kényvvizsgaloi jetentéslink
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Veélemény” szakaszaban adott véleményunk nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informaciokra vonatkozéan nem bocsatottunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nydjté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségink az egyéb informaciok afolvasasa és ennek soran annak mérlegeise, hogy az eves
jelentésben foglalt egyéb informacick lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozoit szamviteli
informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességunk errfl és a hibas allitas jellegérdl
jelentest tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellenimondas, vagy lényeges hibas aliitas nem jutott a tudomasunkra, gy
& tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeléikedl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarsl szold 2014, evi XVI. térvénnyel es a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséert, kuionds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaér, a kerzelési koltségeknek az Alap letétkezelbje &ital megadott ertékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belst kontrollért, amelyet a vezetés szUkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastél mentes eves
jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitese.

Az éves jelentésben kazolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a valialkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdt kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvenyestlését elierd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, koraimeény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felugyeleteert.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kozdit szamviteli informéacidk kdnyvvizsgalataért valod
felelGssége

A konywvizsgalat soran célunk kellt bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz¢ fuggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelid
bizonyossag magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal ¢sszhangban eivégzett kényvvizsgaiat mindig feltdrja az egyébként iétezd lenyeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és iényegesnek mindsiiinek, ha ésszer( lehet az
a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyUttesen befolydsolhatigk a felhasznalok adott éves
jelentésben kozalt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:

« Azonositiuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar
hibabol eredé lényeges hibas aflitasainak kockazatait, kialakifjuk es végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelt kényvvizsgalati
bizanyitékot szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé iényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéeé, mivel a csalas magaban foglalhat
tsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
fellirasat;

» Megismerjuk a kényvvizsgalat szempantjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kértimények kozétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

» Erékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerlisegét.

o  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeadllitasa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennafl-e lényeges pbizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetben. Amennyiben azt a kévetkezietést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &ll fenn, fuggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az eves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban levd kapcsoldds kdzzétételekre, vagy ha a kozzétetelek
e tekintetben nem megfeleléek, minésitenunk kell véleményinket. Kovetkeztetéseink a fliggetien
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jovobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallaikozast folytatni.

e Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamvitell informacickat, kilongs tekintettel az eves
jelentésben bemutatott eszkozok es kitelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozoit
szamviteli informaciok minden lényeges szempontboil a kollektiv befektetési formakrol es kezelbikrdl,
valamint egyes pénzigyi targyl torvények modositasardl szold 2014, évi XVL torvénnyel
dsszhangban kerultek-e osszeallitasra.

» Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezel® Zrt. altal alkalmazott belsd kontrolinak a kenyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyosséagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

pzma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2017.

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Kéivény Alapok Alapja éltalénos informéciék

1. Alapadaiok’

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald Térsesag neve:

Székhelye:
Karywizsgalé neve:
Elszamolas napja:
Tipusa:
Harmenizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideie:

Raiffeisen Nemzetkdzi Katvény Alupok Alapja
1111-248

Raiffeisen Befekteiési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeiser Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zit.,

1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kozmdné Szeherényi Ménika

T+3 napen

nyilvdnos nyiltivégl értekpapir clap
ABAK-irényelv alapjan harmonizdlt
hosszi kdivény

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

2017. auguszius 07-ig: Az Alapkezeld az Alap 18kéjét likvid és szarmaziatott eszkézékdn valamint allampapirokon feliil kizérélag
befekietési alapok jegyeibe, Hletdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomd részt abszolit hozamra Brekvd
&s n. total return alapokbdl alakitia ki portfelidjat. Az Alap hosszabb tévi) célic a bizionségosnak tekintett surdzéna tagéllamek &l
kibocsdiott dllampapirck dltal biztositott hozamndl magasabb hozam elérése addiciondlis kockdzat vallaldsa meliett. A tébblethozam

elérésének érdekében az Alapkezeld a hefekietési célpontot jelenid total return és abszolit hozamedlG befektetési alapok kézil akifvan

vdlogat.

2017. augusztus 07461%: Az Alapkezels az Alap 16kéjét betéien, dllampapiton, egyéb hitelviszonyt megtestesitd ériékpapiron és
szdrmaztatott eszkdzokén felil kizardlag befekietési alapok jegyeibe, illetbleg egyéb koliektiv befekietési ériékpapirckba fekiefi. Az Alap

tilnyomd részt dllampapirba és egyéb kétvényekbe befekieid befekietési alapokbdl alakitja ki portfelisiat.

A kivdlasziolt befekietési alapok lehetnek a globdlis kétvénypiac egy adott szegmensére, vagy egy adott foldrajzi régididra fékuszalé
alapok, vagy pedig olyan alapok, amelyek potencialis befekietési terilete a kamatozé eszkizékdn belil ¢ leheté legszélesebb &s
féldrajzi szemponibdl globdlis. A feilett és fejlédd orszagok allampapirjai, dellarban vagy sajdt devizaban, véllalati kétvényei, high yield
(bévl) kétvények, inflacié kévets és egyéb kdtvények, pénzpiaci eszkdzék mind eléfordulhamnak o kivélasziott befektetési alapok
fontosabb befektetései kézétt. A kivdlaszott alapok lehetnek aktivan, referencia indextél figgetlenil menedzseitek, vagy benhmarkhoz

katottek,

" Az Alap neve (kordbbi név: Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja), befektetési stratégidja, elszamolésa, sorozatainak jeldlése és BAMOSZ
kategdriaja médosult 201 7-ben. Részletek VIli/2. pontban olvashaték,

2 A 2017, december 18<n életbe lépett befekietési politka médositassal kiegészitve.

@A Raiffeisen
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! KOTVENY ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2017.

3. Az Alap &sszesilelf és egy jegyre jufd nefté eszkzértékének alakulasa {fordulénap eléti utolsé kereskedési

naponj
Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam ~ Arfolyam Arfolyam - Osszesitett
valtoras - ~E" soroza¥f valtozas - »F” sorozat valtozas - ~A"” sorozat Netté eszkdzérnték
~E” sororat F7 sorozat A7 sorozat’ (€)
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815€ 0,14% 0,998652 Ft 627 140 €
2016.12.31 -1,24% 0,966058 € -1,24% 0,966058 € - - 958 543 €
2015.12.31 2,54% 0,978149 € -2,54% 0,978149 € - - 1743741 €
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 1,23% 1,003645 € - - 2300129 €
2013.12.31 0,68% 0,991494 € 0,68% 0991494 € - - 870292 €
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 8,70% 0,982306 € - - 169 986 €
2011.12.30 -11,74% 0,203699 € -9,22% 0,9036%9 € - . 822 129 €
2010.12.31 16,84% 1,023894 € - - 1127 132 €

A fenti hozamok nem ielentenek garancidt o jévdre nézve és rincsenek &sszefiggésben az alapok [évébeni hozamaival. A kézdl
hozamadatok nomindlisak és az adott napidri évre venatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

id6re vonatkoznak. Az Alap (,E” sorozat) 2007. november 9-én, az F” sorozat 2011. 06. 01-én, az A" sorozat 2017.09.224n indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

instrumenfum | Devizanem | ISIN kod | Névertek I Eszkdz erték | Yo
Atruhézhaté értékpapirok 700 107 73,18
AMU ABY EUR EUR LU027294197% 1317 180 152 18,83
AMUNDI F usp LUO319687124 1793 191 212 20,06
CONC. VM EUR EUR HUQO00708938 2183 91312 @,54
NAT SEEYOND EUR LL0935232610 4 179 958 18,81
OTP G10 EURB EUR HU00007 10298 35 000 56772 5,93
Banki egyenlegek 256 811 26,84
Folyészdmla - EUR EUR 119 441 12,48
Folyészamla - HUF HUF 1839 0,19
Folydszdmla - USD Usb 135 531 14,17
igyéb eszkozok 1718 0,18
Egyéb kovetelések i 1718 0,18
Osszes eszkéz 958 636 100,20
Kéitelezeﬂségek -1 955 -0,20
Egyéb kotelezetiségek -1 955 -0,20
Neftto eszkozériék 956 681 EUR
Unitok szama 992 221
Egy jegyre jufé netté eszkézértek 0,964182 EUR

Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eitérés alapveté oka, hogy mig o beszamolé 2017, janudr 31-ig ismertté vélt informéciskra pil, addig a portélié ielentés szémai
2017. elsé forgalmazési napjan mint nyits érték keriltek meghatdrozasra a 2016, évi utolsé forgalmazasi napi &llomanyi adatok
alopjan. A kdtelezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2016, &vi kbltségek és kitelezetiségek kerilnek elszémolasra, amelyek janudr 31-ig ismerté vdliak.

Beszdmold NEE szamitds Kilénbézet (EUR-ban)
Sajdat toke / Nettd eszkdzénék 955907 256 681 774
Kislonbézet tételesen:
Ertékpapirok 700 107 700 107 0
Pénzeszkozok 256 810 256 810 ¢
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 834 1 641 807
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -1 844 -1877 -33

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.
instrumentum I Devizanem ISIN kéd | Névenek|Eszkaz ériék] %

Atruhdzhato értékpapirok 589051 94,17
RCM GLOBRENT EUR ATOO00OAOMRE 573% 58% 051 @417
Banki egyenlegek 37 931 6,00
Falyészamla - EUR 19 C45 3,04
Folyészdmla - HUF 18 886 3,02
Folyészdamla - USD 0 0,00
Egyéb eszkézék 536 0,09
Egyeb kovetelések i 536 0,09
Osszes eszkdz 627 518 100,26
Kételezettségek -2003 -0,32
Egyéb kételezettségek 22005  -0,32
Raiffeisen Nemzethkdzi Kotvény Alapok Alapja A sorozat
Nefto eszlcozérték 5942 210 HUF
Unitok szama 5971 251
Egy jegyre juio netté eszkdzérték 0,995137 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja E sorozat
Nettoé eszkdzérték 599 302 EUR
Unitok széma 707 051
Egy jegyre juld netto eszkozénték 0,847608 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 7 055 EUR
Unitok szama 8 323
|Egy jegyre juté netto eszkozérték 0,847611 EUR

xi Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPCK ALAP)A » EVES JELENTES 2017,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézatti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémols 2018. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a porthélié jelentés szamai
2018. elsé forgalmazasi napjan mint nyitd érék keriltek meghatdrozasra o 2017, évi utolsé forgalmazdsi rapi dlloményi adatok
alapjén. A kételezetségek kézétt is megjelennek az elsd, mér 2018. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a #ényleges 2017. évi kdltségek és kitelezetiségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig ismertté valtak.

Beszdmolé NEE szdmitds Kilonbszet {EUR-ban)
Sajat t8ke / Netté eszkdzénék 624710 4625 514 804
Kilénbdret tételesen:
Enékpapirok 589051 589 051 0
Pénzeszkdzdk 37 934 37 932 2
Kivetelések/ Aktlv iddbeli elh. 74 532 458
Kotelezeitségek/ Passziv id. elh. 2349 -2 001 348

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juié netté
eszkézérték

Befekteiési jegyek forgalma (db, Fi}

Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-dn -
2017. évben eladott befektetési jegyek 5971 251
2017. évben visszavdliott befekietési jegyek -
Forgalombeun lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 5971 251
Portfolié Gsszesfiett nettd eszkdzériéke 2018.01.02-6n 5942 210
Egy jegyre [ut6 neité eszkozérték 2018.01.02-an 0,995137

Befekfetesi jegyek forgalma (db, EUR}

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban |évd befektetési jegyek 2017.01.02-an 983 898
2017. évben eladoft befektetési jegyek 5 454
2017. évben visszavaltott befektetési jegyek 282 301
Forgalomban évé befektetési jegyek 2018.01.02-4n 707 051
Portfolié Osszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an 599 302
Egy jegyre juté neitd eszkozériék 2018.01.02-6n 0,847608

Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja F sorozat

Forgalomban |évo befektetési jegyek 2017.01.02-an 8 323
2017. évben eladott befektetési jegyek _ -
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek -

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 8 323
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2018.01.02-dn 7 055
Egy jegyre [utS nettd eszkozériék 2018.01.02-dn 0,847611
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IV. A befektetési alap Ssszetétele

Nagysagrend: EUR
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveriek Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzeit atrvhazhard énékpapirok 4 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott afruhdzhats értékpapirok 0 0,00
Kazelmditban forgalomba hozoft airuhazhaté értékpapirok 0o 0,00
Egyéb atruhazhaté érékpapirok 589 051 9,00
[RCM GLOBRENT EUR ATOOOOACMRET 5739 589 051 24,17
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netto eszkézérték / Raiffeisen Nemzetk&zi Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 5 942 210

Netié eszkdzénék / Raiffeisen Nemzethozi Kétvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 599 302{ 100,00
Netté eszkdzériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja F sorozat / EUR 7 055

Megjegyzés: Az egyes érfékpapir kategéridk kéz&tt atfedések vannak, egy érgkpapir tabb kategdridba is tarlozhat.

2017 elsd félevében a porifélic a likvid eszkézékdn flatraszald szdmldn elhelyezett banki betét) felit kizardlag egysb &truhdzhaté
értékpapirok kategériaba sorolt nyilt végi befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazia. Az Alap « haidlyos kezelési szabdlyzathan
leirt befektetési politikanak megfeleléen eurdban denomindlt nemzetkdzi, illetve t8bb hazai abszolit hozameéld és total return alapot
tartott 2017 elsd felében, Az alapkezeld 2017 eisd félévében csokkentetie az Amundi Funds — Absolufe Volatility Evre Equifies, az
Amundi Funds — Absolute Volatility World Equities és a Naiixis Seeyond Equity Yolatility Straiegies alapek allomanyét, valamint névelte az

Aegon Alfa alap arényat.

Az Alapkezel 2017 nyardn kezdeményezte a kezelési szabdlyzat médositasat, ami érintetie az Alap nevét és befekietési stratégiajét is.

A feligyeleti jdvahagydst kévetben a véaliozdsok 2017.08.0748| léptek életbe.

Az Alap neve Raiffeisen Nemzetkdzi Katvény Alapok Alapja névre valtozott. Médosult az Alap stratégidja is, a kordbbi, surdpai fotal
refum és hazai eurdban denomindlt abszolit hozamcéli befekietési alapokbd! allo porfdlidt egy kéivény clapokbé! épitkezé valtotia fel (o
stratégia vdltds nyomén a kordbban a porfdlidt alketd értékpapirok eladdsra keriitek). Nem volt valiozds viszont abban a tekintetben,
hogy az Alapkezels az Alap t6kéiét hetéten, &liampapiron, egyéb hitelviszonyt meglestesité ériékpapiron és szérmaziotott eszkézskén
feliil kizérélag befekiciési alapok jegyeibe, illeiéleg egyéb kellektiv befekietési értékpapirokba fekteti. A médositoft kezelési szabdlyzat
értelmében az Alapkezelének leheidsége van arra, hogy négy megnevezei! befekietési alapba az Alap eszkézeinek 20 szdzalékat
meghaladé mérékben fekiessen. Ezen alapok kdzil 2017.ben egyediil a Raiffeisen Global Kétvény Alap vasariasara kerilt sor, az emlitett

alap sdlya 2017 végén 94,2% volt.

xi Raiffeisen b
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a térgyidészakban

2017 Nagysdgrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 16 401
Folydszamickamat 73
Arfolyamkiignbézet 613
Ertékpapir arf.nysreség 15715
Pénzigyi miveletek réaforditasai 98 542
Folydszémlakamat 126
Arfolyamkiil snbazet 13827
Ertékpapir drfveszieség 84 589
Egyéb bevételek T 433
Trailer fee 1433
A mikédési kdltségek 10 883
Alapkezelési dij 7 551
Letétkezeldsi dij 604
FelUgyeleti dij (MNB) 510
Bankforgalmi jutalék 18
Forgalmazasi jutalék 0
KELER dij 21
WARP dij 193
LEI kéd fenntartdsi koltsége 0
Kénywizsgdlénak fizetends dij 1 655
Ertékpapir mozgatas kéltsége 241
Egyéb raforditasok 323
Befekietési alapok kilonadéia 323
Fizetett, fizetendd hozamok 4]
Targyévi eredmény 91914
Felosztoft jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 21914
Ertékpapirok érrékkiisnbézete -5 567
Befekfetési jegy 5 567
- kamatokbdl, csztalékbdt s}
-egyéb -5 567

xi Raiffeisen 7
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Tékeszdmla véltozésai 2017. december 31-ig szamolt fethalmozott kamatokkal. Nagysagrend: EUR}

ldészak nyitédllomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 256 810 37 934 6,07%
lekatstt betét 0 0 0,00%
Idészak nyitdatlomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. idzsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek o] 700 107 o 589 051 94,29%
RCM GLOBRENT 0 589051 94,29%
AMUABY BUR 180153 0,00%
AMUNDIF 191912 0,00%
CONC. VM EUR 21312 0,00%
NAT SEEYOND 179 958 0,00%
OTP G10 EURB 56772 0,00%
ldészak ryitddllomany iddszak zarddllomény
Vagyonelem Megoszlés
Aktiv elhatarolasok 834 74 0,01%
Kételezettségek, passziva -1 844 -2 349 “0,37%
Osszesen 0 955 907 o 624 710 100,00%

VI. Szérmaztafoft ligyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2017, december 31-én szérmazékos pozicidval nem rendelkezeti.

Az Alap nem adoft kélesdnbe sem ériékpapirt, sem Grut, illetve az Alap nem atkalmazott sem értékpapirfiranszirozési-, sem fefjeshozam
csereiigyleteket 2017-ben [ezédltal nem alkalmazott biziositék kibocsaidt, illetve ezzel kapesolatos szerzédd il sincs).

Az Alapkezeld 2017. elsd felébek végén kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak médesitasat, amelyet o feligyelet HKEI-
407 /2017, szami hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.08.07-8 hatalyes valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tendcs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az érékpapirfinanszirozéasi lgyletek és az bjrafelhasznélas atléthaiésagard!, valamint a 648/2012/EU
rendelet médosfidsdrd| sz816 jogszabalynak valé megfelelést (is) szolgdliak. A vdltoziatds kizdria a fenti iigyletek alkalmazasat az Alap

kezelése soran a jovdre [illetve az azzal ellentétes médositasig) venatkozdan is.

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alopkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelenids valtozas 2017-ben nem kivetkezett be, Ui lizletdgat vagy
szolgdliaiast nem indiioft. Az Alapkezeld ugyanakker 2017 végén kezdeményezte a Feligyeleindl o befektetési vallalkozdsokrdl és az
drutdzsdei szolgditatdkrdl, valamint az dllaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl széld 2007. évi CXXXVIN. i8rvény haidlya ald
tartozd portfélikezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsat {az Alapkezels eseiében ez o nyugdijpénztdr
vagyonkezelést jelentette kizdrélag). A Feligyelet 2018, februdr 13-an sziletett HEN--68/2018. szami hatdrozatdban dénisit a

tevékenység visszavondsdrél, az Alupkezeld portfélidkezelési tevékenységet 201 844! igy mar nem végez.

esetben oz Alap nevének megvdliozdsdval is jart (Raiffeisen Perspektiva Alopok Alapje, Raiffeisen Perspekiiva EUR Alapok Alapia,

| Raiffeisen 8
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Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Ser kerilt o Raiffeisen Részvény Alap AEKBV alappé
alakitésara, illetve két likviditdsi alap [a Raiffeiser Likviditasi Alap és o Raiifeisen Betét Alap) beolvaszidsdra a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Katvény Alapba. Az Alapkezeld igy oz év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban
kezelt Gllomdanya viszont emelkedett, a 2016. év végi 137,7 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 155 millidrd forintra nétt. A
ayilvénos befektetési clapok piacén ¢ BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedeit o 2016. év végi
2,48%rél.

VIII. A befekietési politika alokuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacon talén legfortosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folytaiéddsa volt. Az Egyesilt
Allamck jegybankianak szerepst betéltd Federal Reserve hdrom alkalommal is kamaiot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kazsti
sévbe hozva a dolidr olapkamatdt. A hosszabb kétvényhozamok mozgésa azonban mar nem volt ennyire egyértelmd. Az év sordn a
kétéves hozam tudott csak dgy-ahogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejéral azonban szeplemberben péidaul éves
mélypontian volt, és csak az utolsd negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintje alatt
zérta 2017t E mdgstt az G republikdnus korményzatial kapesolatos pozitiv varakozdsok folyamates kidrazédasa, és ezzel egyitt oz
amerikai gazdasagpolitika irdnydval kapesolatos egyre nagyobb bizenytalonsdg bedrazédasa hizédhatott meg, illeive a gyengébb

infléciés adatok, amelyek a Fed iévébeli kamatvarakozdsainak hitelességét is csékkentette a piac szemében.

A mdsik nagy fontos fartalékdevizaben, az eurdban denomindlt Gilamkétvények hozamai sem mutattak egyértelmi trendet oz év sordn.
Mo esak o legiobb referencianak tekinthetd tizéves német hozamok év eleji és év végi érékét vefiik Sssze, akkor egy jelentdsebb
emelkedést iathatunk ugyan, azonban ez o kép csaldka, mivel az emlitett mozgas mar gyakeratilag janudr végére lezajlott, azutén egy
sGvban mozogiak a kamatok. A térséggel kapesolatos befekietdi spekulaciék kézéppontidban az Eurépai Kézponti Bank monetéris
lazftasanak kivezetése dllt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva a FED mégott a monetéris politikai ciklust nézve, és o régids makro
adatok is a QF megszintelésének egyre kdzelebb kerillését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem dllt elé sok konkrélummal, ami teret

hagyott o picct spekuidcidnek és az ezt kévetd drfolyammozgdsoknak is. Ezek a spekulacisk azonban még egyelére tavolabbi QE

kivezetést vérnak, ami oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, docdra a régié folyamatosan javuldé makrogazdasdgi adatainak.

2017 iHletden igy nem beszélhettink igazi bull piacrdl o nemzetkdzi kdtvénypiacon, bar az egyre inkdbb fordulé jegybanki

hozzadllashoz képest kissé taldn meglepd modon: igazdn negativ sem volt a teljesitmény.
A nemzetkdzi részvénypiac

Kiilsnés piaci megrazkodiatést eredményezé gazdasdgi, piaci és politikai esemény nélkiil zarult 2017, igy o feilett piacok Gsszességében
ljra egy erds évet zarhattak. Bar béven lett volna ok o befekietéi aggodalomra [monetaris szigoritds, geepolitkai keckézatok), o piaci
JNyvgalom” feltinden magas maradt, ami az igen alacsony piaci arfolyam ingodozasban {volatilitasban) &liét testet.

Tovabbra is kedvezd képet festett a vildggazdasdg akiudlis helyzete, a foniosabb makrogazdasdgi edaick minden fontos régicban
javuldst mutatiak (vagy iobbak letiek o vérakozdsokndl). J8l teliesfiett a vilaggazdasag szempontiabél meghatarozé amerikai gazdasag
(hozta a 3% kériili szokdsos névekedést), de ennél fontosabb volt, hogy az eurdpai gozdasdg is erds adotokat produkdlt. A FED igy a

vartnak megfelelden folytathatia kamatemelési lépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome Powellt jeléli o
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kamatemslés, hanem a kétvényvasdrlasi program jgvdie volt a 6 kérdés. Az EKB végil ugyan felére csokkentette o vésarolni kivént
mennyiséget, de egyditial meg is hosszabbitotidk a programot, illetve nyitva hagyidk a pregram tovébbi folytatdsanak lehetSségét is. Ezzel
az EKB is ralépett a monetdris lazftds kivezetésének Ofidra, am egy rendkivill évatos médon. Ezzel a részvénypiacokea kevésbé hatot,
viszont jelentésen hozzdjérult az euro dollarral szembeni erésédéséhez, ami talén az év egyik legnagyobb meglepetése woit,
Mindekézben a véllalati szamok minden régidban 6l alakultak. A kedvezs vildggazdasagi kép, erss vallalati teljesitmény és gyengébb
dollér dltal jellemzeti kdrnyezetben a fejléds részvénypiacoknok még a feilett tarsaikénd! is jobb éve volt. Az évet bb geopolitikai
kockdzat ,szinesitette” (az északkerai rakétakisérletek s annak nyeman erdsédd habors félelmek, o kézelkeleti vélsdag vogy éppen a
kataldn elszakadasi kisérlet], ezeknek azonban nem volt tartés piaci reakeidia.

A fejlett piacok étlagos telfesitményét méré MSCI World index dolidrban mérve 20,1%ot emelkedett, forintban kifejezve azonban - a

dollér gyengilése miatt - csak 5,9%-ot.

Arupiaci véltozasok

Az aggregdlt nysrsanyagpiaci indexek 2017-ben dolidrban mérve jelentds kilengésekkel ugyan, de tébbnyire emelkediek. A foniosabb
aggregdtumokat megvizsgalva Iathatd, hogy a kilénbszd fipusé nyersanyagok megleheiSsen eliéré eredményt mutattak oz évben. A
legjobb teliesitményt az ipari fémek hoziék, a Bloomberg vonatkozé indexe 28,13%ot emelkedett dolldrban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonlé teljesitményt mutatott, melyben vélhetden szerepet jdtszoft a vildggazdaség erds teljesitménye, kilanss
iekintettel a kinai keresletre.

A kindlati oldalon, a 201 1-ben kezdédé nyersanyagpiaci ciklus medve idészakanak utéhaidsa lehetett domindns, melynek kévetkeztében
a kitermelSk korabbi bervhdzés esékkertései mostanra értek be, és mérsékeliek a teljes kibocsatas.

A mésodik legjobb teljesitményt a nemesfémek hozték 2017-ben, a Bloomberg vonatkozé indexe 9,90%ct emelkedett, mely elsésorban
az arany 13% feletti emelkedésének készénhetd. A nemesfém kereslete annak ellenére stabil tudott maradni, hogy az infléaciss szémok
még érdemben nem emelkedtek, azonban az amerikai jegybank szerepét betélts FED mar a monetdris kondicick szigoritdsa felé mozdult.
A energiahordozdk kézil a Brent tipusi és a WTI tipusi nyersolaj dra is emelkedett az év sordn, melynek [$ hajtéereie a névekvd kereslet
melleft, az olajkitermelé orszdgokat 1Bmérié OPEC kitermelés csdkkentése volt. A kartell célia a 2016 végén kialakitott kvétaval az vel,
hogy leépiilenek a tarozéi készletek és a kordbbi £0-50 dollaros szintrdl elmozduljon az &folyam. Ez a stratégia mokadatt is, 2017
mésodik felében csokkentek a készletek és 60 dollar flé emelkedett mindkét tipusi kéolaj arfolyama, Az energiahordozdk kézil @ géz
vilégpiact &ra azonbon jelentdsen, kézel 20%kal csckkent az év elsé két hénapjdbar, mely szint megmaradt végil az év tovdbbi
részében is.

A leggyengébb feljesitményt a mezdgazdasagi termékek mutatidk 2017-ben. A nagyobb komponensek t&bbsége (kukerica, biza, széia)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kérili teljesitményt nyijtott, viszont jelentdsen lehizia oz indexet néhény kisebb szerepld, mint

példdul a cukor és a kavé.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alap elnevezése és befekietési politikdia jelentdsen médosuli 2017-ber.

Az Alapkezeld a kollektiv befekietési formdkrél| és kezelSikedl, valamint egyes pénzigyi targyd 18rvények médasitasarsl szélé 2014. évi
XVI. Térvényben fogliaitcknak megleleléen kérelmezie az kezelési szabdlyzatdnak médositdsdt, amelyet az MINB HKEN-407/2017.
szém{ hatérozatéban engedélyezeft, a vallozasok 2017.08.07-48} iéptek életbe.

Az Alop neve Raiffeisen PB Rojna Alapok Alepja elnevezésrél Raiffeisen Memzetkdzi Kétvény Alapok Alapja névre valtozott. A fenti
détummal médosuli az Alap stratégidja is, aminek érielmében aktiv, globdlis fokuszé kétvény alapként mikédik fovabb, azaz o kerdbhbi,
eurépai total return és hazai evrdban denominglt abszolit hozameéld befektetési alapokbs! 4llé poriféiist egy kéwvény alapokbdl épitkezd
véliotia fel. Az Alapkezelé o befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébdl valogat a nemzetkézi kétvény alap

univerzumhbdl.
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Az Alap a stratégia megvéliozdsaval BAMOSZ kategdridt is vdlioft, chszolét hozameéli alop-helyelt hosszi kétvény alapkén: folytatta

mikodését. Az Alap elszdmoldsa a fenti datummal T+4 naprdl T+3 napra médosult,

Az Alap o véllozdsokat kéveiden 3 sorozattal rendelkezik:
- A" sorozail befektetési jegy: §f scrozat, amely magyar forintban elérhetd.
- B sorozat) befektetési jegy: régi sorozal, amely eurdban elérhetd, és a valtozdsckig ,A” jeidléssel futott.

- F" sorozatt befekietesi jegy: régi sorozat, amely euréban elérhets, és a vallozdsckig ,B” jeldléssel fulot.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamoti, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekieiési jegyek netid
eszkizértékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezelé folyamaios napi netid eszkézériéken 16riénd visszavdsdrldsi kotelezetiség
villaldséval biztosifja a befektetck széméra, hogy befekietési jegyelk vagy egy részik visszovdltdséval tetszdleges idépontban
hozzdjussanok a felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes dsszege a 2017-es
évre széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Fi

2017. év
Rogzitett jBvedelem Ssszesen: 180,5
Véitozé jsvedelem Ssszesen™: 29,7
Kedvezmenyezetiek széma: 25
Kdzvetlenil az AEKBY altal kifizetett barmely ésszeg, beleérive a jutalékokat 0 Ft

* Az Alapkezeld a 2017-es év utdn lizetendd éves bénuszt két részletben fizeli. Az elsé részlet (teljes Ssszege 19,7 Millic F) 2018,
majusdban keril kifizetésre. A mésodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez k&tét, 2018, oktdberében fizeti ki (8sszesen 9.4

Millis Fi). (A véliozs [Gvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.)

b} Az Alapkezelo igyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, bruité
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2017-es idoszakra széléan:

Millid Fr
2017. év

Felsé vezetés 39,9
Kockazatvélialasér és ellendrzésért felelds alkalmazottak 110,2
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockézatvdllalésért felelds
alkalmazotiakka! azonos jovadalmazési kategériaba fartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a kockézaii prefiljukre vagy o kezelésikben lévé befekteiési alap
kockézati profiljgra 0

¢} Az adoft évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

xi Raiffeisen 11
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. A Fix javadaimazés Ssszege tartalmazze az alabbi elemeket: Bérjeliegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegi kitizetések, Munkakdri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb jutiatasok (pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolakezdssi

tamogatés, munkdaba jards kéliségtériiése}, valamint a kilépéshez kapesolédd Ervény szerinti ktelezd kifizetéseket,

A Viltozd javadalmazas &sszege tartalmazza az clébbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

t6rvény altal eldiraken feldli kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozdsai:

Az érvényben |évd jogszabdlyoknak megfeleléen, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Osztdlya elvégezie a
Javadalmazasi Politka végrehajtdsanak figgetlen, belsd vizsgélatét. Tovabbd, az Alapkezelé feliivizsgdlia a Javadalmazasi

Polifikét, mely alapjan médasitasra kerilt a szabdlyzat déntéshozé testiletek feladataira vonatkozé része.
A médosfiott Javadalmazasi Politikdt o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2017, dprilisaban fogadta el.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazdsi politka egyszer médosult 2017 sorén. A mddositas sorén az aldbbick valtoziatdsok Briéntek o dokumentumban:

»  Kikerilt az Alapkezeld Igazgatésdganak jovadaimazdssal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezels iigyvezeisi éves

vallozé bérének jévdhagydsa.

» A jovadalmazdssal kapcsolates déntéshozék kézil kikerilt o Raiffeisen Bank Zrt, menedzsmentje, amit o jogkdr

tekintetében a Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld téhbségi részvényese (képviseldje dtjdn) valiot fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddasok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé oz illkvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Eriékelési Polifikgjdban lefriaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2017.12.314n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkéz6k. Az Alapkezelé Erékelési Politikdja 2015-ben megvaltozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzsk esetén az Arazési Bizotisag dént az értékeléshez alkalmazandsé eljardsrét.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos 0f megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabalyi eléirascknak megfeleld likviditdskezelési rendszert -vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatet és eljdrdsokat fogadott &l annek biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekletési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdliési polifika az Alap tekintetében Ssszhangban dlfjon egyméssal.

¢) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK dltal e keckazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 4

Az Alap befekterési politikéjanak 2017, auguszivsi véltozésa nyomdn a fenti kockdzati besorolas alapjaul szolgéléd szintetikus mutatd

kiszamitdsahoz hasznalt miltbeli adatok, a jogszabaly eldirdsainak megfelelden, sgy mesterséges referencia index teljesitményén

‘; Raiffeisen 12
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017.

clopuinak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdridba tériénd bescroldsa ésszefiggéshen van azzal, hogy az Alap
befekietéseit a kamatozé eszkdzdk széles skalaiard! valaszija ki.
Az Alapkezeld o térgyév sordn o Ramasof Ki. Varitron programidt haszndlie o piaci kockdzat mérésére, o kockéztatott ériék mutatdk

szdmitdsdhoz.
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XI.. Az ABA nevében alkalmazhaté tSkedtiétel mértékében bekévetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodés értelmében
nyUjtoft garancick Ujbéli felhaszndlasi joga, és az ado#t ABA dltal
alkalmazott t5kedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkezé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott ligyletek figyelembevéselével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkszérdkének 130%4,

b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 96,96%

Clyan esemény, amely jelentdsen befolydsoing a 2017. izlefi évet, a mérleg fordulénapjat kivetden nem volr,

Budapest, 2018. aprilis 23,

Balint Attila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alupkezels Zr.
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