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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Likviditasi Alap Befektetési Alap befektetsinek

Vélemeény

Elvegeztik a Raiffeisen Likviditasi Alap Befektetést Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2076. évi éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2016. december 31-i forduionapra készitett mérleghdl — melyben az
eszkOzok és forrasok egyezd vegisszege 14.439.509 E Ft, a targyévi eredmeény 8.882 E Ft nyereség -, és az
ugyanezen iddponttal végzdédé Ulzleti évre vonatkozd eredménykimutatashol, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek Ssszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbal &ll.

Vélemeényink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhato és valds képet ad az Alap 2016. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd Uzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: , szamviteli
torveny”) és a befektetési alapok éves beszamalo készitési és kdnyvvezetési kotelezettsegenek sajatossagairol
52616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatglyos — torvények es egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennalio felelésseglink bovebb leirdsat jelentesiink , A konyvvizsgdld éves beszamolé
konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartaimazza.

Az eves beszamolo altalunk vegzett kOnyvvizsgilatdra vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelmenyeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelsjetdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tdl, es ugyanezen etikai kbvetelményekkel dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai
feleldsségeinknek is.

Meggyozddesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nyuijt
veélemenylnkhgz,

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentes

Az egyeb informaciok az Alap 2018. évi Uzleti jelentéseébdl alinak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés"} felelds az egyéb informaciokert, beleértve az Uzleti jelentésnek a
szamviteli torveny, ilietve egyeéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaivai Gsszhangban torténd elkészitéséert. A
jelentestink , Vélemeny" szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti
jelentesre,

Az eves beszamolo altalurk vegzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az Uzleti jelentes
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves




beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartaimaznak.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torveény afapjan a mi felelésségiink tovabba az lizleti jelentes
atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli torveny, illetve, ha van, egyeb mas
jogszabaly vonatkozd eléirasaival sszhangban kesziiit-e.

Velemeényiink szerint az Alap 2016. évi tizleti jelentése 8sszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoléjaval és
az lizleti jelentés a szamviteli torvény eléirdsaival 5sszhangban keésziilt.

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem Ir el az iizleti jelentésre vonatkozé tovabbi kgvetelmenyeket,
ezeért ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozo vélemeényiink nem tartalmaz a szamviteli térvény 156, §
(5) bekezdesenek h) pontjaban eldirt vélemenyt.

A fentieken tuf az Alaprol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapian jelentést kell tennink arréi,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet$ hibas kizlés (lényeges hibas allitas) az lzleti
Jelentesben, és ha igen, akkeor a széban forgo hibas kézlés {hibas allitas) milyen jeliegti. Ebben a tekintetben nincs
Jelenteni valonk,

A vezetés [és az iranyitdassal megbizott személyek] feleldssége az éves beszamoléért

A vezetes felelSs az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves beszamolo keészitési
es kinyvvezetesi kételezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelettel dsszhangban
torténd es a valos bemutatas kvetelmeényének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollert,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalashol, akar hibabol eredd lényeges
hibds allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmeérje az Alapnak a valialkozas folytatdsara
valo keépessegét es az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozds folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elven alapuld szamvitel éves beszamoldban
valo alkalmazdsaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban 3ll megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az Uzletszeri tevekenységet, vagy amikor ezen kiviil nem af elétte mas redlis lehetéseég.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert,

A konyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataert valo felelossége

A kGnyvvizsgalat sorén célunk kelld bizonyossagot szerezni arral, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabo! ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytinket
tartaimazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkeént létezd Iényeges hibas aliitast. A hibas alitasck eredhetnek csalashol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha eésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy
egylittesen befolyasoihatjak a felhasznalék adott éves beszamoio alapjan meghozott gazdasagi donteseit.



Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriils konyvvizsgalatnak a
reszekent szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgaiat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felbecsliijlik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint vélemenylink megalapozaséhoz elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink. A csalasbél eredd fenyeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol
eredée, mivel a csalas magdban foglalhat Osszejatszast, hamisitést, szandékos kihagyasokat, teves
nyilatkozatekat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

. Megismerjlik a kbnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati efjarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériiimények kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli poiitika megfeleldségét és a vezetes altal készitett szamviteli
becsiések s kapesolodo kizzétételek ésszeriiségét,

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részéréi a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
keétseget vethetnek fel az Alap véilatkozas folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgalsi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban iévo kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen
konyvvizsgalsi jelenteslink datumdig megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyitekon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékelilk az éves beszamolé atfogod prezentaldsat, feiépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékietben tett kizzetételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban tefjesil-e az alapul
szolgalo Ugyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéh kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokdrét és (temezését, a konyvvizsgalat jelentés megdllapitasait, bele¢rtve a beisé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017, 3arilis 10, P
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Raiffeisen Likviditasi Alap

eFt eFt

MERLEG 2015. 2016.
december 31. december 31.

A / Befekfeteft eszkozok 0 (4]
I. Ertékpapirek 4] L]

1 Ertékpopirck 0 0

2 Ertékpapirok értékkillnbszete 0 0

o kamatokbél, oszialékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgbeszkézdk 12 864 508 14 416 964
I. Kovetelések o 1)

1 Kévetelések Q 0

2 Kévetelések érickvesztése (4 o 0

3 Kilf. pénzériékre szold kdv. ért. killénb. o] 0]

4 Forintkdvelelések értékelési kislonb. o] 0

Il. Ertékpapirok 134 994 o

T Ertékpapirok 134 707 0

2 Ertékpapirok értékelési killonbozete 287 0

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 287 0

Hl. Pénzeszkozdk 12729 514 14 416 964

1 Pénzeszkdzok 12729 514 14 416 964

2 Valuta, devizabetét értékelési kiiénb. 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 57 280 22 545
1 Akiiv iddbeli elhatdroldas 57 280 22 545

2 Aktiv id8beli ethatarolds ért.veszt. [ 0 o

D / Szarmaztatott Ugylefek ért. kiilonbézet o 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 12 921 788 14 439 509
E / Sajaf toke 12 907 242 14 432 767
L. Indulé t6ke 5910 895 6 604 788

1 Kibocsatott bef. jegyek névériéke 412 467 604 430 448 C46

2 Visszavasarolt bef. jegyek névéréke [ 406 556 709 -423 843 258

i. Tokevaltozas (tokenavekmény) 6 996 347 7 827 979

1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 685 855 1508 892

2 Ertékelési kidénbszet tartaléka 287 0

3 Eldzd évek eredménye 6 263 269 6310205

4 Uzleti év eredménye 46 936 8 882

F / Céltartalékok o o
G/ Kételezeftségek 12 427 1417
I. Hosszii lejaratd kotelezettségek 0 L+

Il. Ravid lejératd kotelezettségek 12 421 1417

1. Kulf. pénzértékre sz. kat. ért. kil. ] 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 2125 5325
FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN 12 921 788 14 439 509

Budapest, 2017. dprilis 10.

T {{ f‘5! &/ {:f ‘%
[ i , , A
B&iint Attila Varadi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Likviditasi Alap

Eredménykimutatas 2015. 2016.

eft eFt

I Pénzilgyi miveletek bevétele 231 654 126 590

1l Pénziigyi miveletek raforditasa 11 0

il Egyéb bevételek 0 0

IV Mikédési kéltségelk 178 331 111 750

V Egyéb raforditasok 6376 5958

Vil Fizetett, fizetendd hozamok 8] 0

IX Targyévi eredmény 46 936 8 882
Budapest, 2017. &prilis 10. i a
{ ,l: j i

Do W

Balint Attila Vdradi Zoltdn

az Alap képviseletében



Raiffeisen Likviditasi Alap

Kiegészité melléklef

a 2016. december 31-ével végzédo évre

1. Altalanos gazdalkedasi ksrillmények

A Raiffeisen Likviditdsi Alop [tovébbiakban: Alap] 2001. szeptember 12-6n kerilt nylvintartdsba vételre a PSZAF.ngl 108.100.000,- forint indulé
sajat tokével, A befektetési jegyek névérteke: 1 Fi.

APSZAF hatGrozalszama: M/ 110.176-1/2001.

Az Alap hotarozatlan futamidejd.

Az Alap mégdit a Roiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt garddio all.

Auszhidban o Raiffeisen a legnogyobb alapkezel. A csoport fagjai vezetd banki szolgéitatok.

Az Alap kényvvizsgdlatial alatamasziolt éves beszamoldiat és éves elentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége o kdvetkezd:

https:// dlopck.roiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

Alapkezsls: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult : Bdlint Atfila 1165 Budapest, Mészdros 1. v. 16,
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béia Gt 20.

Foforgalmaze: Raiffeisen Bank Zr. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Rauiffeisen Bonk Zr. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezett,
Kaénywvizsgals: RSM Audit Hungary Zrh. 1138 Budapest, Faludi 4.3.

Kijeldlt kénywizsgalé: Kozma Aftila Mihdly Regiszirdcids szém: 005847 2161 Csomdd, Napsugdr utea 28.
Igazolvany szam: 005881

A szamviteli szolgdhatas kérébe tarfozd feladatok
irdnyitasdért felelds személy: Nagy Sénder Jézsef 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1.

NGM regiszirdcids szdm: 47178
2. Befektetast politika

Az Alapkezelé a tSle elvarhalo maximdlis gondossaggal, sajot beldtasa és dontése alapidn a térvények és az Alopkezelési Szabdlyzathan foghalt
korldtozasok betartdsa mellett alakifja ki oz Alap forrdsainak felhaszndlési médiat, o befekietési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap
az Alapkezeld vérakozdsainak megfeleld jSvdbeni kockdzatok és hozamek figgvénysben hosszabb tavon a lehetséges

legmagasabb hozamet érje el.

Az Alop elsdsorbon o kevéshé kockézatos, rovid lejératd dilumpapirckba és az arfolyam-ingadozasoktdl mentes pénzpiaci eszkdzokbe szandékozik

befekietri az Alapban dsszegyjtstt kst

1. Az dllampapirok:
Al a magyar vagy egyéb OECD vagy EGT tagdllam dlial kibocsdtott ditampapirek, igy tobbek kozétt o diszkentkinestariegyek, kamatozd kinestariegyek,
fix véltozd kamatozdsy dllamksivények;
B) a magyar jegybank 4lta! kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd érekpapirok.
2. A kamotkockézat kezelésére irdnyuld szérmazékos aszkszsk:
A} izsdei szarmazékes tgyletek, igy Bhbek kdzoH dllampapirckra, lletve valamely piaci kamatszinvonalre alapozett hatdridds és opcids Ugyletek;
B} hatdridés értékpapir vételi és eladdsi megdllapedasck {a portfolisban srereplé eszkdzok kockdzatanck fedezésére);

CJ egyéb t6zsdén kivili szérmaziotolt igyletek {a porticlidban szerepld eszkdzok kockazatdnak fedezésére, pl.: kamat swap, opcids Ugylet sth.).

3. Pénzpioc eszkdzok:
A) dllampapirokra, illetve jegybank dital kibocsatott értékpapirokra alepozott repo megallapodasck;
B) lekéti betetek, latra szald betétek;

C) deviza.

4. Az eayéb hitelviszonyl meglestesftd éntékpapirok:

Devizabelfsldi s devizakiiHaldi tirsasdgek alte! kibecsdtott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy 16bbek kdz5# kdtvények, kereskedelmi

kétvények, amelyek megfelalnek o Tékepiacrd! szolé 2001, évi CXX. tdrvény 275. §-ban faglalt feliéreleknek.

1710 oldal



3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémvitel irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését &s kimutatdsait a Szamvitelrd! sz8l6 2000. évi C Brvény (Szt), a Wkepigerdl szolé 2001, évi CXX. tv. ifletve a

befekietési alopok éves beszamold készitési és kinywezetési kételezettségének sajatossagairdl 52616 215/2000. (XIL11}. Korm. rend. eléfrdsai alapjan
és a Magyarorszagon dlialancsan elfogadott szamviteli elvekke! Ssszhangban késziti el.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, omelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits melléklet és & cashflow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és énellendrzés soran megdllapitott, az elézé év éves beszamolsjaban elkdvetet jelentdsehb Bsszeg i hibdnak tekinti azokat,
emelyok meghaladiék oz eflendrzét iizleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékds, illetve ha o méregléssszeg 2 szdzaléka nem haladia meg

az 1 millié forintot, akkor az 1 miilis forintet,
Az Alap t8bb szdmviteli irdnyelveinek Ssszefoglalésat és az érickelési eljarasokat az aldbbiakban mutativk be.
3.2. Az éves baszémold pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban készilt és ezer forintban {eF) kerilt kimutotasra.

A mérlegkeszités datumna: 2017, janvér 21.
3.3. Az értékelési efférdsok ismertetése

Az értékelési elidrasokndl - a Szémviteli T8rvény, a Tekepiaci Tarvény és a Kezelési szabdlyzathan leirtak alopian - az Alap Szamviteli politikdjcban

régzitettek az iranyaddak.

Az Alap az eszkzeird! részletes nyiivinteriast vezet, az ériékpapirok értékelése oz Alap Kezeldsi szabdlyzatdnak megfelelen tariénik. Az értékpapirok

nem realizalt érfolyam kildnbézetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékensvekmeénnyel szemben keriil efszamoldsra.

A portfélié értdkelésének elvei a kivetkezdk:

Tézsdére bevezetett értékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz tdzsdei értékpapimak mindsilnek a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirek. A 15zsdei papirok pentos listéjdt o BET
"Bevezetési és Forgalomban tortést Szebdlyzatdban" meghatarozot on. T8zsde? Ertékpapir Lista tartalmazza,

A tdzsdére bevezetett értékpapirck T napi piaci értékét o Budapesti Ertékidzsden kiclakult, [1-1] tSzsdenapi forgalommat silyozott dtlagérfolyam alapian
keli T napra vonatkozdan meghataroznt.

Amennyiben a t8zsdén adott értékpapirra netd drfolyomon térténik o kereskedés és igy az étlagdrfolyam nem tartalmazza oz elézé komatfizetés Sta

a T nopig felhalmozott kamat &sszegét, {gy oz adoft értékpapir piaci értékének meghatarozdsakor oz utolsé kamatfizetsstél T napig felhalmozott kamat
Bsszegét hozzd kell adni az edott ériekpapir neité drfolyamértékéhez. Ha a {T-1) napon az adet értékpapirnak nem volt forgalma és igy a {T-1} napi
dtlagériclyam nem dllapithatéd meg, dgy az ulelss forgalmi napi értéket kell figyetembe venni. Amennyiben a t6zsdei arfolyam oz utolss kamatfizetés éta
felhalmozott kamatokat tartalmazza, de {1-1} t5zsdenapon fargatom nem velt, akkor az utolss tézsdei dflagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap
koot felheimozddott kamatokkal névelni kell.

A kilfdldan kibocsétott értékpapirok T napi piaci értékét az adott ériékpapirckban legmagasabb masediagos forgalmat lebonyolitd 16zsdén kialokult,

T t8zedenapi forgalommal silyozott éflagdrfolyam - vagy emennyiben az nem hozzéférhets, zarddrtalyam - alapjan kell T napra vonatkezéan
meghatérozni. Amennyiben o T t6zsdenapon a legmagasabb mdsadlages fergalmat lebonyolité t5zsdén az adott ériékpapirakea nem velt izletkés,
avagy o T nopra vonatkozdan az drfolyamadatek nem hozzaférhetbek, a fenti szamitdsokat az értékpapirpiaci hir- és odatszolgdltats cégek (példéul

Reuters, Bloomberg, Fornax) dltai kdzzétett, legutclss atlagarfolyam - vagy amennyiben az nem hozzdférhets, zardarfolyam - clapian kel elvégezni.

T&zsdére be nem vezetelt, nvivangs ériékpapirforgalomban szerepld ériékpopirck

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos, azaz nem tézsdei értékpapirnak mindsiilnek a Budapesti Ertéktdzsdére nem bevezeteti értékpapirok, azaz azon
ériékpapirok, amelyeket a BET "Bevezetési és Forgolombantartdsi Szabdlyzatéban" meghatdrozott, in. "Tézsdei Ertékpapir Lista® nem tartalmaz.

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos ériékpapirforgalomban szereplé értékpopirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfsbb mésodiagos piasdnak
tekinthets, elismert értékpapir-piacck dltal kdz8ik informécick alapjan, Magyarorszagon forgatomban |évé értékpapirek esetén az OTC pice alapijén
vagy a kizzétételi helyeken kdzzétett {T-1} napi zardéarfolyam, ennek hignydban étiagdrfolyam alapjén vagy oz egyes értékpapirek piaci hozam-
szamitasi eljérasainak megfeleld méden szamitoft hozam clapjan kell T napra vonatkozéon meghatdrozni. Amennyiben a (-1} napi zérédrfolyam,
illetve dHlagériclyam alapjdn szdmitott hozam nem dllapithctd meg, az értékpapirok piaci értékét a {T-1) napi zarddrfolyam, Hletve alogarfolyam alapidn
kell meghatérozni. Amennyiben a (T-1} napra vonatkozéan az adott értékpapirckra az adett értékpapirok legfébb masediages piacanak tekinthetd
elismert érigkpapir-piacokrél, Magyarorszagon forgalomban v értékpapirck esetén oz OTC piccokrdl szarmazsd vogy a kézzétételi helyeken
megjelentetett drfolyamkazlés nem hozzaférhetd, o fenti szémitasckat az violsé napi zdrddriolyam, illetve amennyiben oz nem hozzdférhetd, a beszerzési
nettd arfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott ériékpopirokra az elismert értékpapir-piccok dltal, avagy mas t6zsdén kivili informaciss szabdlyzatok clapidn netté &rfclyamet
kézélnek, és igy az utolsd napi éfiag-, ifletve zdrédriclyam nem fartalmazze ez elé2é komatfizetés Sla o T nopig fethaimozott kemat Ssszegét, illetve
amennyiben oz adett értékpapirok picci értéke a beszerzési netid drfolyam alapjén kerll kiszamitdsra, dgy oz adott érékpapirok piaci ériékének

meghaldrozdsakor a T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozzé kell adni az adott énékpapirck nettd driclyamériékéhez.
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Repo megdllapoddsok
Repo megallapodasok {azonnali vétel - hataridts eladds) értékelése sorén a repo megdilapoddsban szereplé értékpopir azonnali vételdrdt o hotaridss

eladdsi dr és az azennali vételdr kzéti ditferencia T napra esd idéardnyos részével kell megnévelni,

Latra széld betét (folydszamia}

A neftd eszkizériéket a latra sz6lo betétek kapcsdan oly médan kell T napra megdllopitant, mintha azokat oz Alapkezeld T napan fkvidalng.

Lekatstt betét

A lekStst betétek Ssszegét o T napig felhalmozott kamatok Bsszegével meg kell névelni.

Az dsszetelt szdrmaziatolt igyleteket a2 alaptermékre felbontva kell kezelni. A tzsdei hataridds Ugyleteket &s a tozsdén kivili hataridds tigyleteket az
alaput szolgéld eszkéz s az Ugylet dhal generdlt fikiv vagy volés pénzaramlas Gsszetételeként kell kezelni. A nem forintban denomindlt pozicickat
a letétkezeld dltal meghatdrozott, (T-1) nap 16:00 éraker drvényes, Letétkezeld dltal meghatdrozott fixing drfolyamok clapjan kelf érickelni,
Az Alapkezeld az Alap devizdban, illetve belekietési eszkdzben meglévd, nem szérmaziatott hosszd (rdvid) pozicididt oz ugyanezen devizdn, illetve
befektetési eszkdzin alapulé révid {(hosszi) szérmaztatott pozicisjaval szemben, valomint a szérmaztatott — ugyanazon alapul szolgdlé eszkézben
meglévé - hossz és révid pozicidkot egymdssal szemben nettésithalio o Térvény 273. §-dban megfogalmazott szabdlyck szerint.
Tézsdén kivili hotaridss dgyletek
}. Hatdridss vételi megallepodasok
A hatéridés vételi megdfiapeddsak T napt eszkézéréke a mBgdtes inskumentum fenfiek alopidn meghatérozott T napi piaci ériékének és o hataridés
megdllapeddsban szerepld vételi arfolyam T napra vonatkozé jelenériékének o kildnbdzeiével egyezik meg.
2. Hatéridds eladdsi megdliapodasak
A hatdridés eladdst megéllapodésok T napi eszkdzértéke a hararidés megdllapoddsban szerepld eladdsi Grlclyom T napra vonatkozsd jelenértékének

és o mbgdttes instrumentum fentiek alapijdn meghatdrozott T napi piac érékének kilénbézetével egyezik meg.

Opcids szerzddések
Opcids jogosultsag esetén oz opcid belsd értéke ndveli a neitd eszkdzértéket, mig opcits kételezetiség esetén az opcié bels értékével csskkenteni kell azt
o kdvetkezdk szerint:
* egy pénzen kiviili ["out of the money") opcid értéke mindig nulke;
* egy pénzen beliili {"in the money"} opcié értéke:
=> eurdpai opcié esetén azonos az opcid targydt képezd érigkpapir pillanainyi piaci dranak és az opeids dr pillanatnyi hozamgérbe clapian
kalkuldlt jetenériékének - opcids jog vasériasa esetén pozitiv, eladase esetén negativ - killdnbsdgével;
=> amerikal opcid esetén azonos oz opcid targydt képezé érickpapir pillanainy? picci aranak és az opcids dr - opeids jog vasdridsa esetén pozitiv,
eloddsa esetén negativ kildnbségével.

A fizetet, illetve a kapott opciés dijaket a pénziigyi teljesités napjaval kell efszamolni.

Tézsdei szdrmaziotoft lgyletek
AT napi netté eszkbzérték kiszamitdsa sordn a [T-1) napi nyitolt tdzsdei szdrmazékos pozicickat az adot instrumentumra kézzétett [T-1) napi hivatalos

alszamels ar alapidn kell érigkelni.

Kitelezettségek
Az Alop T ériékelési napon fenndlid kitelezettségei az aldbbi médon kerliinek meghatarezdsra:
s az Alap létrehozdsdval kapesolatos kdltségeket telies egészében az Alapkezelé viseli;
* az Alapot terhelé és folyamatesan felmeriilé kéitségek és dijak idSaranyosan kerilnek az Alapra terhelésre;

® az elére nem tervezhetd kéliségek oz esedékességik iddpontidban keriinek az Alapra terhelésre.

Az dllemkdivények vételekor a megvasarolt kamatot bevéte! csdkkentd tényezdkent szamolja el az Alap. Az eladésker oz eladott kamat bevételként jelentkerik.
Az év végi Grérgkeléskor o megszolgslt kamatot ériékelési killdnbdzetbd! szdrmazé 16kendvekmeényként szdmolja el az Alap az énigkpapirok
Srigkkilonbazetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, volamint & 215/2000.Kormdanyrendelet 5. § 18] bekezdésével

Ssszhangban a vevd, az adds mindsitése alapjan az lizlefi év mérleglordulénapién fenndlié és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett,

harom hénapen tli lejdraty kévetelésnél (ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokke! szembeni kéveteléseket, a kdlesdnként, az ellegként adott
Bsszegeket, tovabba a bevételek okiiv id8beli elhctéroldsa kdzstt [évs kivetelesiellegi tteleket is) azok keletkezésekor értékvesziést kell elszémolni- o
mérlegkészftés iddpontidban rendelkezésre 4ll6 informécick alapian - a kévetelés kényv szerinti ériéke és a kdvetelds varhatéan meglérils dsszege

{veszteségjellegl) kilénbozet &sszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a killdnbazet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegh.
Az Alapbon hozamkifizetés, hozamiévdiras nem riénik.
A befektetési fegyek eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzotban eléirtak szerint farténik.

A forgedmazds névértékben az induld 18két, a befektetési jegyek névérdke és folyd dra kdzti - az ériékelésbé! addds - kildnbszet o kendvekményt

véltoztatia,
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4. A mérleghez kapesolodd megjegyzések
4.1, Infermécick az Alap portslicjdrs!

Pénzeszkozok

Beszerzési Mérleg szecinti
léha szl bankbelétek Devizanem ériék eFt-ban Gsszeg eftban
Folydszamla HUF 46816964 6816964

& 816 964 6816 964

Beszerzési Mérleg szerinti
Lekétitt botétak Devizonem ériék eft-ban Ert.kil. kamat Eri.kill. egyéb Ssszeg eftbon
Lek&tt betét HUF 7 600 000 7 400 000

7 600 000 7 600 000

Beszerzasi Méreg szerinti
Pénzeszkézék driék eFtban dxszeg eFkbon
Osszesen 14 416 964 14 416 964
A. Kinestarjegyek nincsenek
4.2. Ehatdroldsok részlefezése
Bevételek aktiv idsbeli ethataroldsa (odatok eFtban) 2015. 2016.

decernber 31, december 31.
Folydszamia kamat elhatéroldsa 57 93
Bankbetét kamatelhatdroldsa 57 223 22 429
LEl kéd fenntartasi di ¢ 23
57 280 22 545
Khségek passziv idébeli ethatdroldsa jadatok eFtbant 2015. 2016.
december 31, december 31.
Mérlegvizsgdlat 249 249
MINB feligyeleti dij 781 704
Keler di o] o
WARP dijak 29 29
Szdmviteli df 0 199
Alapkezelssi dij o] 3441
Letétkezelési dij 1066 703
2125 5325
4.3. Révid lejaratd kételezeltségek
2015, 2016,
december 31. decembier 31,
Kilénads fizetést kdtelezettség 1561 1417
Belfaldi szallitak 10 860 0
12421 1417
4.4. Egyéb informécidk
Az Alapnck 8t évnél hosszabb idejl katelezetiségei nincsenek,
Az Alap munkavdllolskat nem foglalkeziat,
Az Alap devizaeszkdzikkel nem rendelkezik.
Az Alopkezeld oz Alap hozamanak és t6kéjének megdvdséra nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapett é5 nem adott fedezetet, biztositéket, dvadekot, nem vallalt goranciat £s kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megiegyzések
Az Alop a rd vonatkezé 215/2000. Kermanyrendelet alapjén készit az eredménykimutaidsdt.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése {eFtban} 2015. 2016,
Kapott kamat értékpapirck o] 0
Folydszémlakamat HUF 6317 4 675
Lek&tett betét utdn kapott kamat 224 5686 121276
Ertékpapir arf.eredm. 771 639
231 654 126 590
Panzligy’ miveletek rafordiiGsci részletezése {eFtban} 2015, 2016.
Fizetett kamat 11 ¢
n [+]
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A mikddési ksliségek részletezése (eFiban} 2015,
Mérlegvizsgdlat 453
Kénywvazetés 2393
MINB feligyeleti dif 3 268
Bankforgalmi jutalék @&
Keler dfj 13
WARP dijak 146
LE} kéd fenntartdst o o]
Alapkezels kdltsége 158 883
letétkezeld kiltsége 12079

Osszesen 178 331

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a [Gvedelmezdseg alakulasanak bemutatasa

A saidt ke részletezése eftbon 2015,
december 31.

I Indulé téke 5910 895
a) Kiboes.bef.jegyek névértéke 412 447 404

b) Visszavés.bef jegyek névériéke -406 556 709

0. Takendvekmény & 996 347
1 Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kol. 4585 855

2 Ertékelés kilonbozetbél 287

3. Ei826 dvek eredménye & 243 269

4 Uzleti évi eredmény 46936
Sajat toke 12 907 242

6. Az éves beszamolé s a porifolic jelentds szamai kdzdHi eltéréds okai:

2016,

453
2393
2972

128

20

135

4
94 345
11 300

111 750

2016.
december 31.
6604 788
430 448 046
-423 843 258
7 827 979

T 508 892

¢
6310205
6882

14 432 767

Az eltérés alapvetd oka a2, hogy mig o beszdmels 2017, janvar 31-ig ismerité valt informdcickra épiil, addig a portfslié jelentés szamai

2017. eist; forgaimazdsi napjdn mint nyits érték keriltiek meghatdrozdsra a 2016, évi utolss fergalmazési napi dllomanyi adatok alapién.

A beszdmold tartalmazza o folydszamle kamatot, a riportban ez o kdvetelések kdzdt szerepel.

A lekdtit betétek kamatai o beszémoidban elhatdroldsként szerepelnek 22.429 e Ft 8sszeggel.

A kilsnb3zethdt ez alkefin a legnagyobb tételt, mivel o portfdlid jelentésben ez o ttel a pénzeszkdztk kézdt szerepel 22.657 oFt értékben.

A kéelozettségek kdzdtt is megielennek az elss, mdr 2017. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmolsban o #nyleges

targyévi kéltségek s kilelezetiségek keriiinek elszémoldsra, amelyek janudr 3 1ig ismertté valiak.

Beszémold NEE szdmitds Killénbézet {eFtban)
Sajdt ke / Netté eszkozérniék 14 432 767 14 432 845 78
Killénb&zet tételesen:
Ertékpapirok o o] o
Pénzeszkszdk 14 416 964 14 439 621 22 657
Kovetelések/ Aktiv id. sthat. 22 545 181 22 364
Kételezettségek/ Passziv id. elth. 4 742 -6 957 215
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2015. 2016,
1. Befekteted eszkézdk az Ssszes esckdzokhéz 0,00% 0.00%
2. Forgdeszkizék az Gsszes eszkdzokhoz 100,00% 100,00%
2. Sqfat icke arénya az Ssszkclelezetisighez + iSrzsiGkéhez $9,89% 99,95%
4, Hosszi lejdarati kitelezeliségek
a/ a HIK + sojdt iSkéhez 0,00% ,00%
b/ a safdt tokéhez 0,00% 0,00%
A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldlhato.
A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talathaté
A "Portfolio jelentes ertekpopiralapra™ kimut a 4. sz. mellélcletben talalhate.
P
Budapest, 2017, éprilis 10. S
B ‘
Balint Attila Varadi Zoltdn
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjén
1. Befektetott aszkdzok az Ssszes eszkdzékhéz

0,00% Befekistet aszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézok az &sszes eszkbzdkhdz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiv idbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sojdt téke ardnya oz dsszkdlelezettséghez + 15rzstdkéhez

29,.95% Sajat 16ke

Forrdsek dsszesen

4. Hosszt lejératd kételezetségek
a/ o HIK + t6rzstdkéhaz
b/ o Wrzstokéhez

af
0,00% Hosszi lejarali kitelozellségek
Hosszt lej. két. + Sajat toke
b/
0,00% Hossz( lejdratt kotelezeségek
Sajét ke

Budapest, 2017. 4prilis 10.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2016,
eftban
I Hitelallomany Ssszetatel o
eftban
Il. K&ltségek Ssszetitele Panziigyileg realizalt 106 425
Elszamolt Eihatarolt/szallirok
Bankforgalmi jutciék 128 0 128
Alapkezels kiltsége 94 345 3 441 20 204
Letétkezeld kltsége 11 300 703 10 597
Keler dif 20 o] 20
WARP diiak 135 29 106
LEl kéd fenntarasi dij 4 O 4
Mérlegvizsgalat 453 249 204
Kénywvezetés 2393 jo% 2194
MNB feliigyeleti dijak 2972 704 2268
Ossz: 111 750 5 325 106 425
1., Ertékpapiralap vegyonanak megoszlésa Sajat t5ke 14432 767 eft-ban
ifl. %-ban
idészak nyitddilomany lddszak zérddlloméany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 12729514 14 4146 964 99,.89%
ebbél lekstst betét 9 798 562 7 600 000 32,66%
lddszak nyitédllomény ldszak zérddllomany
Vagyonelem 6zsdei ép. tdzsdan kiv. ép. t8zsdei ép. tGzsdén kiv. ép. Megoszlds
Kincstariegy ] 134 994 o 0 0,00%
D160106 134 994 0 G,00%
Iddszek nyitdailomany id8szak zarddllomany
Vagyonefem Megoszlds
Aktiv elhatarolasek 57 280 22 545 0,16%
Osszesen 0 12921788 0 14 439 509 100,05%

Budapest, 2017. éprilis 10.
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3. sz melléklet

Cash-flow kimutatas o Frban

L Szokdsos tevékenységhél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
[Mikddési cash flow, 1-13. sorek)

Bt RO

oo N O

. Targyévi eredmény [befolyt béreti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszdmolt amortizacid +

. Elszémolt érigkvesziés +

. Elszdmolt &rtékelési kijldnbbdzet +

d.a. Elszdmolt ériékelési kilénbdzet korrekcié +

. Céltartalék képzes és felhasznalas kilsnbazete =

. Ingatian befektetések énékesitésének eredménye +

. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsanak eredménye =
. Befekietett eszkdzok allomanyvaltozasa +

. Forgdeszkdzok allomanyvaltozdsa =

9.0. Ertékpapirok élloményviliozése +

. Révid lejdraii kételexettség dllomanyvéliozdsa =

. Hosszd lejératt kdtelezetiségek dliomanyvaltozdsa
. Akiiv idsbeli ethatarolasck dllomanyvaltozasa +

. Passziv iddbeli elhatéroldsck dlomanyvdltozése =

H. Befektetési tevékenysegbol szrarmazd pénzeszkiz-valtozas [14-19. sorolg

14.
135.
16.
17.
18.
19

Ingaflanck beszerzése -
Ingatlanck eladdsa +

Befolyt bérleti dijak +
Ertékpapirok beszerzése -
Ertekpapirok eladdsa, bevditdsa +
Kapott hozamok +

i, Pénzitgyi miveletekbd] stdarmatd penreszikdsvaltozas [20-26. sorok)

20.
21.
22.
23.
24.
235,
26.
23.
24,
25,
26.

Befekietési jegy kibocsétas +

Befektetési jegy kibocsatas sorén kapott apport -
Befekietési jegy visszavdltasa -

Befektetési jegyek utan fizete#t hozamok -

Hitel, illetve kdleson felvétele +

Hitel, illetve k&lesdn tarlesztése -

Hitel, illetva kélcsdn utan fizetett kamat -
Katvényvisszafizetés -

Hiteltdriesztés, visszafizetés -

Hosszi lejaratra nyditott kdlesdnzk és elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen atadoft pénzeszkdz -

V. Pén k&zdk valtozdsa (212l sorok)

Budapest, 2017. aprilis 10.
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2015. 2016.

A7 854 35174

46 934 8 882

0 o]

o o}

287 o}

287 0

o} o

0 0

133 937 125 3464

0 o

0 o}

-134 707 134 707

5511 -11 004

0 0

7 509 34735

310 3 200

-133 937 135 346

0 0

0 0

0 o]

-1 456 825 -1 594933

1322888 1730279

0 0

-1 479 153 15146 930

19 778 540 17 98O 442

0 o]

21 257 693 16 463 512

0 o}

0 o]

0 0

0 o}

0 o

0 o]

0 0

0 o}

-1 565 236 1 687 450

J) Y J L

Bélint Anila Varadi Zoltan
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4. sz meliéklat

] Portfélis jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Roiffeisen Likvid#tasi Alap, 1111-115
Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt,

Letetkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds fipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (T}: 2016.12.3¢
Saidr t5ke {FL): 14 432 845 098
Egy jegyre juid NEE: 2,185210
Darabszam: & 604 787 710
A targynapi notté eszkézérték meghatdrozdsa;
ezer Forint
1. KOTELEZETISEGEK
/1. Hitelallomany {8sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Eriék le FY) %
Qsszeg/Erték [e Fi) <%
1/2. Egyéb kételezetiségek [Ssszes): -7 188 100
Alapkezeldi dij mialt -3 776 52,52
Letétkezeldi dif miott 781 10,86
Bizomdnyosi dij miatt [¥ 0
Forgalm. kig. miatt 0 0
Kézzétételi kig. miatt Q 0
Reklam kig. miatt 0 0
Kéltségként elszémolt egyéb tétel miatt -2 631 364,62
Egyéb - nem kéliség alopt - kételezetiség 0 ®
/3. | Céltartalékok {ssszes): i I
/4. | Passziv idébeli elhatarolasok {asszes): I I
| Ktelezettségek osszesen: | -7 188] 100
[ ESZKOZOK Osszeg/Eriek {e 71) | %
/1. Folyészémla, készpénz {gsszes): 6 816 923 47,21
Raiffeisen Bank / HUF 6 816 923 47,21
/2. | Egyéb kévetelés [Bsszes): 273{ ]
D2047947 LEt kod Eszkdz/ 28 o
D2050565 Folydszamia kamat Eszkdz/ 41 O
D2036834 Kénywizsgdléi dij Eszkéz/ 204 0
/3. Lekatsit bankbetétek {dsszes): Bank Futamidd Osszeg/Enék {2 FY) %
11/3.1. Max, 3 hd lekstésl [Bsszesh: 3 500 000 24,24
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF k4l 500 000 3,46
OTP BANK RT, / HUF &) 1 000 000 6,93
OTP BANK RT. / HUF 21 1 000 000 6,93
OTP BANK RT. / HUF 91 1 Q0C 000 6,92
/3.2, 3 honapnal hosszabb lekatésd 4100 000 28,29
{dsszes):
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 362 500 000 3,46
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 384 1 000 000 4,93
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 344 500 000 3,46
ARG TAR RULRCRESREDCONT BATIK,
BT /LI 92 2 100 000 14,54
Megn. Devizanem Névértek Qsszeg/Enek [e FY) %
/4, { Erékpapirok [3sszes): & 0 0f
d
Allampapirck [8sszes): OI
K&tvények {Ssszes): 0
1/4.1.2. | Kincstarjegyek {Bsszesh: 0 Q) 0
/4l | !fgyeb legybanzkepes ep. o o o
[B3szes):
/4.1.4. I Kilfaldi dllempapirek [8sszesh: 0 ¢] O
/42, ?uzfiulkodo: és egyel':" ) 0 0 0
hitelviszonyt megtestesié ép,:
1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (Bsszes): [5) 8 0
/4.2.2. I Kiiltsldi kdtvények [Bsszes): 0 G ¢]
I1/4.2.3. | T6zsdén kivilt (Bsszes): o ) )
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/4.3, | Részvények (sszes): I of o} 0
/4321, I Tézsdére bevezatelt [Bsszes): 0 0 0
I1/4.3.2, | Kiilfsldi részvanyek {Bsszes): 0| o [5]
1/4.3.3. | T6zsdén kiviii {Ssszes): 0l i) [§
#/4.4. | felzdloglevelek (Bsszes): { o] o] 0
i/4.4.1. | T8zsdére bevezetett {Bsszes): 0 0 Q
174.4.2. { Tazsdén kivilli (8sszes): 0 0 0
II/4.5. { Befektetési jegyek (Beszes): i of of 3}
H/4,5.1, { Tézsdére bevezeten {Bsszes): 0 i} o
1/4.5.2. | Tézsdén kivili {Beszesy: 0 ) 0
H/4.6. I Karpdtiasi jegy (Ssszes): [5)
/5. .i«knv idébeli elhatérolasok 0 22 837 0,16
{&sszes):
2022804 Letét feth, kamat 4 300 0,04
02025455 Letés felh. kamall 11808 0,08
02044454 Letét feth. kamal 1829 0,01
D£2045593 Letét feth. kamal 1 479 0,01
D2047087 Letét felh. kamal 592 0
D2047601 Letét felh. kamay 196 0
B2047602 Lerét felh. kamay 228 0
D2049909 Letét felh. kamay 245 0
RN T IO " 10 5
Szarmazialolt Ugylelek eriekelest
i/6. kiildnbézete: O o ol
|
| Eszksztk dsszesen: { 14 440 033} 100]
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RAIFFEISEN LIKVIDITAS! ALAP o UZLETI JELENTES 2016,

I. A Raiffeisen Likviditasi Alap élialanos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szédma:
Alapkezeld neve:
Szekhelye:
Letétkezeld neve:
Szekhelye:
Forgaimazs neve:
Székhelye:
Kényvvizsgald neve:
Székhelye:
Elszamolas napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Likviditasi Alap

1111-115

Raiffeisen Befektetési Alopkezeld 7t
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u, 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atila Mihdly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvanos nyflt végti ériékpanir alap
likviditési alap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeid alacsony kockdzat és az drfolyam-ingadozasck minimélis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot
kivanja elérni. Az Alap elsésorban drfolyemeingadozdscktdl mentes eszkszokbe - féként latra széld és lekétdlt bankbetétekbe -

széndékozik befekietni az Alapban Ssszegydijtt 16két.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jutd netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulénap eléti utolsé kereskedési
napon)

olyam -~ | Afolyam .~ Nehé észkézérék . Aref.Index =

7 ovaltezas

. hozama

2016.12.31 0,07% 2,185206 F+ 13574 229 302 F 1,00%
2015.12.31 0,36% 2,183665 Ft 12 878 553 457 Fi 1,63%
2014.12.31 1,06% 2175843 Ft 14 326 909 924 Fi 2,44%
2013.12.31 3.33% 2,153013 F 15267 348 022 F+ 4,47%
2012.12.28 6,24% 2,083614 Ft 14 265 805216 F 7,23%
2011.12.30 516% 1,961286 F 14 316 692 181 Ft 6,35%
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,66%
2009.12.21 7,85% 1,780476 Fi 12 767 599 520 Ft 2,05%
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft % 013 399 209 F 2.31%
2007.12.31 6,55% 1,539049 Bt 12 474 906 671 Ft 8,05%
2006.12.29 5,55% 1,444337 B 10 393 603 043 Ft 7.21%
2005.12.30 5,96% 1,368395 Ft 7703015149 F¢ 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Fi 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 F 1293255 204 R 6,04%
2002.12.31 7 ,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 F ?,89%

Kiziaror




RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP » UZLETI JELENTES 2016,

2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 3,17%

Az drfolyamvéltozas szézalékos mértéke a befekietd dlial slérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben o teljes évben megtartotia
befektetését. A fenti hozamok nem jelentensk garancidt a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap induidgsénak évében o hozamok agy évnél révidebb

iddre vonatkeznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2016.01.04.

Instrumentum { Devizanem | ISINkod | Névérték | Eszkdz értek | %
Atruhazhato értékpapirok 134 993 060 1,05
D160106 HUF HUOOOC520713 135 000 000 134 994 0460 1,05
Banki egyenlegek 12788519 181 99,08
Botét - HUF AUF 0798 563 500 7591
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 58 775 413 0,46
Folydszamla - HUF HUF 2931181 268 22,71
Osszes eszkoz 12923513 241 100,12
Katelezettségek -15998980 -0,12
Egyéb kitelezettségek -15 998 980 0,12
Netté eszkozertek 12907 514 261 HUF
Unitok szama 5 910 895 650
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 2,183682 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig o beszamelé 2016. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épil, addig a poriflié jelentés szamai
2016. elsé forgalmazasi napjan mint nyité énék kerbltek meghatdrozdsra a 2015, évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok
alapidn. A beszémols tarlalmazza a folydszémla kamatot, @ riportban ez o kévetelések kizétt szerepel. A lekétst betétek kamatai a
beszamoléban elhataroldsként szerepelnek 57,223 e Ft ésszeggel. A kilénbézetosd! ez clkotia a legnagyobb t#ifelt, mivel o porifolié
Jeleniésben ez a tétel a pénzeszkézsk kizdt szerepel 58.774 eft ériékben. A kételezetiségek kézdt is megjelennek az elsd, mar 2016,

évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges targyévi koliségek és kitelezetiségek kerilnek

elszamoléasra, amelyek janudr 31-g ismertté valiak.

Beszdmolé NEE szémitds  Kilsnbozet (oFt-ban)
Sajét téke / Nettd eszkozériék 12 Q07 242 12 907 514 272
Kiilonbdzet tételesen:
Ertékpapirok 134 994 134 994 0
Pénzeszkozok 12729 514 12 788 239 58 725
Kévetelések/ Aktiv id. elhat, 57 280 280 -57 000
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. -14 546 -15 999 -1 453

R
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RAIFFEISEMN LIKVIDITASI ALAP o UZLET] JELENTES 2016.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPOM

2017.01.02.
Insfrumentum Devizanem I ISIN kod I Névérék ; Eszkdz ériék | Yo

Banki egyenlegek 14 439 802 309 100,05
Betét - HUF HUF 7 400 000 000 52,66
Betét felhalmozolt kamat - HUF HUF v 22 698 056" 0,16
Folyészamla - HUF HUF 6 817 104 253 47,23
Kovetelések 24 227 0,00
Egyéb kovetelések HUF 24 227 0,00
Osszes eszksz 14 439 826 536 100,05
Kételezetiségek -6 981 438 -0,05
Egyéb kotelezetiségek HUF -6 981 438 -¢,05
Netto eszkozérték 14 432 845 098 HUF
Unitok szama 6604787 710

Egy jegyre jutd netd eszkozérték 2,185210 HUF

Az éves beszamold és a portfolic jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az elférés alapvett oka oz, hogy mig a beszamolé 2017 janudr 31-ig ismertté vélt informéeidkra épil, oddig a porfslié jelentés szamai
2017. elsd forgaimazési napjén mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2016. évi utolsé forgaimazési napi dllemanyi adaiok
alapjén. A beszémolé tartalmazza o folydszdmla komatot, a riportban ez o kévetelések kézét szerepel. A lekitot betétek kamatai a
beszamoloban elhaidroldsként szerepelnek 22.429 o Ft ésszeggel. A kildnbézethdl ez clkotia o legnagyobb iételt, mivel a porfdlic
jelentésben ez a iélel o pénzeszkérsk kdzi szerepel 22.657 eFt érigkben. A kitelezettségek kozdlt is megielenrek az elsé, mar 2017,
évi forgalmozasi nopig szémolt dijtéelek, mig oz éves beszdmoléban o tényleges trgyévi ksliségek és kdlelezetiségek kerinek

elszdmeldsra, amelyek janudr 31-g ismertié valtak.

Beszdmolsd NEE szémilds Kiiténbozet [eFtban)

Sajét t8ke / Netté eszkdzénék 14 432 767 14 A32 845 78
Killénbézet tételesen:
Erigkpapirok 0 0 0
Pénzeszkdzok 14 416 964 14 439 621 22 857
Kovetelések/ Aktiv id. elhat. 22 545 181 .22 364
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -6 742 -6 957 215

A Raiffeisen
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RAIFFEISEN LIKVIDITAS ALAP « UZLETI JELENTES 2014,

lli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juié netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Forgalomban 1évé befektetési fegyek 2016.01.04-én 5210 895 650
2016. évben eladott befekretési jegyek 17 980 441 734
2016. évben visszavéitolt befektetési jegyek 17 286 549 674
Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2017.01.02-én 6 604 787 710
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2017.01.02-an 14 432 845 098
Egy jegyre [uté nefté eszkézértsk 2017.01.02-Gn 2,18521

IV. A befektetési alap Ssszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névertek Eszkdéz érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhatd értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
[Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirek 0 0,00
Nelé eszkozérték 14 432 845 098 100,00

Az Alapkezeld az Alap befekietési polifikdjdnak megfeleléen az Ssszegyljist 16két Iikvid eszkézskbe, elsdsorban |dira szold &s lekstsn
betétekbe fektefi. Az Alap t6zsdén vagy més szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb atruhdzhaté érékpapirokbél az Alep o

Magyar Allam dlial kibocsatott révid lejérotd diszkontkingstdriegybé! rendelkezet kiteltséggel o targyidészak sordn, amely az Alep

likviditasanak optimalis kezelését szolgdlia.

a8 Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2016 Naogysdgrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 126 590
Kapott kamat értékpapirck 0
Folyészdmickamat HUF 4675
Lekotott betét uian kapott kamat 121276
Ertékpapir &rf.eredm. 639
Pénziigyi miveletek raforditasai 0
Folydszdmickamat HUF o]
Ertékpapir érf.eredmény 0
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mukddési kéltségek 111 750
Mérlegvizsgdlat 453
Kénywezetés 2393
MIMNB feligyeleti dij 2972
Bankforgalmi jutalék 128
Egyéhb forgalmi jutaiék 0
Keler dii 20
WARP dijok 135
LEl kéd fenntariasi dij 4
Alapkezeld kditsége 94 345
Letétkezels koltsége 11300
Egyéb raforditasok 5958
Befekietési alapok kilénads 5958
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok 0
Fizetett, fizetendd hozamok (4]
Targyévi eredmény 8 882
Felosztott jSvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 8 882
Ertékpapirok értékkiilénbézete 0
Allamkstvények 0
- kamatokbdl, oszial ékbél 0
-egyéb 0
Kinestarjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbol 0
-egyéb 0

%j Raiffeisen &
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Tokeszamia vdltozdsai 2016. december 31-ig szémoli felhalmozott kamatokkal. {Nogységrend: eff)

Vagyonelem idészak nyitédllomany |dészak zarédllomany Megeszlds
Bankbetétek 12 729 514 14 416 964 99,89%
ebbs! leksistt betét 2798 562 7 600 000 52,66%
ldészak nyitédllomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem tzsdei ép. t6zsdén kiv. ép.| t6zsdei ép.  tézsdén kiv. ép.|  Megaszids
Kincstarjegy o 134 994 4] 0o 0,00%
D140106 0] 134 994 o 0 0,00%
Vagyonelem Idészak nyitddailomany ldészak zérodllomany Megoszlas
Aktiv ethataroldsck 57 280 22 545 0,16%
Osszesen 0 12921 788 Q 14 439 509 100,05%

VI. Szérmaztatoit igyletek

Az Alap a térgyiddszakban és 2016. december 31-4én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett,

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld tulojdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds 2016-ban nem kivetkezett be, 4] iizletigat vagy
szolgdliatdst nem inditott. Az Alupkezeld igazgaidsdganck és feligyeld bizottsdganak dsszetéteiéhen azonban #bb vdliozds is tériént az
idészak sordn. Az Alapkezels kézgyilése 2016. december 19. napién visszahivia a Kisziségébs! Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatésagi tagokat és 2016. december 19. napiatsl 2021. méjus 31. napjdig, de legfeliebb az st6dik
Uzleti évet lezdrd hatarozat meghozataldig oz igazgatésdy tagjava valasziotia Balogh Andrast, Litresits Juditot és Véaradi Zoltdnt, Az
Alapkezeid kdzgyiiése 2016. december 19. napjan visszahivta fisziségébdl Gaspér Tibor, dr. Kovées Affila és Molndr Gergely feligyeld
bizottsagi tagokat és 2016. december 19. napjatél 2021. méjus 31. napjdig, de legfeijebb az siadik izleti évet lezdrd hatdrozat

meghozataldig o feligyeld bizotisag tagjévé vélasziotta Ralf Cymanek-ef, Hantdk Gyérgy lstvannét &s Michal Kustra-t.

Az Alapkezeld sikeresen dtalakiionta 2016, december 20val a Raiffeisen Kétvény Alapiat AEKBY alappa, igy az Alapkezeld etdi a
naptdl mar nem csok Alternativ Befekietési Alapkezelének, hanem AEKBV-lapkezeldnek is mindsil. 2016-ban i alapot nem inditof,
azonban a ferti dtalakulds mellett jelentdsen médositotia két masik alapjanak befektetési stratégidiat (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabél Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alapbél Raiffeisen Euré Prémium Révid Kahvény Alap
letf]. Az év sordn az Alapkezeld termékei kéziil lejart ket (Raiffeisen Hozamrégzits Tékevédeti Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Katvény
Alap), egy pedig megszintetésre kerilt (Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezel§ igy az év uiolsé rapjén 17 befekietési
alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befektetési olapokban kezelt dlloménya csékkent, a 2015, év végi 164,7 miliiérd forintos

dllomany egy év leforgasa alatl 137,7 millidrd forintra mérséklédstt. A nyilvénos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatal alapjén az

Alapkezeld piaci részesedése 2,48%ra csdkkent o 2015. év viégi 2,96%14l,

Vill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tékepiaci folyamatai

Xi Raiffeisen
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A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai dllampapirpiae 2016-ban is folytatia oz elmdlt években fapaszialt i6 teljesitményét, bér az utolsé néhdany hénapban mar o javuld
tendencia meginogni ldtszofl. Ahogy az elmili években mar megszokhativk, ebben az eszienddben is segitettek o hazai eszkézok
megftélésén a fejlett gazdasagek jegybankjainak laza monetdris polifikéi. A tdmogaié nemzetkozi kirnyezetben a hozai iegybank sem
kényszeriilt a sajét monetdris politikajanak szigoritasara, sét az év sordn lovabbi lazitést jelentd intézkedésekrdl dontstt. igaz, az év sordn
nem is lett volna indokolt a szigorités, hiszen a hazai infléciés szdmok o teljes év soran meg sem kézelitették o jegybank célsaviat.

A Magyar Memzeti Bank oz év sordn meghozott intézkedései kbziil kiemethetiik, hogy 2016, mérciusdban ismét elkezdie mérsékelni az
irdnyadé kamatot, amely végil oz elsd félév végére az 1,35%0s év eleji szintrd] 0,90%ra mérsékiédét. Raaddsul 2016 kézepétdl, az
irdnyadd kamat mér nem a kéthetes instrumenium kamatmértékét mutatja, harem oz MNB 3 hénapos betéfiének a kamaldt ismertet],
amelyet rdaddsul az MNB az év mésodik felében mér csck kerldlozotian teft elérheidvé a kereskedelmi bankok szdmdra. A hefi
rendszerességgel meghirdetett tendereket hovira médositottdk, és oz abban elhelyezhetd ésszeget feliiirdl korlétossa tették. A cél az
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditast az &llampapirpiacra tereljiék. Az MNB ezt a cdlt nem csak a fentickkel prébalia
elérni, hanem az 1 napos instrumentumdnak mind a betéti-, mind a hitelkamatldbdnak o csdkkentésével is. Az egy napos kamatfolyosd
beléti laba mar negativ értéket vett fel 201 6-ban.

Az MNB 201605 év sordn alkaimazett monetaris lazité iépései meliett a hazai llampopir drfelyamokra témogatéan hatotf az is, hogy az
év sorén mindhdrom nagy nemzetk&zi hitelmindsitd visszaemelte hazénk adésbesorolasst a befekietésre ajaniott kategéridba. A régéta
vért lépések nem ckozick nugy hullémokat a piacon, hiszen azekra o piaci szerepldk mar régéta kész tenyként tekintetiek. A felmindsiést
lehetéveé tevé érvek kdzil a hitelmindsiték kiemeliék a mar hosszi ideje fenndlié fizetési mérleg tobbleter, és a folyamatosan csékkend
kilsd eloddsodotiségot. Az érvek kézéit megielent tovabba a folyamatesan ¢ kéllségvetési hidnyszémok, a lassan, de csokkend
dllemadéssagrdta, o gazdasdg magas finanszirozdsi képessége és a piachardtabbd véld gazdasagpolitika (itt elsésorban a bankads
esokkentésre kell gondofni) is.

A telies év sordn a magyar dllampapirok elvért hozamait ésszekdté hozamgérbe lefelé mozdult el, ami azt jelenti, hogy o 10 éves
lejaratig az elvért hozamok minden fulamidd esetén mérséklédiek, igy @ magyar dllam dlial kibocsétott kétvények drfolyamai fovabb

javultak. Ezt reprezentdlic oz dilagos teliesiiményeket bemutaté allampapir indexek 2014-0s pozitiv teljesitményei is.

Iddszaki valiozas Ericke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. G1 3,.00% 3.70% 0.22% 314,16 1.20%
2016. Q2 0,53% -0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. Q3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016. Q4 0,72% 0,73% 0,41% 311,02 0,90%
2016, évi vélozds 6,73% 6,39% 1,22%

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. december 31-e k5z&t idészakra vonatkozéan o befekielési politika alakuldsdra haté egyéb tenyezék

nem merilfek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozem a befekietési jegyek netié
eszkbzériékének emelkedésen keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi netié eszkézériéken trténé visszavasdrlasi kotelezettség
véllaldséval biziositia o befekleidk szémdra, hogy befekietési jegyeik vogy egy részik visszavditéséval fetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 201 6-ban,
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IX. Az Alapkezelé dlial az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s
evre szoloan, rogzitett és valtozé bontashan:

Millis Ft

2016, év
Régzitett jovedelem dsszesen: 1494
Valtozé [Gvedelem Gsszesen: 17.1
Kedvezményezetiek szama: 24
Kozvetlenil az AEKBY dital kifizstert barmely dsszeg, beleérive o jutalékokat O Ft

b) Az Alapkezeld igyvezetéinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakerolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s idészakra széléan:

Miltié Ft
2016, év

Fels& vezetés 37,0
Kockazatvélialdsért és ellendrzésért felelds alkalmazeotiak 57,6
Teljes jovadalmazasuk mériéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdlialdsén
felelds alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridbe tarlozsk, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy @
kezelésikben lévé befektetési alap kockdzali profilidra o]

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatésainak kiszamitasi médja:

A Fix javedalmazas ésszege tartalmazza oz alébbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés sib.),
Pétlek jellegy kifizetések, Munkaksri jutiatds, Cafeferia keret és Egyéb jutiatasok [pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolakezdési

tamogatas, munkdba jards kélségtéritése), valamin a kilépeshez kapesoléds trvény szerinti kételezd kifizetéseker.

A Véltozd javadalmazds Ssszege tartalmazza az alabbi elemeket: Eves bonusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, o

tSrvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -
felblvizsgalatanak eredménye, az eldfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezeld a jogszabélyban foglalt kételezetiségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazasi politka éves felilvizsgdlata
megtdriént, amely alapjan 2016. okidberében o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotsaga dlial elfogaddsra keriit a
Javadalmazasi poliikanak médositott véliozata, Tovabbd, a Raiffeisen Bank Belss Ellendrzési Osztdlya dltal az év sorén

megidriént a figgetlen belsd felilvizsgdlat is, amelyben foglalt megdllupitasoknak megfelels médositasokat az Alapkezeld

élvezefte oz év sordn. A Javadalmazdsi polifika érdemi vltozdsai o kévetkezé pontban olvashaték.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozésai:
A Jovadalmazdsi politika kétszer modosult 2016 sorén,

Az elsé médaositds 2016 els felében 16riént, mely sordn az alébbi véltoziatdsck lettek divezetve a dokumentumon:
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o Poniositdsra kerilt, hogy mely dokumentum az irényads olyan esefekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezelé

safét jovadalmazdsi politik&jat tarialmazé dekumentumban.

*  Kiegészitésre kerilt oz, Identified stalf” korbe fartozé munkaldrsak csoportia, fgy az (i tagokra vonatkozéan

kiterjesziésre kerilt a speciélis jovadalmazési irdnyelvek hatélya.

e A dontéshozé testiletek feladatai poniositdsra keriiliek, melynek nyomén egyérielmiisitésre kerilt, hogy o jovadalmazdsi

bizottsagi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésaga latia el.
A 2016 oki¢herében tartoft felilvizsgalat kdvetkeztében elfogadott tovabbi vélloziatasok:

* Az Alapkezel$ az év sorén ABAK mellett mér AEKBV-alapkezeldvé is valt, igy az AEKBV-alapkezeldkre vonatkozs
kételezetiségeknek megfeleléen frissitette o javadalmazdsi pelifikajarsl szolé dokumentumét. A véltozasck thbek kizétt
a jogi hivatkozdsokban, a ,Befektetési Alap(ok)” definicisjanak-, illelve o Javadalmazasi politika dltalénos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetien,

*»  Pontosiidsra keriilt tovébba, az Alapkezels Feligyels bizottsdgénak javadelmazési polifikaval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoit kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, o mindenkor érvényes Erékelési Politikaiaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2016.12.31-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézék. Az Alapkezels Eriékelési Polifikéja 2015-ben megvaliozoft, melynek

érielmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazdsi Bizotisdg dént az ériékeléshez alkalmazands elidrésral.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos 6j megallapodasok

Az Alopkezelé o jogszabdlyi eldirdsoknok megfeleld likviditaskezelési rendszert vezelett be 2014ben, azar likviditdskezelési
szabélyzatot és eljdrésokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditasi kockézatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld bizlositja, hogy o befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési politika az Alap tekinteiében ésszhangban éljon egyméssal.

¢) Az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Keckazafi profil: 1

A fenti kockazali besorolés alapjaul szolgdlé szintetikus mutatd az Alap hefi hozamainak ingadozdasdt veszi alapul oz elmdlt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzal/nyereség profil szerinti 1. kategéridba 15riénd besorolésa dsszefiiggésben van azzal, hogy ez Alop

eszkézei elsésorban pénzintézefi betéibe keriilnek befekietésre.

Az Alapkezels o tirgyév sorén a Ramasoft K. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockézialott érték mutaidk

szdmitaséhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté i6keédttétel mérickében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékeditételi megdllapodés értelmében
nyUjtott garancidk Ujbdli fethasznélasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékedttétel teljes ésszege

a) A teljes nettésitoit kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezésel szerint - szérmaztatott iigyletek figyelembevételével - szémiton teljes nettésiiott kockézati kitetisége nem

hatadhatja meg az Alap Nettd eszkézériékének 130%-a1.

b) Az Alap telies nettd kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2016.12.31-én: 52,77%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasoing a 2016. zleti évet, a mérleg forduldnapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2017. dprilis 10.

Balint Atfila Yéradi Zolan

az Alap képviseletében
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