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Figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentes
A Raiffeisen Likviditasi Alap Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elveégeztiik a Raiffeisen Likviditasi Alap Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap™) 2016, évi éves jelentéseének |-
Vi pontjaiban talathato szamviteliinformacioinak (tovabbiakban: , szémviteli informaciok") konyvvizsgalatat.

Veélemeényiink szerint az Alap mellékelt 2016, december 31-ével végzédd (izleti évre vonatkozo éves jelentésében
kGzolt szamviteli informaciok minden lényeges szemponthdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél széld
2000. évi C. térvennyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes penziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014, évi XVI. tbrvénnyel
gsszhangban keriiltek dsszedllitasra. Az éves jelentéshen kozdlt szamviteli informaciokban szereplé eszkozik és
kitelezettségek leltarral aldtamasztottak, Az éves jelentésben kbzélt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelésikoltsegek az Alap letétkezeldje dltal adott értékeles alapjan kerliltek eiszamolasra.

Vélemeény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Gsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos ~ tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndllo feleldsséglink bévebb leirdsat jelentésiink , A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataert valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kbnyvvizsgalatara vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak
kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél, és ugyanezen etikai kovetelmeényekkel 6sszhangban
eleget tettlink egyeb etikai feleldssegeinknek is,

Meggyo6zadesink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
vélemenylinkhgz.

Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacickboi dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabhiakban: ,vezetes") felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentesben kézdlt szamviteli informaciokra a jelentéstink ,Vélemeény" szakaszaban adott vélemenyunk nem
vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyeéb informacidkra vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen
formaiju bizonyossagot nyujto kiivetkeztetést.




Az éves jelentéshen kdzdit szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelossegiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglait egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kszslt szamviteli informacioknak
vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
ailitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kGtelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezeteés és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentéshen kizélt szamvitel
informacidkeért

A vezeteés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknak a koliektiv befektetési formakrol és
kezelOikrél, valamint egyes pénzligyi targyu tdrvények modositasardl szoio 2014, évi XVI tdrvennyel és a
szamviteli torveénnyel 8sszhangban torténd elkészitéseert, kiilongs tekintettel az eszkozik és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési kdltségeknek az Alap letetkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontroilért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valion az akar csalasbol, akar hibabdl eredo lenyeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az eves jelentesben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallakozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapulo
szamvitel éves jelentésben vald alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha a vezeteésnek szandékaban all
megszintetni az Alapot vagy besziintetni az Uzletszert tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem alf eiotte mas
realis lehetdseg.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénzligyi beszamoldsi folyamatanak feligyeleteert.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésbhen kizolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelgssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentesben kozolt szamvitel;
informaciok egésze nem tartaimaz akar csalasbél, akar hibabél ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a velemeénylinket tartalmazé fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kells bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindslilnek, ha ésszertl lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasothatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

Egy. a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak a

reszekent szakmai megitélest alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kanyvvizsgalat egesze

soran. Emeliett:

. Azonositjuk és felmerjiik az éves jelentesben kozélt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol
eredd lényeges hibas alitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati



eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegends és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalashol eredé iényeges hibas allitas fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat #sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroli feliilirasat,

. Megismerjiik a kdnyvvizsgaiat szempontiabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy alyan
kOnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrllmények kizott megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroli hatékonysagara vonatkozaan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertekeljik a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslesek és kapcsolodo kozzétételek ésszerlisegét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetss részérdl a valialkozas folytatasanak elven
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalatl bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennail-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaloi jelentesiinkben
fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben kozdit szamvitell informaciokban lévé kapcsoléds
kozzétetelekre, vagy ha a kizzétetelek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati
bizonyitékon alapuinak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallatkozast folytatni,

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kitelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelést kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lenyeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeléikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvenyek modositasarol szolo 2014. évi XV, torvénnyel 8sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé ~ egyeb kérdések mellett — a konyvvizsgdlat tervezett
hatokorét €s Utemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hiznyossagalt is.

Budapest, 2017. aprilis 10.
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RAIFFEISEN LKVIDITAS! ALAP » EVES JELENTES 2016,

I. A Raiffeisen Likviditési Alap dltalénos informacick

1. Alapadaiok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszémolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégiaja

Raiffeisen Likviditési Alap

111115

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zit.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt,, Kozma Atiila Mihdly
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T napon

nyilvanos nyili végi értékpapir alap

likviditasi alap

hatérozaflan

Az Alapkezeld alacsony kockdzet és az érfolyam-ingadozasok minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot

kivanja elérni. Az Alap elsdsorban érfolyamringadozdsokidl mentes eszkdzokbe - f8ként létra szdlé és lekétsd bankbetétekbe -

szandékozik befekteini az Alapkan 8sszegyljibt t5két,

3. Az Alap 8sszesiteft és egy jegyre juté netté eszkozértékének alokulasa (fordulénap eléHi utolsé kereskedési

naponj

Civaltoras

2016.12.31 0,07%
2015.12.31 0,36%
2014.12.31 1,06%
2013.12.31 3.33%
2012.12.28 6,24%
2011.12.30 5,16%
2010.12.31 4,75%
2009.12.31 7.85%
2008.12.31 7,33%
2007.12.31 6,55%
2006.12.29 5,55%
2005.12.30 3,96%
2004.12.31 10,39%
2003.12.31 6,62%
2002.12.31 7 A6%

2,1852006 Ft
2,183665 Ft
2,175843 F
2,153013 F
2,083614 Ft
1,961286 F
1,865014 Ft
1,780476 Ft
1,650818 Ft
1,53904%9 Ft
1,444337 F+
1,368395 Ft
1,291382 R
1,169839 F
1,097162 Ft

eHé eszkizértk - oA ref. index.

hozama
13 574 229 302 #t 1,00%
12 878 533 457 £t 1,63%
14 326 909 924 Ft 2,44%
15 267 348 022 Ft 4,47%
14 265 805 216 Ft 7,23%
14316 692 181 Ft 6,35%
16 550 226 892 Ft 5,66%
12 767 599 520 Ft 2,05%
9 013 399 209 Fi 9,31%
12 474 906 671 F 8,05%
10393 603 043 K 7.21%
7703015149 Ft 8,51%
2 628 999 688 Ft 12,10%
1293 255204 Fi 6,04%
1166181 035 Ft 2,89%

x‘ Raiffeisen
CEALAPOK



RAIFFEISEN HKVIDITAS! ALAP » EVES JELENTES 2016,

2001.12.31% 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 3.17%

Az érlolyamvéltozds szdzalékos mértéke o befekieid dlial elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben o telies évben megtartotta
befekietését, A fenti hozamok nem jelenfenek garanciét a jévdre nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jvibeni hozamaival. A

kézoit hozamadatok nomindiisak és az ado#t napidri évre vonatkoznak. Az Alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumentum | Devizanem |  ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %

Afrvhazhato értékpapirok 134 994 060 1,05
D160106 HUF HUD000520713 135 000 000 134 994 060 1,05
Banki egyenlegek 12788519181 9908
Betét - HUF HUF 9798 562 500 75,91
Betét felhaimozott kamat - HUF HUF 58 775 413 0,46
Folyészémla - HUF HUF 2931181 268 22,71
[Osszes eszkéz 12923513 241 100,12
"K“gfelezeﬂségek -15 998 980  -0,12
Egyéb kételezettsegek -15998 980 0,12
Netté eszkézertek 12907 514 261 HUF
Unitok szama 5 910 895 650

Egy jegyre juté netté eszkézértck 2,183682 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eliérés alopveld oka az, hogy mig a beszédmold 2016. januér 31-ig ismertié valt informécidkra épil, addig a por#élié jelentés szamai
2016. elsd forgalmazasi napian mint nyité ériék keriitek meghatdrozésra a 2015. évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adatok
alapjan. A beszémolé tartalmazza a folyészamla kamatot, a riportban ez o kivetelések k6zét szerepel. A lekétdt betéiek kamatai a
beszamoléban elhatdroldsként szerepelnek 57.223 e Ft ésszeggel. A kilonbdzetbs! ez alkofic o legragyebb t#ételt, mivel a porifélis
jelentésben ez a tétel a pénzeszkdzsk kdzét szerepel 58.774 eft értdkben. A kételezelségek kdzH is megjelennek az elsd, mar 2016.

évi forgalmazdsi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamoldban o tnyleges targyevi kéliségek &s kételezetiségek kerilnek

elszdmoldsra, amelyek janudr 3 1ig ismeré véltak.

Beszamolé NEE szémitds  Kildnbézet (eFt-ban
Saidt tdke / Ne#td eszkdzérték 12 907 242 12 907 514 272
Kildnhozet tételesen:
Ertékpapirok 134 994 134 994 0
Pénzeszkozok 12729 514 12 788 239 58725
Kévetelések/ Akifv id. ethat. 57 280 280 -57 000
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -14 546 -15 999 -1 453
i Raiffeisen 3
ALAPOK



RAIFFEISEN LIKVIDITAS| ALAP « EVES JELENTES 2016,

BEFEICTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2017.01.02.
Instrumentum Pevizanem I ISIN kod ! Névértek | Eszkdz érrék I Yo

Banki egyeniegek i4 439 802 309 100,05
Betét - HUF HUF 7 600 000 000 52,66
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF i’ 22 698 056 0,16
Folyészdmla - HUF HUF 6 817 104 253 47,23
Kovetelések 24 227 0,00
Egyéb kovetelések HUF 24 227 0,00
Osszes eszkdz 14 439 826 536 100,05
Kotelezeftségek -6 981 438 -0,05
Egyéb kételezettségek HUF -6 981 438 -0,05
Netto eszkszérték 14 432 845 098 HUF
Unitok szama 6 804 787 710

Egy jegyre jutd nelid eszkézériék 2,185210 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eliérés alapvels oka az, hogy mig a beszamols 2017 janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a porfdlié jelentés szdmai
2017. elsé forgalmazasi napidn mint nyitd érték keriltek meghatdrozdsra @ 2016, évi utolsd forgalmazési napi dllemanyi adatok
alapjén. A beszamols tarlalmazza a folyészédmle kamaiot, a riportban ez o kévetelések kéz5it szerepel. A lekétst betétek kamatai o
beszémoléban elhatarolasként szerepeinek 22.429 o Ft dsszeggel. A kildnbszetbdl ez alkofja o legnagyokb ttelt, mivel a portfélic
jelentésben ez a télel a pénzeszkizok kdzdt szerepel 22.657 oFt éridgkben. A kbtelezetiségek kdzoi is megjelennek az elsé, mar 2017,
évi forgalmazdsi napig szémelt dijiélelek, mig az éves beszamoléban o #nyleges targyévi ksitségek és kételezetségek keriilnek

elszamolasra, amelyek januar 31-ig ismertté véliak.

Beszamold NEE szamitds Kilonbozet (eFtban)
Sajat t6ke / Nettd eszkézérték 14 432 767 14 432 845 78
Kilsnbozet tételesen:
Eriékpapirok 0 0 0
Pénzeszkdzdk 14 416 964 14 439 621 22 657
Kovetelések/ Aktiv id. elhat. 22 545 181 22 364
Kételezetiségek,/ Passziv id. elh. b742 -4 957 215

: Raiffeisen
% ALAPOK 4



RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP o EVES JELENTES 2016.

lil. A forgalomban lévé befekieiési jegyek szaéma és az egy jegyre juté ne#té

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2016.01.04-6n 5910 895 650
2016, évhen eladott befektetési jegyek 17 980 441 734
2016, évben visszavdliott befektetési jegyek 17 286 549 674
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2017.01.02-an 6 604 787 710
Porifolié dsszesitett nettd eszkdzérigke 2017.01.02-6n 14 432 845 098
Egy fegyre juté neftd eszkdzérték 2017.01.02-dn 2,18521

IV. A befektetési alap 6sszetétele

MNagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz énték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozo# piacon forgalomba hozotf atruhdazhats értékpapirok 0 0,00
Kézelmoltban forgalomba hozo# atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhats értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok o 0,00
Neltd eszkézériék 14 432 845 098 100,00

Az Alapkezelé az Alap befekietési politikdidnak megfelelden az Gsszegydjto 16két likvid eszkézékbe, elsésorban ldtra szdlé és lekatatt
betétekbe fekieti. Az Alap t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon forgalomba hozo!t és egyéb étruhdzhatd ériékpapirckbél az Alap o
Magyar Allam dltal kibocséiott révid lejaraty diszkontkinestariegybd! rendelkezett kitettséggel a targyidészak sordn, amely az Alap

likviditasdnak optimalis kezelését szolgdhta.

| Raiffeisen 5
FYALAPOK



RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2016,

V. A befekietési alap eredményének alakulasa a térgyidészakban

20716 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek hevételei 126 590
Kapott kamat értékpapfrok 0
Folydszamlakamat HUF 4675
Lekatott betét utan kapott kamat 121276
Ertekpopir arf.eredm. 639
Pénziigyi miveletek raforditasai 0
Folyészamlakamat HUF 0
Ertékpapir érf.eredmény 0
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0]
A mikddési kdltségek 11t 750
Mérlegvizsgdlat 453
Kényvvezetés 2393
MNB felizgyeleti dij 2972
Barkforgalmi jutalék 128
Egyéb forgalmi jutalék o]
Keler dij 20
WARP dijak 135
LEl kéd fenntartdsi di 4
Alapkezeld kaltsége 94345
Letétkezeld koltsége 11300
Egyéb raforditéasok 5958
Befekietési alopok kiildnadd 5958
Rendkiviili bevételek 0
Rendkivili raforditésok 0
Fizetett, fizetendé hozamok 1]
Targyévi eredmény 2 882
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 8 882
Ertékpapirok értékkilonbozete o
Allamkéivények o]
- kamaickbdl, oszialékbél 0
-egyéb o
Kinestarjegyek o]
- kamatokbdl, osztatékbdl 0
-egyéb o]

% Raiffeisen 6
CYRLAPQK



RAIFFEISEN LIVIDITAS] ALAP o EVES JELENTES 2016,

Tekeszamla véltozasai 2016. december 31-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFf)

Vagyonelem id8szak nyitédllomany Idészak zarddllomdany Megoszlds
Bankbetétek 12729 514 14 416 964 99,89%
ebbdl lekatott betét 9798 562 7 600000 52,66%
ldészak nyitddllomany ldészak zdarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép.| 1dzsdei ép. idzsdén kiv.ép.{ Megoszlds
Kincstarjegy ] 134 994 0 o 0,00%
D160106 0 134994 0 0] ,00%
Vagyonelem ldészak nyitédllomény Id&szak zarédllomény Megoszlds
Aktiv ethatarolasck 57 280 22 545 0,16%
Osszesen Q0 12921 788 0 14 439 509 100,05%

VI. Szarmaztafoit iigyletek

Az Alep o térgyidészakban és 2016. december 314n szdrmuzékes pozicidval nem rendelkezett.

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulcjdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében jelentds valtozés 2016-ban nem kévetkezett be, U] izietdgat vagy
szolgdltatdst nem indfiolt. Az Alapkezeld igazgaidségdnak és feligyeld bizotisdganak dsszetételében azonban 1Bbb valiozas is toriént az
iddszak sordn. Az Alapkezeld kézgylilése 2016. december 19. napjdn visszchivic a Hsztségébél Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igezgalésdgi tugokat és 2016, december 19. napidtd! 2021. méjus 31. napjdig, de legleliebb az &15dik
zleti évet lezdrd hatérozat meghozateldig az igazgatdség lagjdvd valasziotia Balogh Andrast, Litresits Juditot és Véradi Zoliani, Az
Alapkezeld kbzgyllése 2016. december 19. napjén visszahivia fisziségébdl Gaspar Tibor, dr. Kovdes Affila és Molnar Gergely feliigyeld
bizottsdgi tagokat és 2016, december 19. napjétdl 2021, méjus 31. napjdig, de legleljebb oz é@dik izleti évet lezard hatdrozat

meghozataldig a feligyeld bizottsdg tagjava vélasziotta Ralf Cymaneket, Hantdk Gyérgy Istvannét és Michal Kustra-t,

Az Alapkezels sikeresen dtalakitofia 2016. december 20val u Raiffeisen Kévény Alapjgt AEKBV alappd, igy az Alapkezeld ettél o
napiél mér nem csak Alternativ Befektetési Alupkezeldnek, hanem AEKBV-alapkezelének is mindsil. 2016-ban 0j alapot nem indiot,
azonban a fenti Gtalakulas mellett jelentésen médositotia két masik alapjdnok befektetési stratégidiat (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabél Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapia, mig o Raiffeisen Euro Likviditasi Alepbdl Raiffeisen Eurd Prémium Révid Katvény Alap
letf. Az év sorén az Alapkezeld termékei kdzil lejart kettd {Raiffeisen Hozamrdgzitd Tékevédett Alopok Alapja, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszinteiésre keriit (Raiffeisen PB Corvinus Alapck Alapja). Az Alapkezels igy oz év ulolséd napjan 17 befekietési
alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya csskkent, a 2015. év végi 164,7 milliard forintos
dllomany egy év leforgasa alait 137,7 milliard forintra mérsékiddétt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatei alapjén az

Alapkezel piaci részesedése 2,48%ra csokkent ¢ 2015. év végi 2,96%6h

Vill. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-os év tokepiaci folyamatai

K arok” 4
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A hazai pénz- és dilampapirpiac

A hazai dllompapirpiac 2016-ban is folylatfa az elmilt évekber tapaszialt 6 feljesitményét, bér az utolsé néhdny hénapban mar a javulé
lendencic meginogni latszolt. Ahogy az elmilt években mdr megszokhatiuk, ebben az esztenddben is segietiek o hazai eszkézsk
megitélésén a fejlett gozdasdgok jegybankjainak laza monetéris politikéi. A témogaté nemzetkdzi kémyezetben a hazai jegybank sem
kényszerilt a sajét monetéris politikdjanak szigoritasdra, 6t az év sordn tovdbbi lazitést jelentd intézkedésekrél déntér. lgaz, az év sordn
nem is leit voina indokolt a szigoritds, hiszen a hazai infidciés szamok a teljes év sorén meg sem kézelitették a jegybank célsévidt,

A Magyar Nemzeti Bank az év sorén meghozott intézkedései kiziil kiemelhetjiik, hogy 2014, marciuséban ismét elkezdie mérsékelni az
iranyadd kamatot, amely végil az alisé félév végére oz 1,35%0s év eleji szintrdl 0,90%ra mérséklddét. Raadasul 2016 kézepétdl, az
irdnyadd kamat mér nem a kéthetes instrumentum kamaimériékét mutatia, hanem az MNB 3 hénapos betétignsk ¢ kamatdt ismertefi,
amelyet rdaddsul az MNB az & masodik felében mar csak korldfozotlan tett elérhetévé a kereskedelmi bankok szdmdra. A hefi
rendszerességgel meghirdefeli tendereket havira modosfiottak, és az abban elhelyezhetd Ssszeget felild] korldtossa tefidk. A <él az
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditast az dllampapirpiacra fereliék. Az MNB ezt a célt nem csak a fentiekkel prébdita
elérri, hanem az 1 napos instrumentuménok mind o betéti, mind a hitelkamatidbdnak a cstkkentésével is. Az egy napos kamatfolyoss
betéti [6ba mér negativ ériéket veti fel 2016-ban.

Az MNB 201 605 év sordn alkelmazott monetaris lazité 1épései mellett a hazai dllampapir drfolyamokra tGmogatéan hatott az is, hogy az
év sordn mindhdrom ragy nemzetkdzi hitelmindsitd visszaemelte hazdnk adéshesoroldsét a befektetésre gjdnlott kategéridba. A régéta
vért [épések nem ckoziak nagy hulidmokat a piacen, hiszen azokra a piaci szereplék mar régdta kész #ényként tekintettek. A felmindsitést
lehetSvé tevd érvek koziil a hitelmindsitck kiemelték a mdr hosszi ideie fenndlls fizetési méreg t8bbletet, &s a folyamatosan esékkend
kilsé eladésodotiségot. Az érvek kozot megieleni tovdbbd o folyumatosan & koltségvetdsi hidnyszémok, o lossan, de csdkkend
&llemadéssdg-rdta, a gazdasdg magas finanszirozdsi képessége és o plachardiabbd valé gazdasagpolifika (it elsésorban o bankads
esdkkentésre kell gondolni) is.

A teljes év sordn a magyar allampapirok elvart hozamait 8sszekétd hozamgérbe lefelé mozdult el, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
lejératig az elvart hozamok minden futamidd esetén mérséklédiek, igy a magyar dllam éliaf kibocsétott kétvények drfelyamai tovdbb

javultak. Bzt reprezentdlja oz dilagos teljesiményeket bemutaid dllampapir indexek 201605 poziliv fefjesitményei is.

lddszaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. Qi 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 0,53% 0,47 % 0,24% 316,16 0,90%
2016. Q3 2,50% 2,32% C,36% 309,15 0,90%
2016, Q4 0,72% 0,73% 0,41% 311,02 0,90%
2016. évi véltozds 6,73% 6,39% 1,22%

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. december 31-e kézéti idSszakro vonatkozéan a befekietési politika alakuldséra haté egyéb tenyezdk

nem meriiliek fel,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizel hozamot, o befekistésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam o befekielési jegyek nettd
eszkbzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos napi nettd eszkézértiéken 16rénd visszavasardsi kitelezettség
valialdsaval biztositja o befekteték szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavélidsaval tetszéleges idépontoan
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

@ Raiffeisen
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IX. Az Alapkezel§ dltal az adoft idészakra kifizetett javadalmazas

a)

b)

<}

d)

Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes 6sszege a 2016-0s

évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Miilic Ft

2016. eév
Régzitett [Gvedelem Ssszesen: 149 4
Véliozé [dvedelem Ssszesen: 17,1
Kedvezményezetiek szdma: 24
Kazveilenil az AEKBV aliat kifizetett bérmely &sszeg, beleérive a jutalékokat OFt

Az Alapkezelé Ggyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiljara tevékenységik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté
javadalmazdasdanak teljes 8sszege a 2016-0s idoszakra széléan:

Millig Fi
2016. év

Felsd vezetés 37,0
Kockézatvallsldsért és ellendrzésér felelés alkalmazottak 57,6
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt @ felsd vezetéssel és o kockdzavdllalasért
felelés alkaimazottakkal azones jovadalmazasi kategdridba tartozék, akiknek
szakmai fevékenysége lényeges hatast gyakorol a kackézaii profifjukra vagy a
kezelésikben lév8 befekietési alap kockézati profiljara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix jovadalmazés 8sszege tarlalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegt kifizetések (clopbér, szabadsag idejére jars kifizetés stb.),
Pétiék jetlegli kifizetések, Munkakdri juttatds, Cofeteria keret és Egyéb jutiatdsok (pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolakezdési

tdmogalds, munkdba jards kdltségiéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédd Brvény szerinti kdlelezd kifizeigseket.

A Villozé jovadalmazas ésszege torialmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapescléds, a

torvény &lial eldirtakon feltli kifizetések.

Javadalmazasi politika -~ A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont <) és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alopkezelé o jogszabdlybon loglalt kdtelezefiségeinek megfeleit, hiszen o Javadalmazési polifikc éves felilvizsgalata
megtériént, amely olopjén 2016. okidberében a Raiffeisen Alepkezels Feligyelé Bizotsdga dltal elfogaddsra keridt o
Javadalmazési poliikdnck médosiiont valtozata. Tovdbbd, o Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlys dltel oz év sordn
megitriént o figgetlen belsd felilvizsgdlat is, amelyben foglalt megéliopitéscknak megfelels médositdsokat az Alapkezeld

atvezette az év sordn. A javadalmazasi politika érdemi valtozésai « kévetkez6 pontban olvashatsk.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Jovadalmazasi polifika kétszer médosult 2016 soran,

Az elsé médositas 2016 elsd felében t5riént, mely soran az aldbbi vélioziatdsok lefiek divezetve a dokumentumon:

%i Raiffeisen e}
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»  Poniositésra kerdlt, hogy mely dokumentum az iranyads olyan eselekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezels

sajét javadalmazdsi politikdjat lartaimezé dokumeniumben.

o Kiegészitésre keriilt az ,Identified siaff” kirbe tariozd munkatarsak esoportja, igy az 6 fagokra vonatkozdan

kiterjesztésre kerijlt @ specidlis javadalmazasi irényelvek hatdlya.

o Adontéshozd testiletek feladatai pontositésra kerilltek, melynek nyomdn egyérelmisitésre kerilt, hogy a javadalmazési

bizotiségi feladatokat a Raiffeisen Alopkezeld Igazgaiésdga léta el.
A 2016 okidberéber fartott felijlvizsgdlat kivetkeziében elfogadott tovabbi véloziaidsok:

+ Az Alopkezeld az év sordn ABAK mellett mar AEKBV-alapkezelévé is valt, igy az AEKBV-ulapkezelskre vonatkozs
kotelezetiségeknek megfelelden frissitetie a jovadaimazasi politikaiéré] 52016 dokumentumét, A valtozésok tobbek kézst
a jogi hivatkozédsokban, a ,Befektetési Alap(ok}” definicidjanak, illetve o Javadalmazasi polifika dltalancs elveinek

kiegészitésében érhetdk tetien.

+  Pontositésra kerilt tovabba, az Alapkezels Feliigyels bizottsdgdnak javadalmazasi politikaval kapesclatos feladaiai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos j megéllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézéket, o mindenkor érvényes Ertékelési Polifikdjéban lefrtaknak megfelelden éniékeli. Az
Alapban 2016.12,31¢n rem voliak illikvidnek mindsitett eszkdzsk. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvaliozott, melynek

értelmében oz illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az Arazasi Bizotisag dint az értékeléshez alkalmazands sljdrasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyl eldirdsoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezeteit be 201d-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eliérasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi keckazatat, valamini,
hogy oz Alap befekietéseinek likviditasi profilic megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befekietési

stratégia, o likviditési profil és a visszavéliasi politika az Alap tekintetében Ssszhangbar dlljon egymassal.

¢} Az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolas alapidul szolgélé szintetikus mutaté oz Alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul ez elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alop kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategdridha riénd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy oz Alap

eszkézel elsbsorban pénzintézeti betétbe keriinek befekietésre.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kk. Varitron programiét hasznélia o piaci kockézat mérésére, a kockdziatolt érték mutaték

szamitasahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté idkedatiétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nydjtott garancidak ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott ibkedtiétel teljes 6sszege

~a) A telies neftésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezéset szerint - szdrmaziatott iigyletek figyelembevételével - szémitot: telies nettdsitoft kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzéridkének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szémolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 52.77%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyésolng @ 2016. iizlefi évet, o mérleg fordulénapijat kévetden nem volt.

Budapest, 2017. apsifis10. == ,
‘ h ; L

Balint AH;ic: Varadi Zoltén

oY

az Alap képviseletében
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