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Figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentes
ARaiffeisen Likviditdsi Alap tulajdonosal részére
Az éves jelentésrol késziilt jelentés

Eivégeztiik a Raiffeisen Likviditast Alap (tovabbiakban -3Z Alap”) meliékelt 2015. december 371-i eves jelentés |./1-
VI, pontjaiban taldlhato szamviteli informacioknak (tovébbiakban ~szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat,
amely szamviteli informaciok a szamviteli torvény eléirasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezel6 vezetésének feleléssége az éves jelentéseért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban wvezetés") felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrol és kezeléikrdl, valamint egyes penzlgyi targyl torvenyek madositasardl szolo
2014, évi XVI. torvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacioknak a magyar szamviteli torvenyben
foglaltakkal Bsszhangban torténd elkeszitéséert, kiildnds tekintettel az eszkizok és kitelezettségek leltarral
valo aldtamasztasaért, a kezelési koitségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott értékelése alapjan torténs
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokert, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabdél ereds lényeges hibas alfitasoktol mentes éves jelentes elkeszitése,

A kbnyvvizsgalo feleiéssége

A mi felelésséglink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciék, kiiltnds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kistelezettsegek idészak végl leltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
Koltségeknek a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozg - Magyarorszagon érvényes — torvenyekkel es
egyeb jogszabalyokkal tsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy megfeleljlink az
etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgalatot Ogy tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld

bizonyossagot szerezzink arrol, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok mertesek-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgatati bizonyitékot
szerezni az éves jelentés szamviteli informacioiban szerepld Osszegekrol és kozzetételekrdl A kivalasztott
eljarasok — heleértve az eves jelentesben szerepl6 szamviteli informaciok akar csalasbél, akar hibabdl ereds,
lényeges hibds allitasai kockazatainak felméreset is — a mi megitélesiinktot fliggnek. A kockazatok ilyen
felméresekor az éves jelentésben szereplé szamvitell informaciok gazdalkodo egyseg altali elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabél relevans belsé kontrollt azért meriegeljlk, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezziink meg, amelyek az adott koriilmeények kizott megfeleldek, de nem azert, hogy & gazdalkodé egység
belsé kontralijanak hatékonysagara vonatkozoan veleményt mondjunk, A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségenek és a vezetes altal készitett szamviteli becslések
gsszerlségenek értékeleset,




MeggydGzédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleis alapot nydjt
kényvvizsgaloi veleményunk megadasahoz,

Vélemény

Veélemeényiink szerint a Raiffeisen Likviditasi Alap 2015, december 371-vel vegzodd iddszakra vanatkozo éves
Jelentés 1./1 - V1. pontjaiban k&zslt szamviteli informacick, melyek a szamviteli torveny eldirasainak megfeleléen
kerlltek meghatarozdsra, minden lenyeges szempontbdl a kollektiv befelktetési formakral és kezel6ikrdl,

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizardlag az eves jelentés 1./1- VI, pontjaiban taldlhato szamviteli informaciokra vonatkozott,

Budapest, 2016, marcius 18,

AN e Y "RZary Y.
Kozma Attila Mihaly ot ?_— < ;rf’ Kozma Attila Mihaly ™
Partner Tilome . \:42?{3'! i 3, Bejegyzett konyvvizsgailo
RSM Audit Hungary Zrt. ST '8*2*—4? Nyilvantartasi szam: 005847
138 Budapest, Faludiu, 2.

Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP o EVES JELENTES 2015,

I. A Raiffeisen Likviditasi Alap dltalanos informacick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgalé neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Raiffeisen Likviditasi Alap

1111-115

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zit.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 4.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémic u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvénos nyilt végl értékpapir alap

likviditasi alap

Futamideje: hat&rozatlan

2. Az Alop stratégidja

Az Alapkezelé alacsony kockézat és az arfolyam-ingadozdsok minimdlis szinten fartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamo!
kivanja elérni. Az Alap elsésorban driclyam-ingadozasoktdl mentes eszkdzdkbe - f8ként létra sz8l6 és lekotdit bankbetélekbe -

szandékozik befekietni az alapban dsszegylijist wket.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juté netfé eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon)

Arfolyam Arfolyam Netto eszkdzérték A ref. Index

valtozas hozama
2015.12.31 0,36% 2,183665 F 12 878 553 457 Ft 1,63%
2014.12.31 1,06% 2,175843 Ft 14 326 909 924 F4 2,44%
2013.12.31 3,33% 2,153013 Ft 15 267 348 022 Ft 4,47 %
2012.12.28 6,24% 2083614 F 14 265 805 216 Ft 7,23%
2011.12.30 5,16% 1,961286 F 14316 692 181 Ft 6,35%
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,66%
2009.12.31 7.85% 1,780476 Ft 12 767 599 520 Ft 2,05%
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 2013 399 209 F 2,31%
2007.12.31 6,55% 1,539049 F 12 474 906 671 Fi 8,05%
2006.12.29 5,55% 1,444337 Ft 10 393 603 043 Ft 7,21%
2005.12.30 5,96% 1,368395 ft 7703015149 F 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255204 Ft 6,04%
2002.12.31 7 ,46% 1,097162 F 1166 181 035 Ft ?,89%
2001.12.31 2,10% 1021001 Ft 287 167 B3B8 Ft 3,17%

% Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN LIKVIDITASH ALAP » EVES JELENTES 2015.

Az ariolyomvéltozds szdzalékos mériéke a befektets &ltal elérhetd vagyonndvekedést mutatie be, amennyiben a felies évben megiartotta
belekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a {Svdre nézve és nincsenck Ssszefiggésben az alapok jBvébeni hozamaival. A

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adoft naptari évre vonatkoznok. Az alap induldsanak évében @ hozamok egy évnél rovidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum IDevizanem| ISIN kéd [ Névertek |  Eszkdz énték | %
Banki egyenlegek 14 363 747 430 100,16
Betdt - HUF HUF 13 501 004 741 94,15
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 68 B39 671 0,48
Folydszamla - HUF HUF 793 813 018 5,54
Osszes eszkdz 14 363 747 430 100,16
Kafefezeﬂségek -23 154 185 -0, 16
Egyéb kotelezeftségek HUF 23154185 0,16
Netié eszkozérték 14 340 593 245 HUF
Unitok szama 6 590 255 087
Egy jegyre juto netté eszkozerték 2,176030 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés széamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2015. janudr 3 1-ig ismertté valt informaciskra épil, addig a portfélié jelentés szémai
2015. elsd forgalmazdsi napjén mint nyits érték keriliek meghatérozésra a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi dliomanyi adatok
alapién.

A beszémolé tarfalmazza o folyészémla kamatot, o riportban ez o kovetelések kdzétt szerepel. A lekdidtt betétek kamatai o
beszdmoldban elhatéroldsként szerepelnek 64.755 e Ft sszeggel.

A kilénbozetbd! ez alkotia a legnagyobb tételt, mivel a portfélié jelentésben ez a tétel a pénzeszkézok kozdit szerepel 68.840 eft
értékben.

A kdtelozettségek kdzdtt is megjelennek az elsé, mar 2015. évi forgalmazasi napig szamolt dijtéielek, mig az éves beszdmoléban a

tnyleges fargyévi kliségek és kdtelezetiségek kerillnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig ismentté vdltak.

Beszamold NEE szamitds Kildnbozet [eFt-ban}
Sajdt t6ke / Neité eszkézérték 14 339 172 14 340 593 1 421
Kiildnbszet tételesen:
Ertékpapirok 0 0 0
Pénzeszkdzok 14 294 750 14 363 559 48 809
Kévetelések/ Aktiv id. elhat. 64 789 189 -64 600
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 20 367 -23 155 2788

W¥ Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN LIKVIDITAS! ALAP o EVES JELENTES 2015.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem | I1SINkéd | Névérték | Eszkdz érték | %
Atruharhaté értékpapirok 134 994 060 1,05
fD160106 HOF HU00005207 13 135 000 000 134994060 1,00
Banki egyenlegek 12788519181 99,08
|Betét - HUF HUF $ 798 562 500 7591
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 58 775 413 0,46
Folyoszamla - HUF HUF 2931181 268 22,71
Osszes eszhoz 12923513 241 100,12
-l.(-grel'ezeffségek -15998 980 -0,12
Egyéb kotelezeftsegek -15 998 980 0,12

Netté eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre juto netté eszkézérték

12907 514 261 HUF
5 910 895 650
2,183682 HUF

Az éves beszdmolé és a portfolid jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka az, hogy mig a beszdmolé 2016. januér 3 1-g ismerté vélt informacidkra épill, addig a portféhid jelentés szamai

2016. elsé forgalmazdsi napjdn mint nyits érték keriliek meghaidrozasra a 2015, évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok

alapjén. A beszémolé tartalmazza ¢ folyészdmla kamatot, o riportban ez a kdvelelések kizétt szerepel. A lekststt betélek kamatai a

beszémolban elhatéroldsként szerepelnek 57.223 e Fi sszeggel. A kilonbozetbd! ez alkofja o legnagyobb tételt, mivel a portféiié

jelentésben ez a tétel a pénzeszkdzok kizott szerepel 58.774 eft értékben. A kételezettségek kézott is megjelennek az elsd, mar 2016.

évi forgalmazési napig szémolt dijiéielek, mig az éves beszémoldban a tényleges targyévi koliségek és kdtelezettségek kerilnek

elszdmoldsta, amelyek janudr 31-ig ismertié valtak.

Saijét ke / Nettd eszkozériék

Killénbézet tételesen:

Ertékpapirok

Pénzeszkdzok

Kovetelések/ Aktiv id. elhat.
Kotelezettségek/ Passziv id. elh.

Beszdmold NEE szamitas  Kiildnbézet [eFtban)
12 907 242 12 907 514 272
134 994 134994 0
12729 514 12788 239 58725
57 280 280 -57 000

14 546 -15 999 -1 453

m Raiffeisen
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RAIFEEISEN LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2015.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juto nefto

eszkozériék
Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2015.G1.05-én

6 590 255 087

2015. évben eladott befektetési jegyek

19 778 540 808|

2015. évben visszavalfott befekietési jegyek

20 457 900 245

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2016.01.04-én

5910 895 650

Porifolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2016.01.04-én

12 907 514 261

Egy jegyre juid nettd eszkdzérték 2016.01.04-én 2,183682
IV. A befekietési alap dsszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveértek Eszkoz érték Y%

Tézsdén hivatalosan jegyzett atrvhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mds szabalyozoft piacon forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok o 000
K&zelmdltban forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 134 994 060 1,05
D160106 HUF HUOO005207 13 135 000 000 134 994 0560 1,05
Netto esrkézérick 12907 514 261 100,00

Az Alapkezels az Alap befekietési politikajanak megfeleléen az Ssszegy(ijistt tkét likvid eszkdzokbe, elsésorban latra sz8l6 és leksist

betétekbe fekteti. Az Alap 18zsdén vagy mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb truhazhaté értékpapirokbdl az Alap a

Magyor Allam dltal kiboesdtott révid lejarati diszkontkincstariegybd| rendelkezett kitettséggel o targyiddszak sordn, amely az Alap

likviditasanak optimélis kezelését szolgdlta.

X
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RAIFFEISEN LIKVIDITAS| ALAP » EVES JELENTES 2015.

V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2015
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat HUF
Lekatstt betét utdn kapott kamat
Ertékpapir arf.eredm.
Pénzigyi miveletek raforditasai
Enékpapir arf.eredmény
Fizetett kamat
Egyéb bevételek
Egvéb bhevételek
A mikddési kaltségek
Bankforgaimi jutalék
Alapkezeld kdltsége
Letétkezeld kdltsége
Keler dij
WARP dij
Mérlegvizsgalat
Kénywezetés
MNB Feliigyeleti dijak
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiilénadoja
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jdvedelem
Ujra befektetett jdvedelem

Ertékpapirok értékkilénbdzete
Kincstdrjegyek

- kamatokbél, osztalékbol

- egyéb

Nagysdgrend: e Ft
231 654
0

6317
224 566
771

11

0

i1

0

0

178 331
Q6

158 883
13 07%
13

146

453

2 393

3 268

6 376

6 376

0

0

0

46 936

46 936

287
287

287
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RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP » EVES JELENTES 2015.

Tékeszdmla véltozdsai 2015. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFy)

id6szak nyitédllomany idészak zéréatlomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 14 294 750 12729 514 98,62%
ebbd| lekatott betét 13 501 095 $ 798 562 75,92%
[dSszak nyitéallomany iddszak zdrédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.|  tozsdei ép. tzsdén kiv. ép. Megoszlds
Kincstarjegy 0 0 Y 134 994 1,05%
D160106 0 134 994 1,05%
Idészak nyitéaliomény IdSszak zarédllomany
Vagyonslsm Megoszids
Aktiv elhatarolasok 64 789 57 280 044%
Osszesen 0 14 359 53¢ Q 12921788 100,11%

VI. Szarmaziatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2015. december 31-6n szdrmazékos pozicioval nem rendelkezett.

VII. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonesi szerkezetében &s tevékenységi kérében jelentds véltozas 2015-ben nem kévetkezett be, 4j lizletagat vagy
szolgalatdst nem inditott, Az Alapkezeld igazgatésaganak és feliigyeld bizottsaganak Ssszetételében tobb valtozds trtént oz idészak
sorén, hiszen 2015.03.114 hatéliyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésdg 6 tagia, mig 2015.06.304 hatéllyal Balogh Andrds tévozott
az Alapkezeld igazgatésagabsl, és ezzel egy iddben megvalt vezérigazgatdi fisztségéid] is. Az Alapkezeld ij vezériguzgatdja Balint
Attila left 2015.10.054 hatéllyal, aki a Feligyeleti bizotiségban ellatott feladatait ugyanezzel a nappal Melndr Gergelynek adia dt. A két
id8pont kézst Ralf Cymanek latia ef o vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes ielleggel. Devics e feliigyels bizotiségi tagsdga

2015.06.304 hatdllyal sziint meg.

2015ben az Alapkezeld egy Gj alapot indiiott (FWR Titanium Euré Alapok Alapia), amit kifejezetien a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
iigyfelkérének alkotot meg. Az Alapkezelé az év utolsé napjan hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt dllomanya csékkent, a 2014, év végi 190 milliard forintos &llomany egy év leforgésa alott 164,7 milliard forinfra
mérséklédst. A nyilvanos befektetési alapok piacén « BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,87 %ra csdkkent a

2014. év végi 3,46%rdl.
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RAIFFEISEN LIKVIDITAS| ALAP « EVES JELENTES 2015,

VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és allampapirpiac

A hazai pénz- és Gllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a 2015ben is fennmaradé globdlis ,jaza” monetdris kondiciés kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED a zéré kizeli kamatszint tartdsdval, az Eurépai Kézponti Bank (EKB), a jupdn jegybank
{Bank of Japan) és a kinai kézponti bank (Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastébblettel biztositott. Az EKB 2015. janudr
kdzepén jelentette be, hogy elinditic a sajét QE programjdt, azaz o meglévd eszkézvdsérlési programiét kiterjeszti az dllampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditdst az eurépai piacokra. A programnak pontos végdétumot nem jelliek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjak a programot életben tartani, mig az eurdzéna infiécidja el nem éri o 2%os célszintet. fgy az Eurdpai Kdzponti Bank is bedllt a
tikviditastabbletet allampapirvésarlassal is biztosits nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsé jegybonk o fejlett orszdgok kdzill, aki
2015 végén a monetéris kondicickal szigorité [épésrdl dontét, azaz megemelte az amerikai dolidr irdnyadé kamaiséviat 0,00%0,25%
18l 0,25%0,50% kézé. A 201565 év végén még magabiztosan arrél nyilatkoziak a FED déntéshozdi, hogy a kematemelési még tovabbi
négy kovetheti 2016-ban.

Hazéank &llampapirpiacat mar 2013461 folyamatosan segiti a likviditdsbéség, ezért a Magyar Allam dlial kibocsdtott papirok elvart
hozamai folyamatosan csékkennek. A frend nem valiozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamideji pupirok esetén a javulés megalit
marcivs kizepétdl, mer az EUban Ojra felszinre keriliek o gérdg dllamadésséggal kapesolatos probiémdk. A gérég adéssaggal
kapesolatos gondokat nydr kézepén sikerilt rendezni, onnantéi kezdve a magyar dllampapirok megitélése ismét javulasnak induls.

A hazai eseményeknek is szerepiik volt abban, hogy a magyar kétvények drfolyamai emelkedtek a mésodik félév sorén. A Magyar
Nemzefi Bank 2015. mdrcius végéig tarfotta magat a 2014 kézepén megfogaimazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%0s szinten tarfia, akkor viszont o helyzetet djraériékelte és elkezdte ismét mérsékelni az irdnyadd kamailgbat. Jilivsra 1,35%a
csokkent a hazai alapkamat, amely oz év végéig mar nem véltozott. A kamat mérséklése mellett sz6lt az infléeié varndl alacsonyabb
szinfje, illetve o ldmogaté nemzetkézi kdrnyezet. A hazai jegybank raaddsul iGniusban o kordbbiakon felit jovabbi eszkézdket is bevelett
a hazai kéivénypiac témogatdsdért. Bejelentették, hogy a jegybanki 2 hetes insirumentum (ami 2014-ben lett kétvény helyett betét) 2015
mésodik feléid] korldtosan lesz elérhetd. Emeilett bejelentetiék, hogy a picc szémara mar nem a fenti fesz az irdnyads termék, hanem o 3
hénapos MNB betét, igy az alopkamat szintie mar ennek az instrumentumnak kamatét fogja jelenteni. A 2 hefes betét ezt kdvetden
aukeiés formaban kerilt értékesitve, igy annak kamatét a piae hatérozia meg. A lépések megietick o hatasukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbdl kiszorulé szereplék (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véllaltak az éllamadéssag finanszirozasaban, cserébe
kereskedeimi bankokisi a jegybank komatcsere Ugyeletekkel dtvdllalia o hosszabb dllampapirok kamatkockdzatdt. A magyar
&llampapirok igy keresetiebbek letiek, és az allamadéssdg finanszirozdséban a belfsldi szereplék arénya tovabb néft.

A 201535 év sordn az elemzok t8bbszér is variak Magyarorszag adéshesoroldsanak jovitésdt, de ez végil elmaradt.

A kéltségvetasi hidny alakulésa az elézé évihez hasonlé volt, valiozatlan kormanyzati ¢él mellett: szigory kaltségvetési politika és 3% alatti
higny. Bzt a célt sikerilt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on &llt meg a kdltségvetési hidnya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamideié dllempapirok dtlages teljesitményst leiré MAX index 4,48%-0s éves emelkeddse {3/ mutaia a hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez cstkkend hozamdt. Az éven belili papirok dtlagos teljesitményét mutatd RMAX index 1,50%s
erésddést tudott felmutaini 2015-ben. Ha az RMAX éves teljesitményéhez viszonyitiuk viszont @ MAX index 4,48%-os névekményét, akkor
elmondhatd, hogy a 201565 kézel hdromszoros teljesitmény aranyaiban az eimilt hat év masodik legnagyobb fefiilteljesitése. Ebben a
komoly kiilsnbségben szerepet jtszot, hogy a révidebb papitok a masodik félévben gyengébben teljesitettek, mivei a jegybanki progrom

iabhan fékuszélt a hosszabb Artamide]i papirok ériékesitésének segitésére.
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ldészaki valtozds Ertéke o negyedév végén
MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
TS 299, %
2015. Q2 0,79% 315,04 1,50%

2015 :els6 falévi valtozds 1.52% - 1,57%: -

2015, Q4 0,37% 0,33% 0,05% 313,12 1,35%
‘2015, masodik félévi valtozas
—

forrds: MINB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta j6vé& azokat az Alopkezeld dltal 2014-ben elokészitett valtozdsokat az Alap tajékoziatéjara és kezelési
szabdlyzatara vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Tarvény a kollektiv befekietési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi
targys térvények médositdsard| c. jogszabdly (Kbfv.) irt eld. Az alapok akiudlis tGjgkoztatdja és kezelési szabdlyzale megtekinthetd az
Alapkezels honlapjan {alapok.raiffeisen.hu), o Raiffeisen Bank haniopjan (www.raiffeisen.hu, és a Feligyelet dltal izemelietett honlapon

{www kozzetetelek.hu}.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekieiési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az AlapkezelS folyamatos napi nettd eszkdzértéken 16rénd visszavdsdridsi kitelezettség
véfloldsdval biztesitia o befekteték szaméra, hogy befekietssi jegyeik vagy egy tészik visszavdlidsdval fetszéleges idépentban
-hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK déltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes dsszege a 2015-6s évre

szoloan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Rogzitett jGvedelem Gsszesen: 187 693 000 Ft
Véliozs jovedelem Ssszesen: Nem ismeri*
Kedvezményezettek szama: 29 6

*az adoft iddszakra sz816 véliozd javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idéponticban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA keckazati profiliara
tevékenységiik révén Iényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazésénak teljes
dsszege a 2015-8s idoszakra széléan

[ag® Raiffeisen
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2015. év
ABAK igyvezeidinek javadalma Ssszesen: 55 176000 H
Az ABA kockdzati profiliara tevékenységik réven
lényeges hatdst gyakorolsknak o javadaima
Gsszesen: 52 658 GO0

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezels az illikvidnek minésitetl eszkézdket, o mindenkor érvényes ériékelési polifikajaban leiriaknak megleleléen értékeli. Az
Alapban 2015.12.314n nem voliak illikvid eszkdzsk. Az Alapkezeld ériskelési potitikdja 2015-ben megvaltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi Bizotisag dént az ériékeléshez alkalmazands eljarésrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megéllapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megleleld likviditaskezelési rendszert vezete#t be a 2014wes évben. Likviditdskezelési
szabélyzatat és eljérasckat fogadott el annak bizlositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien oz Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil s a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében dsszhangban élljon egymdssal.

¢) Az ABA aktualis kockézati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolas alapjéul szolgdléd szintetikus mutatd az alap heti hozemainak ingadozésdt veszi alapul az elmilt 5t évre
vonatkozéan. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 1. kategdridba 15rténé besorolésa Ssszefiggésben van azzal, hogy oz dlop

eszkidzei elsGsorban pénzintézeti beiétbe kerilnek befekietésre.

Az Alapkezeld o iérgyév sorén a Ramasolt Ki. Varitron programiét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutaték

szamitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nydijtott garanciék Gjbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott i6kedttétel teljes osszege

a)} A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitetisége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-Gt.
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b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 77,47%

Olyan esemény, amely jelenidsen befolydsolnd a 2015. iizleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetSen nem voit.

A
Budapest, 2016. marcivs 18. ) {' ﬂi £ &4 ij
/ :
ad -

Balint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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