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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolarol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Likviditdsi Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszamold a
2014. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkdz6k és forrdsok egyezd végdsszege 14.359.539 E
Ft, targyévi eredménye 160.284 E Ft nyereség ~, és az ezen idSponttal végz8dd évre vonatkozé eredménykimutatdshdt,

valamint a szamviteli pofitika meghatarozd elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbédl
all,

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt. {igyvezetése {tovabbiakban ,vezetés”} felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési s kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szolod
215/2000. (XIl. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutataséért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetfvé valjon az akar csaldshdl, akar
hibabdl ered6 1ényeges hibas allitdsoktd] mentes éves beszdmold elkészitése.

A kdnyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kénywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konywvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot (gy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibds llitdsoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljérasok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akar csalashdl,
akar hibabol ered, lényeges hibds allitasai kockazatainak felmérését is, a kdnywvizsgald megitélésétdl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszamold gazdalkodé egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjahdl relevdns bels6 kontrollt azért mériegeli, hogy olyan kénywvizsgélati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kbrilmenyek kdzott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysdgéra
vonatkozdan véleményt mondjon. A kénywvizsgdlat magaban foglalja tovabbad az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségenek és a vezetés dlital készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését is.

MeggySz8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati hizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyljt kényvvizsgaldi
véleményink megadasihoz,

Az RSM DTM AUDIT a tilggetlen cégekbdt Allo RSM International szdmviteli és tandcsadéi haldzat tagja.
Az RSM International olyan fandcsaddi haldzat, amelyek tagiai sajdt jogukon ajdnljak szolgéitatdsaikat.
A7 RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Veleménylink szerint az éves beszdmolé megbizhatd €s valds képet ad a Raiffeisen Likviditasi Alap 2014. december 31-én
fenndllo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz&dd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl
52016 215/2000. (XIl. 11.) Kormdnyrendeletben foglaitakkal 8sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztlik a Raiffeisen Likviditdsi Alap melliékelt 2014. évi éves beszamoldjdhoz kapcsolédd, 2014. december 31-i
forduldnapra vonatkozd zleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetes felel@s az Uzleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
kényvvezetési kitelezettségeinek sajdtossdgairdl sz6id 215/2000. (XH. 11.} Kormanyrendefetben foglaltakkal Bsszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelfsséglink az lzleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évre vonatkozé éves beszamold
Gsszhangjénak megitélése. Az lizieti jelentéssel kapcsolatos munkank az (izleti jelentés és az éves beszamols dsszhangjanak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett
informacidk attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Likviditdsi Alap 2014. évi Uzleti jelentése a Raiffeisen Likviditasi Alap 2014. évi éves
beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 17.
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Raiffeisen Likviditasi Alap

MERLEG

eft
2013.
december 31.

eFt
2014.
december 31.

A / Befektetetf eszkdzdk 0 o
1. Ertékpapirok o 1]

1 Ertékpopirok 0 0

2 Ertékpapirck értékkildnbszete 0 0

a kamatokbél, oszialékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkozok 15 198 444 14 294 750
l. Kovetelések /] 0

1 Kovetelések 0 O

2 Kovetelések értékvesziése { 0 0

3 Kilf. pénzértékre szélé kév. ént. kiildnb. 0 0

4 Forintkévetelgsek ériékelési kilonb. 0 0

It. Ertékpapirok 2 198 341 0

1 Enékpapirok 2 197 162 0

2 Enékpapirok értékkilénbszete 1179 o

a kamatokbdl, osztalékbaél Q o]

b egyéb 1179 0

. Pénzeszkdzdk 13 000 103 14 294 750

1 Pénzeszkdzdk 13000 103 14 294 750

2 Valuia, devizabetét ériékealési kilénk. 0 0

C / Aktiv idobeli elhatarolasok 98 691 64 789
1 Aktiv idébeli ethatarclds 98 691 64789

2 Aldiv idobeli ethatarolas értveszt. [ 4] 0

D / Szarmaztatoft ligyletek ért. kiilénbozet L+ 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 15 297 135 14 359 539
E/ Sajaf toke 15 275 664 14 339 172
L. Indulé toke 7094776 6 590 255

1 Kibocsdtott bef. jegyek névértéke 367 669 815 392 689 064

2 Visszavasdrolt bef. jegyek névériéke {) -360 575 039 -386 098 809

H. Tokevaltozas (tokendvekmény) 8 180 888 7748 97

1 Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 2076724 1 485 648

2 Eriékelési kilonbozet tartaléka 1179 0

3 Eldzd évek eredménye 5628 237 6102 985

4 Uzleti év eredménye 474 748 160 284

F / Céltartalékok o 0
G / KételezeHségek 18 938 17 932
. Hosszi lejarats kdtelezettségek 0 0

H. Rovid lejarati kotelezettségek 18 938 17 932

Hl. Kiif. pénzértékre sz. kot. ért. kil. o 0

H / Passziv idébeli elhatarolasck 2 533 2 435
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 15 297 135 14 359 539

Budapest, 2015. dprilis 17.
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Balogh Andras

Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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Eredménykimutatas 2013. 2014.
eFt eft
1 Pénzigyi miveletek bevétele 706 254 394215
Il Pénziigyi mbveletek réforditasa 0 1130
Il Egyéb bevételek 0 0
IV Mikddési kaltségek 231 506 232 801
V Egyéb raforditasok 0 0
V] Rendkiviili bevételek 0 0
VIl Rendkiviili raforditasok 0 0
VIl FizeteH, fizetendo hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 474 748 160 284
Budapest, 2015. éprilis 17. {
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Balogh Andras}  Véradi Zoltdn
az Alap képviseletében



Raiffeisen Likviditasi Alap

Kiegészité melléklet

a 2014, december 31-ével végzéds évre

1. Altalanos gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Likviditdsi Alap (tovabbickban: Alop) 2001. szeptember 12-én keriilt nyilvéniartésba vételre o PSZAF-ndl 108.100.000,- forint indulé
sqjdf tokével. A befekietési jegyek navérigke: 1 Ft.

APSZAF hatérozetszéma: l/110.176-1/2001.

Az Alap hatérozatlan futamidei.

Az Alap magétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja &l

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyebb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatok.

Az Alap kényvvizsgdlatial alatamasztott éves beszdmoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége a kévetkezs:

httes:/ falapok raiffeisen hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektatési Alupkezels Zr. 1054 Budopes!, Akadémia u, &,
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda v. 25,
Varedi Zeltan 1111 Budapest, Bartdk Béla 4t 20,
Féforgalmazd: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budupest, Akadémio u. 6.
Letétkezeld: Reiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezelt.
Kénywizsgdld: RSM DTM Audit Kit 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijeldlt kanywwizsgdld: Kozme Attila Regiszirdeids szam: 005847 2161 Csomad, Napsugdr uica 28.
Igazolvény szém: G05881

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
irgnyitasaért felelés személy: MNagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1.

MNGM regiszirdcids szdm: 147174
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvarhatd maximélis gondossaggal, sojat beldtdsa &s déntése alapjdn o Brvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korldtozdsok betartdsa mellett alokitja ki az Alap forrésainak fethasznalési médidt, a befekletési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap
az Alapkezeld vérakezdsainak meglelelé jévéheni kockazatok és hozamck figgvénysben hosszabb tévon o lehetséges

legmaugasabb hozamot érje el

Az Alap elsésorban a kevésbé kockdzatos, rdvid lejdratt dllampapirokbe és az drfolyamingadezasokidl mentes pénzpiaci eszkdzokbe szandékozik

befekletni oz Alapban Ssszegydjtstt 16két.

1. Az dllampapirok:
A) @ magyar vagy egyéb OECD vogy EGT tagéllam &hal kiboesétott dllampapirok, fgy tobbek kdzdtt a diszkontkinestériegyek, kamatozd kincstérjegyek,
fix valtozd kamatozdst dllamkstvények;
B) a magyar jegybank dltal kibocsatolt, hitelviszonyt megtestesits érékpapirck.
2. A kamatkockdzat kezelésére irdnyulé szdrmazékeos eszkdzak:
A) t5zsdei szdrmazékos lgyletek, igy Bbbek kdzdit éllampapirckra, illetve valamely piaci kamatszinvonalra alapozott hatéridds és opeids Ggyletek;
B) hatdéridds értdkpapir vételi &s eladdsi megdllapoddsck (o portfolidhan szerepld eszkdzok kockdzatdnak fedezésére);

C) egysh tdzsdén kivithi szarmaztatolt Ugyletek (a portfélidhan szerepld eszkdzdk kockézatanak fedezésére, pl.: kamat swap, opcids dgylet stb.),

3. Pénzpiaci eszkizdk:
A} dllempapirckra, illetve jegybank dltal kibocsato ériékpapirokra alapozott repo megdliopoddsek;
B) lekdtott betétek, latra sz0l6 betétek;
C) deviza.

4. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirck:

Devizabelféldi és devizakilfsldi tarsasdgek ditai kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd ériskpapirok, igy tébbek kézst kétvanyek, kereskedelmi

kétvények, amelyek megfelelnek o Tékeptacrsl széld 2001, évi CXX. 1Brvény 275. §-dban foglalt feltételeknek.

1./ 10 oldal



3. szamviteli politika ésszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kidnyvelését és kimutat@sait a Szamvitelrd! szl 2000. évi C t8rvény (Szt), o tékepiacrél sz6ld 2001, évi CXX. tv. illetve o

befekietési alapok éves beszdmold készitési és kdnywvezetési kitelezettségének sajdtossagairdl szdld 215/2000. PUL11). Korm, rend. eldirdsai clapijan
és a Magyarorszdgen dialdnosan elfogadott szamviteli elvekkel Bsszhangban késziti ef.

Az Alap kettds kénywitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek résza a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits melléklet és o cash-flow kimutatas.

Az Alap az ellendrzés és Bnellendrzés sorén megdéliapftolt, az eléz8 év éves beszamoléidban elkdvetett jelentSsebb Ssszeg § hibanak tekinti azokat,
omelyek meghaladjdk az ellendrzst izleti év méregfétsszegének 2 szézalékdt, ilfetve ha o mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladjc meg

az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintct.
Az Alap 16bb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglal@sat és az érékelési eljérasokat az alébbickban mutativk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban készilt &s ezer forintban (eFt) keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités ddtuma: 2015, januér 31.
3.3. Az értékelési eljardsck ismertetése

Az érigkelési eliarasokndl - o Szamviteli Térvény, o Tokepiaci Tarvény és a Kezelssi szabdlyzatban leirtak alapidn - oz Alup Szamviteli politikdidban

rdgzitettek az irdnyaddak.

Az Alop az eszkbzeird! részletes nyilvantartast vezet, az éntékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanck megfelelden tarténik. Az érekpopirok

nem reatizdlt drfelyam kilénbdzetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel szemben kerll elszémolasra.

A porttdlio ériékelésének elvei g kivetkezsk:

Tézsdére bevezetelt értékpapirok

Tézsdére bevezetett, ozaz zsdei ériékpapimak mindslinek o Budapesti ErtékiSzsdére bevezetett ériékpapirok. A tézsdei papirok ponfos listdjat o BET
"Bevezetési és Forgalomban tartdsi Szabdlyzatdban® meghatérozott n. Tézsdei Ertékpopir Lista larlelmazza.

A t8zsdére bevezetett éntékpapirok T napi piaci &rtékét a Budapesti Ertékidzsdén kialakult, {T-1] #ézsdenapi forgalommal silyozatt atlagdrclyam clapién
kell T napre vonatkezéan meghatdrozni.

Amennyiben o t6zsdén adott éridkpapirra netié arfolyamon 18rténik o kereskedss és igy az dlagdrfolyam nem tartalmazza az elézé kamatiizetés éta

a T napig felhalmozet kamat Ssszegét, dgy az adeft értékpapir piaci értékének meghatdrozdsakor az utolsé kamathizetéstsl T napig felhalmozott kamat
Ssszeget hozzd kell adni oz adott értékpapir netté arfolyamértékéhez. Ha o {T-1) napon az adott ériékpapimak nem volt forgalma és igy o {T-1) napi
atlagérfolyam nem dllapithaté meg, Ggy oz utolsé forgalmi napi éridket kel figyelembe venni. Amennyiben a t6zsdei érfclyam az utolsé kamaffizetés ota
felhalmozot kamotokat tartaimazza, de {T-1) tézsdenapen forgalom nem volt, akkor az utelsé t5zsdei alagdrfolyamot az utalsé forgaimi nop és a T nap
k&zott fethalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kilfslden kibocsatott ertékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokbon legmagasabb masediagos forgalmat lebonyolité 16zsdén kialakul,

T tézsdenapi fergalommal silyozott dlagarfolyam - vagy omennyiben oz nem hozzdférhetd, zérédarfolyam - alapjan kelt T nepra vonotkezéan
meghatdrozni. Amennyiben o T tbzsdenapen ¢ legmagasabb masodlagos forgalmat lebonyolits tézsdén oz adott ériskpapirokrs nem volt lizletkdtés,
avagy a T napra vonatkozdan az adolyamadatok nem hozzatérhatdek, a fenti szamitdsokat az éntékpapirpicei hir- 8s adatszolgaltaté cégek {példaut

Reuters, Bloomberg, Fornax) dital kdzzétett, leguiolsd dflagarfelyam - vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zarddrolyam - alopjdn kell elvégezni.

T8zsdére be nem vezetett, nvilvdnos ériéknopirforgalomban szerepld értékpapirok

A Tdzsdére be nem vezetett, nyilvanos, azaz nem tézsdei ériékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetett értékpapirok, azaz azon
értékpapirok, amelyeket o BET "Bevezetési s Forgalombantariasi Szabélyzatdban” meghatérozoft, dn. "T8zsdel Ertékpapir Liste® nem tartalmaz.

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepls értékpapirck piaci ériékét oz adott értékpapirok legfébb masedlagos piacanak
tekinthetd, elismert értékpapir-piacck dltal kézdl informdéeick alopian, Magyarorszagon forgalomban 18vé értékpapirok esetén az OTC piac clapian
vagy a kézzétételi helyeken kdzzétett {T-1} nopi zardarfolyam, ennek hianyaban dlagdrfolyam alapidn vagy az egyes értékpopirek piaci hozam-
szdmitsi eljérasainak megfeleld médon szamitott hozom clapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni. Amennyiben o (T-1] napi zarédrfelyam,
iHletve alagarfolyam alapjén szamitott hozam nem dliapithatd meg, az értékpapirok piaci ériékét a [T-1) napi zardarfolyam, illetve dtlagdrfolyam olapidn
kell meghatérozni. Amennyiben a (T-1] napra vonatkezéan az adoft értékpapirckra az adott értékpapirok leglébb masodiagos piacdnak tekinthetd
elismert értékpapir-piccckedl, Magyarorszégon forgalomban lévé ériékpapirck esetén az OTC piacekrd! szérmazé vagy a kdzzéiételi helyeken
megjelentetett drfolyomkézlés nem hozzdtérhetd, o fenti szémitdsokat oz ulolsé napi zérdarfolyam, ifletve amennyiben oz nem hozzdférhetdl, a beszerzési
nettd drfolyam alapidn kell elvégezni.

Amernyiben az adoft értékpapirokra gz elismert ériékpapir-piacok dhal, avagy més t6zsdén kivilli informaciés szabdlyzatck olapién nettd arfolyamot
k&zdlnek, és igy az utelséd napi dllag., illetve zardarfolyam nem fartalmazzo az elézé kamatfizetés ta a T napig felhalmozott kamat Ssszegét, illetve
amennyiben az adett értékpapitok piaci ériéke o beszerzési nettd drfolyam alapjdn kertil kiszdmitdsra, dgy az adett ériékpapirok piaci értékének

meghatdrozdsaker a T napig felhalmozott kamat dsszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamériékéhez.
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Repo megétlopoddsok
Repo megdllapoddsok fazonnali vétel - hatdridds eladas) énékelése soran a repo megallapoddsban szerepld értékpapir azonnali véleldrét a hatdridés

eladdsi dr és az azonnali vételar kdzaHi differencia T napra esd id8ardnyes részével kell megnévelni,

Latra szol6 batét ffolydszamial

A netd eszkSzértéket a ldtra 524l betétek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, minthe azokat az Alapkezelé T napon fikvidding.

Lektst betét

A lekdtstt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni.

Széarmaziatott Ggyletek

Az Bsszelelt szarmaziatolt Ugyleteket az alaptermékre felboniva kell kezelni. A tézsdei hatéridds iigyleteket és a tdzsdén kivilli hataridds Ggyleteket oz
alepul szelgéld eszkdz &5 oz Ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlss dsszetéleleként kell kezelni. A nem forintban deromindlt pozicidkat

a Letétkezelé dital meghatérozott, {T-1} nap 16:00 drakor érvényes, Letétkezeld Sltal meghatdrozott fixing arfolyamok alapjan kell énékelni.

Az Alapkezeld az Alap devizdban, illetve befekletési eszkdzben meglévd, nem szarmaziatott hosszl [révid) pozicidjat az ugyanezen devizén, illetve
befektetést eszkézon alapuld rdvid {hosszl) szérmaztatoft pozicidjdval szemben, valamint o szdrmaztate — ugyanazon dapul szolgaléd eszkézben

meglévd — hosszi és révid pozicidkat egyméssal szemben nettdsithatia a Torvény 273, §-dban megfogaimazott szabdlyok szerint.

Tozsdén kivihi hatdridéds tayletek
1. Haotéridds vételi megdllapoddsok
A hatdridés vételi megdllapoddsck T napi eszkézériéke a mdgdhes instrumentum fentiek alapian meghatdrozott T napi piac ériékének és a hatdridds
megéllapodasban szerepld vétel: arfolyam T napra vonatkozd jelenértékének a kifionbdzetéve! egyezik meg.
Z. Hatdridds eladdsi megdllapodéasck
A hatéridés eladdsi megéilapodasck T napi eszkdzériéke o hataridés megdfiapoddsban szerepld eladasi arfolyam T napra vonatkozé jelenériskének

85 a mégdites instrumentum fentiek alapjdn meghatérozott T napi piaci ériékének kilenbdzetével egyezik meg.

Opcids szerzddések
Opcids jogosullsdg esefén az opcié belsd éridke ndveli o netté eszkzértéket, mig opcids kételezettség asetén az opcid balsé érékével csdkkentani kel azt
a kévetkezdk szerint:
* ogy pénzen kivilli {"cut of the money”} opcid énéke mindig nuila;
* egy pénzen belili {"In the money”) opcid ériéke:
=> eurdpai apcié esetén azonos oz opcid targydt képezd értekpapir pillanatnyi piaci aranck és ez opcids &r pillonainyi hozamgérbe alapjdn
kalkulglt jelenértékének - opcids jog vasarldsa esetén pozitiy, eloddsa esetén negativ - kildnbségével;
=> amerikai opcid esetén azonos az opcid targydt képezd értekpapir pillanainyi piaci aranak és az opcids ér - opcids jog vasdrldsa esetén pozitiv,
eloddsa esetén negativ kilidnbségével.

A fizetett, illetve a kapolt opcids dijakat a pénzigyi teljesités napijaval kelt elszamelni.

T8zsdei szérmaztatott ligyletek
AT napi nettd eszkdzérték kiszamildsa sordn a (T-1) napi nyitolt 1ozsdel szérmazékos pozicidkat oz adott instrumentumra kézzétett {T.1) napi hivatalos

2lszdmold 4r alapién kell értekelni.

Kitelszetiségeak
Az Alap T ériékelési napon fenndlld kdtelezetiségel az aldbbi médon keriilnek meghatdrozasra:
* az Alap lé¢trehozdsdval kapesolatos kdliségeket felies egészében az Alapkezeld viseli;
o az Alapot terheis és folyamatosan felmerils kéhségek és dijok idéaranyosan keriiinek az Alapra terhelésee;

* az elbre nem fervezhetd kdliségek oz esedékességik idSpontidban keriinek az Alapra terbelésre.

Az dllamkstvények vételekor o megvdasarolt kamatot bevétel csdkkentd tenyezdként szdmolia of az Alap. Az eladdsker az eladott kamat bevételként jelentkezik.
Az év végi dtériékeléskor o megszolgdlt kamatot ériékelést kilBnbdzetbd! szdrmazd t8kendvekményként szdémolja el oz Alap az ériékpapirok

érigkkiilsnbdzetével szembean.

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. t8rvény 55. § (1] bekezdésével, valamint @ 215/2000.Kermanyrendelet 5. § (8} bekezdéséval
Gsszhangban o vevd, az adds mindsitése alapidn oz lzlefi év mérleglordulénapidn fenndlis és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett,
hérom hénapon tili lejérati kbvetelésnél ideérive a hitelintézetekke!, pénziigyi vdllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kilostnként, oz eltlegként adott
dsszegeket, tovabbd o bevételek aktiv iddbeli elhatdroldse kbt 16vS kivetelésiellegl tételeket is) azok keletkezésekor értékveszigst kell elszamolni - a
mérlegkészités idépentjdban rendelkezésre &llé informaciék alapian - o kévelelés kényv szerinti értéke és a kévetelés viérhatéan megtériild Ssszege
{veszteségielleg) kiténbézet §sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez o kildnbdzet tartésnak mutotkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem t3rténik.

A befekieiési jegyek eloddse és visszavaltdsa o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tériénik.

A forgalmazas névériékben az induld 18két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kizhi - az értékeléshdi addds - kilénbézet o tSkendvekményt

vdltoztalja.
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4, A mérleghez kap megjegyzé

4.1. Informdcidk az Alap portfélisjdrd!

Pénzeszkdrsk
Boszerzési Mérleg szerinti
Ldtra szél6 bankbetstek Devizanem érték eFtban Ssszeg eFtban
Folydszamia HUF 793655 793 655
793 &55 793 655
Beszerzési Mérlag szerinki
Lekétn betdtek Devizanem ériék eftban Ert.kil. komat Ertkiil, egyéb dsszeg eftban
Lekaist betét HUF 13 501 095 13 50% 095
13 501 095 13 501 095
Beszerzési Meérieg szerinti
Pénzeszkdzék érték eftbon Ssszeg eftban
Osszesen 14 294 750 14 294 750
A. Kinsstarjegyek
A kincstariegyek év kézben lejartak.
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevéielek aktiv id3beli elhaidrolasa (adatok eFtbon} 2013, 2014.
december 31. december 31,
Folydszamla kamat elhatéroldsa g0 34
Bankbetét kematethatdrolasa 9B 601 &4 755
98 691 &4 789
Kaltségek passziv idsbeli elhatéroldsa jadatok eftban) 2013. 2014.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlet 230 249
MNB Fefigyelet; di 930 903
Keler dij 38 8
Letétkezelési diij 1335 1275
2 533 2 435
4.3. Széllidk
2013. 2014.
december 31. december 31,
Belfsldi szdllitdk 18 938 17 932
18 938 17 932
4.4. Egyéb informdcidk
Az Alapnck 8t évnél hosszabb idejl kbtelezetiségel nincsenek.
Az Alap munkavéllclékat nem foglalkoztat.
Az Alop devizaeszkézékkel nem rendelkezik.
Az Alopkezeld az Alap hozamdanak és 16kéjének megdvasdra nem tett ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott &s nem adott fedezetet, biztositékot, évadéket, nem vallalt garancidt és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzdsek
Az Alep a ré vonatkozé 215/2000. Kormdnyrendelet alapién késziti az eredménykimutatdsét.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFthan) 2013, 2014.
Kapott kemat értékpapirek o] 14664
Folydszémlakamat HUF 109 844 28 199
Lekstst betét utan kapott kamot 540 473 337 371
Ertékpapir arf.eredm. 35937 26 981
706 254 394 215
Pénzigy miveletek réforditasai részletezése [eFtban} 20%3. 2014.
Ertékpapir drf.eredm. 5] 1130
0 1130
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A miksdési kaltségek részletezése {eFtban)

Mérlegvizsgdlat
Kdnywvezeotds

MNB feligyeleti dij
Bankforgalmi jutalek
Keler dif
Alapkezeld kéitsége
Letétkezeld kiltsége

Osszesen

2013.

418
2393
3739

36

163

209 673
15084

231 506

Az Alapnak rendkiviili bevétele s réforditdsa sem ax elmilt, sem a targyévben nem volt.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és o {Svedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat ke részletezése

I Indulé téke
a) Kiboes.bef.jegyek névénéke
b} Visszavas.bef jegyek névérake
I, Tokendvekmeény
1 Visszavdas,bef.jegyek bevondsi ént.kid,
2 Ertkeldsi kilonbszethst
3. El§z8 évek eredménye
4

Ozleti évi eredmény

Sajat toke

eftben

2013.

december 31,

7094776
367 6567 813
=360 575 03¢

8 180 888

2076724
1179
5628 237
474 748

15 275 664

6. Az éves beszamolé és a portfolic jelentés szamai kézéHi eltérés okai:

2014.

453
2393
3789

102

173

210731
15 160

232 801

2014.
december 31.
& 590 255
392 689 044
-386 098 809
774897

1 485 5648

o]

4102 985

160 284

14 339 172

Az eliérés alapvetd oka oz, hogy mig o beszdmolé 2015, janudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épiil, addig o porfidlic jelentés szémai

20135, elsé forgalmazési napian mint nyits érék kerliftek meghotdrozdsra o 2014. évi vtolsé forgalmozasi napi dlfomanyi adatek alapidan.

A beszémold tartalmazza a folyészdmla kamatot, a riportban ez a kévetelések kdzél szerapel.

A lekdtdtt betétek kamatai a beszamoldban elhatarolasként szerepeinek 64.755 e Ft dsszeggel.

A killanbézethél ez alkotia a legnagyobb tételt, mivel o portfélis jelentésben ez o tétel o pénzeszkdzik kozdiH szerepel 68.840 oft ériékben.

A kételezettségek kézdft is megielennek az elsd, mér 20135, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tnyleges

targyévi kdliségek &s kitelezettségek kerliinek elszamalasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valiok.

Beszamold NEE szdrmitds Kilénbdzet {eftban)

Sajat téke / Netié eszkizérék 14 339172 14 340 593 141
Killénb&zet tatelasan:

Ertékpapirok 0 4] o]
Pénzeszkdzdk 14 294 750 14 363 559 48 BO®
Kévetelések/ Akkv id. elhat. 64789 189 -64 600
Katelezeltségek/ Passziv id., elh, 20 367 23155 -2788
Mutatsk:  {lasd 1. sz. melléklet!} 2013. 2014.
i. Befekteteh eszkézdk az Ssszes eszkézokhoz 0,00% C,00%
2. Forgdaszkzdk uz dsszes eszkéztkhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt 1ske ardnya az Gsszkitelezetiséghex + torzsickéhez $9,86% 00,86%
4. Hosszi lejérat} kételezetségek

o/ a HiK + sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
b/ o sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté

A "Cash-flow” kimutatas a 3. sz. melléklethen talalhaté.

A "Portfslia jelentés értékpapiralopra™ kimutatds a 4. sx. mellékletben talalhato.

Budapest, 2015. dprilis 17.

5./10 cldat

SRR (NN

Balogh Andras
Az Alap képviselelében

Véradi Zoltan



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektefett eszkdzok az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Bolckietett aszksz

Osszes aszkdz

2. Forgodeszkézbk oz ésszes eszkbzokhéz

100,00% Forgéeszkdz+Aktiv idsbeti elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt tSke ardnya oz dsszkdtelezettséghez + térzstékéhez

99,86% Sojat 16ke

Forrasok &sszesen

4. Hosszii lejdratG kételezeitségek
o/ o HIK + iGrzstékéhez
b/ a tbrzstékéhez

al
0,00% Hosszy lejarat) kételezetiségek
Hosszi lef. kit + Sajal 1&ke
b/
0,00% Hosszi lejarali kitelozeltségek
Sajat 16ke

Budapest, 2015. aprilis 17.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2014.
eftban
I. Hitelallomeény 8 °
eFtban
Il Kéltségek &sszetétele Pénzigyileg realizalt 2%2 434
Elszamolt Elhatarclt/szallivck
Bankforgoimi jutalék 102 0 102
Alapkezeld kiltsage 210 731 17 733 192 998
Letdtkezeld kiltsége 15 160 1275 13 885
Keler di 173 8 165
Méregvizsgélat 453 249 204
Konywezetés 2393 199 2194
MNB feligyeleti dijak 3789 Q03 2886
Ossz 232 2801 20 367 212 434
. Ertékpapiralap vagyonénak megeszlasa l Sajat 18ke 14339172 eft-ban
ill. %-ban
ldészak nyitddilomany ldészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 13000 103 14 294 750 99,60%
ebbdl lekdtn betét 11 500 G20 13 501 495 94,16%
Idészak nyitdallomany ldészak zarédllomdny
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. 1ézsdei ep. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kinestariegy o 2 198 341 ] [+] 0,00%
MNB140108 1099 476 o] 0,00%
MNB140115 1098 Bb6S G 0,00%
td8szak nyitdallomany ldészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszids
Aktiv ethatdrolésck 98 691 64 789 0,45%
Osszesen 0 15297135 14 359 539 100,14%

Budapest, 2015. aprilis 17.
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3. sx. melléklet

Cash-flow kimutatas & Frban

L. Szokdsos tevékenységhal szdrmazé pénzestkdz-valtozas
{MGkadési cash flow, 1-13. sorok}

N

Lo N

. Targyeévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapott hozamok néikil) =
. Elszémolt amorfizacis +

. Elazdmolt értékvesztés +

. Elszamolt éntékelési kilonbozet =

d.a. Elszdmolt értékelési kiilénbozet korrekcié =

. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilénbdzete +

. Ingatlan befektetések érskesitésének eredménye =

. Ertékpapir befektetések értékesitdsének, bevltdsanak eredménye =
. Befekfetett eszkézok &llomdnyvdltozdsa +

. Forgéeszkbztk dllomanyvaltezasa =

P.a. Ertékpapirok dllomanyvéliorésa +

. Révid lejéretl kételezetiség dliomdnyvéliozdsa +

. Hosszi lejdratd kételozettségek dllomdnyvéltozésa +
. Aktiv idébelt elhatarolasck allomanyvaltozésa =

. Passziv idébeli ethatérol@sck dllomanyvaliozdse +

1L Befelctetési tevékenyzeghbol szdarmazd penzeszhkax-valtozas (14-19. sorok}

. Ingatlenck beszerzése -

. Ingatlanck eladdasa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirck eladdsa, bevaltasa +
. Kapott hozamok +

. Pénzigyi miveletekbol szdrmuzéd penzestkiz-valtozas (20-26. sorek)

20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
23.
24,
25.
26.

Befoktetési jegy kibocsards +

Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
Befektotési jegy visszavdldsa -

Befekietési jegyek utdn fizetett hozamok -

Hitel, illetve kdlcsdn felvétele +

Hitel, illetve kélesdn térlesztése -

Hitel, illatve kélesdn utén fizetett kamat -
Kétvényvisszafizetés -

Hiteltérlesztés, visszafizetés -

Hosszit lejaratra nyditott kélesénék és elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen dtadott pénzeszkéz -

IV. Pénzeszks26k valtozasa (xizlixill. sorok} *

Budapest, 2015. éprilis 17.
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456 590

474 748
o]

0

1179
1179

0

¢

2 161225
¢

o

2197 162
4 460

o]

13 053
266

-2 161 225

(o3 =N

27041 225
24 880 000
o]

404 688

30 674 943
0
-30 270 255

[o]

0
o]
o]
o
o]
o]
o]

-1 299 947

2014.

163 903

158 620

OO Oo OO0

2224 677
0

0
21971462
-1 006

¢l

33 902
28

2226 341

o]

o]

0

-25 437 B23
27 662 500
1664

-1 095 597

25019 249
0
26 114 846
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4. sz melléklet

Portfélié jelentés l
Alopadatok:
Alap neve, lajstromszéma: Raiffeisen Likviditasi Alap, 1111-115
Alagkezels nave: Raiffaisen Befektetési Alopkezels Zrh.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
MNEE szamitds fipusa: T+1 napi
Forint
Térgynap {T}: 2014,12.31
Sajat 18ke (Fr.}: 14 340 593 245
Egy jegyre juté NEE: 2,176030
Darabszam: & 590 255 087
A targynapi netté aszkéxérték meghatdroxdsa:
ezet Forint
I, KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomdény [Gsszes): Hitelezd Futamidé Osszeg/Erték (e Ft) %
Osszeg/Erték e FY %
1/2. Egyéb kdtelezettségek {osszes): =23 154 100,
Alapkezeldi dij miatt 20 4460 88,34
letétkezeldi dij miat -1 472 6,34
Bizomdnyesi dij miatt 0 0
Forgalm. ktg. miatt Of 0
Kozzétételi kig. mici 0 0
Rekldm kig. miatt Of 0
Kaliségként elszamolt egyét tetel miatt 1222 5,28,
Egyéh - nem kéltség alapi - kételezetiség Q O]
TER l Céltartalékok {Ssszes): i I
ER | Passziv idabeli elhatarclasok {asszes): | |
I Kételezettségek dsszesen: | -23 'IS4| 100
I, ESZKOZOK Osszeg/Enék {e Fi) %
/1. Folyoszdmia, készpénz {dsszes): 793 62 5,53
Raiffeisen Bank / HUF 733 624; 5,53
/2. | Egyéb kévetelés (Seszes): 31 0,00
D1991929 Folydszémla kamat Eszkéz/ 31 0,00
/3. Lekétstt bonkbetétek (3sszesh Bank Futamidd 13 501 095 93,99
/3.1, Max. 3 hé lekotési (Gsszes): 2001 093 13,93
OTP BANK RT. / HUF 15 250 000 1,74
OTP BANK R1. 7 HUH 15 250 000 1,74
QTP BANK RT, / HUF 5 251 095 1,75
QTP BANK RT. / HUR 7| 500 Q00| 3,48
OTP BANK RT. / HUF 4 250 000 1.74
OTP BAMNK RT. / HUF 14] 500 000, 3,48
/3.2, 3 hénapnal hosszabt lekatesy 11 506 2000 20,04
[sszes): I
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 153] 1 000 000 6,56
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 153] 2 000 Q0 13,92
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF, 182 1 000 0C0) 46,98
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 184 2 500 000 17,41
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 182 1 000 0CO) 6,96
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 182 1 500 0CQ 10,44]
Raiffeisen Bank / HUF 182 2 500 000 17,41
Megn, Devizanem MNéverek Osszeg/Ertgk [ FY) %
/4. | Enskpopirok (Bsszes): o 0
o l Aﬁ“mpqp"mk (655285%
=
H/4.1.1. | Kotvények [sszes): O 0|
H/4.1.2. l Kincstdriegyek [Gsszes): [3: [¢
Egyet BANKX )
0/4.1.3, Sayen [egysanepes & 9 o
{Bsszes):
/4.1 .4, I Kilfsldi allampopirok (Gsszes): ¢ ¢/
{razdalkodoi es egyeb
1/4.2. hitelviszonyt megtestesitd ép.: | OI 9
i/4.2.1. I T8zsdére bevezetett {Ssszes): 3 5
i/4.2.2. I Kilfsldi kétvények (dsszes): I i I | OI 0]
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1/4.2.3. l Tozsdén kiviili {Bsszes): I o
/4.3, ' Részvények [Bsszes): i O]
/4.3, I Tozsdére bevezetett (Bsszesh: i)

/4,22, I Kilfaldi részvények [Gsszes): Q O

1/4.3.3. | Tozsdén kiviili [Bsszes): 0 O

/4.4, | Jelzdloglevelek (ssszes): i of o)

i/4.4.1. ] Tézsdére bevezelett (Ssszes: 0 5]

1/4.4.2. { Tézsdén kivihi [dsszes): 0 5
II/4.5. | Befektatési jegyek (Bsszes): | of
11/4.5.1. | Tézsdére bevezetett {Ssszes): 0

11/4.5.2. | T6zsdén kivifli {6sszesh: 0 0
H/4.6. I Karpétlasi jegy [Bsszesh [¢

/5. f\klw idcbeli slhatdrolasck &8 9971 0,48

[Bsszes):

D1975294 tetét feth, kama 27 632 0,19

D1979453 tetét feth. kama 19 250 0,14

D1980747 Letét feth. kama 7 024 0,05

D1985872 Letét felh. kama 721 0,05

D1987282 Leatét felth. koma 3375 0,02

D1990167 Latét felh. kamaf 2 438] 0,02

D1990918 Letét felh. kama 1188 0,01

D1991542 Letét felh. kamo 169 G, 00

D1991559 Letét felh. kamal 169 0,00

D1991942 Letét felh. kamat] 130 0,00

01991943 Letét felh. kamo 130 0,00

D1921944 Latét felh. kamaf &35 0,00

D1991945 Letét felh. kama 58 0,001

RALA HUF Felydszamla feihalmozot 158 0,00

kamaof]
/6. Sfcirmc:.:.ztaroﬂ Ugyletex erfekelesi o o
kilEnbozete:
| Eszkézsk ssszesen: 14 363 747] 100}
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I. A Raiffeisen Likviditési Alap dltalénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Likviditasi Alap

Lajstrom széma: 1111115

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zri.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapesi, Akadémia v, 6.
Kénywizsgalé neve: RSM DM AUDIT Tandcesadé Kit., Kozma Attile
Székhelye: 1138 Budapesf, Faludi u. 3.
Elszédmolés napja: T napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végi érigkpapir alap
BAMOSZ kategdria: likviditési alop

Futamideje: hatérozatian

2. Az Alap stralégidja

Az Alapkezeld alacsony kockdzat és az drfolyameingadozésok minimalis szinten tartésa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot
kivanja elémi. Az Alap elsdsorban drfolyam-ingadozdsckidl mentes eszkdzdkbe - f8ként ldira 52416 és lekatdt bankbetéiekbe -

széndékozik befekieini oz alapban Ssszegyiijton Bkét,

3. Az Alap Ssszesitelt és egy jegyre juté nettd eszkdzértékének alakulésa ffordulénap elstti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netto eszkozénték A ref. Index

valtozas hozama
2014.12.31 1,06% 2,175843 Ft 14 326 909 924 Ft 2,44%
2013.12.31 3,33% 2,153013 Ft 15 267 348 022 Ft 4,47%
2012.12.28 6,24% 2,083614 Ft 14 265 805 216 Ft 7,23%
2011.12.30 5,16% 1,961286 Ft 14 316 692 181 Ft 6,35%
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,66%
2009.12.31 7,85% 1,780476 F+ 12 767 599 520 Ft 2,05%
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 2013399 209F 2,31%
2007.12.31 6,55% 1,539049 Ft 12 474 906 671 Ft 8,05%
2006.12.29 5,55% 1,444337 F 10 393 603 043 Fi 7,21%
2005.12.30 5,96% 1,368395 F 7703015149 Ft 851%
2004.12.31 10,39% 1,291382 F 2628 999 688 Ft 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 K 1293 255204 Ft 6,04%
2002.12.31 7 46% 1,097162 Ft 1166181 035 R @,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 B38 Ft 3,17%
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Az drfolyamvéltozds szozalékos mértéke o befekietd dlial elérhetd vagyonnsvekedsst muiatia be, amennyiben a telies évben megiartoita
befekietését. A fenfl hozamok nem jelentenek garancidt a jSvére nézve és nincsenek osszefiiggésben az alapek jévébeni hozamaival. A
k6z8lt hozamadatok nomindlisak és az adoft napiari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETEST ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd |  Néverrék | Eszkoz érték | %
Atruhazhato értekpapirok 2798 341 200 14,39
MNB1 40108 HUF HUOODC624895 1 100 000 00C 1099 476 400 7,20
MNBT40115 HUF HUO000624903 1 100 000 000 1 098 864 800 719
Banki egyenlegek 13 100 849 341 85,76
Betét - HUF HUF 11 500 000 000 3‘5,28
Betét felhalmozott kamar - HUF HUF 100 565 684 0,66
Folydszémla - HUF HUF 1 500 283 4657 ¢,82
Osszes eszkoz 15 299 190 541 100,15
Kételezettségek -22 514 802 -0,15
Egyeb kételezettségek HUF 22514 802 0,15
Netto eszkozérfék 15 276 675 739 HUF
Unitok szama 7094776 725
Egy jegyre juté nefté eszkézérték 2,153229 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentées szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig ¢ beszamold 2014. jonudr 314g ismertté valt informdciskra épil, addig a porifolié jelentés szamai
2014. elsé forgalmazasi napjén, mint nyitd ériék keriiliek meghatdrozasra a 2013, évi uiolsé forgalmazési napi diloményi odatok
alapjan.

A beszémolé tartalmazza a folyészamla kamatot, o riportban ez o kévetelések kizél szerepel. A lekotott betétek kamatai a
beszdmoldban elhataroldsként szerepelnek 98.601 e Ft dsszeggel. A kilsnbézetbdl ez alketjc o legnagyobb téfelt, mivel a portfolié
jelentésben ez o tétel a pénzeszkozok kb2t szerepel 98,423 eFt 4rtékben.

A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2014. évi forgalmazés napig szamol: dijiételek, mig az éves beszamoldban a

#ényleges 2013. évi ksltségek és kitelezettségek keriiinek elszdmolésra, amelyek januér 31-g ismerté vélnak.

Beszémold NEE szdmitds Kildnbdzet {eFrban}

Sajat t6ke / Nettd eszkdzérték 15 275 664 15276 &76 1012
Kildnbdzet tétalasen:

Erékpapirok 2168 347 2 198 347 0
Pénzeszkdzok 13 000 103 13 100 581 100 478
Kévetelések/ Aktiv id. elhat. 98 691 269 Q8 422
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 21 471 22 515 -1 044
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték |  Eszkézérék | %
Banki egyenlegek 14 363 747 430 100,16
Betét - HUF HUF 13501 094 741 94,15
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 68 839 671 0,48
Folyészamla - HUF HUF 793813018 5,54
Osszes eszkéz 14 363 747 430 100,16
Kofelezetiségek -23 154 185 -0,16
Eqyéb kofelezettségek HUF 23 154 185 0,16
Nefté eszkézérték 14 340 593 245 HUF
Unitok szama 6 590 255 087
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,176030 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szémai kdz6ti eltérés okai:

Az eltérés clopveté oka az, hogy mig o beszdmold 20135, janudr 31-ig ismerité valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szdmai
2015, elsd forgalmazdsi napjdn mint nyitd érték keriltek meghctdrozdsra a 2014. évi utolss forgalmazasi napi dllemanyi adaiok
alapjan.

A beszdmold tfartalmazza a folydszémla kamatot, a ripertban ez o kdvelslések kézdit szerepel. A lekdidtt betéiek kamatai a
beszdmoldban elhatérolasként szerepelnek 64.755 e Ft dsszaggel.

A kildnbdzetbé! ez alkotja o legnagyobb tételt, mivel o portfélic jelentésben ez a el o pénzeszkdzdk kézdtt szerepel 68.840 eft
értékben.

A kdtelezetiségek kézétt is megielennek az elsé, mar 2015, évi forgalmazdsi napig szémolt dijiélelek, mig az éves beszémoldban a

tényleges torgyévi kdliségek és kitalezetisdgek kerilnek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valiak.

Beszdmold NEE szémiftds Kildnbdzet leftban)

Sajét tdke / Neité eszkdzénék 14 339 172 14 340 593 1421
Kilénbézet tételesen;
Ertékpapirok 0 0 C
Pénzeszkozck 14 294 750 14 363 559 68 809
Kévetelések/ Aktiv id, elhat. 64 789 189 -64 600
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -20 367 -23 155 2788
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Forgalomban |év3 befektetési jegyek 2014.01.02-6n 7 094 776 725
2014. évben eladott befektetési jegyek 25 019 248 346
2014. évben visszavdltott befekistési jegyek 25 523 769 984
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2015.01.05-én 6 590 255 087
Porifolié Ssszesitett nettd eszkdzérigke 2C15.01.05-én 14 340 593 245
Egy jegyre juid neftd eszkdzérték 2015.01.05.6n 2,176030

IV. A befektetési alap dsszetétele

MNagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz erték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozoft piacon forgalombe horott atrubdazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmuitban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirek o 0,00
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték 14 340 593 245 100,00

Az Alopkezeld az Alop befekietési politikéjdnak megfeleléen az &sszegyiijtsit 18két likvid eszk3zskbe, elsdsorban Idira sz6lé &s lekaien
beigtekbe fekieti. Az Alap t6zsdén vagy mas szabélyozoft piacon forgalomba hozott és egyéb dtruhézhaté ériékpapirokbsl az Alap a
Magyar Nemzeti Bank kéthetes kétvény instrumeniumdbél, valaminl a Magyar Allam  dltal  kibocsdtott révid  lejarati

diszkontkincstarjegybd! rendelkezett kitetiséggel a térgyidészak soran, amely az Alap likviditdsénak opfimélis kezelését szolgala.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2014
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyoszamlakamat HUF
Lek&tatt betét utdn kapott kamat
Ertékpapit &rf.eredm.
Pénzigyi muiveletek raforditasai
Folyészdmlckamat HUF
Ertékoapir érf eredmény
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A miksdési kaltsegek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kéltsége
Letétkezelo koltsége
Keler di
Mérlegvizsgdlat
Kényvwezetés
MNB Feliigyeleti dijok
Egyéb raforditasck
Rendkiviili bevetelek
Rendkivili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok érrékkildnbszete
Allamkéivények

- kamatckbdl, osztalékbal

- egyéb

Kincstdrjegyek

- kamatokbdl, osztalékbsl

-egyéb

Nogységrend: eFt
394 215
1664

28 199
337 371
26 981
1130

0

1130

0

0

232 801
102
210731
15160
173

453

2 393
3789

0

0

0

0

160 284

160 284

o o O o o 00
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Tékeszdmla véltozdsai 2014, december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eF)

Vagyonelem Idészak nyitoaliomany Idészak zérddllomany Megoszlds
Bankbetétek 13 000 103 14 294 750 99,69%
ebbdl lekotar betét 11 500 000 13501095 94,16%
idészak nyitédllomany iddszak zdrddllomany
Yagyonelem t6zsdei 6p. tézsdén kiv. ép.| 18zsdei ép.  t&zsdén kiv. ép.|  Megosziés
Kinestarjegy 0 2198 341 Qo o 0,00%
MNBT140108 1099 476 G 0,00%
MNBT140115 1 098 84S o] 0,060%
Yagyonelem Idészak nyitéallomény ldészak zarédllomény Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 98 691 64 789 0,45%
Osszesen 0 15297 135 0 14 359 539| 100,14%

VI. Szérmaztatott igyletek

Az Alap o térgyidSszakban és 2014. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett,

Vil. Az alapkezelé miik6désében bekdvetkezett véltozasok

Térsaség tulojdonesi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds vdltozds nem kévetkezett be 2014-ben, f Uzlefdgat vagy
szolgalatast nem inditott. A Térsosdg igazgatéségdnak Ssszetételében azonban i6riént valiozds, 2014.03.054 hatdilyal Horvath Krisztina
mdr nem fogja oz igozgatésdgnak. A fent ddtummal o kézpontl ligyintézési hely cime is megvdliozott, az of cim 1158 Budapest,

Késmérk utca 11-13 leth.

A 2014es évben az Alapkezeld (] clopot nem inditcti, mikézben két hotdrozott futamidejii alapja (Raiffeisen TOPS Tékevédetr
Szérmaziatott Alap, Raiffeisen Foidink Eriékei 2 Tékevédett Szérmaziaioit Alap) lejart. A Tarsasdg december végén igy tizenkilenc
befekietési alapot kezelt, Az év folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt &lloménya némileg csdkkent, o 2013, év végi
204,98 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 190 milliardra csskkent. A nyilvénos befekietési alapok piacén az Alapkezels

piaci részesedése o BAMOSZ adaici alapjén 3,57%ra estkkent o 2013, év végi 4,59%-r8l.

VIll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapitpicera is jelentés befolyassal valt a tavalyi évben fennmaradt globalis loza” monstéris kondiciés kimyezet,
amelyet oz amerikal jegybanknak szamité FED, «z Europai KSzponti Bank és a japdn Bank of Japan is biziesitott a tékepiacok szémdra.
Hazénk &llompapirpiacét mar 2013-ban 1s segitette o likviditasbdség, hiszen & Magyar Allam dltal kibocséiott papirck elvéart hozamai

folyamatosan cstkkentek, amely trend nem véliozott meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan a FED a likviditasbdséget ckozé QE3
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programidnak keretdsszegét az elézetes tervek alapién fokozatosan csdkkentetie 65 oz év végére le is allfiotta, de ekdzben az EKB &s o
BoJ Gjabb és Gjabb stmulusokat biztositott a piacok szémdra.

A hazai események kozil fontos kiemelni, hogy o Magyar Nemzefi Bank 2014 elsé félévben is folytatta azf o jegybanki politikat -
hasontoan o nemzetkézi trendekhez - amivel lazébbd teffe & hazai monetéris feliéieleket. Fontos kiemelni, hogy @ moneféris tandcs @
kamatddntd Gléseken minden hénapbon az olapkamat csskkentése mellett felte le a voksat egészen jilivsig. Az irdnyadd rata mériéke
2,10% leti a hetedik hénap végére, majd december végéig mdr nem valiozott. A hazai jegybank ezen felil még tovdbbi eszkizaket is
bevefett, hiszen dprilisban bemutatta ] programiat, melynek iényeges pontia volt, hogy az MNB az egyik legfontosabb monetdris
eszkdzét megvdlioziatia. A jegybank 2014. augusztus 148l kezdédden o kéthefes kitvénye helyelt betétet kindl, és a belétet etidl az
idoponttol kezdve csak a hazai székhellyel rendelkezd pénziniézeick haszndlhatick, mig o kilféldivel rendelkezdk nem. Az MNB vezeiése
azt viria efidl, hogy a felesleges piaci likviditas majd o magyar dllampapirokat fogja vélesziani, hiszen azok tovébbra is likvidek
maradnak (mig a betét nem az). Az MNB réaddsul kamaicsere Ugyletekkel (swop) is segitetle az dtterelést, hogy a leendd befektetének o
hosszabb dllampapirokndl keletkezd kamatkockdzatdt mérsékelje. Azdta kiderilt, hogy o program jelentds hatassal birt o hazai
dllampapir piaera, hiszen o bevezetés utdn a révid futamidejd papiroknak jelentésen oz clapkamat alé sillyedt az elvért hozama, s ez
az év végéig igy is maradh.

A kéltségvetési hiany alakulasa az eléz8 évhez hasonis folyamat szerint zajlott, azez  kormanyzat az év sorén mindig hangsilyozta,
hogy a koltségvetés hianyat GDP 3% ald szoritja, amely végil meg is valdsult.

Az Allamadésség Kezeld Kézpont tavalyi kommunikécidia is egyérielm{ volt a céljait illetden, melyek wbbek kdzéh cz adéssag
szerkezetének Gtalokitasét jelentetie o GDP-hez mért ardnyénak csckkentése mellett. Az dtalakités célic o devizoadéssdg ardnydnak
csokkentése, illetve a hazai finanszirozasi réte novelése. Ezt segiietle a fent mar emlitett 0] MNB program is, tovdbbd o kifejezetten o
lokossagnak sz8lé, és dltaléban a piac feleit drazott dllompapirck kibocsétdsa is.

Az év masodik felében o régids kockézaiok jelentek meg, hiszen az ukrén keleti hatérndl kiclakulé konfliktus esefleges eszkalacidia
komoly kockdzatot felentett o férség eszkdzpiaeaira is,

A masik fontos essménysor a piacra vonatkozéan inkdbb pozitiv kockdzatokat jelentett, miszerint az Eurdpai Kézponti Bank folyamatosan
lebegtetie a sajat QE programja beinditdsdnak leheléségét, ami végil a tavalyi évben rem tortént meg.

A hazai dllampapir piac teljesitményét leiré MAX index elsé falévben elért 8%0s emelkedése i8! mutatja o hazai kétvénypiac erejét, illetve
a masodik #léves 4,24%o0s ndvekedéssel pedig vgyan kisebb itemi, de tovdbbi javuldst mutatolt. Az éven belili papirok &Hagos
teljesitményét mutald RMAX index is relafive {5l szerepelt, hiszen 3,3 1%-0s erdsédést tudott felmutatni az év sordn.

A telies évrdl elmondhatd, hogy a témogatd nemzetkdzi kéryezel, a javulé hazai makroadaiok és oz MNE monetdris felidleicken
kénnyits poliiikdjanak készénhetSen @ magyar kétvénybefektetések esetén mind a hosszabb, mind a révidebb Futamideid allampapirokkal

jelentos hozamokat lehetett elérni.

Idoszaki véliozds Ericke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2014. Q1 1,56% 1,33% 0,88% 307,06 2,60%
2014. Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014. elsd félévi viltozas 8,00% 6,78% 1,93%
2014. @3 0,40% 0,47% 0,90% 310,36 2,10%
2014. Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014. mésodik félévi valozas 4,24% 3,79% 1,35%
2014, évivaltozas: " 12,58% . :10,83% 10000 3,81%

forrds: MNB, AKK

2. A befektetési politika alakulaséra haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé @ 2014es évben eldkészitette o 2014. &vi XVi. Torvény a kollektiv befektetési formakré! és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyd torvények madasitésarsl . jogszabdly (Kbfiv) dltal eldirt az Alap Kijékoztatéjghoz és kezelési szabdlyzatdhor szikséges
véloztatasckat, illetve megkilldie a Feligyeleinek az Alap médositoft téjékoziatéiat &s kezelési szabdlyzotdt, amelyeket o Feligyelet

jovahagyott a 2015-8s évben.
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Az Alapkezeld megkildte megfelelésrs! 52616 nyilatkozatdt a Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kizepén. A nyilatkozattal
2014. jdlivs 22. napjéidl az Alopkezelé olyan cliernativ befektetési alapkezeldnek (ABAK) mindsiil, amely kizérélag alternativ befekietési
alapoket, azaz AEKBV-nek nem minésilé kollektiv befektetési formdkat kezel. Az Alapkezeld a megfelelés érdekében a Kbfv. és az ABAK-
rendelet (a Bizotisag 2012, december 194 231/2013/EU felhatulmazason alapulé rendelete) dltal megkdvetelt Gj szabdlyzalokat

{lavadalmazési Politika, Erékelési Politika, AMEéghési Politika} megalketta, a tErvényi vallozasokat az szefszobé|yzo?én is dtvezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje sorén nem fizet hozamol, o befektetésein elért nyereséget Gira befekieti. A hozam a befektetési iegyek nettd
eszkézérickének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamaios napi netté sszkdzériéken 1Brénd visszavasarlasi katelezetség
véllalésaval biztositia o befektetsk szamara, hogy befekietési jegyeik vogy egy részik visszavaltdsdval fetszéleges idépontban
hozzéjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2014-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazads

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2014-es évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régzitett jGvedelem Ssszesen: 174 646 275 Ft
Véliozs jovedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek széma: 2518

*az adott idészakra 52816 valiozd javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idéponticban.

2. Az ABAK Ugyvezetdinek és azon munkaviéllaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idészakra széléan

2014. év
ABAK iigyvezetbinek javadalma Ssszesen: 454715714 R
Az ABA kockézati profiliéra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroldknak a javadalma
Ssszesen: 44 798 975 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Jj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkizdket, a mindenkor érvényes érickelési polifikéjaban leiraknak meglelelden értékeli. Az
Alapban 2014.12.31-£n nem voliak illikvid eszkszsk. Az Alapkezeld ériékelési politikdia 2015-ben megvdliozott melynek érielmében az

ikvidnek mindsitett eszkizok esetén az Arazdsi Bizottsdg dént az érékeléshez alkalmazands eliarasrél.
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b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodasok

Az Aiopkezeld az Alap vonatkozaséban megfelels likviditaskezelési rendszert vezetet be a 2014wes évben. Likviditdskezelési
szabdlyzatot és eligrasokat fogadolt el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a befektetési

stratégia, o likviditasi profil és a visszovaliasi politika az Alap tekintetében ésszhangban élijon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Keckazali profil: 1

A fenti kockdzafi besorolds alupidul szolgdld szintetikus mutaié az clap heli hozamainak ingadozdsdt veszi alopul az eimdlt &t évre
vonatkozdan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategdridhba trténd besorolasa &sszefiggésben van azzal, hogy az alap

eszkézel elsdsorban pénzintézeti betétbe keriiinek befekteiésre.

Az Alapkezeld a iargyév sorén u Romasofi Kft. Varitron programi&t implementdlia a placi kockézat mérdsének fejlesziéséhez, o

kockaziatott ériék mutaték szémitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedattétel mértékében bekévetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyUjtott garancidk Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott t6kedtiétel teljes 6sszege

a} A telies nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamiioh felies nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Nettd eszkozérskének 130%4t,

b} Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 94,47%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolné a 2014. tzlefi ével, a mérleg fordulénapidt kévetSen nem volt.

Budapest, 2015. &prilis 17. /_//\
;

Balogh An?:lrés Véradi Zoltén

oz Alap képviseletében
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