) RSM DTM Audit

Konyvvizsgalat - Tandcsadas

Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Raiffeisen Likviditasi Alap
2013. évi éves beszamoldjahoz



TARTALOMIJEGYZEK

Fluggetlen konyvvizsgaloi jelentés
Mérleg

Eredménykimutatas

Kiegészitd melléklet

Uzleti jelentés



RSM DTM Audit

Konyvvizsgalat - Tanacsadds

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
H-1136 Budapest, Faludi u. 3.

T: {06 1) 886 3700, 886 3701
F: {06 1) 886 3729

E: dtm.audit@rsmdim.hu
www.rsmaudit.hu

Addszam: 14678408-2-41
Cégjegyzékszam: 01-09-914841

Fliggetlen kényvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt, részére
Az éves beszamolérdl késziilt Jelentés

Elvégertilk a Raiffeisen Likviditasi Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a
2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdz0k és forrasok egyezd végbsszege
15.297.135 E Ft, tdrgyévi eredménye 474.748 E Ft nyereség —, és az ezen idfiponttal végzdd6 évre vonatkozd
eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazé kiegészité mellékietb8| All.

A vezetés felelfssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felel§s az éves beszamoldnak a szédmviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kOnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl szdld
215/2000. (XI. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban t8rténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csaldsbdl, akér
hibabdl eredé lényeges hibas dllitasoktdl mentes éves beszdmols elkészitése,

A kéinywizsgdld feleléssége

A mi felelésséglink az éves beszdmolé véleményezése kdnywvizsgatatunk alapjdn. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetellk, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a k&nyvvizsgdlatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyosségot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas dllitasoktél.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoléban szerepld Osszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akar csalashdi,
akar hibabol eredd, lényeges hibas dllitdsai kockazatainak felmérését is, a konywvizsgald megitélésétdl figgnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszdmold gazddlkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjdbol relevans beisé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnywvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérlilmények kézétt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A k&nyvvizsgdlat magédban foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli politikdk
megfelel§ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggy8zddésiink, hogy a megszerzett kiinywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyudjt kdnywvizsgéldi
véleményiink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fliggetien céqekbl Allé RS International szémviteli és tandcsadoi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tanacsaddi haldzat, amelyek tagjai saiat jogukon ajanljdk szolgéltatdsaikal.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Likviditdsi Alap 2013. december 31-én
fennalld vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz8dd évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdi a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kéinyvvezetési kiitelezettségeinek sajatossagairdl
sz6l6 215/2000. {XI1. 11,) Korményrendeletben foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettség: Az lizleti jelentésr8l késziilt jelentéds

Elvégertiik a Raiffeisen Likviditdsi Alap mellékelt 2013, évi éves beszdmoldjdhoz kapcsolddd, 2013. december 31-i
fordulénapra vonatkoz6 iizieti jelentésének a vizsgélatat.

A veretés felels az (zleti jelentdsnek a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal §sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozdé éves beszdmold
dsszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az (zleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdilkodd nem auditdlt szdmviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informdaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Likviditasi Alap 2013. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Likviditdsi Alap 2013, évi éves
beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2014. dprilis 24.

Kozma Attila Mihaly ﬁ;&

Kozma Attila Mihdly
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Raiffeisen Likviditasi Alap
MERLEG

A / Befekietett aszkozék
I. Ertékpapirek
1 Eriékpapirok
2 Enékpapirok érékkiilanbszete
a kamatokbél, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgoeszkézdk
I. Koveteléselk
1 Kdvetelések
2 Kovelelések értékvesztése |}
3 Kill. pénzértékre szold kov. ént. kiilsnb,
4 Forintkdvetelések értékelési kiilénb.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok értékkiilsnbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb
. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuia, devizabetét érékelési kildnb.

€ / Aktiv idébeli alhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolas
2 Aktiv idsbeli elhatarolas ért.veszt. ()

D / Szarmarztafott iigyletek ért. kilsnbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I Indulé toke
i Kiboesdiott bef. jegyek névértéke
2 Visszavasarolt bef. jegyek névértéke 4
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
Ertékelési kitlsnbizet tartaléka
El6zé évek eredménye
Uzleti év eredménye

W ORN) -

F / Céltartalékek

G / Kételezettségek
L. Hosszd lejaratd kételezettségek
fl. R&vid lejarati kételezettségek
Hl. Kiilf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2014. dprilis 24,
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Raiffeisen Likviditasi Alap

Eredménykimutatas 2012. 2013.
eFt eFt
| Pénziigyi miveletek bevétele 1017 642 706 254
Il Pénzilgyi miveletek raforditasa ] 0
Il Egyéb bevételek 0 0
IV Mik&dési koltségek 210 150 231 506
V Egyeb raforditasok 2 0
VI Rendkiviili bevetelek 0 0
Vil Rendkiviili réforditasok 0 0
Vil Fizetett, fizetendo hozamok o] 0
IX Targyévi eredmény 807 490 474 748
Budapesi, 2014. aprilis 24. .
g s Varadi Zoltan

az Alap képviseletében




Raiffeisen Likviditasi Alap

Kiegészito melléklet

a 2013. deceamber 31-ével végzéds évre

1. Altalénos gazdalkodasi kérdlmények

A Raiffeisen Likviditasi Alap [fovabbiokban: Alap} 2001. szeptember 12.én kerillt nyilvantartasba véielre a PSZAF-ndl 108.100.000, ferint indulé
sajat fSkével. A befekletési jegyek névéréke; 1 Ft.

APSZAF hatérozatszama: ll/110.176-1/2001.

Az Alap hatdrozatlan futamidei.

Az Alap mégéit a Raiffeisen csoport nagybefekieiésekben tapasziali gardaja &Il

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezets banki szolgdliaick.

Az Alap kénywizsgdlattal alatémasziolt éves baszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége o kivetkezé:

hitps://alapok.raiffeisen. hu /akiualis /ielentesek

Alopkezeld: Raiffeisen Belekieiési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapes!, Akadémia v. 6.

Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andrés 1028 Budapaest, Kokérdo v. 25.
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla 4t 20,

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akodémia u. 6.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &,

Az Alop kénywvizsgdlatra kételezett.

Kénywizsgald: RS# DT Aodit Kkt 1138 Budagest, Falodi 1.3.

Kijelslt kénywizsgals: Kozma Aflila Regiszirdicids szdm: 005847 2161 Csomad, Napsugdr vica 28,

Igazolvdny szém: 005881
A szamviteli szolgdltatas kérébe tartozd feladatok
irdnyitasaér felelés személy: liebszter Menika 1204 Budapest, Kolozsvér utea 12.

MNGM regisziracics széam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezels a tile sivarhaté maximdlis gondossaggal, sajat belatdsa és dantése alapian a t5rvények és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt
korllozasok batartdsa mellett alakitic ki oz Alap forrdsainak felhaszndlasi médjat, o befektetési ardnyskat annok érdekében, hogy az Alap

az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld [Evdbeni kackdzatok és hozamak fiiggvanysben és hozamok figgvényében hosszabb taven a lehetséges

legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap elstsorhan a kevéshé kackdzatos, révid lejaraty dllampapirokba és az driolyam-ingadozasokiél menles pénzpiaci eszkizdkbe széndékozik

befekseini az Alapban &sszegydijtétt ke,

1. Az dllompapirok:
A) a magyar vagy egyéb OFCD vagy EGT tagéham dltel kibocsatont dllampapirck, igy 16bbek kézot a diszkontkinestiriagyek, kamatozé kinestarjegyek,
fix véltozd kamatozaso allamkétvények;

B] @ magyar jegybank dltal kibocsatolt, hitelviszanyt megtestesité érékpapirak.

kamatkockdzat kezeiésére irdnyuld szarmazékos eszkdzok:

A) t8zsdet szarmazékos lgyletek, igy 15bbek kbz3tt &llampapirokra, illetve valamely piaci kamatszinvonalra alapozott hatdridss &s opcids iigylefek;
B) hataridds énékpapir vételi és eladasi megdllapaddsck (o porffélichan szerepls eszkozik kockdzaténak fedezéséra);
C) egyéb t8zsdén kiviili szérmaziatatt igyletek [a porfidlidban szerepld eszkézdk kockdzatanak fedezésére, pl.: kamat swap, opcids Dgylet stb.},

3. Pénzpiaci eszkdzék:
A] dllampapirckra, illetve jegybank éltal kibaesétott értékpapirckra alapozott repo megdllepodasok;

B} lek&tott betétek, latra sz8ld betétek;
C| deviza.

itelviszonyt megtestesild ériékpapirok:

Devizabelféldi és davizakiffaldi tarsasagok dltal kibocsateti, hifelviszonyt megtestesiié értékpapirok, igy #5bbek kizétt kitvényak, keraskadelmi
kétvényak, amelyek megfelelnek o Tokepicerdl sz&ké 2001, évi CXX. trvény 275. §-dban foglalt feliéieleknak.
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3. Szamviteli politika &sszefaglalasa

3.1. Szémviteli irdnyeivek

Az Alap a kinyvelését és kimutatasait a Szamvitelrdl szalé 2000. évi C. Brvény, a Tokepiaci 2001, évi CXX.] 18rvény és a 215/2000. Kormdnyrendelet
elSirésaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfagadott szamviteli slvekkel Ssszhangban késziti,

Az Alap kettds kinywitel: vezel, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az sredménykimutalds, a kiegészits melléklet &5 a cashllow kimusatds.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés soran megdllapitott, az eldzé év éves beszamolsjaban elkévelst jelentésebb &sszagd hibanak tekinii azokat,
amelyek meghaladiék az ellendrzétt izleti év mérlegféssszagének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérlegféisszeg 2 szazaléka nem haladja meg

az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentSs Ssszegii hibét, amelynek hatésa eléri vagy meghaladia a sajét i5ke 20%-61.
Az Alap fabb szamviteli irdnyelveinek sszefoglaldsdt és az ériékelési eljarasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszamold pénzreme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készil &5 ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mériegkésziiés déluma: 2014, janudr 31.
3.3. Az éniékelési eljérdsok ismerstése

Az ériékelesi eljarasokndl - a Szamviteli Térvény, o Tékepiact Térvény és a Kezelési szabalyzatban leirak alapién - az Alap Szémviteli politikajaban

régzitetiek az iranyaddak.

Az Alop ax eszkiizeirs] részletes nyilvantartast vezet, az ériékpapirck érékelése az Alap Kezelési szebdlyzatinak meglelelden tBriénik, Az értékpapirok
nem realizdl: artolyam kilonbszetét a targyévi eradmény nem tartalmazze, oz kézvetlend] a Iskentvekménnye! szemben keriil elszémoldsra.

A portfalis értékelésének elvei o kévetkezsk:

T6zsdére bevezetelt értékpapirak

Tézsdére bevezetelt, azaz 15zsdei érekpapimak mindsiilnek o Budapesti Ertékibzsdére bevezetelt drtskpapirok. A tézsdei papitok pontos listajat a BET
"Bevezetési &s Forgalomban fartési Szabdlyzatdban" meghatarozott Gn. Tézsdei Enékpapir Lista tartalmazza.

A t52sdére bevezetelt énékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ergktézsdén kialakult, (T-1] 16zsdenapi forgalommal stlyoxott atlagarfolyam alapjan
kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a 18zsdén adott értekpapirra netté arfolyamon 1rténik o kereskedés és igy az dtlagérfolyam nem torialmazza az el5zé kamatfizerés éta

a T napig fefhalmozott kamat Bsszegét, igy az adott értékpaplr piaci éridkének meghatarozasaker az utolsé kamatfizetésial T napig fethalmozott kamat
Bsszegét hozza kell adni az adott értékpapir netd arfolyamérékéhez. Ha a (T-1) napen az adatt értékpapirnak nem volt forgalma és igy a (T-1) napi
dflagarfalyam nem dllapithaté meg, gy az viclss forgalmi napi érigket kell figyelembe venni. Amennyiben a tzsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés Sia
felhalmozott kamatoke! larlalmazza, de [T-1) t6zsdenapon forgalom nem voli, akker az utolsé tzsde! dflagarielyamet az utalsé forgalmi nap és a T nap
kaszétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell,

A kiilfsldsn kibocsatolt ériékpapirok T napi piaci érékét az adott érnékpapirokban legmagasabb masodlagos forgalmet lebonyelits tzsdén kialokult,

T tézsdenapi fergalommal sityozott allagérfolyam - vagy amennyiben az nem hozzalférhets, zérédriolyam - clapjén kell T napra venatkozdan
meghatérozni. Amennyiben a T t5zsdenapon a legmagasabb masodlagos forgalmal lebonyolits tzsdén az adoft értékpapirokra nem valt iizletkstés,
avegy o T napra vonatkezéan az drfalyamadatok nem hozzalérhetéek, o fenii szdmitdsckat az értékpapirpiaei hir. és adatszolgdliaid cégek (példaul

Reuters, Bloomberg, Fornax} Sltet kézzétett, legutolss ailagérfelyam - vagy amennyiben oz nem hozzalérhets, zaréarfolyam - alapjén kell elvégezni.

TSzsdére be nem vezeteft nyilvénos értékpapirdargalomban szerepls émtékpapirok

A Tézsdére be nem vezelel, nyilvanos, azaz nem tszsdei értékpapirak mingsilnek o Budapesti Enékidzsdére nem bevezetett énékpapirek, nzaz azon
ériékpapirck, amelyeket a BET "Bevezetési és Forgalombantartasi Szabdlyzatdbon® meghatérozot, in. "Tzsdei Enékpapir Lista” nem tarlalmaz.

A Tézsdére be nem vezelett, nyilvanos éntékpapirforgalomban szerepld érékpapirok piaci énékét az adott srtékpapirok legfobb masodlagos piacdnak
tekinthetd, elismert énékpapir-piacok &lal kézé!s informécick alapjan, Magyarorszégon forgalomban (évé értékpapitok esetén az OTC piac alapjan
vagy a kézzélételi helyeken kézzétett {T-1] napi zéréarfolyam, ennek hidnydban dflagarfolyam alapjén vagy az egyes ériskpapirok piaci hozam-
szamitdsi eljdrasainok meglelelé maden szamitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni, Amennyiben o (T-1} napi zardarfolyam,
iletve dlagdrfolyam alapjdn szémitott hozam nem éllapithaté meg, az ériékpapirok piaci érékét a [1-1) napi z&réérfelyam, illetve dflagarolyam alapjan
kell meghatdrezni. Amennyiben a [T-1) napra vonatkezéan az adott énékpapirakra az adoft értkpapirok lagiébb masodlages piacanak tekinthetd
elismert ériékpapir-piacokrél, Magyarorszagon forgalomban tevé érékpapirok esetén az OTC piacckrdl szdrmazé vagy o kbzzétételi halyeken
megjelentetett arfolyamkéziés nem hozzaférhetd, o fenti szémitasokat oz utclsé nap! zaréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférhetsl, a beszerzdsi
nettd drfolyam alepjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott énékpapirckra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mas t6zsdén kiviili informdciés szabalyzatek alapian nets arfolyamot
kiz8lnek, &s igy az utolsé napi dflag, illetve zarédrolyam nem tartalmazza oz eléz6 kamatlizetés Gia a T napig felhalmozott kamat Ssszegel, illatve
amennyiben az adott énékpapirck piaci értke a beszerzési nefté drfalyam alapjan keril kiszamitdsra, igy oz adott érékpapirok piaci érékének

meghatarozasaker a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott ériékpapirck nettd drfolyamértékéhez.
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Repo megdllapadasck
Repo megdfiapeddsok [azonnali vétel - hataridés eladés) érékelése sordn a repo megdliapedasban szerepls értékpapir czonnali vételdrdr o hataridds

eladasi ar és az azonnali véleldr kézdti differencia T napra esd idsarényos részével kell megnévelni.

Létra 52516 betét ffolydszamla)

A nettd eszkdzériéke: a ldira sz5l5 betétek kapesan oly médon kell T napra megdliapitani, mintha azokat az Alapkezels T napen likvidalna.

Lek&tit betét

A lek5taH betétek Ssszegét a T nopig telhalmozott kamatok Bsszegével meg kell névelni.

Szarmaztaioh Ggyletek

Az Ssszelett szarmaziatott igyleteket az alaplermékre felbontva kell kezalni. A t3zsdei hataridés Ugyleteket és a tézsdén kivili hatridés Ugyleteket az
alapul szolgdlé eszkdz s az Ugylet dltal generalt fiktiv vagy valés pénzdramlés Gsszetételeként kell kezelni. A nem farintban denomindlt pozicickat

a Letétkezeld dltal meghalarazef, {T-1) nap 16:00 éraker érvényes, Letétkezeld dltal meghatérezet fixing arfolyamak alapjan kell rigkelni.

Az Alapkezeld az Alap devizdban, illetve befekielési eszkézben meglévs, nem szdrmaztatott hasszy frévid) poziciéjat az ugyanszen devizén, illeive
befekletés! eszkzén alapuld révid (hosszi) szdrmaziatott pozicidiéval szemben, valamint a szdrmaziatet — ugyanazon alapul szolgéls eszkézben

megiévé - hosszit &s révid pozicidkat egymdssal szemben netiésithatia a Térvény 273, §-Gban megfogalmazott szabdlyok szerint.

1. Hatdridds vételi megdllopodasok
A hataridés vételi megdllapoddsok T napi eszkizértéke o magsttes instrumentum fentiek alapjan meghatdrozott T napi piaci ériékének és a hataridés
megdHapodasban szerepl’ vételi drfolyam T napra vonatkozd jelenériékének o kilonbézetéve! egyezik meg.

2. Hataridés eladdsi megdllapodasok
A hataridés eladasi megallapadasck T napi eszkézértéke a haidridds megdllapodashan szereplé eloddsi drfolyam T nopra vonatkaza jelenériékének

és a mégdties instrumentum fentiek clapian meghatérozott T napi picci értékének kilénbdzetével egyezik meg.

Qpcibs szerzddések
Opcids jogosullség esetén az opeid belss értéke ndveli a neftd eszkbzértéket, mig opcids kitelezettség esetén az opcid belsd ériékével csdkkenteni kell azt
a kévetkezdk szerint;
= egy pénzen kiviili {“out of the money™) opcié értéke mindig nulla;
* egy pénzen belili ["in the money”) apcid éréke:
=> surépai opcid esetén azonos oz opeid 1argydt képezs érékpapir pillanatnyi piaci drénak és az opeids dr pillenamnyi hezamgérbe alapjan
kalkulalt jelenériékének - opcids jog vasarlasa esetén pozitiv, eladdsa esetén negativ - kilanbségével;
=> amerikai opcié eselén czonos az opcid targyat képezd értékpapir pillanainyl piaci drdnak és az opcids ar - opciés jog vasarlasa esetén poziliv,
eladasa esetén negativ killdnbségével.

A fizetett, illetve a kapolt opciés dijakat a pénziigy! teljesités napjdval kell elszamolni.

Tézsdei szdrmaztatott, Tgyletek
AT napi nettd eszkdzérték kiszamitasa soran a [T-1) napi nyitoh 1zsdei szdrmazékos poziciékat az odolt instrumentumra kézzétett {T-1) napi hivatalos

elszémolé ar alapjdn kell értékelni.

Kételeretiségek

Az Mop T ériékelési napon fenndlld kételezettségel a2 alabbi médon keriilnek maghatarozésra:
* az Alap étrehozasaval kapasalatos kilisageket telies egészében az Alapkezels viseli;
* az Alapat terhelé és folyamalosan felmeriils k3ltségek és dijak idéardnyosan kertinek az Alapra terhelésre;

* az elére nem tervezhetd killségek az esedékességlk iddpontidban kerlilnek az Alapra ferhelésre.

Az Gllamkétvények vételekor o megvésdrolt kamatot bevétel csdkkentd tényezsként kanyveljitk el. Az eladdskor az eladott kamat bevétalként jelentkezik.
Az év végi atériékelaskor ¢ megszolgdlt kamatot ériékelési kilénbézetbs| szarmazé t5kendvekményre kényveliik az énékpapirok érékkillsnbbzetével

szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. farveny 55. § [1] bekezdésével, valamint & 215/2000.Karmanyrendelet 5. § (8) bekezdasével
dsszhangban a vevs, az adés minésitése alapjan az lzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkeszités idspontidig pénziigyilag nem rendezett,
hdrom honapon 1l lejaratl kovetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kdlcsdnként, az elélegként adoft
dsszegeket, tovabbd o bevételek akiiv idébeli elhatérolasa kézoh iévé kovetelésjellegl tétaleket is) azok keletkezésekor ériskvesztést kell elszamoalni - &
mérlagkészités idpontidban rendelkezésre alls informacick alapidn - a kévetelés kényv szerink értéke és o kvetelés varhatdan megtérils ssszege
[veszteségiellegll) kilanbézet Gsszegében oz egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez o killénhd:zel tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszagi.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamijdvéirds nem tériénik,

A befekietési jegyek eladdsa és visszavélidsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint tériénik.

A torgalmazas névértékben az indulé 16két, a befekietési fegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékeléshdl addds - kiilonbbzet a 1kendvekmanyt

vélioztatja,
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4. A mérleghez kaptsolédéd megjegyzések

4.1. informacick az Alap portfslisjarél

Pénzeazkiizik
Beszerzési Mérlag szerinti
Ldtra sz6l6 bankbetélek Devizanem drték eFtbon Bsszeg eFtban
Folyészamla HUF 1500103 1500 {03
1500 103 1500103
Beszerzési Mérleg szerinti
Lokt betdtek Devizanem érték aftban Ert.kiil. kamat Ert.kiil. egyéb dsszeq efthan
LekdtsH betét HUF 11 500 000 11 500 000
11 500 000 11 500 000
Besrerzési Meérleg szerinti
Pénzeszkazok ériék aft-ban bsszeg eFt-ban
Osszesan 13 000 103 13 000 103

Az értékpapirok zaro dlleménya az év utolsd napidn érvényes értékpapir drfolyaman keriil kimutatdsra,

A. Kinestarjegyek

Beszerzési Mérlag szerinti
Ertékpapir Devizanem drtek eftban Ent.kiil, kamat Ert.kil agyéb dsszeg aftban
MNE140T08 HUF 1098 535 o @41 1 099 476
MNBT40T115 HUF 1098 627 o 238 1 098 BAS
2197 162 4] 1179 2 198 34
Osszesen 2 197 162 o 1179 2 198 341
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idabeli elhatdrolasa {adatok eFtban) 2012. 2013.
decombar 31. docomber 31.
Folydszémla kamat ethatareldse 2 635 g0
Bankbetét kamatelhataroldsa 1409 109 28 601
111744 28 591
Kéliségek passziv idébeli elhatarclasa [adatok eFtban) 2012, 2013.
december 31. decembor 31.
Mérlegvizsgalat 418 230
Feligyelsti cij 808 230
Keler dij 14 38
Letétkezelési dij 1027 1335
2267 2 533
4.3. Szallisk
2012, 2013.
docomber 31. decembor 31.
Belfsldi szallitak 14 478 18 938
14 478 18 938
4.4. Egyéb informdcick
Az Alapnak &t évnél hosszabb ideji kitelezaftségei nincsenek.
Az Alap munkavatialokat nem foglatkoztat,
Az Alap devizaeszkdzokkel nem rendelkezik.
Az Alapkezels az Alap hozamanak és t6kéjének megdvasdra nem tett ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedazetet, biztositékot, Svadéket, nem vallalt garancidt és kezességet.
4.5. Az eredménykimulntéshaz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozé 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti az sredménykimutatasat.
Pénziigyi miveletek bevétele: részletezése (eFiban) 2012. 2013,
Lek&tatt betét utén kapott kamat BO? 054 560 473
Folyészamlakamat HUF 208 588 109 844
Ertékpapir érf.eredm. 35937
1017 642 706 254
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A mikidési kaltségek részletezése {eFtban)

Bankforgalmi jutalek
Alapkezels kdltsége
Letétkazels kditsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Kénywvezetés
Feliigyeleti dijak

Osszaesen

2012. 2013.

6 36

190 728 209 673
13212 15 084
85 163

418 418
2393 2393
3308 3739
210 150 231 506

Rendkiviti bevételek, valamint raforditdsok sem 2012-ben, sem 201 3-ban nem voliak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedelmezdség alakulasanak bemutarasa

A sajat toke részletezése eFtban

I. Indulé toke
a} Kibocs bef jegyek névértéke
b} Visszavas.bef.jegyek névértcka
Il. Taken&vekmeény
VYisszavds.bef.jegyek bevonasi ér.kil.
Entekeiési killonbézetbsl

El6z5 évek eredménye

B

Uzleti évi eradmény

Sajat toke

2012. 2013.
december 31. december 31.
& 903 830 7094776
336994 872 367 649 815
-330 091 042 360 575 039
7491 219 & 180 8BR

i 862 982 2076724

o 1179

4820747 5628 237

807 49C 474748

14 395 049 13 273 664

6. Az éves beszamolé s a portfélié jelentés szamai kdzott elhéres okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémols 2014. janudr 31-ig ismerité val informéeidkra ént, addig a portfalis jelentss szamai 2014. elsd

targalmazdsi napjan, mint nyilé ériék kertliek meghatarazasra a 2613, évi utolsé forgaimeazési napi dlomdnyi adatok alapjan.

A beszémols tartalmazza a felyészamle kamatal, a ripartban ez a kivetelések kizat szerepel. A leksisH beidtok kamatai o beszémoldban

elhataroldsként szerepelnek 98.601 e Ft &sszeggel. A kilénbézethd! ez alkolie o legnagysbhb tlelt, mivel o perfidlic jelentésben ez o téel

@ pénzeszkozok kbzol szerepel 98.423 eft értékben.

A kdtelezetiségek kdzslt is megjelennek az elsd, mar 2014, évi forgalmazast napig szamolt dijistelek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2013, avi kaliségek és kdtelezetiségek kerilnek elszamelasra, amalyek jonudr 3 1-ig ismertté valnak.

Beszdmols MEE szémitas Killsnbozet {eFtban)

Sajar ke / Nefttd eszkézériék 15275 664 15 2746 676 1012
Kiildnbizet tételasen:

Ertékpapirak 2198 341 2198 341 o
Pénzeszkazok 13000103 13 100 581 100 478
Kavetelések/ Aktiv id. elhat. 98 691 269 28 422
Kotelezettségek/ Passziv id, elh. 21 471 22515 -1 044
Mutaték:  (lasd 1. sx. mellékletl) 2012. 2013,
1. Befoktetelf eszkdz5k az Gsszes eszhdzékhaz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkizik az Gsszes aszkbzskhoz 100,00% 100,00%
3. Sajol t5ke ardnya oz ésszkitelezeftséghez + 1orzsiGkéhez 99,88% 99.86%
d. Hoszzij lejiraid kételezettségek

a/ a HIK + sofdt tékéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelantés" a 2. s1. mellékistban ralalhaté.
A "Cash-low" kimutahas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "Portfilio jelentés artékpapiralapra” ki

Budapest, 201 4. dprilis 24.

a &. sz. melleklatban talalhaté. / \".,‘
! |

Balogh ARtkés Véaradi Zolian

Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befaktelelt eszkézék az dsszes eszkdzokhdz

0,00% Betektelait eszkidz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézik az Gsszes eszkézékhsz

100,00% Forgdaszkoz+Aktiv idSbeli alh.

Osszes aszkdz

3. Sajét 13ke ardnya oz ssszkitelezettséghez + trzstékéhez

99,86% Sajét 6ke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszi lejarati kSlelezettségek
o/ a HIK + i8rzstékéhez
b/ a i6rzstikéhez

a/
0,00% Haosszii Jajarai) kblelezettségek
Hosszil lej. kat. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszii lejéraic kitelezettségek
Sajat ke

Budapest, 2014. aprilis 24.

Q

15 297 135

15297 135
15297135

152735 664

15297135

0
15 275 664

0
15 275 664

T
'y

LA

\ Ba ndras
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2. sz. melléklet

Likcviditasi jelentés értékpapiralapra 201a.
aft-ban
I, Hitelallomany &sszetétele 0
aFiban
. Kltsigek Gsszetétele Panziigyileg realizélr 210 035
Elszémalt Elhatarolt/szdllitck
Bankfergalmi jutalék 34 o] 36
Alapkezald kilisége 209 673 18 551 191 122
Letétkezels kéhsége 15 0B4 1335 13749
Keler dij 163 38 125
Mérlegvizsgalat 418 418 a
Kényvvezelés 2393 199 2194
PSZAF dijak 3739 930 2 809
Ossz: 3T 506 21 47% 210035
ll. Etékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét téke 15275 664| sFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 14 300 050 13 000 103 85,10%
ebbdl lekdtsit betét 10 000 000 11 500 000 75,28%
Id8szak nyitdallomany Id8szak zarddllomany
Vogyonelem tszsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ep. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kincstarjegy ° o 2 198 341 13,39%
MNB140108 o 1099 4746 7,20%
MNB140115 o} 1 098 B&S 7.19%
idészak nyitédllomany idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv slhatarolésck 111 744 98 691 0,65%
Osszesen 14411 794 15 297 135 100,14%

Budapest, 201 4. apritis 24,

VIR

LA
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokésos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-vahoras

(Makédasi cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapolt hozamok nélkiil) +
. Elszamolt amortizacio +
. Elszémolt értékvesziés +
. Elszémolt érigkelési kilsnbezet +
d.a. Flszdmolt értékalési killsnbézat korrekcic =
. Céltartalék képzés és telhaszndlds kidonbdzete +
. Ingatlan befektetések értékesiésének eredménye «
. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevaltdsanak sredménye =
. Belekietett eszkdzk dllomanyvéliozdsa
. Forgdeszkézdk dllomanyvéliozasa +
9.a. Enékpapirck dllomdnyviliozdsa +
10, Révid lejérati kitelezetiség dllomdnyvaltozdsa +
11, Hosszi lejdrati kételezetiségek dllomanyvdliozdsa =
12, Aktiv idébeli elhatdrotasok dlloményvalozasa +
13. Passziv idébeli elhatarolasok liomanyvaliozésa +

B —

O N O th

& Fiban

Il Bafektetési tevakanysegbal szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingaflanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleii dijak +

17. Ertékpapirok heszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaliasa +
19. Kapott hozamak +

lIt. Pénziigyi mivslatekkél szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok)

20. Belektetési jegy kibocsdtds +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
22. Befektetés; jegy visszavaltasa -

23. Befektetés] jagyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcssn folvétele +

25. Hitel, illetve kélcsén térlesziése -

264, Hitel, illetve kdlcsén utan fizetait kamat -

23. Kéhvényvisszafizetés -

24, Hiteltdrlesziés, visszafizetés -

25. Hosszi lejératra nydijtott kélesdndk és elhelyezett bankbetétek -
26. Véglegesen atadott pénzeszkdz -

V. Pa kazsk val

(12121, sorok) £

Budapesl, 2014. aprilis 24.

2012. 2013.

741 769 456 590

807 490 A74 748

[#3 0

o 0

0 179

0 1179

0 4]

0 Q

0 2161 225

0 0]

0 4]

0 2197 162

2 513 4 460

Q [a3

62511 13 053

5R7 246

0 =2 161 225

0 0

o] 0

[s] 0

o] 27 041 225

o] Z24 880 000

8} o}

-926 062 404 688

34037 075 30 &74 @43

Q Q

-34 943 137 230 270 255

0 0

0 Q

Q Q

0 0

0 O

Q O

0 Q

0 v]

-184 293 -1 299 947
BN LA
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4, 52 melléklet

Porifdlid jelentés |
Alapadatek:
Alap neve, |ajstromszama: RaifTeisen Likviditasi Alap, 1111115
Alapkezels neve Raiffeisen Belektelssi Alapkezeld Zn.
Lelétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (T}): 2013.12.31
Sajat toke (FL): 15276 675 739
Egy jegyre juté NEE: 2,153229
Darabszdm: 794 776 725
S———
L KOTELEZETTSEGEK
11, Hiteldllomany (osszes): Hiselezd Fulamid Osszeg/Enék (e Ft) I Yo
1
Dsszep/Brick (e FO) %
[:2, Egyéb kitelezetségek (Bsszes): -2251% 100,00
Alapkexzelor dij miatt -19 714 87.56;
Leékexeldi dij mian -1418 6,30,
Bizomdnycsi dij miatt 0] 0,00§
Forgalm. kig. miait of 0,00
Kézzétereli kig. miatt [l 0,00
Reklam kig. miatt (]I 0,00
Kéltségként elszamolt egvéb tétel miar -1 383] 6.14
Epvéb - nem kltség alapi - kiitelezettség 0of 0.00)
i, | Céltartalékok {Gsszes): | o] 0,00)
[ ] Passziv id5beli elhatirotasok (tsszes): | 0] D.Oq
| Kiitelezettséyek osszesen: | -22 515] 100,00]
L ESZKOZOK Osszep/Erték (¢ Fi) | %
L Folybszdmla, készpéns (5557es): 1 500 015] 9,80
Raiffeisen Bank / HUF 1500 013] 9,50
]
e, [ Eayéh kiivetelés (aaszes): | 88| [ |
D 1956204 Folvoszamla kamat Fszkoz | | o.00]
1173, Lekoidtt bankbetétek (Gsszes): Bank Futamid 5 500 000 09
10/3.1. Max. 3 ho lekitésii {dsszes): OTP BANK RT. / HUF, 62 2 500 DOD; 34
1173.2. Max. 3 hé lekondsil {tsszes): OTP BANK RT. / HUF 39 3 000 DOD| 61
11/3.3. Max. 3 hd lekoiésii {8sszes): OTP BANK RT. / HUF] 92 2 000 000 11.67
173 4, Max_ 3 hg lekotésii {0ss2es): QTP BANK RT. / HUF: 90 2 000 000; 13.07
| I
o 3 bénapnal hosszabb lekdiést & 000 """I 13.07
(0sgzes):
Raiffeisen Bank / HUF] 275 2 000 000] 3.07]
Megn. Devizanem Névérték (Farint) Osszeg/Ertek (¢ F1} %
1173, | Ectékpapirok (dsszes): 2 198 341 14,38
|
/4.1, Allampapirok {bsszes): 2 198 341 14,38
/41,8, Kdtvények {8sszes): 0 0,00
1 | | | i
1
I4.1.2. | Kincstirjegyek (ssacs): | 2198 341] 14,38
MNE140108 HUF 1 100 080 006] 1 099 476 3.19
MNE140115 HUF 1100 000 poof 1 098 865 719
I4.1.3, I Egyéb jegybankképes ép. (bsszes): (]I 0,004
|
114.1.4. | KiilfGldi allampapirok (osszes): | | | | o] 0.00)
I | ] 1 1
Wiz, l Gazdilkodsi és egyés hitelviszonyt | ] 0I .00
meﬂes(esilo [
11/4.2,), | T8zsdére bevezetett {tsszes): | | | | o] 0,00
1 | | 1 1
1/4.2.2. | Kiiiidi kbrvények (dsszes): | | | | 0] 0,00
I ] | ] 1
1/4.2.3. | Téusdén kivali (dsszes): I ] | I [l 0,00
| ] | [ I ]
104.3. | Részvények {Bsszes}: 1 | | | of 0,00
]
14.3.1. | Toesdére bevezetent {tsszes): | | | | of 0,00
1 1 1 I I !
1t:4.3.2. | Kiilfoldi részvények (dsszes): | | I I of 0,00
1 | I 1 I
14.3.3. | Toesdén kivili (asszes): | { 1 | o] 0.00]
| | | | 1
a4, | setzilogieveiek (Buszes): | | { | o] 0,00]
I4.4.0. ] Thzsdéte beveretent (bsszesk: | | 1 ] of 0,00
| ] ] 1 1
W4.4.2. | Tozsdén kivili {dsszes): | 1 | 1 [ 0,00
1 1 1 1 1
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Megn, Devizanem Neéverték (Fornt) Osszcg/Trtek (e FIy I %

/4.5, | Befekictési jegyek (sszes): of 0,00

114,51 | Tozsdére bevezetent (0sszes): | | | | 0] 0,00,
| 1 1 | 1

104,52, | Téesdén Livali (osszes). | | | I o 0.00)
| 1 ] | |

4.6, | Karpotlasi jegy (osszes): | | | | of 0,00,
I | | | |

s, :ftku\‘ |dlnbell elhatirolasok 100 747, 0.66

{dsszes):

D1924625 Letét felh, kamat) 65 975 44|

D1948494 Letét felh. kamat 15 186/ .10)

D1951604 Letét felh. kamat] 12 980 .Oé

D1935206 Letét felh. kama 1507 0.02

D1955209 Letét felh. kamat 2718 1.02

RALA HUF Folvoszamlay iR 0.00

Szirmazratott tigyletsk érrékelesi

Ve kilonbiizete: 0 0,00

|
'y
I | Eszkbzok dsszesen: | 1 15 299 191] 100,00|

Budapest, 2014, aprilis 24.

10.1 10 aldal

/\

w Andrds
Az Alap képriseletében

Viradi Zoltin
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l. A Raiffeisen Likviditasi Alap dltalénos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywizsgalé neve:

Székhelye:
Elszamolas napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Likviditasi Alap

1111115

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zr.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémic v. &.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. &.
RSM DTM AUDIT Tanacsadé Kft., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvdnos nyili végli értékpapir alap
likviditési alap

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidjo

Az Alapkezeld alacsony kockézat és az arfolyam-ingadozdsck minimdlis szinten tartdsa mellett a lshetséges legmagasabb hozamot
kivanja elérni. Az Alap elsdsorbon drfolyam-ingadozésokiél mentes eszkézokbe - fsként ldtra széld és lekdtsh bankbetétekbe -

szandékozik befektetni az alapban dsszegyiijistt toket.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juld netté eszkézértékének alakuldsa (fordulnap elétti utolso kereskedési
napon)

Arolyam Arfolyam Nettd eszkozértek A ref. Index

valtozas hozama
2013.12.31. 3,33% 2,153012 R 15 267 348 022 Ft 4,47%
2012.12.28 6,24% 2,083614 F4 14 265 805 216 Ft 7,23%
2011.12.30 5,16% 1,961286 Fi 14316 692 181 Fi 6,35%
2010.12.31 4,75% 1.865014 Fi 16 550 224 892 Ft 5,66%
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft 12 767 599 520 Ft 9,05%
2008.12.31 7,33% 1,650818 F 9013 399 209 F: 9,31%
2007.12.31 6,55% 1,539049 Fi 12 474 906 671 Ft 8,05%
2006.12.29 5,55% 1,444337 Ft 10 393 603 043 ft 7.21%
2005.12.30 5,96% 1,368395 Ft 7 703 015 149 B 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 428 999 488 Fi 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Ft 9,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 3,17%

Az drfolyamvéliozds szdzalékos mérteke a befekietd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutalia be, amennyiben a teljes évben megtartatta

befekietését. A fenti hozamok rem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jSvibeni hozamaival. A
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kézélt hozamadatek nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkeznak. Az alap indulasénak évében a hozamok egy &vné| révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névertek | Eszkdz érték [ %

Banki egyenlegek 14 414 442 120 100,14
Betét - HUR 10 000 000 Q00 69,47
Botét felhalmezott kamat - HUF 111004 722 0,77
Folyészamla - HUF 4 303 437 398 29,90
[Osszes eszkéz 14414 442 120 100,14
[Koteloxattségak -19 651 802 -0,14
Egyéb kotelezettségek 19 651 802 -0,14
Neto eszkozertek 14 394 790 318 HUF

Unitok sxéama 6903 830 178

Egy [egyre juté neHd eszkozérek 2,085044 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2013. januar 314g ismertté valt informécidkra épiil, addig o portfolic jelentés szamai
2013. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyitd énék keriliek meghatarozasra a 2012. é&vi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjén. A kételezetiségek k&zét is megielennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételok, mig az eves

beszamoléban a tényleges 2012. évi kdltségek és kolelezetiségak kerilnek elszdmolésra,

Beszamold NEE szémitds Kitonbézet (eFtban)
Sajdt téke / Nettd eszkszérték 14 395 049 14 394 790 -259
Killsnbézst tételesen:
Pénzeszkdzdk 14 300 050 14 410 397 110 347
Kovetelgsek/ Aktiv id. elhat. 111744 4045 -107 699
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 16745 19 852 -2 907

A beszémolo larlalmazza a folydszamla kamatet, a ripottban ez a kovetelések k&zot szerepel. A lekdtott betétek kamatai a
beszamoléban elhatéroldsként szerepelnek 109.109 e Ft Gsszeggel. A kilénbézetbél ez alkofia o legnagyobb tételi, mivel a portfolic

jelentésben ez a tétel a pénzeszkdzok kbzoh szerepel 107.698 eFt ériékben.

EE Raiffeisen 3
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Dovizanem |  ISINkéd [ Névértak | Eszkéz értek |
Atruhazhaté értekpapirok 2798 341 200 14,39
MINB 120108 HOF - HUGO00624895 T 100 000 000 1099 476 400 7,20
MNBT140115 HUF HUG000624903 1 100 000 000 1 098 864 800 719
Banki egyenlegek 13 100 849 341 85,76
Betet- HUF HUF 1T 500 000 000 75,28
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 100 545 684 0,66
Folyészémla - HUF HUF 1500 283 457 0,82
Osszes eszkoz 15299 190 541 100,15
Kotelezettségek -22 514802 -0.15
Egyéb kotelezettségek HUF 22 514 802 0,15

Netto eszkSzérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netd eszkiézériék

15 276 675 739 HUF
7094 776 725
2,153229 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveid oka, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 314g ismertté vélt informacickra épil, addig a portfolié jelentés szamai

2014, elsé forgalmazasi napjén, mint nyité ériék keriltek meghatdrozasra a 2013. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alapjan.

A beszdmolé iartalmazza a folyészdmla kamatot, a riportban ez o kovetelések kézdtt szerepel, A lekétsti betétek kamatoi a

beszdmoléban elhatdrolasként szerepeinek 98.601 e Ft Ssszeggel. A kilonbdzethdl ez alkofia a legnagyobb tételi, mivel a portiolis

jelentesben ez o téfel a pénzeszkdzdk kozoti szerepel 9$8.423 eFt &rékben.

A katelezetisegek kézott is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamolsban a

tényleges 2013. évi kdltségek és kitelezettségek keriiinek elszédmalésra, amelyek janvar 314ig ismertté vdlnak.

Sajét t6ke / Nettd eszkozérték

Kilénbézet tételesen:
Ertékpapirck

Pénzeszkdzdk

Kovetelések/ Aktiv id. elhat.
Kételezettségek/ Passziv id. elh.

Beszdmold NEE szamitas Kilsnbézet |eFtban)
15 275 664 15276 676 1012
2 198 341 2 198 341 0
13 000 103 13 100 581 100 478
98 691 269 98 422
-21 471 22515 -1 044
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ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, FY

Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2013.01,02-an 6903 830 178
2013. évben sladoti befektetési jegyek 30 674 943 108§
2013. évben visszavaltott befektetési jegyek 30 483 996 561
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2014.01.02-4n 7094776725
Porifolié sszesitett netté eszkdzériéke 2014.01.02-dn 15276 675 739
Egy jegyre juld netid eszkdzérték 2014.01.02-6n 2,153229

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezes Devizanem ISIN kod Neévertek Eszkdz ertek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabélyozoftt piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba horott dtruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2198341200 14,39
MNB140108 HUF HU0000624895 1100 000000 1099 476 400 7,20
MNB140115 HUF HUO000624903 1 100 000 000 1 098 864 800 719
Netté eszkézérték 15276 675739 100,00

Az Alapkezeld az Alap befekietési politikdjénak megfelelden oz sszegyiijtitt t8két likvid eszkézokbe, elsésorban ldtra szélé és lekatot
betétekbe fekiefi. Az Alap 16zsdén vagy mas szabélyozott piacen forgalomba hozott és egyéb dtruhdzhaté értékpapirokbét az Alap a

Magyar Nemzeti Bank kéthetes kétvény instrumentumébé! rendelkezett kitettséggel a targyidészak sorén, amely az Alap likviditasanak

opfimélis kezelését szolgdlta.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakvldsa a térgyidészakban

2013
Pénxiigyi miveletek bevételei
Lekstétt betét utan kapott kamat
Folyészdmlakamat HUF
Ertékpapir arf.eredm.
Pénziigyi mivslstek raforditasai
Folyészamlakamat HUF
Entékpapir arf.eredmény
Egyéb bevatelek
Egyéb bevételek
A mikédési kalisagel
Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kaltsége
Letétkezeld kolisége
Keler dfj
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezetés
PSZAF dijak
Egyéb raforditasck
Rendkivili bevételek
Rendkiviili raforditasok
FizeteH, fizetandd hozamok
Targyévi eredmény

Felosrtott jGvedelem
Ujra befekietett jSvedelem

Ertékpapirok értékkiildnbozete
A”amkéifvények

- kamatokbdl, osztalékbal

- egyéb

Kincstdrjegyek

- kamatokbél, osztalékbsl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
706 254

560 473

109 844

35937

o 0 o o @

231 506
36

209 673
15 084
163

418
2393
3739

[+]

[+

0

o

474 748

0
474 748

1179
o
0
0
1179

1179
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Tékeszdmla véltozédsai 2013. december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

ld&szak nyitéallomény Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetatek 14 300 050 13 000 103 85,10%
ebbdl lekststt batét 10 000 000 11 500 000 75,28%
1d8szak nyitédllomany Id8szak zarédllomdny
Yagyonelem tozsdei ep. tozsdén kiv. ép. t6zsdei ép.  1ézsdén kiv. ép. Megoszlas
Kincstariegy 0 o o 2 198 341 14,39%
MNB140108 0 1099 476 7,20%
MNB140115 v 1 098 865 7,19%
idészak nyitdallomany ldészak zdrédliomdny
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 111734 98 691 0,65%
Osszesen o 14 411 794 Q@ 15297135 100,14%

VI. Szarmaziatoft iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2013, december 31-6n szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valfozasok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds vallozas nem kévetkezett be 2013-ban, ¢| iizletagat vagy
szolgdltatast nem inditott. A Tdrsasdg igazgatésaganak &sszetételében azonban triént véltozds, 2013.04.304 hatdllyal Berszdn Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az Gj igazgatésagi tag. Személyi vallozds a feligyels bizotisagban is triént, 2013.12.06 hatallyal Maté

Norbert helyett Kovacs Atiila lett az 6 tag.

A 2013-as évben az Alupkezeld (j alapot nem inditotf, mikézben két hatdrozott futamideji alapja (Raiffeisen Sziarvalogatoti Tékevédett
Szdrmazialott Alap, Raiffeisen Foldiink Ertékel Tékevédett Szdrmaztatott Alap) lejért, illetve egy hatdrozatlan futemideié alapja is
megszint {Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsasdg december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt. Az év
folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya jelentésen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos éllomany
egy év leforgdsa olatt 204,98 milliardra emelkedett. A névekedés készénhets volt o banki betéti ajanlatok versenyképesség-
csSkkenésének, viszon! ezzel egyidében hatraliatd tényezs volt az éllampapirok fokozédd versenyeldnye. A nyilvanos befektetési alapok

piacdn az Alapkezeld pioci részesedése a BAMOSZ adatai alapjdn 4,59%ra csékkent a 2012, év végi 4,91%rsl.
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VIll. A befektetési politika alakvldsdra haté fontosabb tényezok

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2013-as év meglehetSsen erds volt & hazai pénz- és dllampapir piacokon, habdr kerénisem annyira mint @ 2012-es eszlends. Az
amerikai kézponii banknak szémité Federal Reserve (FED) altal bizositott likviditasbéség jétékonyan hatott @ felidrekvé piacok kamatozé
eszkdzeire, 16bbek kizétt a magyar papirokra is. A QE3 program ckozia likviditdshéség a feljes év soran kitartot, a FED részérél esak az
év végén jelenietiék be, hogy 2014 elejétd| csékkentik o programban vasérolt eszkézok mennyiségél. A magyar kétvénypiacot (fSleg
annak a révid oldalaf] segitette még az o specifikusan hazai hatds, amelyet o Magyar Nemzeti Bank okozett a folyamatos és
szisztematikus kamatvags ciklusaval. A 2012. év legvégén a hazai irdnyads rata még 5,75%0s voli, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szintre csbkkent. A folyamatot kévetve o hazai betét és révid futamideji kdtvény ajénlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindlak, Segitette még a hazai pénz- és kétvénypiacot az, hogy az év elején kiderili, hogy Magyarorszdg
kdltségvetési hidnya a 2012-es évben 1,9%os mériéki voli. Ez a rendszervaltas Sta nem latott alacsony szintet jelentstt (ha nem vesszitk
figyelembe a 2011-es magannyugdijpénziari befizetések dllami divételével kiclakuls szufficitet}, A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormany tarfofta kéltségveiésnek a 3% alathi hidnyszintjét (2,2%os lett végiil o hiany).

Fontosabb hir volt méjusban az Eurdpai Bizottsag azen javaslata, hogy a Magyarorszag ellen folys tilzotideficiteljarast szintesse meg az
Eurépai Pénzigyminiszierek Tanaesa {az ECOFIM), amely végil jiniusban tiriént meg A pozitiv hir ellenére jelentds korrekeis ment végbe
a magyar dllamkétvények piacan a hénap mésodik felében, tobbek kézdtt a fejlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt. Az utébbi
azért kivetkezett be, mert a FED akkori elnéke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtette a monetéris lazitast jelent QE3 programban
torténd eszkbzvasarlasck mérséklését, illetve a j6vd évi ledllitdsat.

Az év kézepére jellemzé folyamat voli, hogy o magyar &llamkétvények hozamgérbsiének meredeksége megnét, azaz jelentdsebb lett a
kilénkbség a révid és a hosszabb futamideji papirok elvarthozamai kzét. A folyamat #bb okkal volt magyarézhaté. Az els, hogy a
fejlett gazdasagokkal rendelkezé dllamok kamatozs eszkézeinél is hozamemelkedés kévetkezett be, ami forraskivondssal jért a felibrekvd
orszagok piacairél. Masik, a hozai jellegl okok k&z&t pedig megtalélhaié volt, hogy @ magyar monetdris tandes az alapkamatot fovabb
mérsekelte.

Az év végéhez kizeledve a magyar finanszirozasra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakulé amerikai ksliségvetssi
fesziiliségeket megoldotidk a hénap soran, és az is, hogy az USAban a FED sem szigeritotio a likviditdsbdséget generals QE3
programidt, pedig mar t5bb elemzdi vélemény nagy valésziniséget tarsitott ehhez a forgatskényvhéz. A fennmarads tamogaté
nemzetkdzi kdmyezef, és a hazai finanszirozéssal kapesolatos hirek is inkdbbs segitették a magyar kamatozéeszkézik teljesitményét.

Az év utolsé hénapjaban végil a FED bejelentette, hogy o QE3 programjdbaon trténé kétvémyvasdrlasok mértekét januartsl kezdve
csokkenti. A fenti esemény bekdvetkeztekor sokan variak a kackdzatosabb eszkézék drainak kerrekeidjat, ami az év végéig nem t5riént
meg.

A teljes évrél elmondhatd, hogy a tdmogatd nemzetkdzi kérnyezet, o javulé hazai mokroadatoknak, és az MNB kamatvagd ciklusanak

készénhetden a magyar kétvénybefekietések eseiében o hosszabb futamidejii dllampapirok esetén lehsieti jelentds hozamokat alémi.
Idészaki véliozds Eriéke o negyedév végén
MAX MAXC EUR HUF Alapkamat

2013: Q1" T 255% 0 242% 500%
2013. Q2 1,54% 1,46% 4,25%
2013. olsd félévi valtozas 4,12% 3,91%

2013,Q3 . T 281% 2 3,60%
2013. Q4 2,78% 3,00%

20

5,67%

13. masodik félévi valtozas

GHE I A

forras: MNB, Al(k
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A 2017, évi CXCIIl. Torvény a befektetési alapkezeldkré| és a kollektiv befektetési formakrsl, amely 2012, januar 1.46l lépett hatalyha,
eldirta t5bbek kézt azi, hogy oz alapok egységes szerkezeti tajskoztatéja és kezelési szabdlyzata eqy Uj sirukiira szerint épiilisn fel. Az
Alapkezeld az elsé félévben kezdeményezte az Alap igjékoztatéjdnak és kezelési szabdlyzaténak médositasdt a iBrvénynek vals
megfelelés érdekében, illeve egyitial a befektetési lehetdségeket leird részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben médositofta. A
vélioztatasoknak PSZAF dliali jévahagydsa megtsrént. A befekietési politika alokulasara haté tovdbbi, egyéb jelenids tényezé 2013-ban

nem volt,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget ijra befektefi. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezeld folyamates napi netté eszkézértéken t3rénd visszavdsarldsi kitelezettség
véllaldsaval biztosiia o befekteték szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltésaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2013, iizlefi évet, @ mérleg fordulénapjdt kdvetden nem volt.

Budapest, 2014. aprilis 24.

Bu|th Andras Varadi Zoltdn
!
az Alap képviseletében
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