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Flggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Kbtveny Alap befektetoinek

Vélemény

Eiveégertiik a Raiffeisen KStveny Alap {,az Alap") 2021. évi éves beszamoléjénak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolo a 2021. december 31-i fordutonapra készitett merleghél — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
vegosszege 15721077 E Ft, a targyévi eredmeny -286.213 E Ft (veszteseg)-, €s az ugyanezen idéponttal
veégzodd lzleti évre vonatkozéd eredménykimutatashdl, valamint a szamvitel politika jelentés elemeinek
Usszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd melleklethé] Al

Vélemenylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valos kepet ad az Alap 2021 december 31-én
fennallo vagyoni és pénzigyi helyzetérsl, valamint az ezen idéponttal végzéds lzleti évre vonatkozd jBvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdiyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvénnyel Bsszhangban (a
tovabbizkban: szamviteli torveny”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kitelezettségenek sajatossagairdl szold 215/2000. (X 1) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Fzen
standardok értelmeben fennallo feleléssegiink bévehb leirasat jelentésiink ,,A kéinyvvizsgalo éves beszdamols
kdnyvvizsgalataért valo feleldéssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel$ Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl eés a fegyelmi efjarasrél szélo szabalyzata-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdeések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
«Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgalcknak (a nemzetkszi flggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cim(i kézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzbdesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot ayujt
veleméanylinkhdz,
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Egyébinformacidk: Az lizleti jefentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Kétveny Alap 2021, évi lizlet jelentesebdt dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes) felelos az zleti jelentésnek a szamviteli térveny, iletve
egyeb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban tortens elkészitésedrt, A fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink ,Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az Uzlet
jelentésre,

Az eves beszdmolo altalunk veégzett kinyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelossegiink az Uzleti jelentes
dtolvasasa ¢s ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelenteés lényegesen elientmond-e az éves
beszamolonak vagy a kinyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyehbkent Ugy tlinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegiink errdl és a hibas aliitas jellegerdl jelentést tenni,

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizieti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyeb mas jogszabaly venatkozo eldirasaival dsszhangban van-g, és errél, valamint az Uzleti
Jelentes s az éves beszamolo Gsszhangjarol vélemeény nyilvanitasa.

Veleménylink szerint a Raiffeisen Kétveny Alap 2021, évi Uzieti jelentése minden iényeges vonatkozasban
Gsszhangban van a Raiffeisen K&tvény Alap 2021 évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo
eldirgsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi kvetelményeket az Uzleti jelentésre,
ezert e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az lzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas aliitas sem jutott a tudomasunkra,
gy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés es az irdnyitassal megbizott személyek feleléssege az éves beszamoloert

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd ¢s a valds bemutatas
kdvetelmenyének megfeleld elkészitéséért, valamint az clyan belsé kontrollért, ameiyet a vezetés szilksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akdr csalashol, akar hibabol ereds lenyeges hibas ailitastol mentes éves
beszamoié elkészitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozds folytatasara
valo képesseégét €s az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel z vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo Gsszeallitasdert,
A vezetesnek a vallalkozds folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az ervenyesiiléset elterd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriiimény
nem all fern,

Aziranyitassal megbizott szeméiyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo felelGssege

A kdnyvvizsgalat soran celunk kelld bizonyossagot szerezni arro), hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibahol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a veéleményiinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizenyossag magas fok( bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkat Bsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feitarja az egyébként letezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csatasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindslilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egyuttesen befolyadsolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkaimazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovahba:

- Azonositjuk és felmerjiik az éves beszdmolo akar csalasbal, skar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a

kockazatait, Kialakitjuk es végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemenyiink
megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas dliitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat $sszejatszast, hamisitast, szandeékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat,

Megismerilk a kbnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati effarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrllmények kizdtt megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belso kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertekeljik a vezetés altal alkaimazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal keszitett
szamvitelibecsleések és kapcsolodo kijzzétételek ésszerliseget,

Kivetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vélialkozas folytatasanak efvén
alapuio eéves beszdmolo Gsszeallitasa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték afapjan arrdl,
hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsoiatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valo kepességét illetéen. Amennyiben azt
a Kkovetkezteteést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag ali fenn, fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentestinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévi kapcsoloda kizzétételekre, vagy ha
a kbzzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, minésiteniink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a
fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kidnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Javobeli esemeények vagy feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy az Alap nem tudia a véllalkozast
folytatni.

Ertékeljik az eves beszamolo atfogo bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékietben tett kdzzéteteleket. valamint értekeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgald ligyletek és események valos bemutatasa,

Az iranyitassal meghizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és {temezesét, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonesitott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022, aprilis 25,

Kozma Attila Mihaty
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci ut 99-105.

Kozmané Szeberényi Monika
Bejegyzett kinyvvizsgalo
Nyitvantartasi szam: 005430

Balance Hali epiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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Raiffeisen Kétvény Alap
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eft eft
Eredménykimutatés 2020. 2021,
I Pénziigyi miveletek bevételei 1 203 768 732083
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IV Miksdési kiltségek 316515 225572
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Budapest, 2022, &prilis 25, Q - f A
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Simon Pétertangs Véradi Zolidn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Kétvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2021. december 31-ével végzdds iizleti évre
1. Altalanos gazdalkodasi kérillmények

Az Aranypolgér (1] Nyitvégs Kétvény Bafekratési Alup ftovébbiakban: Alap] 1997, oktdber 09-én keriilt nyilvéntaridsba vételre az APTF-nél 629.319.863.- forint

induld sajdt t8kével. A befektetési jegyek névértske: T Ft. Az Alap hatdrozatlan futamidejl.

Mévvéltoztatasra kerilt sor o PSZAF 110.081-8/2000. hatérozata alapian.

Az Alap 0} neve: Raiffelsen Kétvény Alup. Hetalybalépés nopja: 2000. szeptember 07,

Az Alap dltal kibocsdtolt demateriglizdlt, 1 Ft névértékd, névreszdléd befekletés; jegyek négy sorozatba tartoznak, jelslésik LAY, ,B”, I" és Q"

Az ,A" &5 ,B" sorozatl befekielési Jigyeket mind lokossagi, mind szakmai befektelsk megvésérolhatiak, az ,I” & Q" sorozatha tartozd belfekiatési jegyeket
kizarélag szakmai befektetdk vasérothatiak.

Az Alap nyilvanos forgalombehezataldt engedélyezs PSZAF hatdrozat szama és kelte:

WA sorozat: 110.081/1997., 1997, szeptembar 25.

B sorozat: KENL433/2010., 2010. okidher 27.

A sorozat HKEIZ90/2016., 2016, november 16.

A sorozat: HKEI$-403/2019., 2019, jdlius 02.

Az Alap dtalakuldsa:

Az MNB HKEHI720/2016 sz. hatérozataban engedélyezie az Alap 2016.12.20. napjdval oz AEKBV-rdnyelv alapjan harmonizalt ériékpapir

aleppd t5rénd dtalokuldsdat.

Az Alap dtalakuldsénck eisédleges célic az volt, hogy a Kbitv. BO. § [1] bekezdése cfopjén az Alop Kbitv. 67. § (1] bekezdés fi pontja szerinti jellemziének
megvdltoztakisival oz Alap az stalakuiés nopjéval ABAK-irényelv alapidn harmonizélt alapbsl AEKBY-irdnyelv alapjén harmonizdlt alopra véltozoft.

Az Alap dtalokulésa leheldséget biztositolt o Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr. szémdra, hogy még kedvezdbb ériékesitési feltéleiek mellett miksdiesse
tovdbb oz Alapot fekintettel a jegszobdlyi valiozdsokra {a 2004/39/EK irdnyelv és annak 201 1-ben kidolgozott madositdsa, a MIFID Il elvdrdsainak
megfelelden). Tefle mindezt Ggy, hogy az dtalakuldst kévetden az Alap kezeléssben valiozds nem fSrtént, sét oz AEKBV-irényehnek megfelelve a

lukossagi befekietési alapokra vonatkozé még szigoribh, egységes eurdpal szabalyek kévetése o befekietdk ardekeft oz eddigieknél is jobban védte.

Az dtalakulés sordn vélforiok az Alop befekietési pofitikaban fogloh befektetési korldtai, annak érdekében, hogy az Alap megfelelien az AEKBY dlopokra
vonatkozd trvényi eldirdsoknak.

Az Alap az dalokuldssal egyidejileg 6, 1" jeli, szokmai befekietGknek szdnt befektetési jegy sorozatot indifott. MMNB hatdrozat szdma: HKEL790/2016.
Az MNB 2019.07.02-1 HKEIH-403/7019 52, hatdrozatdban engedélyezte az Alap "Q" sorozatdnok elindftasdt. A ,&" sorozatha tartezd befekletdsi

jegyeket kizdrélag szakmoi befektetok vésdralhatiak,

Az Alap mégstt a Roiffeisen csoport nagybefeltetssekben taposzialt gérddic 6H.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb clapkezeld. A csaport fagjai vezetd banki szolgdltatk.

Az Alap kénywizsgélottal aldtamasztott éves beszamoldjét és éves jalentését az internefen is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérheidsége

a kévetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/a ktualis/|elentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld 7d. 1133 Budopest, Véei 6t 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter janos 2011 Budakaldsz, Mdrton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltén 2051 Biaterbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qjts

Fé forgalmazs: Ruiffeisen Bank Zst. 1133 Budapesf, Véei ot 116-118,

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci ot 116-118,

Kénywizsgals: RSM Audit Hungary Zrt. 1139 Budapest, Vaci & 99-105.

Balance Hall épillet 4. emelet

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgdls: Kozmdné Szeberényi Mdnika 2161 Csoméd, Napsugdr utca 28.
Regiszirdcids szam: 005430
Igazolvanyszam: 005429

A szamviteli szolgdliatds kérébe tartezs feladotok

iranyitdsdért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kalozsvér utea 12.

Regiszirdeiss szém: 1633463
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2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célia, hagy a befektetési jegyek zavartalon visszavélidsdhoz szitkséges likviditast fenntartva, korldtozott ke 85 hozamkockdzet felvallalésa
mellett hosszabb tavon - o befekietési politika dlial lehetévé teft ~ maximdlis mérigkl tékendvekményt érien el.

Az Alap t8kengvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politkdianck megfelelden, az Alap esileges
megsziinasdig bjrcbefeldetésre karnl

Az Alap o térvény odic lehetdségek figyelembe vételével elsdsorban magyar dllampapirek, valamint korlatozott mértékben nyilvénosan forgalomba hozott, véllalati
kétvények &s egyéh kamatozé eszkézsk vdsérldsdval alakitia ki portfslisiat. Az Alap célio, hogy kézéptavon a kizveilen dllampapir befekietésekkel elérhetd hozamot
meghaladd megtérilést biztositson az Alap befekietdinek, egy akifvan kezelt és diverzifikélt portfélia dltal biztositolt mérsékelt 15bblet kockdzati szint mellett.

Az Alap a t8rvényi szabdlyozdsnok megfelelden fedszeti és befektetési ¢éld szédrmaztalott Ggyletet is kéthet, omely a porifélis hatékony kezelésének céliét szolgdlia.

Az Alap a kivetkezd eszkbzkategéridkba feltethet:

1. Allampapirok: tervezelt aréaya a portfélisban BO%, min. ardnys 0%, max. ardnya 100%

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirak: tervezett ardnya o portholidban: 20%, min. arénya 0%, max. arénya 100%.

Az Alop csak olyan dllampapirokba és egysh hitelviszonyt megtestesitd érigkpapirokba fektethet, amelyek

a) szabdlyozoft picera bevezetett vagy forgalmazott dtrubdzhaté énskpapirok,

b) EGT-éliam egysb rendszeresen mikdds, elismert, nyilvinos, szabdlyozolt piocdn forgalmazett dtruhdzhaté énékpapirok,

¢} valamely harmadik orszég t6zsdéién hivatcliosan jegyzett, vagy ennak mds, rendszeresen mk&ds, elismert, nyilvdnos és szabélyorott piacdn

forgalmazott dtruhézhatsd értékpapirok,

d} egy éven befil forgalomba hozott dirvhazhats érgkpapirak, feltéve, hogy
- a forgalomba hozatali feliételek kételezettséguallalast tartaimaznak urra, hogy a kiboesaté kezdeményezi az értékpapirok valamely, a
fenti a}, b) vagy ¢ pontban meghatdrozoit szabalyozolt piacra ifletve kereskedési platformra férténs bevezetését, és

- a bevezetés o forgalomba hozataltd! szdmitott egy éven belil megitrienik.

3. Koltektiv befekietési értékpapirok: tervezelt ardnya a portfolisban: 0%; min.arérya 0%, mex.arénye 10%

Olyan nyflt &5 zart végii befeketési alapok befekteiési jegyei, illefbleg egyéh kollektiv befektetési énékpapirok, amelyek oz Alap befektetési
politikéjéhoz hasonlé belektetési politikaval rendetkeznek.

Az Alap oz ezen eszkdzkotegbrian bekiil kizérélag oz aldbbi eszkézskbe fekiethet be:

a) AEKBY altal kibocsdtolt kollekiiv befektetési értékpapirok, vagy
b} egyéb kollektiv befektetési formdk éltal nyilvénosan forgalomba hozolt nylk végi érickpapirok, feltéve, hogy:

- az egysh kollektlv befekietési forma fogszabaly alapjan prudencialis feligyelet hotdlya abatt &ll, és ez a pénzigyi kézvetitérendszer feligyelstével
kapesolatos feladetkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint egyenériékl a kézésségi jogszabdlyckban megdllapitatt feligyelettel,
és o hatdsdgok kizoti megfeleld sgyittmiksdés biztositok,

- az egyéb kollektiv befektetési forma éltol kibocstott énékpapirok tulajdonosainak védelme egyenéricki oz AEKBY befektetdsi jegyei tulajdonosat
szamdra biztositoft védelemmel, beledrive az eszkizdk elkitdnitett médon vals kezelésére, a hitelfelvételre, o kélestnryditésra, valamint az
Struhdzhatd énékpapirek é5 pénzpicci eszkdzok fedezellen vésarldsaira vonaikozd szobdlyokat

- o2 egyéb kollekilv befektetési forma tevékenységérs! félévenkent és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek lehetdve teszik oz eszkézak és
forrasok, o bevetelek és o réforditasok, valamint az elszémoldsi iddszakban vagzett tevékenységek felmérését,

4. Pénzpicci eszkézsk: tervezett ordnya a portfolishon: 0%, min.ardnye 0%, max.ardnya 20%

Az Alap befekiethet szobdlyozett piacon nem forgalmazoft pénzpiaci eszkdzikbe, ha mage o forgalomba hozotal vagy @ kibocséld a befektetsk
£s megtakaritasok védelme érdekében szabalyozott, és feltéve hogy
- ezeknek a pénzpiaci eszkdzdknek o kiboesdtéla vagy goranciavéiialdja kézponti, regiondlis vagy helyi hatésag, vagy valamely tagdllam kézponti
bankja, az furépai Kézponti Bank, oz Eurdpai Unié vagy oz Eurdpai Bervhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg, vagy egy szévetségi allam asetében
o szévetsbget olkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kézjogi szerv, amelynek egy vagy 18bb fagallam is tagje,

- ezeket a pénzpiaci eszkziket olyan véllalkozds bocsétotia ki, amelynek barmelyik ériékpapiriat a fenti a), b] vagy ¢ pontban meghatdrozolt

szabdlyozolt piocok valamelyikén forgalmazzak,

- a pénzpiaei eszkézsk kibocsdtdja vagy garanciovdlioléja olyan személy, amely o kizBsségi jogszabdlyokben megfogoimozott felidteleknek
megfelel feligyelet hatdlya alatt &, vogy umely a Feligyelet megitélése szerint legalabb o kézisségi jogszabalyokban megdliapitottal
egyenéréki prudencichis szabalyck hatdlya olatt all és azoknak megfelel, vagy

- a pénzpiaci eszkdzoket a Feligyelet dltal feliigyelt intézmények bocsdiottdk ki, feltéve, hogy az ilyen érgkpapirokba trénd befekistésekre
meghatdrozott befektetd-védelem vonatkozik, és a kibocsdtd indul6 tokeje és 1éketarialéka legaldbb tizmillié eurd, és a szémvitelré! széld
2000. évi C. torvény szerint bemutatia és kdzzéteszi éves szémviteli beszdmoléit, tovabba a kibecsétd kifsjezetien o esoport finanszirozaséval
foglatkozik clyon vélickozascsoporton belil, amelynek egy vagy 8bs tagja t6zsdére bevezeleit gazdasdgi Krsasag vagy infézmény, vagy
banki likviditasi keretbd! részesild éntckpapirra alakitott eszkézsk finanszirozdsat végzi.

5. Bankbetét: o betétek tervezett ardnya o podfélisban 0%, min.ardnye: 0%, max. ardnye: 100%

Hitelintézeteknél ethelyezett, lotra 52518 vagy felmondhaté, legfeliebb 12 hénapos lejérati betétek, feltéve, hogy a hitelintézet létests okirat szerinti

székhelye valomely tagéllam teriiletén talalhatsé, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagdilam terbletén taldlhats, olyen prudencidlis

szabdlyok hatdlye alé tartozik, amelyek a Feliigyelet megitélése szerint egyensriékiiek o kizésségi jogszabdlyckban megdllapitott eléirasokkal.
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6. Szdrmazictolt Ugyletek: tervezett arénya a portfolisban: 0%, min.ardnya -200%, max.ardnya 200%

Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaziatot lgyletet kizdrélag o befektetési cél elérése érdekében, a portfolié hatskany kezeldsenek céliat
szolgdlva kéthet. Szarmaziatoft Ugylet kithets a kockdzatok csskkentése érdekében (fedezeti pozicis), de lehst oktiv befekietési eszkiz is.
Mivel az Alap megceélzott kockazali szintie kézepes, o fedezeti {kockazatesskkentési] céllal ksish szarmaztatott Dgyletek fognak dominsini.
A fenti a), b) és ¢} pontban emiitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaziatolt pénziigyl eszkézik, beleérive az ezekkel egyenértéki
készpénz-elszémolast eszkdzdket, tovdbbé a tozsdén kivitli, nem szabvanyositolt szérmaztatoft pénziigy! eszkézék {o tovabbikban: GTC
szérmaztatolt tgyletek), feltéve, hogy

- ezen OTC szdrmoztotolt Ugyletekben részt vevd Uzleffelek prudencidiis feligyelet hatdlya alatt lié &s o Feligyelet ditl engedélyezett
kategéridkba tartozé intézmények, tovabba

- ezen OTC szdérmaztatott bgyletek meghizhatd és ellendrizhetd napi énékelése biztositolt és az AEKBY kezdeményezésére egy ellentételezé

iigylettel bérmiker Hsztességes pioci értéken eladhatdk, felszémalhaték vagy lezdrhatok.

Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesits értékpapirt nem bocséihet ki.

Az Alap nem nydthet pénzkélessnt, nem vallathat kezességet. Bz a tilalom nem venatkozik o maradéktalanul még ki nem fizetstt pénziigy! eszkizok vésarldsdra.
Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap énékpapirkdlessn Ugylet keretében nem vehet és nem adhat kélessn érékpagpirt.

Az Alap 0%-0s célardny mellett minimdlisan 0%-0s ardnyban, maximélison 100%0s aranyban fekiet o befekletési jegyek pénznemétéi eltérd devizéban

{elsdsorban eurdban és dollarban) dencminalt eszkszakbe.

3. Szamviteli politika Ssszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsalt o Szamuitelrél 52618 2000. évi C tarvény (Szt}, a kollektiv befekretés formakrd| és kezel8ikrdl, valamint egyes
pénziigyi trgy( tBrvények madesitdsard] sz6lé 2014, évi XVL Torvény (Kb}, illetve a befekietési alapok éves beszdmeld késziigsi és kSnywezetést
kotelezetiségének sajdtossagairal s2516 215/2000. (Xil.11). Korm. rend. eléirdsai alapjan 4s a Magyarorszdgon dlicidnosan elfogadett szémvitel
elvekkel 8sszhangbon késziti,

Az Alap kelts kénywvitelt vezed, dves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutalds, o kiegészitd melléklet és a cashflow
kimutatas.

lelentds &sszegl hiba: ha a hiba feltardsénak évében, a kilonbdzs ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet érintéen [évenként kilsn-kilén) feitart
hibdk és hibohatasok - eredményt, sajdt 16két névelS-csskkents - érigkének egyiities [/5jeltdl figgetlen] Gsszege meghaladia o szamviteli peliikaban
meghatdrozoft ériékhatért. Minden esetben jelentds &sszegl a hiba, ha a hiba feltdrdsdnak évében oz ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden -
megdfiapitoft hibdk, hibohatésck eredményt, sajér 16két néveld-csskkents arickének egyiities [elSieltél figgetlen) dsszege meghaladia oz ellendrzétt

iizleti &v mérlegfé8sszegének 2 szdzalékdt, detve ha o mérlegféasszeg 2 szdzaléka nem haladic meg oz 1 millis forintot, akkor az 1 millié forintat.

Az Alup f6bb szdmviteli irdnyelveinek 8sszefoglaidsat és ax ériékeldsi efjérasokat az alabbiakban mutija be.
Az Alap a beszamols szempentiabel kivételes nagysdgdnok tekintl azon bevételeket &5 kinddsokal, melyek éves szinfen a mérlegidésszeg 2 szdzalékat
meghaladidk, valamint kivételes eléforduldstrak tekinti azon bevételeket és kindasokat, melyek oz eldzd évben nem meriiltek fel és nem a szokésos

Uzletmenel részei, vagy egyed: tételek. Ezen bevételeket és kinddsokat oz Alap a kiegészitd mellskletében oz udott beszdmolé sorndl részletezi.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszémols magyar forintban készilt és ezer forintban {eFl} keriilt kimutaidsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2022. janudr 31,

3.3. Az értékelési eligrasok ismertetése

Az értékelési elidrasokndl - o Szamviteli 1Ervény, és o Kezelési szabdlyzatban leiriak alapidn - az Alap Szémviteli politkdidban régzitetiek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkbzeird] részletes nyilvaniariast vezet, az érékpapirck éntékelése az Alop kezelési szabdlyzaténak megfelelden 1ériénik.

Az értékpapirok nem realizélt drfolyom kilénbézetét o targyévi eredmény nem tartalmeozza, oz kizvetlenil o i8kendvekménnyel szemben keril elszémoldsra.

Ertékelés o nem kamatozé értékpapirckra:

Az Alap az éves beszémoléban oz értékpapirakat o Kezelési szabélyzatban régzitettek alapjén az utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely

a targyévben 2021, december 312 volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd picci ér 2021, december 31-re, az ulelsé eléthetd piaci rat alkalmezivk az eszkézék piaci érickének
meghatérozasdhoz,

A kdtvények vételekor a vételdrban fefhalmozott kamatat kamatbevételt csikkentd tételként szémolja el oz Alap. Enékesilésker az efodasi arbon foglalt felhcimozott kemal
bevételként jelentkezik. Az év végi aiérickeléskor a megszolgdlt kamatet ériékelési kilénbazet tartalékaként szamolia ol aiz Alap az értékpapirok erekkilénbézetével szemben.
Az éves beszamold elkészitésekor o 2000. évi C. t8rvény 55. § [1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8] bekezdésével ssszhangban o vevd,
az adés mindsitése slopjén oz zleti év mérlegforduldnapian fenndlié és a mérlegkészités idépontidig pénzirgyiteg nem rendezett, hdrom hénapon tuli lejdrats
kEvetelésnél (idedrive o hitelintézetekkel, panzigyi vdllotkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kalesénként, oz aldlagként adolt Ssszegeket, tovabba a bevételek

aktiv idébsli elhatdrolésa kézsi levd kivetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor ériékvesztést kel elszémoini - mérlegkészités iddpontidban rendetkezésre dlia
informécik clapjén - o kévetelés knyv szerinti ériéke és o kivetelés vérhatéan megtériid Gsszege - vesztesdgiellegi - kildnb&zet 8sszegében oz egyéh

raforditésokkal szemben, ha ez a kiilénbézet tartésnak mutatkezik és jelentds Ssszegi.
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Az Alap o valute-, devizakészleteket &s a kiilfsldi pénzérickre szolo kovetelésekat, Hl. o devizakStelezetiségoket azok bekertilssekor MINB deviza éefolyomon szémitott
forintértékan veszi fel o kényveibe - a forintért velt devizaeszkaziket az érte fizetett forintisszegben - €5 o szémviteli politikéban régzitett médon, az ériékelés nopjén
a devizaeszkézik &5 -ktelezettségek kdnyv szerinti forintéréke és az artekelés rapi MNB devizagrfolyamen dtszdmitolt énéke kzétti kilSnbézet Ssszevont

egyenlegét az eredménykimutatasban szémofja el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem térténik.
A befektetési jegyek eladésa és visszavélidsa a kezelési szabalyzatban eldirtak szerint tarenik.

A forgalmazds névértékben az induls t6két, o befektelési jegyek névérske és folys dra kézli - az ériékeléshél 0ddds - kilénbbzet o tékendvekmanyt

véloziatier,

A portlslié elemaingk értéelése:

Elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsatett éllampapirok:
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsddleges forgalmazsk kitelezs driegyzésébe bevont Magyar Allam &ltal kibocsdtett dllampapirck értéke:
az AKK &lial nyivénossagra hozoft legiobb véieli és legjobl elodasi drfolyom szémeani dlagaként meghotarozott kézép &rfolyam clapién, oz iddardnyas felhalmozott
kamattal ndvelve kell értgkelni. A szémitashoz az érickelés nopjan — vagy annak hidnydban oz érékelést megeldzs, az érekelés napjdhoz legkézelebbi napon - az
AKK dltal kézzétett adatokat kefl alkalmazni.
92 nap vagy anndf révidebb hétralévs futamidejl dllampapirck éntékét oz AKK 3 hénapos referencia hozama alapidn, kétvények esetében oz iddardnyos — T napig -
felhalmozott kamatial névelve kell meghatdrozni.
Az elsbdleges forgalmazéi rendszerben szereplé, oz elssdleges forgalmazok kételezd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dlicl kiboesétatt 92 nopndl hosszabb
héiralévs futamideis dllampapfrok az elsddleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vétell és eladdsi nettd ar kézépériske &s a T napig megezolgalt
id8arényos kamat Bsszegeként kerilnek értékelésre.
Amennyiben az adolt ériékpapira T-1 napon az elsédleges forgalmazék érat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok o legutolsé elsddleges forgalmazéi drjegyzés

keretéhen megjelentetett legjcbb vételi és sladasi nettd dr és & T napig megszolgdit felhalmozott kamat dsszegeként kerllnek artékelsre.

Elsddleges forgalmuzéi rendszerben nem szerepls Magyar Allam vagy az MNB dlil kibocsdtoft forintban denominglt dllumpepirok
Az elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepié és 92 nap vagy annd révidebb hdtralévd futamide]ii llampapirok T napra vonatkozs drfolyamdt az AKK 3 hénapos
referencic hozama alapidn, kétvénysk esetében az iddardnyos — T nopig ~ fethalmozott kamattal névelve kel meghatdrozni.

A 922 napnil hosszabb hétralévs futamidefit dllompopirok T napro vonatkezs drfolyamat a kévetkezd pontban feirlak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazai rendszerben nem szerepls, o Magyar Allam vagy az MNB dlial kibocsatatt nem forintban denomindlt aliampapirck, ilietve a kilfsldi dllampapirok
Nyilvanos érigkpapirforgalomban szerepld dllompapirok piaci érékét oz adott értékpapirok legfébb mésodiagos piacanak fekinthetd 18zsdén vagy OTC piacon kiolakuls,
Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas meghizhaté adotszolgdliats dhol kézzétett T.1 napi zaréérfolyam clapién kell T napra vonatkezéan meghatarozni.
Amennyiben o T-1 napra vonatkozéan az adett értékpapirekra oz adoft értékpapirok legfibb mésodlagos piocsnck tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacokrél drfolyamkazlés
nem hozzdlérhets, a fentl szémitdsokat oz utolsé napi zéréarfolyam alepidn kell elvegezni.

Amennyiben az adolt értékpapirokra netté drialyamet kézdinek, és igy oz uiolsé napt zéré-Griolyam nem tartalmazza az elézé kamaffizetés ota a T napig felhalmozott
kamat Bsszegét, illetve amennyiben az adott &riékpapirok pinci srdke a beszerzési nefté arfolyam alapjén keril kiszdmitdsra, Ggy oz adoft ériskpapirok picei értékének

meghatdrozdasakor a T nopig felhalmozoft kamat 8sszegét hozzd kel odni az adett értékpapirok nefttd arfolyamértékéhez.

Egyéh nyilvdnos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Nyilvénos érékpapirforgalomban szerepls egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok pioei érfékét ax adalt értékpapirok legfébb mésodlagos piocanak tekinthetd 15zsdén
vagy OTC piocon kislakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgéhatd dlial kszzétett ] nopi zdrddriolyam alapidn kel T napra
vonatkozdan meghatdrozni. Amennyiben az adokt értékpapirokra netts arfolyamot kézélnek, és igy oz utolss napi zdré-arfolyam nem tarioimazza az el6z6 kamaHizetss &ia
a T nopig felhalmozott kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott éntékpopirok picci érigke a beszerzési netté drlolyam olapién kerit kiszémitsra, Ugy az adatt értékpapirok

piaci értékének meghatarozasakor a T nepig felhalmozott kamat sszegét hozzd kell adni az adoit ériékpapirok netté arfolyamertékéhez.

Tézsdén kereskedett alopek (ETF-ek)
A Letétkezeld dltel meghatarozott professziondiis adotszolgdliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kézél T-1 26ré ériolyam. Amennyiben az adett értlékpapir i5bb

tézsdére is be van vezetve, az éntékelés alopidul elsddlegesen azon t8zsde hivatalos arfelyome szolgdl, chol az adott értekpapir megvdsdridsra kerih.

Nyilvénos nyilt végl kollekiiv befektetési érékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végl befekietési alapok Sltal kibocsatolt befektetési jegyek T napra vonatkozd értékéf az adotl befektetési alop olapkezelsieforgalmazéia dltal
kézzétett utolsé napi, legfrissebl egy jegyre julé nettd eszkdzensk alapidan kell meghatdrezni.
Killsldi nyilvanes nyllt végi befekietési énékpapirok esetében az értékelési arfolyamot o Letétkezeld altal meghatdrozelt professziondlis adats zolgéliate — REUTERS vagy

BLOOMBERG - dltad kizslt legfrissebb egy jegyre jutd netd eszkdzénsk alapién kell meghatdrozni.

Nyilvanos zdrt végd kollekifv befektetési anékpapirak

Atézsdén kereskedstt olapok [ETFs] értékelésével megegyezd médon.
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Betét
A lekstslt betétek Gsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni, A Netté eszkdzériéket a ldira sz6l6 betétek kapasén oly médon kell T nepra

megdllapitani, mintha azokat az Alopkezeld T napon likvidalna.

Szérmozialott tgyletek

Tézsdén kivili hataridés vételi és eladdsi megdfopoddsok forward)
A mBgittes insirumentum piaci értékének és o hotdridds megdllapadasban szerepls vételi / eladasi arfolyam jelenériékének a kildnbézetével egyezik meg

Deviza forwardok &s swapok
Az adolt devizapérra vonatkozd, Bloomberg vagy més professziendlis odatszolgdlietd altal szienderd fejaratokra kozslt FX swoppont jegyzésekbdl linedris interpolacidval
kell kiszamolni oz adott lejératra vonatkezé swappont ériéket, majd ezt kel hozzéadni oz aznapl MNB drfelyamhoz. Ezt kévetden a forwerd kétési driolyam és a kiszdmolt
akhudlis piaci forward érfolyam kifénbsége adia az Ugylet jgvdériékst. Ezt diszkontalva az elszdmoldsi devizanemben jegyzeit megfeleld bankkézi kamotlabbal kapjuk az
Ugylet akiudlis értékés.

Kamat swapok: o Bloomberg &ltal felkindlt Grozdsi modell.

Tézsdei hatdridss Ugyletek {futures)
Tézsdel hatdridés vétel igyletek esetén u pozicis ériéke oz alaptermsk lejaratkori idépontra felkamatoztatelt srtekének {etméleti hatdridés &r) és a hatdridds igylet katési
drfelyomanak o kilénbségeként adédik, forintra diszdmitva. Tézsdei hatdridés eladdsi iigyletek esetén a pozicid értéke oz Ugylet kétési arfolyaménak és az alapermek
lejratkori idépontra felkamatoztatoft értékének o kilsnbségeként adédik, forintra dtszémitve. Az alaptermék felkamatozialdsa sordn figyelembe kell venni az alaptermék
hozamfizetését &5 az cloptermék devizdidban denomindlt dlamkbtvéryekbél becsilt hozamgérbe megfeleld pontiat.

Repo és forditolt repo tgylet
Passziv (forditol} repo (értékpapir véfel és eladas): nem kell ¢ repd targydt képezd eszkéz ériékét o partilié értékébe beszdmitani. A megvdsérolt ériskpapir vételi drat és
az eladdsi és o véisli &r kdzét kildnbbzet T-1 napi idSardnyos részét kell kivetelasként bedlitani. A vételi és oz eladdsi dr kézsti drfolyam-kilénbézet T-1 napig szdmolt
idSardnyos részét kell o forditott reps iigylet T-1 napi piacl érekének tekinteni.
Aktiv repo [értékpapir elodds és visszovasarlds): ar Ugylet targydt képezd befektetési eszkiz T-1 napi értékét az adott eszkézre drvényes drickelési elvek alapion T-1 napro szd-

molt piaci ériékeként kell meghatdrozni, tovabbd kitelezefiségként be kell &fitani az eloddsi drot, valamint o vételi és az eladasi dr kilénbézetének 1.1 napi iddarényos részét.

A kételezettségek érékelése
Az Map T éitékelés napen fennallé kételezettségei az aldbbi médan kerlinek meghatdrezdsra:
- 6z Alap [étrehozésdval kapesolatos koltségek ~ amennyiben azokat nem teljes egészében oz Alapkezeld viseli — oz Alap efs§ zleti évében egyenlefesen elosziva kerilnek
az Alapra terhelésre
- az Alapot terhels és folyamatosan felmeril kéltségek és dijok iddardnyasan kerilnek az Alapra terhelésre

- az elére nem tervezhetd kilhégek oz esedékességik idSpontidban keriinek az Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez kapcsolédsd megjegyzések
4.1. Informdciok az Alap porifélisiarsl
Az értékpapirok zdré dllomanya ez év utolsd napjan érvényes értékpepir drfolyaman kerillt kimutatdsra.

Az Alap a rd vonotkozd, 215/2000. Kermdnyrendelet alapjdn késziti o mérlegét.

A/ Katvények

Beszerzési mihérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem 6tk eft-ban Ert ki, kamat Ert kil agyéb Ssszag eftban
2022 /A MAK HUF 12 166 353 -2 288 10231
2023/A MAK HUF 143 587 748 -16371 127 964
2023/C MAK HUF 20 206 07 -850 19 463
2024/8 MAK HUF 201 004 13716 36 184 878536
2024/C MAK HUF 1046 308 4765 &7 841 983 230
2025/8 MAK HUF 1203525 29 031 -1.48 080 1 0B4 495
2025/C MAK HUF 49 465 48 5071 A4 442
2026/0 MAK HUF 226911 144 29 099 197 956
2026/E MAK HUF 675 999 7 070 70276 612793
2026,/F MAK HUF 626 572 3 653 -B 595 621 630
2027 /A MAK HUF 494 552 2779 <11 083 486 248
2027 /B MAK HUF 925 464 3 455 1564 230 483
2028/A MAK HUF 1001 584 9243 -193 884 816 943
2029/A MAK HUF 473 362 4 670 B 174 471 878
2030/A MAK HUF 996510 10 550 -126 662 BEO 398
2031/A MAK HUF 572 477 3754 227131 549 110
2033/A MAK HUF 1 248 599 23956 -23738 1248 817
2034/A MAK HUF @ 245 118 1514 7 B49
2038/A MAK HUF 182 434 1145 10277 173 302
2041 /A MAK HUF 561 036 14 053 -26 301 548788
BNP 260226 HUF 149 234 2709 -13 248 138 695
BRP 260505 HUF 200 000 3287 -19 820 183 467
EIBFN22/A HUF 174 081 1365 476 174 970
EIBFIN28/B HUF 151 919 2410 19042 135 487
FUTUR 310323 HUF 190 301 6203 24975 171529
liB 230928 HUF 350000 2028 14 682 337 344
MFB202208/1 HUF 479 250 884 14470 494 604
MVIMEN 310903 HUF 293 B9Y 3179 -33334 263742
QIB2031/1 HUF 315793 1678 -18 480 298 991
RICHT 310604 HUF BY 378 1007 -9 344 81 021
MFBEUZ306/1 EUR B26 193 21 3940 B30 154
CTPBK240715 EUR 428 628 B 351 20935 4657 %14
BSB 240625 Ush 319 474 190 21922 341 586
Osszesen 15 539 152 168 900 -203 989 14 804 063

B/ Hataridés igyletek

Az Alap forward Ugyleteken Ssszevontan 202 1-ben 1,189 e Fi nyereséget, mig 2020-ban 10.374 eft veszfeséget realizdlt.

Az Alop 2021.12.31-én oz alabi Ssszegii &s lejarat) nyitott hatdridés eladdst tigyletekkel rendelkezik:

Szerzédés szerinii Kévatelés Kotelezetiség
Megnevezés Devizanem Gsszeg devizdban forduldnapi értéke [(HUF]  forduldnapi ertéke [HUF) Piaci érték (HUF)
EUR220715FWD EUR 1 460 000 533 673 800 538 740 000 19221176
EURZ220715FWD EUR 315000 118 361250 116 235 000 -1 003 406
UsSD220810FWD usp 1060 000 323 46% 600 345 252 600 29 673 381
EUR221116FWD EUR 2 250000 858 4690 000 830250 000 9112237
Forweard tigyletek Ssszesen 1 834 194 650 T 830 477 600 -59 010 200

A nellds szamlaosziélyban keril kimetatdsre a forward tgyletekbsl szarmazs kivetelés és kitelezetiség fordulanapi értéke.

Az Alap fututres igyleteken &sszevontan 2021-ben 663 e Fi veszleséget realizdlt, mig 2020bon futures tgyletek nem voltak.
Az Alap 2021.12.31-én nyitott futures iigylettef nem rendelkezik.

4.2. Pénzeszkdzidk részletezése [adatok e Frbon)

2020. 2021.

december 31. december 31.

HUF folydszémlo 325136 @33 723
EUR folydszdamia 1313 2879
USE folydszdmia 3232 32 391
Osszesen 329 681 P75 993

A devizaszdmlak Ssszevont diérickelési kilonbbzele 2020-ban 67 eft dddolyamnyereség, mig 202 1ben 1.441 eFt arfolyamnyereség volt.

4.3, Kévetelések és kitelezefiségek részletozése

Kovetelések sem 2021, év végén sem 2020.6v végén nem vellak.

6./ 14 oldal



Katelezetségek {adutok eFtban)

4.4. Elhataroldsok részletezése

Bevételek és ksliségak aktiv idébeli elhatdroldsa fodatok eftban)

Ksltségek possziv idébeli elhatdrolésa {adatak eFiban)

4.5. Egyéb informdcick

2020. 2021.

december 31. december 31.

Befektetési alap kiténadd 2522 1901
Befektetési jegy forgolmazds kat. 1 748 2425
Osszesen 4 270 4 326
2020. 2021.

december 31, december 31.

LEl kéd fenntarasi klissge 32 31
Osszesen 32 31
2020. 20271,

december 31. december 31.

Kénywizsgalénak fizetends dif 578 597
Keler dij 204 101
Letétkezalési dij 757 672
Alapkezelési dfj 19 681 17 473
Szdmviteli dij 199 199
Feligyeleti dij (MINB) 1765 1332
Bankforgalmi jutalék 1 29
WARP-dij 120 117
Osszesen 23 305 20 520

Hitelfelvétel nincs

Az &t évnél hosszabb ideji kételezettségek:

Az Alap munkavallalokat nem foglatkoztat.

Az Alapkezelé az Alap hozaménak és t6kéjének megdvasdra nem fett ériskbeli igéretet.

Az Alep nem kopott és nem odott fedezetet, -bizfosiiékot, -Gvadskat, nem vallalt garenciat és kezességet.

Az Alap a devizds teteleinek Stérickelési kildnbdzetét a szémviteli politika szerint « beszdmoiéban ésszevontan az eredménykimutatdsban szerepelteti.

Az Alap 2020-ban 67 eft, 2021-ben 1441 eFt nyereséget szémolt ef exen a jogeimen.

4.6. Az eredménykimutaldshoz kapcsoldds megjegyzések

Az Alap a rd vonatkezd, 215/2000. Kormanyrendelet alapidn késziti az eredménykimuteidsat.

Pénziigyi mivelelek bevételel részletezése [eFtban)

Kapoft kamat éntékpapirok
Folydszémlakamat
Arfolyamki#tnbszet

Ertekpapir értékesités Srialyom nyereség

Lekatat betét utdn kapett kamat
Forward tigyletek nyeresége
Futures Ugyletek nyeresége

Osszesen

Pénziigyi miveletek raforditdsai részleterése {eFtban)

Adfolyamkilsnbezet

Ertékpapir érékesités arfolyam veszteség

Forward igyletek vesziesége
Futures ligyletek vesztesége

Osszesen

A mikodési kaliségek részletezése leFtban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij
Letétkezelési dif

KELER dij

Knywvizsgalénak fizetendd dif
Szamviteli dfj

Feligyeleti dif {MINB)
WARP dij

Bankkéliség - negativ kamat
LE! kéd fenntartési kéltsége
Futures ligyletek dija

Osszesen

Egyéb bevételek sem 202 1-ben sem 2020-ban nem voltak.

2020.
883770
52
1118
318 828
0

0

0

1203 768

2020.
3182
325922
10 374
0

339 478

2020,
7

292 584
11263
1399
578
2393
7753
485
22

29

¢

316515

7./ 14 cldal

2021.
464 935
o]

5145
228 942
13214
5518
13 329

732083

2021.
2055
764 392
4329
13 992

784 768

2021,
69
206811
7 957
1029
597
2393
5618
461
47

38
552

225 572



Egyéb réforditdsok feftban)

2020. 2021,
Befekietést alopek kilénadéja 11227 7 256
Osszesen 11 227 7 956
4.7 A forgalomban [évé befeklelési jegyek széma
Datum "A" sorozat” "B" sorozat "" sorozat "' sorozat Osszasen
2020.12.31 491 943 635 2 591 487 943 2631 579 880 10000 5715021 458
2021.12.31 368 144 474 2364 351 216 3 588 281 659 10 Q00 & 320 787 349

4.8 Az Alap Ssszesitett nettS eszkzértéke és az egy jegyre juld netté eszkézérék 2022.01.03-re vonatkezéan a 2027.12.31+ adatok alapidn

Sorozot neve

Nelié eszkosrisk (HUF)

Egy jegyre [ufd netid
eszkozérek {HUF)

A sorozat 1 596 693 789 4,337139
B sorozal 10 287 B43 008 4,351233
I sorozat 3813793 141 1,062847
Q sorozat 9252 0,925200
QOsszesen 15 698 3392 190

Az Alop Gsszesitelt neltd eszkSzértéke és az agy jegyre juts nefid eszkézérék 2021.01.04-re vonotkozdan a 2020.12.3 1+ adatok alapjdn

Sorozat neve

Nettd eszkdériak [HUF)

Egy fegyre jutd neftd
eszkdzériek [HUF)

A sorozat 2 358 600 550 4,794453
B sorozat 12 445 142 120 4,810033
| sorozat 3097 882 240 1,174915
G sorozat 10128 1,012800
Osszesen 17 915 4635038

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezoség alakulasanak bemutatasa
A sajat téke részletezése 2020,
december 31.
1. Indulo toke 5715021
1. Kibocs bef. jegyek névériéke 36 944 206
2. Visszavds.bef. jegyek névériéke 31229 185
il. Tékendvekmény 12196708
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi értkil. 55246 186
2. Erigkelési kilgnbszetbsl 512 443
3. El6z8 évek eredménye 5621 531
4. Uzleti évi eredmény 536 548
Sajat toke 17911 729
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eF-ban
2021.
december 31.
6 320 787
38 B94 2463
32573476
9 375 444
4 797 &77
794 099

6 158 079
286213

15 696 231




6. Az éves beszamolo és a portfélié jelentés sramai kozdti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig a beszamolé 2022. janudr 31-ig ismertté vélt informdcidkra épill, oddig a pertislié jelentés szémai fargalmazasi
rapjén mint nyitd érték keriltek meghatdrozdsra a 2021, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi edatok clapjén.

A kamatozé értékpopirok esetében a beszémoléban a 2021, december 3 14g felhalmozott kamatial névelten szerepelnek a papirok, mig o portféfié
jelentésben 2022.01.03-ig kerih felszamitésra o komat. Az ebbél adéds kamat kiflsnbség 3.499 oFt.

A beszamoléban o kélségek akfiv idébeli elhatérolgsa kbzé keriilt kimutatasra 31 e Ft, ami o LEI kédok dijdnak 2022 .évre vonatkezd része.

A NEE kimutatésban o teljes LE! k6d dij osszege a 2021 .évi kiltségek kézs# kerlilt elszamoldsra.

A 2021 .évi utolsS napi belektelési jegy forgalmazésbél szérmazd kdvetelés illetve kitelezetség o NEE kimutatdsbon o kévetelések &s kételezeltsigek
k&2t is megjelenik, mig a beszdmolébon ezt &sszevontan a kételezettségek kdzét mutatjuk ki, Ennek Ssszege 20 ¢ Fr.

A kdtelezetiségek kézoh is megjelennek az els, mar 2022. évi forgalmozdsi nopig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban o #nyleges

2021. évi kdltségek és kitelezettségek keriinek elszamolasra kételezatiségként vogy possziv idébell elhatdrolasként, amelyek januér 31-ig ismertté véliak.

Az ebbél adddé kilinbszet 1.359 e Ft.

Beszémold NEE szdmitds Kilonbozet (eFtban)

Sajat toke / Nettd eszkdzériék 15 696 231 15 698 339 2108
Kitsnbdzet tételesen:

Ertékpapirck 14 BO4 063 14 BO7 562 3499
Szarmazékos Ggyletek 59 Q10 59 010 &
Pénzeszkdzok 975993 975993 o]
Kivetelgsek/ Aktiv id6heli alh. 31 20 A1
Katelezeftségek/ Passziv id. elh. 24 846 26226 -1 380

7. Mérleg fordulénap utani események

Az oroszukrén fegyveres konfliktus hatdsdra o geopelitikai keckézatok Eurépaban, de kilénssen a kézép-kelet-eurdpai régidhan jelentdsen megemelkedtek o mérleg
fordulénapja utdn, a mérlegkészités idépontigig. Az Eurdpai Unié tagdllamar és 18bb mds nyugati hotalom jelentds szankeidkkal sijtottak Oroszorszaget, aminek kére azéta
is szélesedik. Ezek a szankeidk az orosz kibocsaték értékpapirjaiban vald kereskedést sok esethen megnehezitetick vagy eliehetetlenitetick, egy ade#t értékpapir crosz
erintettsége pedig jelentSs éniékvesztéssel [art az dhaldnos pioei esésen felil. Bar o konfliktus alakuldsa és annak kévetkezményei teljes mérigkben nem becsiihetdk, oz
Alapkezeld nem azonositoft elyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az alap eszkézeinek és forrgsainak értékelésére, s melyek o médegfordulénapi érickeléshez

képest a fentick micf jelentds valtozdst okoztok volna és exdltal bemutatandék lennének az éves beszdmalsban, igy tovabbi kézzététel, illetve berutatds nem szikséges.

Az Alap Sberbank kitettséggel nem rendelkezik.

Mutaték:  {lasd 1. sz. mefléklet} 2020. 2021,
1. Befekiatelt eszkdzék oz Ssszes eszkbzokhoz 0,00% C,00%
2. Forgdeszkézok az bsszes eszkBzdkhdz 100,00% 100,38%
3. Sajét 1oke arénya az Gsszkdtelezettséghez + sufd! 1Skéhez 99,85% 99,84%

4. Hosszg lejdratt kételezetiségek
o/ a HIK + sajdt tokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

A 'likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. melékietben talalhaté.

A "portfslio jelentés értékpapiralapra" a 4. sz. mellékletben taldlhate.

Budopest, 2022. aprilis 25.

Simen Péter_dnod Véradi Zolrcm
Raiffeisen Befektetési Alopkezels Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektelelf eszkézdk az Bsszes eszkozdkhdz

Befektetett aszhsz

0,00% Osszes sszkdz

2. Forgdeszkéz6k oz Ssszes eszkbzskhdz

Forgéaszkéz+Akliv idébeli elh.

100,38%

Osszes eszkdz

3. Sajét téke arénya az Ssszkitelezettséghez + sojdt t6kéhez

Sajat t6ke

99,84% Farrdsck Ssszesen

4. Hosszi lejdraly kdlelezetiségek
of aHIK + sajét tokéhez
b/ o sajdt tokéhez

a/

Hosszi lojdral kitelazetiségek

0,00% Hosszi ls. ket + Sajét 18ke

b/

Hosszi lejaraly kitelozettségek

0,00% Sajat ke

Budapest, 2022. dprilis 25.

10/ 14 oldal

2021.12.31

0
15721077

15 780 087
15721077

15 696 231
15721077

Q
15696 231

0
15 696 231

Véradi Zoltén

Simen Péter Jdnos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zn.



2. sz, melléklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra

i. Hitelallomény &sszetétele

Il Kdltségek dsszetétele

Pénziigyileg realizalt

2021.
eFiban
0

eftbeon
205 052

Elszamalt Elhatarolt/szélitek Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 69 29 40
Alapkezels kshsége 206 811 17 473 189 338
Letétkezels kéltsége 7957 672 7 283
Keler dfj 1029 101 P28
Mérlegvizsgdlat 597 597 o]
Szamviteli dij 2393 199 2194
MNB feligyeleti dijak 5418 1332 4 286
LBl kéd fenntartasi dij 38 0 38
Bankkéliség - negativ kamat 47 0 47
WARP-dfjek 451 117 344
Futures ligyletek dija 552 0 552
Osszesen: 2255772 20520 205052

Il Ertékpapiralap vagyonénak megoszlasa Sajét ke 15 696 231
eFt-ban
ill. %-ban
Vagyonelem ldészak nyitdallomany icoszak zarddllomany Megoszlas
Bankbetétek 329 681 975 993 6,22%
lekatatt betét a 0 0,00%

tdészak nyitéslomany ldészak zaréallomany
Vegyenelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszids
AHamkétvény 17 609 591 0 14 804 063 o 94,32%
2021/B MAK 4037 0 0 o] 0,00%
2021/C MAK 5783 0 o} o 0,00%
2022/A MAK 10972 0 10231 a 0,07%
2022/B MAK 46912 o} o 0 0.00%
2022/C MAK 388 629 ¢ o 0 0,00%
2023/A MAK 347 166 0 127 944 0 0.82%
2023/C MAK 400 336 ¢ 19 463 0 0,12%
2024/B MAX 1 898 893 Q 878536 Q 5,60%
2024/C MAK 1 630 454 0 983 230 0 5,26%
2025/8 MAK 25557356 o 1084 494 G 6,91%
2025/C MAK 4% 754 0 44 442 o 0,28%
2026/D MAK 2 629 347 Q 197 956 o 1,26%
2026/E MAK 197 440 Q 612793 Q 3,90%
2026/F MAK o 0 621630 0 3,96%
202778 MAK 77 582 8] 486 248 0 3,10%
2027 /B MAK o o] 930 483 0 5,93%
2028/A MAK 3378 434 0 814 943 0 5,20%
2029/A MAK 153050 Q 471 B78 0 3,02%
2030/A MAK 1255422 0 8BO 398 o] 5,61%
2031/A MAK 837 926 0 549 110 o} 3,50%
2033/A MAK 0 O 1248 817 o} 7,96%
2034/A MAK 0 o] 7 849 o] 0,05%
2038/A MAK 595 403 Q 173 302 ¢ 1,10%
2041/A MAK IRRIR R V4 ¢} 548 788 0 3,50%
BINP 260225 ¢ 0 138 695 ¢ 0,88%
BMNP 260505 G o} 183 467 & 1,17%
LIBFNZ2/A 177 961 ¢} 174970 0 1,11%
EIBFN28/B 0 o 135 487 0 0,86%
FUTUR 310323 0 o 171 529 0 1.09%
B 230928 357 101 Q 337 346 0 2,15%
MFB202208/1 500 124 0 494 504 o] 3,15%
MVMEN 310903 0 G 263742 o] 1,68%
CIB2031/ 0 0 298 991 [ 1,90%
RICHT 310604 Q Q 81021 0 0,52%
MFBEU2306/1 o} 0 830 154 0 5,29%
OTPBKZ240715 Q o] E57 914 0 4,19%
BSB 240625 o] o} 341 586 ¢} 2,18%
Vagyenelem ld8szok nyitdallomdny ldészak zarddllomany Megoszlds
Hataridés forward iigyletek [+) -59 010 -0,38%
EUR220715FWD 0 g 221 0,12%
EURZ220715FWD 0 -1 004 0,01%
USD220810FWD Q 29673 0,19%
EURZ21116FWD o] Q112 0,06%!
Kovetelések [+] L] 0,00%
Aktiv elhatarolasok 32 31 0,00%
Kételezettségek és p

idébeli elhatdarolasak -27 575 =24 846 -0, 168%
Osszesen 17 609 591 302138 14 804 063 892 168 100,00%

Budapest, 2022, gprilis 25.

11./ 14 oldal

7
1
o

f\.

41
NN

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Véradi Zoltén




3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

L. Szokdsos tevékenységbol szarmaré pénzeszkiéz-valtozas
{Mik&dési cash flow, 1-13. sorok}

. Targyévi eredmeny (befolyt béreti dijok, kapett hozamok nélki) =
. Elszamolt amertizéeis +
. Elszdmolt értékvesziés &s visszairds +
. Elszémolt érigkelési kijlénbézet =
d.a. Elszémolt értékalési kilénbozet korrekeid =
. Céltartalék képzés &s felhasznalas kilenbdzete =
. Ingetlan befeldetések értékesitésének eredménye =
- Entékpapir befekietések eriskesitésének, bevéltdsénck eredménye =

B R —

. Befeltetett eszkizsk dllomanyvéliozdsa +
. Forgdeszkdzsk dllomanyvéliozdsa =

9.a. Entékpupirok dllomanyveltozdsa =
10. Révid lejaraty kételezettség dllomanyvaltozdsa =
11. Hosszd lejérat kételezettségek dloményvaltezdsa +
12. Aktiv iddbeli ethatdroldsok dllomanyvaltozdsa =
13. Passziv iddbeli elhataroldsok dlloményvaliozasa =

O N O dn

H. Befektetési tevekenységhdl szérmazé pénzeszkéz-valtozas
(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. ingatlanck eladésa +

14, Befolyt berleti dijak +

17. Ertekpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevélidsa +
19. Kapott hozamok +

L. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
[20-26. sorok)

20. Befektetési jagy kibocsatds +

21. Befekietési jegy kiboesdtds sordn kepolt apport -
22. Belekiefési jegy visszavdltdso -

23, Belektetési jegyek wtdn fizetett hozamok -

24, Hitel, Hletve kélesdn felvétele +

25. Hitel, illetve kélessn 1érlesztése -

26. Hitel, illetve kélestn utén fizetett kamat -

IV, Pénzeszkdzok valtozasa {+1£lizlil. sorok) +

Budapest, 2022. dprilis 25.
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4. 5z mellékle

Porifolié jelentés

Alapadatalk:

Alop neve, lajsremszamar
Alapkezels neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffelsen Kitvény Alep, 111146
Roiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt,

NEE szémits tipusa: T+1 napi
Targynap {1}: L I )
A sorozat (HUF}
Sajdl toke {Fr]: 1 596 493 789
Egy jegyre juté NEE: 4337139
Darabszam: J&B 144 474
B soroxat {HUF)
Sajat t5ke {F1.): 10 287 843 Q08
Egy fegyre juté NEE: 4,351233
Dorobszém: 2364 351 216
| sorozat {HUF)
Sajat ke (Ft.): 3813793 141
Egy jegyre jutd NEE: 1,062847
Darabszarm: 3588 281 659
Q sorexat (HUF}
Sajar Ske {Fr.): Q252
Egy jegyre juté NEE: 0,925200
Darobszam: 10 000
A targyngpi nettd esrkdrérték meghatdrozdsa:
ezer Farinf
1. KOTELEZETTSEGEK
Hilelezd Futomidd Dsszeg/Ertek %
171 HitelaHomany (&sszes): ] o
Osszeg/Erck
1/2. Egyéh kitclezettségek [Gsszes): 76 2261 100,00
Alapkezeldr dif miatt 17 473 66,63
Alapkeze!si dij mialt [ A sorozat} 171 0,65
Alopkezelsi dii miatt [ B sorozat | -1 099 4,19
Alapkez2l5i dif miott | f sorozel ) 407 1,55
Alapkezeldi dij miott { Q sorozat ) 0 0,00
Letétkeraldi dij miatt 737 2,81
[Bizomanyon i miah 0| 0,00
ﬁorga\m. kg, mialt [} 0,00,
Kozzatételi kig. miat 0, 0,00
lﬁeklém kig. mict [ 0,00
{Koltségként elszémalt egyéb falel mialt -6 339 24,173
-'Egyéb - nem koltség olopl - kéleiezellség O 0,001
1/3. Celtartalékok {Gsszes): [ 0
I/4. | Passziv idébeli elhat&rolasck (Ssszes): | of o
| Katelezettségek dsszesen: | 26 226] 100,00
1. | ESZKOZOK Ossreg/Erék %
1E/1. | Felyaszamla, készpénz ( ) 975 993 6,21
Raiffeisen Bank / EUR 2 B7% 2,02
Raiffeisen Bank / HUF 933 723 5,94
Raifizisen Bank 7 USD 3% 391 G.25)
1/2. | Egyéb kivetelés (8sszes): ] 20} %)
U2288668 RBH Assat/ | 20| 5]
Bank Futamidd Osszeg/Erték %
/3. Lekatott bankbetétek (Ssszes): [« 0
I1/3.1, Max, 3 hd lekotésd [Bsszes): 4] [+
[%
/3.2, 3 honapnal hosszabh lekolesy o o
[Bsszes):
Q
] Megnevezés Devizanem | Névérték ] Osszeg/Erték %
11/4. | Ertékpupirol [osszes) ] | 13 932 840} 14 807 562 94,17
11/4.1. Alampapirok {éisszes): | 12 980 590 13123 544/ 83,46
/400, Kitvények {mszes): 12 979 590 2 781 854 81,29
<FNP 260224 [FRO0T40024H8} HUF 150 000 138 721 0,88
BNP 260505 [FROD14G03CH?] HUF 200 000 183 509 1,17
IEJBFN22/A {HU0D00653241] HUF! 174 BOGH 174 992 1,11
EJBFN28/B [HUD000653431) HUF| 150 000 135 518 0,86
MFBZ02208/1 [HUCOCO359385] HUFI 500 000 494 &24] 3,15
0JB2031/1 [HUOOD0653456] HUF 350000 29% 062 1,90
OTPBKZ407 15 [X5202238R586] EUR] 1 700) 5H58 062 4,19
2022/ A MAK {HUCC00402524] HUF 9 700 10236 0,07]
2023 /A MAK THUOQD0402383 H‘.FI 123 000 128 025 0,82
2023/C MAK {HUQDDD40G4280)] HUE 20 000, 19 466 0,12
2024/8 MAK THUDODO403068] HUF 887 690 878 755 5,59
2024,/C MAK [HUOO004035/ 1] HUF T 023 000 983 440, &, 26
2025/8 MAK [HUDOCOAC27 48] HUF 1014010 1084 954 6,90
2025/C MAK [HUD000404058) HLUF 50 000, 44 448! 0,28]
2026/ MAK [HUC000403340] HUF 212 B20 198 005) 1,29
2076/ MAK [HUDDCGD£04611] HUF, £ED 000; G612 B77| 3,20
2075, F MAR [HUDO00 404724 HUF 700 00| 621 716, 395
2027 /A MAK [HUQ000403118) HUF 520 290 486 376] 3,07
2027/B MAK [HLIOD00404157] Hﬂ 240 GO0 F30 831 5,92
2028/ A MAK [HUQDOD402532 HUF 714 Q000 817 33¢ 5,20
2029/ 4 MAK FHUOG00404 403 HUF 550 000 471 969 3,00
2030/ A MAK [HU0GDQ403 694 HUF 972 410 580 638 5,60

13714 oldaf



2031 /A MAK [HUCO0C0403001 HUF] 603 260 549 271 3,49
2033/A MAX [HUOOOOAOAEA HUF 1524 000 1 249 099 7,54
2034/ A MAK [HUGOGO0404892 HUF 10 000 7831 0,05
2038/a MAX [HUO000403555 HUF 214 300 172 355 1,10
2041 /A MAK [HUOD00404 165 HUF 683 210 S4B 9357 3,49
1/41.2. [ Kincstiriegyek [asszes): { | | 0] o] 0
] ] | ] 9
/413, Egyeb |egybm1cepes ep. o 5 o
l Ssszes):
[
/4.3 4. [ Kiiiidi Gllompopirok {Gsszes): I_ | T T500] 341 650} ERE
BSB 240625 [XS201B639539] | UsD§ 1 000f 341 650} 2,17
Py w -
/4.2, Bazdalkedsi o5 egyéh 952 250 1684018 10,71
hitelviszonyt megtestesits
H/4.2.1. | Tézedére bevezetett [8sszes): I 952 250 1684 018 10,71
FUTUR 310323 {HUGD00360258] HU_F.I 200 000 171 595 i,09
[iB 230928 [XS2237392027} HUF 350 000 337 411 2,15
MFREU2306/1 [HUDOOGSA0B2 1] EUR 2 250] B30 155 528
MVMEN 310903 [HUODOD3607 30 HUF 300 000 263 822 1,68
RICHT 310604 [HUDOD0A6044T] FUF] 100 000, BY 035 0,51
1/4.2.2. | Kiilfoldi ketvények {Bsszes]: | | I 0f 0] 0
I ] I I 1 9
11/4.2.3. | Tézsdén kividi [Bsszes): | | | 0f 0] 0
] 1 ] i I g
1/4.3. | Részvények {Gsszes): | | i of 3] 5]
11/431. [ Tazsdére bavezetett {Bsszes): | 1 ] 0] £ ] 0
] i ] 1 i o
1i/4.3.2. | Kiiifoldi részvények fosszes): | ] | of 0} [
i i | 1 i o
1/4.3.3. | Tézsdén kividi {Ssszesh: i ] | of 0f O
i I | | | o
[Z { Jelzaloglevelel fsszes): { { | o] o [8)
1/4.4.7. | Tézsdére bovezetelt [gsszes)k: | | | 0} 0] [
] | ] i ] g
1/4.4.2, | Tozsdén kiviili {Bsszes): | | ] of 1] 0
I ] i 1 ] g
/4.5, | Befektetesi jegyek {osszes): | | i El Of 0
1/4.5.1, ] Tozsdére bevezetett [Bsszesy: | i | 0] of 8]
i i ] ] i G
1/4.5.2, | Tozsdén kivilli {gsszes): I i | 1| Of 0
i i I | ; 0
Il/4.6. | Kérpétasi jegy [Asszes): i i | | of C
i i I ] ] G
Akliv idobell efhatarolasok
/5. ][bss;_e_ﬂ: 0 0 [
[
e -
n/6, I ‘zu—rma_zt.qltﬂnug):lefek o; -5% 010| -0,38
értekelési kiildnbbzete:
EURZ20715FWD -1 004 0,01
EURZ20715FWD -19 221 0,12
EUR2Z 1T 1GFWD 9112 0,06
LSDR20B10FWD 29 673 0,19
i Eszkozdk dsszesen: 15 724 565 100,00

Budopast, 2022 aprifis 25,

Lo

Simon Péter Janos Varadi Zoftan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2021,

I. Raiffeisen Kotvény Alap - ditaldnos informdcidk

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama;
Alapkezeil neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Kénywvizsgaio Tarsasdg neve, székhelye:
Székhelye:
Kdnyvvizsgald neve
Tipusa;
HarmonizGeidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidaja

2021. augusztus 01-ig

Raiffeisen Kdtvény Alap

1111-44

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
1133 Budapest, Vaci Ut 116-118,
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 4t 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci ut 116-18.

RSM Audit Hungary Zrt.,

1139 Budapest, Vaci it 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet
Kozmang Szeberényi Monika
nyilvéinos nyilt végl értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv clapidn harmonizalt
hosszi kdtvény alap

hatdrozatian

A Raiffeisen Kétveény Aidp o tdrvény adic lehetdségek figyelernbe vételével magyar dllamkdtvények, diszkontkincstarjegyek és
nyilvénosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockdzaty, legjobb besorolasy vdllalati kdtvények vasdarlasaval alakitja ki portfolisjat. Az
Alap célio, hogy kSzéptavon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladd megtériitést biztositson az Alap
befektetbinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockdzataval dsszemérhetd kockdzati szint mellett. Az Alap 2016.12.20-val dtalakult
AEKBY harmonizaciojt alappd, az Atalakulast kivetSen az Alap befektetési céliaban valtozds nem tértént, viszont oz AEKBV-
irdnyeivnek megfelelve o lakassagi befektetési alapokra vonatkozd még szigoriibb, egységes eurdpai szabalyok kévetése a befektetdk

érdekeit a korabbiakndl is jobban szolgdljg, védi.

2021. augusztus 02-16l

Az Alop a tdrvény odta lehetbségek figyelembe vételével elsdsorban magyar dllampapirok, valamint korlatozott mértékben
nyitvanosan forgalomba hozott vdllalati kotvények és egyéb kamatozd eszkdzdk vasariasaval alakitio ki portfalidjat. Az Alap célja,
hogy kézéptdvon a kézvetien dllampapir befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladd megtériilést biztositson az Alap befektetdinek,

egy aktivan kezalt és diverzifikalt portfdlié dltal biztositott mérsékelt tdbblet kockdzati szint mellett.

x‘ Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » £VES JELENTES 2021.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté nettd eszkdzértékének alakuldsa (forduldnapon vagy
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

LA Sorozat |l B sbrozat U mseroret |0 T g sorezat '6ss'z'é5_|‘t:ét"'c_né' 6

" Arfolyam Arfolyam Arfolyam -Arfolyam | Arfolyam | " Arfolyam - Arfolyam Arfolyam eszkbzarték

" véltozds SRt | vaitozds Spre ol cvaltezés | R valtozts Bt | R
202112.31 -9.53% 4,336787 -8,53% 4,350880 -9.53% 1062760 -8,64% 0,9250 15 699 488 859
20201231 0,56% 4,793567 0,56% 4809144 0,56% 1,174698 159% 10125 17 914 071305
2015.12.31 6,07% 4766992 6,07% 4,782483 6,07% 1,168186 -0,33% G, 9967 22586 019833
2012.12.28 -2,13% 4,493993 ~213% 4,508597 -1,92% 1101284 28 298 845 489
20174239 4,39% 4,59188¢4 4,72% 4,606677 12,28% 1122814 28 D88 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398908 5.01% 4,399110 14 085 993 51
2015.12.31 3,6%% 4189324 3,61% 4189324 12261034 998
2014.12.31 10,71% 4,04346% 10,71% 4,043469 7 650 669 162
20131231 2,44% 3,652471 9.44% 3,652471 4 280 576 294
2012.12.28 20,05% 3337395 20,05% 3,337395 2767 19 918

Az drfolyamvditozds szdzalékos mértéke o befektetd dlto! elérhetd vogyonndvekedést mutatjo be, amennyiben o teljes évben
megtartotta befektetését, A fenti hozamok nem jetentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek Gsszefliggésben az alapok jovébeni
hozamaivsl, A kdzolt hozamadatok nominalisak és gz adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap 87 jell sorozota 2011, janius 01-én, I

jeltd sorozata 2017, janudr 12-én, Q" jell sorozata pedig 2019. augusztus 30-dn indult.

x Ruiffeisen 3
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2021,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KBVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd I Néverték Eszkdz érték I %
Atruhazhaté értékpapirok 17615 819233 98,33
2021 /B MAK HUF HUQO00403100 3 950 000 4 037 386 0,02
2021/C MAK HUF HUQO000403464 5760 000 5783772 0,03
2022/ A MAK HUF HUQD00402524 @ 700 000 10 979 740 0,06
2022/B MAK HUF HUO00C403266 45 720 000 46 918 733 0,26
2022/C MAK HUF HUDO0C403704 380 200 000 388 692 908 2,17
2023/A MAK HUF HUCD00402383 300 000 000 347 364 000 1,94
2023/C MAK HUF HUDO00404280 390 000 000 400 400 520 2,23
2024/B MAK HUF HUDO0G0403068 1 747 690 000 1899 468 138 10,60
2024/C MAK HUF HUO000403571 1 533 000 000 1 630 874 385 2,10
2025/B MAK HUF HUO000402748 2 094 010 0G0 2 556 997 705 14,27
2025/C MAK HUF HUO000404058 50 000 000 49 7569 300 0,28
2026/D MAK HUF HUC000403340C 2 437 820 000 24630081 112 14,68
2026/E MAK HUF HUO000404611 125 000 000 197 472 405 1,10
2027 /A MAK HUF HUO0O0403118 70 290 000 77 605 643 0,43
2028/ A MAK HUF HUOO00402532 2 442 000 000 3 380 240 820 18,87
2029/A MAK HUF HUDO00404603 150 000 00 153 082 650 0,85
2030/A MAK HUF HUGGO04036%6 1 142 410 000 1255797 620 7,01
2031/A MAK HUF HUCOD0403001 748 960 C00 838 192 592 4,68
2038/A MAK HUF HUOQ00403555 534 300 000 595 581 004 3,32
2041/ A MAK HUF HUC000404185 100 GO0 000 111 150 100 0,62
EIBFN22/A HUF HUOO00653241 174 800 000 177 990 100 0,99
HB 230928 HUF X52237392027 350 000 000 357 187 400 1,99
MFB202208/1 HUF HUO000359385 500 000 000 500 151 000 2,79
Banki egyenlegek 329 680 449 1,84
Folydszamla - EUR 1312 8%0 0,01
Folydszdmla - HUF 325135393 1,81
Folydszamla - USD 3232 166 0,02
Egyéb eszkozok 78 044 0,00
Egyéb kovetelések 78044 0,00
Osszes eszkéz 17945 577 726 100,17
Kotelezefiségek -29 942 688 -0,17
Egyéb kitelezettségek 29 942 688 -0,17
Raiffeisen Kéivény Alap A sorozaf
Nefté eszkorertek 2 358 600 550 HUF
Unitok szama 491 943 635
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 4,794453 HUF
Raiffeisen Ktvény Alap B sorozat
Nettd eszkozérték 12 465 142 119 HUF
Unitok szama 2 591 487 943
Egy jegyre juld netfé eszkozértéic 4,810033 HUF
Raiffeisen Koétvény Alap | sorozat
Netté eszkézériék 3 091 882 240 HUF
Unitok szama 2 831 579 880
Egy jegyre julo neffo eszkdzériék 1,174915 HUF
Raiffeisen Kéfvény Alap Q sorozaf
Nefié eszkézérick 10 128 HUF
Unitok széama 10 000
Egy jegyre juld nefté eszkézérték 1,012800 HUF

*Kbftv 6. szamu meliéklet alapian
ix Raiffeisen
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RAIFFEISEN KCOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2021,

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kbzétti eltérés okuai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2021. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciékra éplil, addig a portfélic
jelentes szamai forgalmazasi napjan mint nyité érték keriiltek meghatarozasra a 2020. évi utolsé forgalmazdsi napi
dltomanyi adatok alapjén. A kematozd értékpapirok esetében a beszdmoldban a 2020. december 31-ig felhalmozott
kamattal noveiten szerepelnek o papirck, mig a portfolid jelentésben hosszabb idészakra keriilt kiszamitdsra. Az ebbdl
adddé kamat killdnbség 6.228 eFt. A 2020.12.31-ig és az els6 forgalmazdsi napig szdmolt folyészémla kamat kildnbozete
nem éri el oz ezer Ft-ot. A beszdmoldban a kiltségek oktiv idébeli elhataralasa kdzott kerlilt kimutatdsra 32 e Ft, ami a
LEI kddok dijenak 2021.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a tefjes LEI kdd dij dsszege a 2020.6vi kbltségek kdzdtt
kerdiit elszdmoldsra. A 2020.evi utolsé napi befektetési jegy forgalmazdsbdl szdrmazd kbvetelés illetve kitelezettség
NEE kimutotéshan a kovetelések és kotelezettségek kézott is megjelenik, mig a beszamoitban ezt dsszevontan d
kitelezettségek kdzott mutatjuk ki. Ennek Gsszege 1748 e Ft. A kdtelezettségek kozdtt is megjelennek az elsd, mar 2021,
évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2020. évi koltségek és kitelezettségek
keriilnek elszdmoldasra kételezettségként vagy passziv idébeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté véltok.
2020. évi kbltsegek és kotelezettségek keriilnek elszdmolasra kételezettségkent vagy passziv idébeli elhatdroldsként,

ameiyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbdl adadd kiilénbodzet 2.290 eFt.

Beszdamold NEE szémftds  Kilonbozet eftban

Sajat tbke / Nettéd eszkdzérték 17 211 729 17 215 635 3 206

Kiilonbozet tételesen:

Szdrmaztatott igyletek - - -

Ertékpapirok 17 609 591 17 615 819 6228

Pénzeszkdzok 329 681 329 681 -

Kovetelések/ Aktiv idSbeli elh. 32 78 46

Kételezettségek/ Passziv id. elh. - 27 575 - 29943 - 2368

X Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*
2022.01.03.

Insirumentum Devizanem iISIN kod Névértek Eszkoz érték %
Atruhdzhaté értékpapirok 14 807 561 885 93,82
2022/A MAK HUF HUD000402524 9 700 000 10 236 274 0,06
2023/A MAK HUF HLUI0000402383 123 000 000 128 025 165 0,81
2023/C MAK HUF HU0000404280 20 000 000 19 465 580 0,12
2024/B MAK HUF HUD000403068 887 690 000 878 755 400 5,57
2024/C MAK HUF HUOGC00403571 1 023 000 000 983 439 567 6,23
2025/8 MAK HUF HUDC00402748 1 014 010 000 1084 954 196 6,87
2025/C MAK HUF HUDCD0404058 50 000 000 44 445 650 0,28
2026/D MAK HUF HUO0C00403340 212 820 000 198 004 536 1,25
2026/E MAK HUF HUDC00404611 680 000 000 612 877 200 3,88
2026/F MAK HUF HUD000404934 700 000 000 621 716 200 3,94
2027/A MAK HUF HU0000403118 520 290 000 486 376 457 3,08
2027/B MAK HUF HU0000404157 940 000 00G 930 631 020 5,90
2028/A MAK HUF HUD000402532 714 000 GO0 817 339 362 5,18
2029/A MAK HUF HU0000404603 550 000 000 471 968 750 2,99
2030/A MAK HUF HUG000403696 972 410 000 880 637 834 5,58
2031/A MAK HUF HUGOC0403001 603 960 000 549 271 422 3,48
2033/A MAK HUF HUG000404744 1 524 000 000 1 249 099 356 7,91
2034/A MAK HUF HUG000404882 10 000 000 7 851 080 0,05
2038/A MAK HUF HUQ000403555 214 300 000 173 354 771 1,10
2041/A MAK HUF HU0000404 165 683 910 000 548 956 775 3,48
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 00C 000 138 721 350 0,88
BNP 260505 HUF FRO014003CH9 200 000 0060 183 508 600 1,16
BSB 240625 usbD X52018639539 1 000 000 341 649 596 2,16
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 174 892 105 1,11
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 135 517 500 0,86
FUTUR 310323 HUF HUO000360268 200G 000 000 171 594 800 1,09
1B 230928 HUF X52237382027 350 000 000 337 410 850 2,14
MFB202208/1 HUF HUDC00359385 500 000 000 494 524 000 3,13
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 250 000 830 155 352 5,26
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 300 000 000 263 821 800 1,67
0JB2031/1 HUF HU0000653456 350 000 000 299 062 400 1,89
OTPBKZ240715 EUR XS82022388586 1 700 000 658 061 537 417
RICHT 310604 HUF HUOD00360441 100 000 000 81 035 400 0,51
Banki egyenlegek 975 993 184 6,18
Folyészamia - EUR 2 879 222 0,02
Folydszamia - HUF 933 722 901 5,92
Folydszamia - USD 39 391 061 0,25
Egyéb eszkozok 19 997 0,00
Egyéb kévetelések 19 997 0,00
Osszes eszkoz 15783 575 066 100,54
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Kételezettségek -85 235876 - 0,54
Egyéb kételezettségek -26225676 - 0,17
Hatdridds Ogyletek -59 010200 - 0,37
Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat

Netto eszkézérfek 1 596 693 789 HUF
Unitok szama 368 144 474

Egy jegyre juté ne#td eszkdzériék 4,337139 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat

NeHo eszkozerték 10 287 843 008 HUF
Unitok szama 2364 351 216

Egy jegyre juto netté eszkézériék 4,351233 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap 1 sorozat

Nelto eszkdzérték 3 813793 141 HUF
Unitok szama 3 588 281 659

Egy jegyre juto netto eszkozérték 1,062847 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap Q sorozat

Ne#té eszkozériek 9 252 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre jutd netté eszkozeérték 0,925200 HUF

*Kbftv 6. szami mellékdet alapjan

Az éves beszdmolo és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmald 2022. jenudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épdl, addig a portfolié
jelentes szamai forgalmazdsi Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdamold 2022, janudr 31-ig ismertté valt
informacickra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai forgaimazési A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoldban
a 2021 december 31-ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfélié jelentésben 2022.01.03-ig
ker(ilt felszamitasra a kamat. Az ebbd! adddé kamat kiillénbség 3.499 eFt, A beszdmoldban a koltségek aktiv id&hbeli
elhatdroldsa kozott keriilt kimutatdsra 31e Ft, ami a LEI kddok dijanak 2022.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a
teljes LEI kod dij Gsszege o 2021.evi kdltségek kézétt keriilt elszdmoldsra. A 2021.6vi utoisé napi befektetési jegy
forgalmazdsbol szarmazé kévetelés illetve kitelezettség a NEE kimutatdsban a kévetelések és kdtelezettségek kdzitt
is megjelenik, mig o beszdmoléban ezt dsszevontan o kdtelezettségek kdzott mutatjuk ki. Ennek Gsszege 20 e F& A
kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mér 2022, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves
beszamoldhan a tényleges 2021. évi koltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra kdtelezettségként vagy passziv

idébeli elhatdaroldasként, amelyek jonudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adadé kilénbézet 1359 e Ft.

Beszamold NEE szdmitds Kilénbdzet [eFtban)

Sajdt toke / Nettd eszkdzérték 15 696 231 15 698 339 2 108
Kildnbo zet tételesen:

Ertékpapirok v 14 804 063 14 807 562 3 499
Szarmazékes iigyletek -59 010 -59 010 0
Pénzeszkozok 975993 75 993 0
Koveteléssk/ Aktiv idébeli elh. 31 20 -1
Kételezetségek/ Passziv id. eth. 24 844 26 226 -1 380
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Ill. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én
2021. évben eladott befekietési jegyek
2021, évben visszavdliott befektetési jegy=k

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n
Portfolié Ssszesitett netid eszkdzértéke 2022.01.03-dn

Egy jegyre Jutd nettd eszkozerték 2022.01.03-4n

491 943 635
40 056 849
163 856 010
368 144 474

1 596 493 789

4,33713%9

Raiffeisen Kétveny Alap B sorozat

Forgalomban [év8 befektetési jegyek 2021.01.04-én
2021. évben eladott befekietési jegyek

2021. évben visszavaliolt befektetési jegyek
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2022.01.03-dn
Portfoli6 csszesitett nettd eszkdzértéke 2022 .01.03-6n

Eqy jegyre juté netié eszkdzérték 2022.01.03-4n

2 591 487 943
3 450 793

230 587 520

2 364 351 216
10 287 843 008
4,351233

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én
2021. évben eladott befektetési jegyek

2021, évben visszavdliott befektetési jegyek
Forgalomban |évS befektetési jegyek 2022.01.03-an
Portfalié sszesitett netté eszkdzéricke 2022.01.03-én

2 631 579 880
1 906 549 447

949 847 668
3 588 281 659
3813793 141

Egy jegyre jutd nettd eszkszérték 2022.01.03-4n 1,062847
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2021.01.04-én 10 000
2021. évben eladott befektetési jegyek

2021. évben visszavdaltoft befekietési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 10 000
Portfolio dsszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n 9 252
Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2022.01.03-4n 0,925200

%
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IV. A befektetési alap dsszetétele

20211231, Nagysdgrend; Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névértéic Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzelt atruhdzhato értékpapirek " 14 807 561 885 ' 93,82
2022/A MAK HUF HUG000402524 2 700 000 10 236 274 0,06
2023/A MAK HUF HU0000402383 123 000 000 128 025 165 0,81
2023/C MAK HUF HU0000404280 20 000 000 19 465 580 0,12
2024/B MAK HUF HU0000403068 887 690 000 878 755 400 5,57
2024/C MAK HUF HUO000403571 1 023 000 000 983 439 567 6,23
2025/8 MAK HUF HUODG0402748 1014 010 000 1084 954 196 6,87
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 060 000 44 445 650 0,28
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 198 004 536 1,25
2026/E MAK HUF HU0000404611 680 000 000 612 877 200 3,88
2026/F MAK HUF HUG000404934 700 000 000 621 716 200 3,94
2027/A MAK HUF HUD00D403118 520 290 000 486 376 457 3,08
2027/B MAK HUF +U0000404157 940 000 000 930 631 020 5,90
2028/A MAK HUF HU0000402532 714 000 000 817 339 362 5,18
2029/A MAK HUF HUO000404603 550 000 000 471 988 750 2,99
2030/A MAK HUF HU0000403696 972 410 000 880 637 834 5,58
2031/A MAK HUF HU0000403001 603 960 000 549 271 422 3,48
203%/A MAK HUF HU0000404744 1524 000 000 1 249 099 356 7,91
2034/A MAK HUF HU0CO0404892 10 000 GO0 7 851 080 0,05
2038/A MAK HUF HUCO00403555 214 300 000 173 354 771 1,10
2041/A MAK HUF HU0000404165 683 910 000 548 956 775 3,48
BNP 260226 HUF FRO0140024H6 150 000 000 138 721 350 0,88
BNF 260505 HUF FROO14003CHR 200 000 000 183 508 600 1,16
BSB 240625 usp X52018638539 1 000 00C 341 649 596 2,18
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 0G0 174 992 105 1,11
EJBFN28/B HUF HUO000653431 150 000 000 135 517 500 0,86
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 171 594 860 1,09
1B 230928 HUF X52237302027 350 600 000 337 410 850 2,14
MFB202208/1 HUF HUG000359385 500 000 GO0 494 624 000 3,13
MFBEU2306/1 EUR HUG000360821 2 250 000 830 155 352 5,26
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 300 000 000 263 821 800 1,67
OJB2031/t HUF HUDOD0B53456 350 000 000 299 062 400 1,89
OTPBK240715 EUR X82022388586 1700 000 658 061 537 417
RICHT 310604 HUF HU000360441 100 000 06O 81 D35 400 0,51
Mas szabéalyozoit piacon forgalombua hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb dfruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 14 807 561 885 93,82
Neitd eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap A serozat / HUF 1 596 693 789
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 10 287 843 008 100,00
Netié eszkbzérték / Raiffeisen Kétvény Alap I sorozaf / HUF 3813793 141 §
Nefté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap @ sorozaf / HUF 9252

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kdzétt vannak Gtfedések, eqy értékpapir tohb kategoridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kdtvény Alap befektetési politikaianak megfelelden elsésorban magyar dllamkétvények, valamint korldtozott mértékben

nyilvéinosan forgolomba hozott valloiati kdtvények és egyéb kamatozo eszkézik vasarlasaval alakitio ki portfolidjat.

2021 végén o magyar dllampapirok az Alap kdzet 74%-6t tették ki, ami mintegy 20 szézalékponttal alacsonyabb az eldzd év végi

ardnyndl. Ezzel parhuzamosan fokozatosan nétt az Alap vdllalati kitvény kitettsége.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2021 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 732083
Kapott kamat értékpapirok 464 935
Folydszémfakamat 0
Arfolyamkisidnbézet 4145
Ertékpapir érékesités drfolyam nyereség 228 947
Lekstéit betét utan kapott kamat 13214
Forward dgyletek nyeresége 5518
Futures bgyletek nyeresége 13329
Pénzilgyi miveletek raforditasai 784 768
Arfolyamkilanbézet 2 055
Ertékpapir érékesités driolyam veszteség 764 392
Forward ligyletek vesztesége 4329
Futures Ugyletek vesztesége 13992
Egyél: bevetelek 0
Egyéb bevételek 0
A mikddési kdltségek 225572
Barkforgalmi jutalék 69
Alapkezelési dij 204 811
Letétkezelési dij 7 957
KELER dij 1029
Kénywizsgalénak fizetendd dfj 597
Szamviteli dij 2393
Feligyelefi dij {MINB] 5618
WARP dij 461
Bankkéltség - negativ kemat 47
LEl kdd fenntartasi kéltsége 38
Futures Ugyletek dija 552
Egy<¢b raferditasok 7 956
Befekietési alapok kilénadaja 7 956
Egyéb réforditds 0
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -286 213
Felosztott jovedelem o
Ujra befektetett jGvedelem -286 213
Ertékpapirok értékelési kiilsnbszete -735 089
Konvények 735 089
- kamatokbdl, osztalékbasl 148 900
-egyéb 203 989
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Tékeszémla valtozdsai 2021, december 31-ig szarolt felhalmozott kamatokkal, (Nagysdgrend: eFt)

Idészak nyitddtiomany |d6szak zarsdllomdny
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 329 681 975 993 6,22%
jekoton betét 0 o 0,00%
Id&szak nyitddliomdany |dsszak zarodtlomany

Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszias
Allamkatveny 17 609 591 0| 14804 063 o] 94,32%
2021/B MAK 4037 0 0 0 0,00%
2021/C MAK 5783 0 0 0 0,00%
2022/A MAK 10972 0 10231 0 0,07%
2022/B MAK 46912 0 0 0 0,00%
2022/C MAK 388629 0 g 0 0,00%
2023/A MAK 347166 0 127964 0 0,82%
2023/C MAK 400336 0 19463 0 0,12%
2024/B MAK 1898893 0 878536 0 5,60%
2024/C MAK 1630454 0 983230 0 6,26%
2025/8 MAK 2555736 0 1084496 0 6,91%
2025/C MAK 49764 0 44447 0 0,28%
2026/D MAK 2629347 0 197954 ) 1,26%
2026/5 MAK 197440 0 612793 0 3,90%
2026/F MAK 0 0 6214630 0 3,96%
2027 /A MAK 77582 0 486248 0 3,10%
2027 /B MAK 0 0 930483 0 5,93%
2028/A MAK 3378434 0 816943 0 5,20%
2029/A MAK 153050 0 471878 0 3.02%
2030/A MAK 1255422 o 880398 ¢ 561%
2031/A MAK 837926 0 549110 0 3,50%
2033/A MAK 0 0 1248817 0 7 ,96%
2034/A MAK 0 s} 7849 It} 0,05%
2038/A MAK 595405 0 173302 s} 1,10%
2041/8 MAK 111117 0 548788 0 3,50%
BNP 260226 0 0 138695 0 0,88%
BNP 260505 0 0 183467 0 1,17%
EJSFN22/A 177961 0 174970 0 1,11%
EJRFN28/B 0 135 487 0 0,86%
FUTUR 310323 0 171 529 0 1,09%
IIB 230928 357 101 0 337 346 0 2,15%
MFB202208/1 500 124 0 494 604 0 3,15%
MVMEN 310903 0 0 263742 0 1,68%
QJB2031/1 0 0 298 991 0 1,90%
RICHT 310604 0 0 81021 0 0,52%
MFBEU2306/1 0 0 830 154 0 5,29%
OTPBK 240715 0 0 857 914 0 4,19%
BSB 240425 0 0 341 586 0 2,18%
Vagyonaiem Id8szak nvitédllomdny |dSszak nyitéallomany Megoszlds
Hataridos forward iigyletek (] -59 010 -0,38%
EUR2207 15FWD 0 19 221 0,12%
FUR2207 15FWD 0 -1 004 0,01%
Usb220810FWD 0 29 673 0,19%
EUR221116FWD 0 2112 0,06%
Kovetelesek ] o 0,00%
Aktiv elhatarolasok a3z 31 0,00%
Kételezettsegek

és passziv idobeli elhatarolasok -27 575 -24 846 -0,16%
Osszesen 17 609 591 302 138 14 804 063 892 168 100,00%

%
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2021, évi kotott Ggyletek

v s . Tranzakcid Tranzakciéd Nevértek / . Magdttes
Kétesnar | Lejarat . . . , Peviza o
L fipusa -  irénya ~ Kontraktu: - . fermék -
2021.02.16 2021.07.16 hataridés eladas 575000 EUR deviza
2021.02.26 2021.07.16 hatdridés eladds 415000 EUR deviza
2021.03.01 2021.07.16 hatarid&s eladds 209 000 EUR deviza
2021.05.14 2021.07.16 hataridés eladds 261 000 EUR deviza
2021.06.17 2021.02.30 hatéridés eladas 10 uso deviza
2021.07.14 2022.07.15 hatdridds eladas 1 460 000 EUR deviza
2021.07.19 2021.09.30 hatdaridds eladds 5 usp kdtvény
2021.08.11 2021.09.30 hatdridés vétel 3 ush kdtvény
2021.08.12 2022.08.10 hatdridés eladas 1 060 000 usp deviza
2021.08.16 2021.09.30 hatdridds vésel 12 usb deviza
2021.08.25 2021.09.30 hatdridds eladds 5 usb deviza
2021.08.3C 2021.09.30 hatdridés vétel 5 UsD kétvény
2021.08.30 2021.12.21 hataridds eladds 5 UsD kétvény
2021.09.01 2021.12.21 hataridds eladds 5 usb deviza
2021.09.10 2021.12.21 hatdridés eladds 5 Jusp kdtvény
2021.09.30 2021.12.21 hataridés eladdas 5 us kotvény
2021.10.13 2021.12.21 hatdridés vétel 10 Ust kétvény
2021.11.05 2021.12.21 hataridés eladds 5 ush kétvény
2021.11.10 2021.12.21 hataridds eladds 5 Lush deviza
2021.11.16 2021.12.17 hatdridés eladas 1 500 C00 EUR deviza
2021.11.19 2021.12.21 hatéridds vétel 10 usb kotvény
2021.11.19 2021.12.17 hatdridés vétel 1500 00 EUR deviza
2021.11.26 2021.12.21 hataridés vétel 10 UshD deviza
2021.11.30 2022.07.15 hataridés eladas 315000 EUR deviza
2021.11.30 2022.11.16 hatGridés eladas 2250000 EUR deviza
Nyitott pozicio 2021, év végén
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa T"?“,zchlo Néverték / Peviza Magdttes termék
iranya Kontraktus

2022.07.15 hataridds eladdas 315 000 EUR deviza

2022.11.16 haidaridds eladas 2 250 000 EUR deviza

2022.08.10 hatdridds eladas 1 06C 000 UshD deviza

2022.07.15 hatdridds eladas 1 460G 000 EUR deviza

Az Alapkezeld o szarmaztatott Ugyleteket az Alop devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatanak mérséklésére

(kamatcsere-ligylet segitségevel) haszndlta.

Az Alap nem adott klcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alop nem alkalmaozott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2021-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerzddd f&l sincs),

Az Alapkezeld 2621 juniusdban kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak mddositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-I1-372/2021. szama
hatdrozattal hagyott jévd. A 2021.08.02-t¢l hatalyos valtozdsok az Eurdépai Parlament és g Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és oz Ojrafelhaszndlds atiathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasardl szol6 jogszabalynak valé megfelelést szolgdltak. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti Ggyletek kézill a repo / fordftott
repo Ggyletek, illetve vétel-elodas / elodds-visszavdsdarlds ligyletek alkalmozdsat oz Alop kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kothet, értékpapirt kélcsénbe nem adhat és nem vehet).
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VIl. Az Alapkezel6é mikodésében bekdvetkezett vaitozdsok

Sem oz Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tuigidonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vaitozds 2021-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulgjdondban all. Uj dizletdgat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

Az AlapkezelG befektetési alapokban kezelt dllomanya dinomikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 millidrd forintos
allomdny 12 honap leforgdsa alatt 235 millicrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan 6z
Alopkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett o 2020. év végi 2,93%-rdl,

Az Alapkezeld 2021-ben (3 alapot nem inditott, tébb alap esetében azonbon sor kerlilt @ befektetési politika médositdsdre, ilietve tébb

Uj deviza {euro, illetve dolldr) sorozat inditascra. Az Alapkezeld uz év végén véltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt,

VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk
1. A2021-es év tdkepiaci folyamatai

A hazai pénz- és alfampapirpiac

A koronavirus jarvanyt kisérd korldtozasok és szdmottevé gozdasdgi visszaesés ellenére a hazai infldcios mutatdk relative magos
szinten tartézkodtak a 2021-es év elején, igy boritékolhatd volt, hogy o gozdasay fokozatos Ujranyitasdval parhuzamosan rég nem
Iatott inflaciés nyomnds fog megjefenni o magyar gazdasagban, Ez be is kivetkezett, o tényleges inflacids szamok azonban még a
magas varakozdsokat is fellimdltak, igy a Mogyar Nemzeti Bank mdr juniusban kamatemeiést hajtott végre. Kezdetben az MNB
«Jnaratornok” nevezte o magyar monetdris politikci szigoritas jovobeli palyajat, vagyis, hogy fokozatos, hosszit és kiszamithatd
kamuotemelesi ciklusra kell felkésziilni. Csakhogy a hozoi inflacids adatok, illetve a globdiis kérnyezet véltozasa Ssszel nyomas ald
helyezte a forint drfolyomat, ami igy 0z euréval szemben tdrténelmi métypontra, 370 foié gyengllt. Mivel a gyenge drfolyam tovdbb
fokozta o masodkdrds inflaciés hatdsok kialakuldsdnak kockdzatdt az egyébként is kifeszitett inflaciés palya mellett, a magyar
jegybank novemberben a szigoritasi Gtem felgyorsitdsdra kényszerilt. Az alopkamat szintje elvdlt az egyhetes betéti kamatétdl, igy
ismét az utébbi vdlt az iranyadd ratdvd. Az év hatralevd részében az alopkamat és az egyhetes betéti kamat kdzdtti killdnbség
folyamatosan nétt, az MNE ugyanis elsésorban az egyhetes rata emelésével probalta korddban tartani a forint drfolyamat, iflatve -
ezzel Osszefliggéshen - megakaddlyozni, hogy oz inflaciés vdrakozdsok még jobban elszélljonak, Az irdnyodd réta hat hdnap alatt
(december végeére) 325 bdzisponttal 4%-ra emelkedett, ozonban ez sem tudta érdemben erésiteni a forintot, a hazai fizetdeszkdz o
370-es szint kbzelében zdrta az évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritas ellenére o hazai inflécids mutaték év végehez kizeledve
tovabb emelkedtek, igy egyértelmivé vait, hogy az MNB-nek tovdbbi eréfeszitésekre lesz sziiksége oz infldcidval szembeni
kiizdelemben.

A varakozdsokat jocskdn meghaladd hazai inflacios palya, o forint gyengéikedése, illetve a Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritasa
drasztikus hozamemelkedést idézett el a magyar k&tvénypiacon. A kétvénydrfolyamok esése augusztus masodik felében indult be
igazan, Osszességében a MAX-index értéke tébb mint 11%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire korébban nem volt példa. A mdsodpiaci
hozamok a hozamgérbe éven bellili lejaraty szegmensében 175-250 bazisponttal, mig oz éven tlli szakaszdn 225-350 bazisponttal

emelkedtek.

2. Abefektetési politika alakulGsdra haté egyéb tényezik

Az Alapkezeld 2021 juniusaban kezdeményezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak madositdsat, amit az MNB 2021, julius 01-én sziiletett

hatdrozataval hagyott jovd. A mddositott kezeldsi szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2021, augusztus 02. A véltozdsok érintették

@ Raiffeisen 13
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2021.

oz Alap befektetési politikajat €s kockGzati profiljat, Hletve a lehetséges befektetést eszkdzok kdre az értékpapir-finanszirozdsi {repo)
Ugyletekkel béviilt.

A fenti véitozGsok oz Alap 2021-ben megvaldsitott befektetsdsi pelitikdjdat és iddszaki teljesitmeényét ¢sak kis mértékben befolydsoltak.
A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem meriilt fel oz idészak sorén,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettod
eszkdzértékének emelkedésén kereszilll mérhetd. Az Alapkezeld folyarnatos napi nettod eszkOzértéken tdriénd visszavdsdrlasi
kitelezettséy vdllalésaval biztositjo ¢ befektetdk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszdleges
idSpontban hozzdiussanak ¢ felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazds

dl Az Alapkezeldé alkalmazottainak bruttd javadalmazdsdnak teljes 6sszege a 2021-es éyre
széloan, rogzitett és valtozo bontasban:

WMilli6 Ft

2021. év
Rogzitett jovedelerm dsszesen: 240
Valtozd jovedelem dsszesen®: 45
Kedvezményezetfek szama: 31
Kézvetleniit oz AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A valtozo jdvedelem az éves bonuszon felil egyeb kifizetéseket is tartaimaz.

b} Az Alapkezeld tigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati profiljGra
tevékenységlik révén [ényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes ésszege a
2021-es id6szakra szdldan:

Milio F%
2021, év

Felsd vezetés 24
Kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelds alkulmazottak 135
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategoridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiliukra vogy a kezelésikben évd

befektetési alap kockdzati profiljara 0

¢} Az adott évre vonatkozo javadalmazdasainak és juttatdsainak kiszémitdsi médja:

A Fix jovadalmaozds ésszege tartalmozzo oz aldkbi eiemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés sth.),
Potlék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatas ertéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valomint o kilépéshez kapcsolado tdrvény szerinti kdtelezé kifizetéseket.

A Véltozd jovadalmozds Gsszege tartalmazza oz alibbi elemeket: Eves bdnusz dsszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolodd, a tdrvény éltal etbirtakon fellli kifizetések.
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d) Javadalmazdasi politika fellivizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld fellivizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2621-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien o

modosult csoport szintl szabélyoknak, a jogszabalyi elvarasoknak, itletve az MNB 3/2017-es gjanlasanak.

A modositott Javadalmaozdsi Politikdt o Roiffeisen Alapkezels Feligyeld Bizottsdga 2021, mdrcius 10-én fogadta el, a szabalyzat

hatdiyba lépésének iddpontja szintén 2021. mdrcius 10 volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdasai:

A Jovadaolmazasi politika egyszer médosuit 2021 sordn. A mddositds sordn oz aldbbiok vdltoztatdsok torténtek o

dokumentumban:

+ Az Eurdpai Parloment és ¢ Tandcs (FU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenAtarthatd befektetések albmozditdsat
C€lz0 keret #étrehozdasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol (SFDR rendelet) elvdrdsainak dtiittetése a

szabdivzatba:

o  nyilatkozat arrdl, hogy az Alapkezeld Jovadolmazdsi Politikdja megfeleiden tikrézi a fenntarthatdsdagi

kockdzatokat és azok kezelését

o  ennek érdekében a Javadalmaozdsi Politika 1. széml mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

tefjesitmény mérdszamok kiegészilltek a fenntarthatésaggal kapeselatos kritériumokkal

X. Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditGskezeléssel kapcsolatos Uj megadllapoddsok, az AEKBV
aktualis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkbzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben térténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkozok) vonatkozdan az Alopkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg rdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmozza azokat o modszereket, amelyeket oz Alapkezeld alkalmaz oz egyedi értékek felilvizsgdlatdra, A
felllvizsgalati folyamat kiterjedhet o modellalapl drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszeréra vogy értékére az
Alapkezel$ oz Ertékelési Palitikdban foglaltakat felhasznaiva tehet javaslatot o Letétkezeidnek, oki ezt sojat beldtasa szerint
haszndlja fel az értékelési elidras sordn, Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékeldsi
Politikajaban leirtaknak megfefeléen értékeli. Az Alapban 2021.12.31-én meglévé iflikvidnek mindsitett eszkdzék:
1} ERSTE JELZALOGLEVEL 2022/A. (ISIN kéd: HUOD00D653247)

Kitettség: 1,11%
2) ERSTE JELZALOGLEVEL 2028/A. (1SIN kod: HUDCDD653437)

Kitettség: 0,86%
3) B8NP PARIBAS 20260226 . (ISIN kéd: FRO0140024H6)

Kitetiség: 0,88%
4.) BNP PARIBAS 20260505. {ISIN kéd: FROOT4003CHY)

Kitettség: 1,17%
5) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kdtvény (ISIN kdd: XS$2243470150)
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Kitettség: 2,19%

6.)  FUTUREAL 4% 20310323 (ISIN kdd: HUQ000360268)
Kitettség: 1,09%

7.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. (ISIN kéd: X$2237392027)
Kitettség: 2,15%

8) MVM Energetika Zrt 3,25% 310903 (SIN kod: HU0000360730)
Kitettség: 1,68%

%) 0JB 2031 Jelzdloglevél (ISIN kod: HUO000653456)
Kitettség: 1,9%

10.) Richter G Nyrt. 1,75% 3104604 (ISIN kod: HUODD0360441)
Kitettség: 0,52%

A fordulénapot kivetden a Black Seu Bunk, az 118, az OJB és az MM kdtvények értékesitésre keriiltek

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megéliapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknok megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot es eljardsokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
vaiamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profifja megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy a

befektetesi strategia, o likviditasi profil és a visszavaltasi politika oz Alap tekintetében sszhangbkan diljon egymdssal,

¢) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolas alapjaul szolgdld szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmalt &t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategoridba tHrténd besoroldsa Ssszefiiggéshen van azzal, hogy

oz Alap eszkbzeinek jelentds része hosszabb futamidej( dllampapirbo keriil hefektetésre.

Az Alapkezeld a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlia a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsahoz,

XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekdvetkezé vdltozasok, a biztositék vagy a tokedttételi
megdllapodas értelmében nyljtott garancidk Gjbéli felhaszndldsi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezésel szerint - szdrmoztatott Ggyletek figyalembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem halodhotjo meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes nettod kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

€} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 105,74%
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XIl. Mérlegfordulénap utdni események

Az oresz-ukran fegyveres konfliktus hatdstra @ geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de killéndsen o kéizép-kelet-eurdpai régidban
jelentdsen megemelkedtek a mérleg forduldnapja utdn, o mérlegkészités iddpontjdig. Az Eurépai Unid tagdilamai és tébb mds nyugati
hatalom jelentds szankcidkkal sljtottak Oroszerszdgot, aminek kére ozéta is szélesedik. Ezek o szankeidk oz orosz kibocsatok
értékpapirjaiban vaio kereskedést sok esethen megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy odott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értekvesztéssel jart az dltaldnos piaci esésen felil. Bar o konfliktus alakuldsa és annak kévetkezmeényei teljes mértékben
nem becsiilhetdk, az Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek o mériegforduldnapi értékeiéshez képest a fentiek miatt jelentds vaftozast okoztak volng és ezdital
bemutatandok lenngnek az éves jelentésben igy tovdabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem szikséges. Az Alap Sherbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022. aprilis 25.
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Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
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