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RS0 Audxt Hansary Zrt

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen K&tveny Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztlik a Raiffeisen Kotvény Alap (,az Alap") 2019, évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely eves
beszamolé a 2019. december 371-i forduldnapra készitett merlegbot — melyben az eszkoztk és forrasok egyezo
vegdsszege 22.621.901E Ft, a targyévi eredmeény 619.485 E Ft nyereség -, €s az ugyanezen idéponttal végzoéds
uzleti evre vonatkozo eredmenykimutatasbal, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is
tartalmazo kiegeszitd meligkletbsl all,

Velemeényiink szerint @ meliékelt éves beszamold megbizhato és valos keépet ad az Alap 2072, december 31-én
fennallo vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéde iizleti évre vonatkozo jHvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvennyel dsszhangban (a
tovabbiakban: szamviteli tdrveny”) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési
k&telezettsegenek sajatossagairdt szld 215/2000. (XH. T1.) kormanyrendelettel §sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgélatra
vonatkozd ~ Magyarorszagon hatadilyos — térvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmeében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink , A kdnyvvizsgdld éves beszdmold
k8nyvvizsgalataert vald feleldsseége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrot sz616
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett keérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikal Kédexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzodeslnk, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nytijt
veélemenylinkhgz,

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentes

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Kotveny Alap 2019. évi izleti jelentésébd] allnak. A Raiffeisen Befektetesi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: , vezetes) felelés az lUzleti jelentésnek a szadmviteli térvény, lletve
egyeb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival §sszhanghan torténd elkészitéséert.




A flggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemeény" szakaszaban az éves beszamolora adott vélemnényiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentesre,

Az éves beszamolo dltalunk végzett kdnyvvizsgaiataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lzleti jelentés
atolvasasa es ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kiivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas ailitast tartaimaznak, kitelesseéglink errél és a hibas allitas jellegérdi jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitéiése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az izleti
jelentes és az éves beszamolé 6sszhangjarol vélemeny nyilvanitasa.

Velemenylnk szerint a Raiffeisen Kdtvény Alap 2019. évi lzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
gsszhangban van a Raiffeisen Kotvény Alap 2019. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo
eldirasaival Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nemir elé tovabbikévetelményeket az iizleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk veélemenyt.

Az {izleti jelentésben mas jeliegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelententvaldnk,

A vezetés és aziranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetes felelos az éves beszamoldnak a szamvitell tdrveénnyel Ssszhangban térténd és a valos bemutatas
kovetelmenyének megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés sziiksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastol mentes éves
beszamolé elkészitése,

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallakozas folytatasara
valo keépességét es az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a valalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel 2 vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold dsszedllitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléset eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezd, kériilmény
nem allfenn,

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszémoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csaldshol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket
tartalmazo fliggetien kinyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki A kell§ bizonyossag magas foki bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett
kinyvvizsgalat mindig feitarja az egyébkent letezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszert: lehet az a vérakozds, hogy ezek Gnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a fethasznalék adott éves beszamols alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk &s szakmai szkepticizmust tartunk fenn,



Tovabba:

Azonositjuk s felmér|iik az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol ereds lényeges hibas 3llitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdiati
eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink a vélemeényiink
megalapozasahoz. A csalasbdl ereds ényeges hibas 3llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredde, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgdlat szempontjabol relevans belsdé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kirilmenyek kozott megfeleidek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolijanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékelilik a vezetés altal alkalmazott szamviteli poiitika megfeleléségét es a vezetés altal keszitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kdzzétételek esszerliseget.

Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallatkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolo Ssszedilitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolathan, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vaio képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen konyvvizsgalsi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban léve kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha
a kizzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemenylinket. Kivetkeztetéseink a
flggetlen kdnyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgaiati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeliik az éves beszamolé atfogo bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapu
szolgalo Ugyletek es események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megailapitésait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait Is, ha
voltakilyenek.

Budapest, 2020, dprilis 27,
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Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci ut 9-105.
Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozrma Attila Mihaty
Bejegyzett kdnyvvizsgdld
Nyitvantartasi szam: 005847



Raiffeisen Kétvény Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkozok
1. Ertekpapirck
1 Estékpapirak
2 Ertékpapirok énékkildnbszete
a kamatokbdl, osztalekbsl

b egyéh

B / Forgdeszkozdk
I. Kévetelések
1 Kovelelések
2 Kovetelések értékvesziése [}
3 Kilfsldi pénzérigkre sz6l6 kivetelés értékelési kiilonbdzete
4 Forintkévetelések értgkelési kilonbdzete
. Ertékpapirok
1 Erékpapirck
2 Ertékpapirok ériékelési kilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
EHl. Pénzeszkozdk
1 Pénzeszkszdk

2  Valuta, devizabetét értékelési kildnbsdzete

C / Akfiv idébeli elhatarolasck
1 Aktiv idébeli elhatarolas

2 Aktiv id&beli efhatarolds ériékvesziése (-}
D / Szarmartatoit ligyletek értékelési killonbozere

ESZKOZOK (AKTIVAK) O5SZESEN

E/ Sajat téke
I. Induld toke
1 Kibocsatolt befekietési jegyek névértéke
2 Visszavasdarolt befekietési jegyek nevertéke [
ll. Tokendvekmény
Visszavasdrolt befekietési jegyek bevonasi érékkildnbdzete
Ertekelssi killsnbézet tartaléka

El3z8 évek eredménye

A Www =

Uzleti év eredménye
F / Céltartaiékok
G/ Kotelezettségek
1. Hosszi lejarahi kdtelezeitség
N. Révid lejarans kételezettség
. Kiilféldi pénzértékre szolo kdtelexettségek ertékelési killénbozete

H / Passziv idébeli ethatarolasck

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEM

Budapest, 2020. éprilis 27.
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Raiffeisen Kétvény Alap

Eredménykimutatas

| Pénziigyi milveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
1 Egyéb bevételek
IV Mitkddési kéltségek
V Egyéb raforditasek
Vi Fizetett, fizetendd hozamok

VH Targyévi eredmény

Budapest, 2020. éprilis 27.
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Raiffeisen Koétvény Alap

Kiegészito mellekiet

a 2019. december 31-ével végz5ds ilizleti évre
1. Abtalanos gazdélkeddsi ksrilmények

Az Aranypolgdr {I.] Nyilvégi Kétvény Befektetési Alop (lovabbiakban: Alap) 1997. okiéber 09-én keriilt nyibvantartéshbo

vélelre az APTF-nél 629.319.863,- forint indulé sajét 16kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 F1.

Az Alap hatérozatlan futamidejd.

Neévvaltoztatasra keriilt sor a PSZAF 110.081-8/2000. hatdrozata alapijénr.

Az Alap 6] neve: Raiffeisen Kotvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. szeptember O7.

Az Alap dltal kibocsatott dematerializalt, 1 Ft névéniéki, névreszold befekietési jegyek négy sorozatba tartoznak, jeidlésuk A", B”, 17 & Q7.

Az A" és B” sorozat) befekietési Jegyeket mind lakosségi, mind szakmai befeltatok megvasarothatick, az i és Q" sorozatba tartozé befektetési jegyeket
kizardlag szakmai befektetdk vasarothatisk.

Az Alap nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezs PSZAF haldrozat szama és kelle:

LA" sorozat: 110.081/1997., 1997, szepiember 25.

B” sorozat: KEAN-433/2010., 2010. okidber 27.

¥ sorozat: HKEI-790/2016., 2016. november 16.

Q" sorozal: HKEHI-403/2019., 2019. jilus 02.

Az Alap atalakuldsa:

Az MNB HKEHL790/2016 sz. hatérozataban engedélyezte oz Alap 2016.12.20. napidval az AEKBV-iranyelv alapjén harmonizslt érékpapit

alappa torténd dtalakulasat.

Az Alap dtalakuldsdnak elsédieges célia az volt, hogy & Kbfiv. 80. § {1} bekezdése alapjdn az Alap Kbiiv. 67. § (1} bekezdés f} ponfja szerinti jellemzdjének
megvaltoztatasaval az Alap oz dtalokulds napidval ABAK-irdnyelv alapian harmonizah alapbs! AEKBV-irdnyelv clapidn harmonizélt alapra véltozott

Az Alap dtalakulésa lehetéséget biztositott o Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zn. szémdra, hogy még kedvezdbb érigkesitési feltételek mellett mikédtesse
tovébb az Alapot tekintettel a jogszabdlyi véliozésokra {a 2004,/39/EK irényelv és annak 201 1-ben kidolgozott médositdsa, a MIFID I elvardsainak
megfelelden). Teite mindezt dgy, hogy az dtalakulast kévetden oz Alap kezelésében véliozas nem tortént, sét az AEKBV-rényeivnek megfelelve o

Iokossagi befektetési alapckra vonatkozd még szigeribb, egységes eurdpai szabdlyok kévetése a befekiettk érdekeit az eddigieknél is jobban védie

Az Alapkezeld nem vdlloziatts meg az Alop befekietési stratégigjét, de oz dtalakulds sordn véltoziak az Alop befektetési politikébon foglalt befekletés
korlétai, annak érdekében, hogy az Alap megfelelien az AEKBY alopokra vonatkozé torvényi eldirasoknak.

Az Alap az &talakulassal egyidejileg o, ,I” jeld, szakmai befektetéknek szant befekietési jegy sorozatot inditott. MNB hatarozat szdma: HKEHIEZ90/2016.
Az MNB 2019.07.02-i HKEi1-403/2019.sz. hatdrozatdban engedsélyezte az Alap "Q" sorozaténak efinditdsat. A Q" sorozatba tarfozd befektetési

jegyeket kizérdlag szakmoi befekietok vasarolhatjdk.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csopert nagybefekietésekben tapasztalt gardajo all.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport fagjai vezetd banki szolgaltaték.

Az Alap kénywvizsgdiaHai aldtdmasztoit éves beszamoldjdat és éves jelentését az interneten is kbzzéteszi, amelynek pontes cime, elérheldsége

a kévetkezé: hitps:/ /alapok.raiffeisen.bu/akiualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrl. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap képviseletére jogosult :  Bdlint Attila 1165 Budapest, Mészaros Jézsef u, 16,
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.

£3 forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Kényvvizsgdio: RSM Audit Hungary Zrt. 1139 Budapest, Vaci 4t 99-105.

Bolance Hall épilet IV. emelet

Az Alap kénywizsgalatre kételezet.

Kénywvizsgdis: Kozma Attita Mihdly 2161 Csomad, Napsugar ulea 28.
Regszam: 005847
igazolvdnyszém: 005881

A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozd feladatok
iranyitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar utea 12.

NGM regiszirdcics szam: 163363

1./ 14 oldal



2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célia, hogy o befektetési jegyek zavartalan visszavdlidsthoz szitkséges likviditast fenntartva, korléiozoft toke- és hozamkockdzal
felvalialdsa meliett hosszabhb tavon - a befektetési politke dltal lehetdvé tett — maximalis mériekd kendvekményt érjen el.

Az Alap t6kencvekmeényének terhére nem fizet hozamot. Az Alep telies Bkendvekménye az Alap befektetési politikdjénak megfeleléen, az Alap
esetleges megsziinéséig djrabefekietésre keril.

Az Alap d térvény adia lehetdségek figyelembe vételével magyar dllamkstvények, diszkontkincstariegyek és nyilvanosan forgalomba hozolt, alacsony
befekietésekkel elérhets hozamot meghaladé megtérilést biztositson oz Alap befekietéinek, o kézvetlen allampapir befektetések kockdzatdvel
Ssszemeérhetd kockdzali szint meliett.

Az Alap o térvényi szabdlyozdsnak megfeleiden fedezeti és befekietési céli szarmaztatott igyletet is kothet, amely a portfélié hatékony kezelésének
céljat szolgdlia.

Az dtalokulast kovetden az Alap elsédleges célja véltozatianul a hozai dllampapir és - kisebb mértékben - egyéb kétvény piacokon valé befekietés
Ennek megfelelten oz atalakulds napjatsl oz Alap magyar éllomkdtvények, diszkontkinestarjegyek és nyilvarosan forgalomba hozott, alacsony
hitelkockazatd, fegjobb besoroldsd vallalat kotvények vasarlasaval alakitjo ki portolisjat.

Az Alap befektetési korldtai az Atalakulds kévetkeztében annyiban médosultak, hogy oz Alap megfelelien az AEKBY alop esetén atkalmazandé - az
ABA-ra vonatkozd szabdlyokndl szigoribb — térvényi eldirdsoknak.

Az Alap dltal kibocsatolt , A" és B sorozat befektetési jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befektetdk megvasdrothatick, az 17 és "Q" sorozatba

tortozd befektetési jegyeket kizardlag szakmai befektetck vasarclhatiak.
Az Alap a kévetkezé eszkozkategériakba fektethel:

1. Allampapirok: tervezett ardnya a portfslisban 85%
2. Egysb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: fervezett ardnya a portfolisban: 0%
Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt meglestesito értékpapirokba fekiethet, amelyek
a} szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok,
b} EGT-dllam egyéb rendszeresen mikids, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott atrubdzhaté értekpapirok,
¢} valemely harmadik orszag 16zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak més, rendszeresen mikads, elismert, nyilvénos és szabélyozott piacan
forgalmazott diruhdzhaté értékpapirok,
d} egy éven beliil forgalomba hozott diruhdzhats érigkpapirek, feltéve, hogy
- a forgatomba hozotali feltételek kotelezetiségvallaldst tartalmaznak arra, hogy o kibocsatéd kezdeményezi az érigkpapirok valamely, a
fenti a), b) vagy <) pontban meghatérozott szabalyozott picera illetve kereskedési platformro t6néné bevezetését, és
- a bevezetés o forgalomba hozaialto! szamitott egy éven belil megtorténik.
Az Alap eszkdzeinek minimum 80 szazalékdt fektefi EGT-dllam dlial kibocsatolt, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirokba.
3. Kollektiv befekietési értskpapirok: tervezeit arénya a portloliéban: 0%
Olyan nyilt és zdrt végi befektetési alapok befektetési jegyei, illeidleg egyeb kollekiiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap befekietési
politikajahoz hasonld befektetesi politikdval rendelkeznek.
Az Alap az ezen eszkdzkategorian belid kizérélag az aldbbi eszkdzékbe fekiethet be:
a} AEKBV altal kibocsdtott kollekiiv befektetési értékpapirok, vagy
b} egyéb kollektiv befektetési formdk altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végi érékpapirok, feltéve, hogy:
- az egyéb kollektiv befekretési forma jogszabdly alapidn prudencidlis feligyelet hatélya alatt &ll, és ez o pénzigyi kézvelitérendszer feligyeletével
kapcsolatos feladatkirében efjégré Magyar Nemzeli Bank megitélése szerint egyenériéki a kozésségi jogszabdlyokban megdllapitoit feligyeletrel,
és g hatésdgok kézéHi megfeleld egyittmiikédés biztositoH,
- az egyéb koliekliv befektetési forma dltal kibocsdioft ériékpapirok fulaidonosainak védelme egyenériéki az AEKBY befektetési jegyei tufaidonosal
szdmdra bizlositott védelemmel, beleérive az eszkozsk elkilénitett médon valé kezelésére, u hitelfelvételre, o kélesénnyiijtasra, valamint az
atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok fedezetlen vasarlasaira vonatkozd szabdlyoka
- 0z egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenkent és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek lehetdvé teszik az eszkizok és
forrdisak, a bevételek és a réforditasck, valamint az elszdmoldsi idészakban végzelt tevékenységek lelmérését.
4. Pénzpiaci eszkézok: fervezeft ardnya a portfolidban: 0%
Az Alap befektethet szabélyozott piacon nem forgafmazott pénzpiaci eszkézékbe, ha maga a forgalombe hozatal vagy a kibocsats a befekietok
és meglakaritasck védelme érdekében szabdlyozoft, és felléve hogy
- ezeknek a pénzpiaci eszkézéknek a kiboesdtéja vagy garanciavdllaldja kézponti, regiondlis vagy helyi hatésag, vagy valamely tagdllam kézponti
bankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eurdpai Beruhézdasi Bank, egy harmadik orszag, vagy egy szévelségi allam eselében
a szovelséget alkoté tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi kézjogi szerv, amelynek egy vagy t6bb tagdllam is tagja,
- ezeket a pénzpiaci eszkdzoket olyan véllalkozas bocsdtotta ki, amelynek barmelyik ériékpapirjat a fenti a), b} vagy <} pontban meghatdrozott

szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzak,
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- a pénzpiaci eszkdzok kibocsdtéia vagy garenciavitlaidja olyan személy, amely a kézésségi jogszabdlyokban megfogalmazott feltételeknek
megfeleld feligyelet hatdlya olatt éil, vagy emely a Feliigyelet megitélése szerint legaldbb o kézssségi jogszabélyckban megdllapitotal
egyenértéki prudencidlis szabdlyok hatdlya clatt &ll és ozoknak megfelel, vagy

- a pénzpiaci eszkdzoket a Feligyelet Glial feligyelt intézmények bocsatotiak ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba toriénd befeklesésekre
meghatdrozott befektetb-védelem vonatkezik, és a kibocsato induls 16kéje és tdketartaléke legalabb tzmillié eurd, és o szamvitelrdl szélé
2000. évi C. torvény szerint bemulalia és kdzzéteszi éves szamvitel: beszamolsit, tovabba a kibocsaté kifejezetten o csoport fingrszirozasaval
foglalkozik olyan vallalkozascsoporton beliil, amelynek egy vagy t8bb tagja 18zsdére bevezetett gozdasagi tarsasag vogy intézmény, vagy
banki likviditasi keretbd! részesiils éntékpapirra alakitott eszkdz8k finanszirozdsdt végzi

5. Bankbetét és deviza  a belétek tervezett arénya a porffélioban 15%

Hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz4l6 vagy felmondhatd, legleljebl 12 hénapos lejaraty betétek, feltéve, hogy a hitelintézet létesité okirat szerinfi

székhelye valamely tagdliam teriletén taldlhatd, vagy omennyiben o hitelintézet székhelye nem egy tagdllam teriifetén taldlhatd, olyan prudencidlis

szabdlyok hatdlya alé tertozik, amelyek o Feligyelet megitélése szerint egyenérigkiek a kdzésségi jegszabdlyokban megdilapitott eléirésokkal

6. Szarmaztatott igyletek: tervezelt aranya o portfolidban: 0%

Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaztatott iigyletet kizdrélag a befektetési cél elérése érdekében, o portfolié hatékony kezelésének célidr

szolgdlva kéthet. Szdrmaztatoit ligylet kothetd a kockdzatok csokkentése érdekében {fedezeti pozicid), de lehet aktiv befekietési eszkoz is.

Mivel az. Alap megeélzoft kockdzati szintje kézepes, a fedezeti [kockdzotcsdkkentési] célial koot szarmaztatolt igyletek fognak domindni.

A fenti a), b} és c) pontban emlitett szabdlyozett piacon forgalmazott szédrmaztatott pénziigyl eszkézsk, beleértve az ezekkel egyenériéki

készpénz-elszémolasy eszkdzoket, tovabbé a tézsdén kivili, nem szabvdnyositolt szarmaztatott pénziigyt eszkszdk {a tovabbiakbun: OTC

szdrmoziatott Ggyletek), feliéve, hogy

- ezen OTC szdrmaziaioh Ggyletekben részt vevs Uzletfelek prudencislis feligyelet hatdlya alatt 4l és a Feligyelet dltal engedélyezeit

kategdridkba tartozd intézmények, tovabba

- ezen OTC szdrmaziatoh igyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi énékeléase biztositolt és az AEKBY kezdeményezésére egy elientételezd

iigylette! bérmikor tisztességes piaci értéken eladhaték, felszémolharék vagy lezarhoték.

Az Alap katvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd ériékpapint nem bocsathat ki.

Az Alap nem nydjthat pénzkslesont, nem véllathat kezességet. Ez a filalom nem vonatkozik a maradékiatonul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok
vasarldsara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap értékpapirkélesén Ugylet keretében aem vehet és nem adhat kélesén értékpapirt.

Az Alap 0%-os célarany mellett minimdlisan O%-os ardrybar, maximdlison 100%-0s ardnyban fektet a befektetést jegyek pénznemétd! eliéré devizébar

(elsésorban eurdban és dolidrban) denomindlt eszkézékbe.

3. Szamviteli politika 8sszefoglaldsa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését &s kimutatésail a Szamvitelsd| sz616 2000. évi C térvény (Szt), a kollektiv befeketési formakrol és kezelkiikrd!, valamint egyes
pénziigyi targyl térvények modositasardl szdlé 2014, &vi XVI. Térvény [Kbftv), illelve a befekletési alapok éves beszdmeld készitési és kénywezetési
ketelezetségének sadfossagairdl szélé 215/2000. (X1.11). Korm. rend. eldirdsai alapjén és a Mogyarorszagen dlialénosan elfogadolt szamviteli
elvekkel dsszhangban késziti.

Az Alap kelids kénywvitelt vezel, éves beszémoldt készit, amelynek része u mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a cashdlow
kimutatas.

Jelentés dsszegli hiba: ho a hiba feltérasanck évében, o kilonbozd ellendrzések sordn, egy adolt iizlefi évet ériniden [évenként killsn-kilén) feltart
hibak és hibahatasok - eredményt, sajdt Kkét névels-csskkents - énékének egyiiftes (elSjeltdl figgeten) Ssszege meghdiadia a szamviteli politikaban
meghatdrozott ériégkhatdrt. Minden esetben jelentés dsszegl @ hiba, ha o hiba feltardsanak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitett hibék, hibahatdsok eredményt, sajdr 16két ndvels-csokkents ériékének egyiittes {eléieltsl figgetlen) Ssszege meghaladia az ellendrzétt

iizleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat, ifletve ha @ méregfédsszeg 2 szdzaléka nem hatudja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forinter,

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasat és oz értékelési eljarasckat oz alabbiakban mutatie be
Az Alap a beszémolé szempontiabol kivételes nagysaginak fekingi azon bevételeket és kindasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szézalékat
meghaladjak, valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket &s kiadasokat, melyek az el6z6 évben nem meriltek fel &s nem a szokdsos

izletmenel részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alop a kiegészité mellékletében az adolt beszamolé sornal részletezi
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3.2. Az éves beszémolsé pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban készilt és ezer forintban (efi) kerdlf kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2020. januar 31.

3.3. Az ériékelési efidrasok ismerfetése

Az érttkelési elidrasoknal - o Szémviteli térvény, és a Kezelési szabdlyzalban lefriok alapjan - az Alap Szdmviteli politikgjéban régzitetiel

az irdnyaddak.

Az Alap oz eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleiéen wrténik, Az
értékpepirok nem realizélt érfolyem kiildnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmozza, az kdzvetleni! o t8kendvekménnyel szemben kerii
eiszamoldsra.

Enékelés a nem kamatezd ériskpapirokra:

Az Alap az éves beszamoléban az énékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az wolsé munkanapi piaci arfolyamen értékelte, mely
a targyévben 2019, december 31 volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elférhetd piaci ar 2019. december 31-re, az ulolsé elérhetd piaci drat atkalmaziuk az eszkézék piaci értékének
meghatérozasdhoz.

Az dllamkétvények vételekor a vételdrban felhalmozott kamatol kamatbevételt esékkents ételként szamolja el az Alop. Edékesitéskor az eladdsi érban foglalt
felhalmozott kamat bevételként ielentkezik. Az év végi atérickeléskor o megszolgalt kematot értékelési kiflénbozet tartalékaként szamolja el az Alap az
érigkpapirok értékkilénbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. tarvény 55. § (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével
Ssszhangban a vevd, az adds mindsitése alepjdn az Uzleti év mérlegfordulénapidn fenndlid és a mérlegkészités idépentiaig pénzigyileg nem
rendezett, harom honapen foli fejdraio kivetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénzitgyi vallulkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kslcsonként,

az eldlegként adott 8sszegeket, tovdbba a bevételek aktiv idobeli elhatarolasa kbzot [évé kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekos
értékvesztést kell elszdmolni - o mérlegkészités idépontidban rendelkezésre allé informaciok alapjdn - a kévetelés kinyv szerinfi ériéke és a kéveteld:
varhatéan megtérilé ssszege - veszieségjellegt - kildnhdzet tsszegében az egysh raforditasokkal szemben, ha ez o kilérbdzet tartésnak

mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alap a valuto-, devizokészleteket és a kilisldi pénzérigkre 52816 kdveteléseket, ill. @ devizakotelezetiségekel azok bekeriiésekor MINB devize
arfolyamen szémitott forintértéken veszi fel @ kinyveibe - o forintért vett devizoeszkdzoket az érie fizetett forintsszegben - &5 a szémviteli politikdbar
régzitett modon, az értékelés napjan o devizaeszkszék és kdtelezettségek kdnyv szerinti forintériéke és az értékelés nepi MINB devizadrfolyamor

dtszamitolt értéke kézotr kilénbdzet sszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szamoljo el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairgs nem torténik.
A befekietési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik

A forgalmazds névértékben az induld tdkét, o befektetési jegyek névértéke és folyd dra kozti - az ériékeléshd| adédé - kilonbozer o t8kencvekmeény!

véltoztatja.

A portolié elemeinek ériékelése:

Elsédleges forgalmazdi rendszerben szereplé Mogyar Allam éftal kibocsdtott dllampapirak:
Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé, az elsddleges forgalmazok kételezd driegyzésébe bevont Magyar Allam dltat kibocsdtatt allam

papirok ériékét oz AKK &ltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdst arfoiyam szamtani étlagaként meghatdrozott kézép arfolyam
alapjan, az idéarényos felhaimozolt kamattal névelve kell értékelni. A szdmitdshoz az énékelés napjan - vagy annak hidnydban az ériékelést
megeldzs, az érékelés nopidhoz legkézelebbi napon — az AKK lial kézzétett adatokat kelt alkalmazni.

92 nap vagy annél révidebb hétralévs futamideji dllampapirok énékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kdivények esetében oz
idaranyos — T napig - felhalmozolt kamattal novelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk kételezé driegyzésébe nem bevont Magyar Aliam dltal kibocsatatt 92
napnal hosszabb hdkalévé futamidei allampapirok oz elsddleges forgalmazéi driegyzés keretében megielentetelt legjobb vételi és eladdsi netto ar
kézépértske és o T nopig megszolgdlt idéardnyos kamat sszegeként keriiinek éntékelésre.

Amennyiben az adolt értékpapira T-1 napon uz elsédleges forgalmazok Grai nem jegyezack, akkor ezen érgkpapirok o legutolsd elsédleges
forgalmazoi driegyzés keretében megjelenetels legjobb vételi és eluddsi netié ar és a T napig megszolgdlt fethalmozolt kamat 8sszegeként kerilnek

értékelésre.

Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy az MNB dltal kibocsatott forintban denominglt dllampapirck
Az elsédieges forgalmazai rendszerben nem szereplé és 2 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideijii allampapirok T napra vonatkozd drfolyamdt
az AKK 3 hénapos referencia hozoma alapjén, kétvéryek esetében az idéaranyos - T napig - felhalmozolt kematial névelve kell meghatdrezni.

A 92 napndl hasszabb hétralévs fulamide dllampapirck T rapra vonatkezd arfolyamat a kivetkezd pontban leirtak szerint kell meghalérozni
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Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy az MNB dltal kibocsdtott nem forintban denominglt dllampapirok,
illetve o kilfsldi dllampapirok
Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld éllompapirok piaci értékét az adolt értékpapirok legidbb masodlages piacanak tekinthetd zsdén vagy
OTC piacon kialakulé, Bloomberg, ilfelve Reuters képernyéin vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kizzétett T-1 napi 2ardérfolyam alapjén kell
T nupra vonatkozéen meghatdrozni. Amennyiben a T-1 nepra vanatkozéan ez adelt éiékpapirokra az adott érékpapirck legfébb masodiagos
piacdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacckrdl arfolyamkéziés nem hozzaiérhetd, a fenti szdmitasokat oz utolss napi zérédrlolyam alapidn
kell elvégezni. Amennyiben az adott éntékpapirokra netté arfolyamot kézéinek, és igy az ulolsé nopi zaré-Griclyem nem tastalmozza az elézé
kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat ésszegét, illetve amennyiben az adolt értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd drfolyam alapijdn
ketil kiszdmitésra, 0gy az adott érékpapirok piaci érékének meghatdrozasckor a T napig fefhalmozoit kamat 8sszegét hazzd kell adni az adott

értékpapirok nehté driolyamérigkehez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Nyilvéinos értékpapirforgaiomban szerepld egysb hitelviszonyt megtestesité énékpapirok piaci énékét az adott érnékpapirok legfébb mdsodiagos
piacdnak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kialokuls, Bloomberg, illetve Reulers képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgaliaté dltal kézzétet
T-1 napi zarédrfolyam olapijén kell T napra vonatkozéan meghatérozni. Amennyiben az adott ériékpopirokra netté arfolyamot kézdlnek, és igy az
utolsé napi zdré-driolyam nem tartalmazze az elézé kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott kamat Ssszegdt, illetve amennyiben az adolt ériékpapirok
piaci értéke a beszerzési netid drfolyam alapjan keriil kiszdmitdsra, Ogy az adett értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott

kamal Gsszegét hozzd kell adni az adott &rtékpopirok netté drfolyameriékéhez.

Tézsdén kereskedett alapok {ETF-ek)
A Letétkezeld dltal meghatdrozot professziondlis adatszolgdltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal koz3lt 1-1 zaré arfolyem. Amennyiben az adott
értékpopir 18bb t6zsdére is be van vezetve, az értékelés alapidul elsddiegesen azon t8zsde hivatalos drfolyoma szolgdl, ahel az adott értékpapir

megvdsarldsra kerdlt.

Nyilvanos nyilt végii koliektiv befektetési értékpapirok
Hozai nyilvdnos nyilt végii befektetési alapok dliat kibocsatot befektetési jegyek T napra vonatkozd ériékét az adolt befektetési alap alapkezeldie,
forgalmazéja dlial kdzzétett vtolsé napi, leglrissebb egy jegyre juid nettd eszkdzériék alapidn kell meghatérozni.
Kilfsldi nyifvanos nyil: végl befektetési értékpapirok eselében az értékeldsi arfolyamot o letétkezeld dlial meghatdrozott professziondlis edatszeolgdltatd

~ REUTERS vagy BLOOMBERG - glital kézsl: leghrissebb egy jegyre juld nelté eszkézérték alapjan kell meghatarozni.

Nyilvanos zdrt vég( kollekiiv befektetési értékpapirok

A t8zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd mddon.

Betét
Alekstot betétek Ssszegét a T napig felhalmozot kamatok dsszegével meg kell névelni. A Netd eszkézériéket a laira szél6 betétek kapesan oly médon

kelt T napra megéllopitani, mintha azcka? az Alopkezeld T napon likviddlng.

A kételezeitségek énékelése
Az Alap T éntékelési napon fenndllé kételezetiségei az aldbbi médon keriilnek meghatdrezasra:
- az Alap létrehozasdval kapesolatos kéltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében oz Alopkezeld viseli — az Alop els8 izleti évében
egyenletesen elosziva keriilnek oz Alapra terhelésre
- az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils kéltségek és dijak iddardnyosan kerlinek oz Alapra terhelésre

- az elére nem fervezhetd kélségek az esedékességik idSpontjdban keriinek az Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez kapcsolédd megjegyzések
4.1. Informacidk az Alap portfslicjcrs!
Az értékpapirok zard dllomanya az év utolsé napjdn érvényes értékpapit arfolyamon keriilt kimutatésra

Az Alop o @ vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet clapjan késziti o mérlegét.

A/ A"amkirvények

Beszerzési Mirleg szerinti
Erigkpopir Devizanem érték eFt-ban Ertkiil. kamat Ertkil. egyeb dsszeg efrban
2020/ MAK HUF 172 955 1432 21127 153 260
2020/8 MAX HUF 6045 Hel: 372 5774
2021/8 MAK HUE 76869 333 1480 78 682
2021/C MAK HUF 591733 2 067 7738 401 538
2022/A MAK HUF 3301 523 $5722 214017 3183228
2022/8 MAK HUF 103 180 316 845 104 341
2022/C MAK HUF 495 562 2622 16 393 514 577
2023/A MAK HUF 350213 1820 13 400 365 433
2024/8 MAX HUF 2 208 694 33712 191 863 2 434 269
2024/C MAK HUF 1751 955 B 129 128 288 1 888 372
2025/8 MAK HUF 3 466 427 83 372 137 444 3687 245
2026/D MAK HUF 2 2946 944 1505 129 999 2 A28 448
2027 /A MAK HUF 72614 375 4 957 77 946
2028/A MAK HUF 3 908 070 37983 228 305 4174 356
2030/A MAK HUF 429 014 4328 8 928 442 270
2031/A MAK HUF 566 634 3149 -5 031 564752
2038/4 MAK HUF 617 755 3193 250 420 698
EIBFN22/A HUF 174081 1 B5C 4 443 180 374
EJBFNZ4/A HUF 202 052 796 450 203 298
REPHUNZ00129 UsD 298 453 77 -2 560 303 620
REPHUNZ231122 UsD 250743 1 481 61 967 314 391
Osszesen 21 341 516 292 211 693 145 22 326 872
B/ Diszkont kincstarjegyek

Beszerzési Meérleg szerinti
Evigkpapir Devizanem ériék eftban Ert.kiil. kamat Ert.kill. egyéb Gsszeg eff-ban
D200429 HUF 183 513 0 373 183 884

183 513 [+] 373 183 886
Osszesen 21 525 029 292 211 693 518 22 510758

€/ Hataridés igyletek

Az Alep 2019.12.31-én az alabbi dsszegl és lejarati nyitoft hatdridds eladdsi iigylettel rendelkezik:

Szerzddés szerinli

Szerzédésbd! ereds

Szerzddasha! eredd

Megnevezés: {ejarat /Devizanem &sszeg devizdban kovefeléds | eHUF] kotelezetiség fe HUF} Piaci értek fe HUF)
USD200130FWD eladas iigylet 2020.01.3C. / USD 1 000 000 296 390 294 740 2026
A szerzédéshil eredd kivetelds és kitelezettség o nullds szémlacsztalyban keriilt kimuiatasra.
4.2, Kévelelések és kitelezetiségek részletezése
Kévetelések {adatok eft-ban} 2018. 2019.
december 31, december 31,
Befekleiési jegy forgaimazas kovetelés Q 15
Osszesen o 15
Kitelezettségek {adatok eftban) 2018. 2019.
detember 31. december 31.
Szallitsk 243 248
Befektetési clap kilonadd 3397 3068
Befekleiési jegy forgnimazas kat. 1 641 O
Osszesen 5281 3316
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4.3. Ethatdroldsok részletezése

Bevételek és kdltségek aktiv idébeli elhatarolasa {adatck eFtban) 2018. 2019,
december 31. december 31.

LEl kéd fenntartdsi kiltsége 23 22

Osszesen 23 22

Koitségek possziv idébeli elhatdrolasa (adatok efthan) 2018. 2019.
december 31. december 31.

Kénywizsgalénak fizetends di 297 304

Keler dij 279 244

Letétkezelési dij 1064 990

Alapkezelési dij 27 659 25742

Szamviteli dij 199 199

Feligyeleti dij (MINB] 1696 1341

Bankforgalmi jutalék c 2

WARP-dij 129 129

Osszesen 31323 29151

4.4. Egyéb informdeick

Az 8t évnél hosszabb ideji katelezettsegek: Hitelfelvélel nincs

Az Alap munkavdllolskat nem foglatkoztat.

Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és 15kéjének megévasara nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezefet, -biztositéket, Svadékot, nem vallalt garancict és kezességet.

Az Alap o devizds tételeinek atértékelési killonbdzetét o szamviteli polifika szerint a beszémolébun Ssszevontan az eredménykimutatasbon szerepelieti.

Az Alap 2018-ban 40 eFt, 2019-ben 12 e Ft nyereséget szamolt el ezen « jogcimen.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a rd vonatkezé, 215/2000. Kormdanyrendelet alapjan késziti oz eredménykimutatdsat,

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése {eFtban)

2018, 2019.
Kapott kamat értékpapirok 1230 990 1054 078
Folyészdmlakamat 157 440
Arfolyamkiilanbézet 3930 8869
Erfékpapl'r értékesités arfolyam nyereség 216 043 281 528
Osszesen t 451 120 1 344 915

Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése (eftban)

2018. 2019.
Folyészdmlakamat [} 0
Arfolyumkijlénbézet 723 238
Erékpapir értékesités drfolyam veszieség 441100 346 472
Osszesen 441 829 346 710

A mikddési kdliségek részletezése {eftban)

2018. 2019.
Barkiorgalmi jutaiék 1 27
Alapkezelési dij 353 877 340 994
Letétkezelési di; 13 608 13 129
KELER df 1 529 1 545
Kanywizsgaldnak fizetends dij 540 552
Szamviteli dif 2393 2393
Feligyeleti dij {MINB] 74 & 559
WARP dij 587 518
Bankkéltség - negativ kamat 0 6
LE} kéd fenntartdsi kolisége 28 28
Osszesen 379 435 365 746

Egyéb bevételek sem 2019ben sem 2018-ban nem volick.
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Egyeéb raforditasok (eFtban)

2018, 2019.
Bafekietési alapok killonadsja 13 694 12 973
Egyéb raforditas o 1
Osszesen 13 694 12 974
4.6 A forgolomban lévé befekletési jegyek szdma
Détum 'A% sorozat” "B" sorozat °’I" sorozat "Q" sorozat Osszesen
2018.12.31 732 453 822 5135526540 1681 259 464 0 7 549 239 826
2019.12.31 619 828 781 3 996 020 653 445 4BQ 424 10 000 5061 339 860
4.7 Az Alap Ssszesilet! nefié eszkbzéridke és oz egy jegyre juld nettd eszkdzérék 2019.12.31-én
Egy iegyre jutd neltd
Sorozat neve Nettd eszkéérték {HUF) eszkdzérnték (HUF)
A sorozat 2 055612 637 4,768434
B sorozat 19 116 681 026 4,783929
| sorozat 520 561 235 1,16853%
Q sorozat 9971 0,997100
Osszesen 22 592 864 869
Az Alop Gsszesfteft nelfd eszkzériéke és az egy jegyre jufd nefié eszkézériek 2018.12.314n
Egy jegyre juté netté
Sorozat neve Nettd eszkdénék [HUF) eszkézének [HUF)
A sorozat 3295629218 4,499436
B sorozat 23 182 042 559 4,514058
| sorozat 1853787 106 1,102618
Osszesen 28 331 478 883
5. A vogyoni, pénziigyi helyzet és a jgvedelmezdség alakulasanak bemutatisa
eFtban
A sajat toke részletezése 2018. 2019,
december 31. december 31.
l. Indulo toke 7 549 239 5 061 340
a) Kibocs.bef jegyek névériéke 34 395 649 34 655 993
b} Visszavas.bef.jegyek névértéke 26 846 410 29 594 653
. Tékendvekmény 20781 139 17 528 094
1. Visszavés.bef.jegyek bevondsi ért.kiil. 15 69% 217 10918 808
2 Ertékelési kisnbszetbd! 79 876 987 755
3. Elézé dvek eredménye 4385884 5002 046
4 Uzleti évi eredmény 616 162 619 485
Sajat toke 28 330 378 22 589 434
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6. Az éves beszamoloé és o portfdlic jelentés szamai kézati elterés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig o beszdmold 2020. januér 31-ig ismertté vélt informacidkra épill, addig o porifélio jelentés szémai forgalmazast
napjan mint nyité ériék kerilrek meghctdrozdsra o 2019. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatek alapjan.

A kamalozé értékpapirok esetében a beszémaléban g 2019. december 3 1-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirck, mig a portfolic
jelentéshen egy nappal hosszabb idészokra kerilt kiszémitésra, Az ebbd| adédé kamat kiilénbség 4.623 eFt.

A 2019.12.31-ig és az elsé forgalmazasi naplg szdmolt folydszamla kamat kilénbozete nem éri ¢l az ezer Frot.

A beszamoldban a kéliségek aktiv idébeli elhatarolasa kdzét kerilt kimutatdsra 22 e FI, ami a LEl kédok dijanck 2020 évre vonatkozs része,

A NEE kimutatashar a telies LE} kéd dij dsszege a 2019.8vi kéliségek kézol kerilt elszémoldsra,

A 2019.évi utolsé napi befekietési jegy forgalmazdshé! szérmazd koveteles illetve katelezetiség o NEE kimutatgsbon o kévetelések &s kitelezettségek
kszél is megielenik, mig o beszémoltban ezt Ssszevontun u kovetelések kézot mutauk ki. Ennek &sszege 15 o Ft.

A kotelezetiségek kozot is megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgaimazési napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldbon a lenyleges

2019. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra kételezettségként vagy passziv idébeli elhatarolasként, amelyek janudr 31-ig ismerlté valiak.

Az ebbdl adddé kilénbézet 1,168 « Ft.

Beszdmolé NEE szamitas Kiidnbozet {eft-ban)

Sajat t8ke / Neté eszkdzértek 22 589 434 22 592 B&S 3431
Kiilsnbszet tételesen:
Szérmaziatolt gyletek 2026 2026 G
Ertékpapirok 22510758 22 515 38] 4623
Pénzeszkozok 109 080 109 079 A
Kévetelések/ Aktiv iddbeli aih. 37 343 326
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 32 467 -33 984 -1 517
Mutatok:  {lasd 1. sz. meliéklet} 2018. 2019,
1. Befekfetelt eszkézék az Gsszes eszkézokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszkézdk az Ssszes eszkdzdkhdz 100,00% 99.99%
3. Sojdt t6ke ardnyc az Gsszkbtelezeflséghez + sajct ickéhez 9@ 87% 99.86%
4. Hosszi lejdrat kételezetiségek

o/ o HIK + sajdt t6kéhez 0.00% 0,00%

b/ o sajét tokéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalbats.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "porfolia jelentés értékpapiralapra™ o 4. sz. melléklethen taldlheid.

Budapest, 2020. aprilis 27.

Bdiin? il “Varad: Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietelt eszkozdk az dsszes eszkdzokhdz

Befektotalt eszhaz

0,00% Osszes eszkéz

2. Forgéeszkézok oz ésszes eszkdzékhiz

Forgéeszkdz+Aktiv iddbeli =lh.

99,99% Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajar iékéhez

Sajdt 1bke

99,86% Forrdsok Ssszesen

4. Hosszi lejérats kotelezettségek
a/ @ HIK + sajdr 16kéhez
b/ g sajot tokéhez

o/

Hosszi} lejdratd kbtelezetiségek

0,00% Hosszo let. kit + Saidt ioke

b/

Hosszd lejérati kitelezetiségek

0,00% Saijct toke

Budapest, 2020. aprilis 27.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomdany osszetétele

IL. Kéltségek Gsszetétele

Pénziigyiteg realizalt

2079.

eFtban
4]

eFtban
336 347

Elszdmolt Elhatérolt/szallitck  Penziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 22 2 20
Alapkezeld kdhsége 340 994 25742 315252
Letétkezeld kéltsége 13 129 990 12139
Keler dij 1545 244 1301
Mérlegvizsgdélot 552 5572 0
Szdmviteli dij 2393 199 2194
MNB feligyeleti dijok 6 559 T 541 5018
LE| kéd fenntartasi dij 28 o] 28
Bankkéltség - negaliv komat 6 Q &
WARP-dijak 518 129 389
Gssiz: 365 746 29 399 336 347
Nl Ertékpapiralep vagyonéanak megoszlésa Sajét toke 22 589 434
eFt-ban
ill. %-ban
Vagyonelem idoszak nyitédllomany iddszak zardallomany Megoszlas
Bankbetétek 642 723 109 080 0,48%
fekotst betét o 0 0,005
Iddszak nyitésliomdny idészak zdarodllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamk&tvény 461 733 27 226 016 [} 22 326 872 98,85%
2019/A MAK 4703 0 ,00%
2019/C MAK 7 818 0 0,00%
2019/D MAK 199 954 0 0,00%
2020/A MAK 1 686 804 153 260 C,68%
2020/ MAK 5922 5774 0,03%
2020/C MAK 686 808 0 C,00%
2021/B MAK 78 090 78 682 0,35%
2021/C MAK 3225712 601 538 2,66%
2022/ MAK 5 600 657 3183228 14,09%
2022/B MAK 402 944 104 341 G, 46%
2022/C MAK o 514 577 2,28%
2023/A MAK 1 808 895 365 433 1,62%
2024/8 MAK 3 468 253 2 434 269 10,78%
2024/C MAK 1523 395 } 888 372 8,36%
2025/8 MAK 3634 244 3 687 245 16,32%
2026/D MAK 972 898 2 428 448 10,75%
2027 /A MAK 573302 77 946 0,35%
2028/ A MAK 2 976 393 4174 356 18,48%
2030/A MAK o 442 270 1,96%
2031/A MAX 327 084 564752 2,50%
2038/A MAK 42140 £20 698 2,75%
EIBFN22/A G 180374 0,80%
EIBFNZ4/A ¢ 203 298 0,90%
REPHUN200129 173 673 G 303 620 1,34%
REPHUNZ31122 288 060 0 314 391 1,39%
iddszak zarédliomany idészak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tozsdén kiv. ép. I6zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kincstarjegy 0 36 487 0 183 886 0,81%
D190227 32280 0 0,00%
D190731 4207 0 0,00%
D200429 0 183 886 0,81%
Vagyonelem Iddszak nyitdallomdény lddszak zaré&llomény Megoszlds
Ferward értekelés [ 2 026 0,01%
Kovetelesek ¢ 15 0,00%
Aktiv efhatarolasok 23 22 0,00%
Kolelezelisegek es passiiv
idébeli elhatarolasok -36 604 -32 467 -0,14%
Osszesen 46171 733 27 868 645 0 22589434 100,00%
Budapest, 2020. aprilis 27. - 5 g
N“.I‘\’ i ¥ \ /i,s;\ e
Balint Aftila Véradi Zoltan
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3. sz. meléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozds
{Mik&desi cash flow, 1-13. sorok}

1. Targyévi eredmény [pefolyt bérleti dijak, kapott hozamok neélkil} +
2. Elszémolt amortizacié +
3. Elszamolt érékvesziés és visszairds +
4, Elszamolt ériékelési killsnbdzet =
4.a. Elszdmolt érigkelési kiildnbozet korrekeid +
Céltartalék képzés és felhaszndids kitdnbozete =
. Ingotlan befektetések ériékesitésének eredménye
. Errékpupl'r befektetések értékesitésének, bevaitdsénak eredménye =
. Befektetelt eszkdzok dliomanyvallozdsa
. Forgdeszkdzék dllomanyvéliozasa +
9.a. Erékpapirok dlfoményvéliozdsa =
10. Révid lejarati kotelezettség éllomanyvaliozasa +
11. Hosszi lejdraty kdtelezetiségek dlloményvdliozdsa +
12. Aktiv idSbeli elhatdroldsok dllomanyvaitozdsa +
13, Passziv iddbeli elhatéroldsck dllomdnyvdltozésa +

OO N O

0. Befektetési tevékenységhol szarmazd pénzeszikéz-valioras
{14-19. sorok])

14. Ingoflonck beszerzése -

15. Ingatlanok eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

Hl. Pénxigy: miveletekbd! szédrmazéd pénzeszkdz-valtozas
{20-26. sorok])

20. Befekietési jegy kibocsdatds +

21. Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport -
22. Befektetés: jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlesdn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson 16rlesztése -

26, Hitel, illetve kolesén vlan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (121121l sorok) =

Budapest, 2020. aprilis 27.
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapodatok:
Alap neve, lojstromszama:
Alapkezeld neve:

letétkezeld neve: Railleisen Bank

Raitieisen Kotvény Alop, 1111.46
Railteisen Befekietési Alapkezels Zrt,

Zrh.

MNEE szomitas lipusa: T+1 napi
Targyrap (1) 2019.12.31
A soroxat (HUF)
Sajdt toke {FL1 2 955 612 637
Egy jegyre juto NEE: 4,768434
Darabszam: 619 828 781
E sorazat [HUF]
Seet 1oke {F1.]: 19 116 681 026
Eqy jegyre juié NEE: 4,783929
Darabszérm: 3 996 020 653
1 sorozat (HUF}
Sajot tke F1.): 520 561 235
Egy jegyre juld NEE: 1,16853%
Darabszam: 445 480 426
< sorozat (HUF)
Saidt toke 1) 9971
Egy jegyre (w16 MEE: 0,997100
Darabszém: 10 000
A targynapi netts eczkdzérték meghatérozasa:
azer Forinf
i KOTRLEZETTSEGEK
Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték %
I/t Hitelallomany (asszes): o ©,00
Osszeg/Erick i %
1/2. Egyeb katelezettségek [asszes): -33 984{ 100,00}
Alapkezeldi dij mictt 25742 75,75
Alapkezeldi dij mig | A sorozal } 210 0,62
Alapkezelsi dij mich § B sorozat | -1 361 4,00
AMlapkezeldi dij mioh { | sorozat | 37 0,11
Alopkezeldi dij mict | G sorozat ) [ 0,00
Letélkezel2t dij miatt -1 Q52 3,10
[Bizomanyosi dij miatt E 0,00
Forgalm, kig. miat 0 0,00
Kézxététel kig. miatt & 0,00
[Rekiém kig. miat E 0,00
Kbltségként ebszdamoll egyéb tétel mialt 5582 16,42
Egyeb - nem kéltség alapt - kitelezeltseg 0 0,00]
1/3. Celtartalekok {osszes): o 0,00]
/5, | Passziv idsbeli elhatiralések (Ssszes): I of 0,00
| Kérel égek & ] -33 984{ 100,00
. | ESZROZOK COisszeg /Erék %
/1. Folyé la, készpénz {5 ¥ 109 079 0,49
Raiffeisen Bank / EUR 1 194 0,01
Raitfeisen Bank / HUF 105 448 0,47
Raittersen Bank / USD 2 435 0,01
/2. | Egyéb kivetelés (bsszes): I 363 0,00
/2176382 RBH Assat/ ] 363“ 0,00
Bank Futamida Osszeg/Erék %
/3, Lekatst bankbetstek 0] 0,00
H/3.1. Mox. 3 ho lekotési {Sssres): O 0,00
0.2, 3 hénapnal hosszabb lekdfesy 0! 0.00
| B3szes):
i Megn. | Devizanem i Navéridk | Osszeg/Lrdk {
/4. [ Ertékpapirok (Gsszes): § | i 18 512 010] 22 515 381] 99,50
1/4.1. Allampapirok {5sszes): { 18512010 22 515 381 99,50
/411 Kélvények {sszas): 16 328 130 32 331 495 98,69
ERSTE JELZALOGIEVEL 2022/A FOFE 174 800 180 388 0.8
ERSTE JELZALOGLEVEL 2024 /A] HUF 200 000) 203 314 0,2
Magyar Allamkdtvény 2022/C HLIF| 456 000 514618 2,27
Magyor Allamkateény 2024,/C HUF 1 750 000 1888 611 835
Mqﬂnr Allamkotvény 2027 /A HUF 70 290 77 957 Q0,34
Magyar Alamkéteeny 2031/A) HUF 506 590 564 842 2.5
REP OF HUNGARY 5.75 USD 15D P40 314 480 1,39
REP OF HUNGARY 6.25 USD Ush 1000 303 /22 1.34;
D020, A Magyar Alamkoiveny, AUF} 747 660 153 319 [
2070/8 Mogyor Allamkéivény HUF] 5 580 3775 3,03
2021/8 Magyer llamkaheny HLUF 74 95Q 78 692 0,35
2021 /C Mogyor Allemkotény, HUF 595 760 601 554 2,66
2022/A Magyar Adomkbiveny HUF 7 634 130, 3 164 234 14,07
2022/8 Magyar Allamkalvény, HUF| 1G0 000) 104 350 0,46
2023 /A Magyar Alomkatvény HUFL 300 000) 365 531 1,62
024/5 Mu_srur Allamkaheén HUF 7 187 690 2 434 628 10,76
025/8 Magyor Allomkotrény HUF 2920010 3 688122 16,3
2026/D Magyor Allamksheny HUF 2 226 410) 2 428784 10,73
2028,/ A Magyar Alamkalviny HUF 3 043 000, F175 442 78,45
2030/A Magyor Allamkahvény HLUF 400 000 442 336 1,95
20368/ A Magyar Allumkatvény| HUF 399 300 620 796 2,74
1/4.1.2. | Kincstérjegyek fasszes): | _! 183 580] 183 884 0,81
| D200425] HUF 183 880] 183 886 0.87
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tgyeb jegybankképes ep.
1/4.1.3. (Bsszes): Q o; O
/4.1 4, | Kitfeldi dlfampopirek {Bsszes): | 1 ] of G 5
| ] ] I i
/4.2, engaliedt) 03 egyeh | | 1 0[ oI o
hitelviszonyl megtestesiid ép:
/4.2.1. I Tazsdére bevezeteft [Gsszes): I l l OE o O
] ] I I i
1/4.2.2. | Kisidi ketvanyok (Bsszes): | | | of 0 0
1 I 1 } i
0/4.2.3. | T6zsdén kiviili (Gsszes): | | | of 0} &
| ] i I i
H/4.3. | Részvények (seszes): { | | Oi Di 0
1/4.3.1, | Tézsdére bevezetett [aszes): | ] { of 0 0|
i 1 1 i i 0
i/4.3.2. | Kifféld; részvények (osszes):  { | I [ 0f 0
i | i i i
1/4.3.3. | Tozsdén kividi [ssszes): i ] t ] 0 0
i | i ] 1
1l/4.4. { lelzdloglevelek [Bsszes): i ] i of o 0
Ii/4.4.1. ! Tazsdére bevezetel [Gsszes]: i l E OI D] ]
i ] I i |
1/4.4.2. { Tézsden kivishi (Ssszesh { | ] 0] 0] 0
i | ; | 1
/4.5, { Befektetés jegyek (Ssszes): { ] I o] o] O
1i/4.5.1. i T5zsdére bevezetalt (Bsszes): ; I i QI DI [}
i ] } ] |
11/4.5.2. { T5zsdn kiviili {Bsszes) { { ] o] 0] 0
i I | | | Y
/4.6, i Karpéilasi jegy Bsszes): i l E I OI 0
i 1 ! ! |
e, fldm elhdfarofasok o o
(Osszes):
RAKA USD Current accounlf 0
o 2 026 0,01
USD2G0130FWD 2 028 0,01
| | Eszkdzdk Bsszesen: { 22 626 B49 | 100%|
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAF » EVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Kotvéeny Alap altalanos informéaciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezels neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgald Tarsasdg neve, székheiye:
Székhelye:
Kénywizsgald neve
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidaja

Raiffeisen Kéwvény Alap

1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Acdit Hungary Zrt.,

1139 Budapest, Vdci it 99-105, Bolance Hall épiilet 4. emelet

Kozma Attila Mihdly
nyilvénos nyilt vegl értékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjén harmonizéait
hosszd kshvény alap

hatdrozatlan

A Raiffeisen Kéivény Alap a térvény adia lehetéségek figyelembe vételével magyar dllomkatvények, diszkontkincstarjegyek és nyilvéncsan

forgalemba hozeHt, alacsony hitelkockézatd, legjobb besoroldsi vallalati kétvények vésdridséval alakitio ki portfoligiat. Az Alap célia,

hogy kézéptaven a kézveflen dllampapir befekietésekke! elérhetd hozamot meghaladé megtérilést biziositson az Alap befektetéinek, a

kézvetlen dllampapir befekietések kockdzatdval Ssszemérhetd kockdzati szint melleit. Az Alap 2016.12.20~val dtalakult AEKBY

harmenizécioji alappd, az Atalakulést kévetéen az Alap befektetési céliGban véliozas nem tértént, viszont oz AEKBV-rdnyelvrek

megfelelve o lakossagi befekietési alapokra vonatkozd még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kévetése o befekieték érdekeit a

korabbiaknél is jobkan szolgdlja, védi.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté neHto eszkozértékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulénap elotti utolsé kereskedési napon)

i .::.'nA” sordzdf B sbroi.u.i:': R Ziii’*:soroz&i Q7 sorozat ©
::' Ar.i.‘oiyum' Arfolyam ' | Arfolyam - Arfo!).f:um .f\rfolyum “Arfolyam Arfolyam | Arfolyam-
.:.._v:é.lfozés i valtozas Ftoo ] vuhozus " LR véhoz&s Ft
2019.12.31 6,07% 4,766992 Ft 6,07% 4,782483 F 6,07% 1,168186 Ft 0,33% 0,9967 Ft 22 586 019 833 Ft
2018.12.28 2,13% 4,493993 Ft -2,13% 4,508597 Ft -1,92% 1101284 Ft 28 298 845 489 Rt
2017.12.2¢ 4,39% 4,591886 Ft 4,72% 4,606677 Ft 12,28% 1,122816 Ft 28088 185 410 F
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 501% 4,399110Ft 14085993 511 F+
2015.12.31 3,61% 4189324 Ft 3.61% 4,189324 Fr 12 261 034 998 F+
2014.12.31 10,7 1% 4,043469 Ft 10,71% 4,043469 Ft 7 450 4669 182 Ft
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft Q,44% 3,65247% Ft 4280 576 294 Ft
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 20,05% 3,3373%5 Rt D767 719 918 Ft
2011.12.30 2,98% 2779977 It -3,74% 2779977 Bt 2262 216 968 Ft
2010.12.31 5.98% 2,699429 Fr 2951 243 499 Ft
x;ﬁ Ruiffeisen 2
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019.

Az drfolyamvaliozds szdzalékos mériéke o befekietd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évhen meglariotic
befekietését. A fenti hozamok nem jelenterek garanciét a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alap jovdbeni hozamaival. A
kéz6it hozamadatok romindlisak és az adoft naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jeli sorozata 2011, jinivs O1-én, ,i" jeli sorczeta

2017. janvér 124n, Q" jell sorozata pedig 2019, auguszius 30-dn indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd | Névérék | Eszkéz énék | %
Atruhézhats énekpapirok 27 730 200 530 97,88
2019/4 MAK HUF HUOC00402433 4 420 000 4705 629 0,02
2019/C MAK HUF HUGGC00403092 7 680 G0 7818079 0,03
2019/D MAK HUF HUCCCO403126 200 000 GCC 199 955 200 0,71
2020/A MAK HUF HUGCGC0402235 1 481 680 000 1 687 412750 5,96
2020/8 MAK HUF HUCOO0402953 5 580 000 5923 148 0,02
2020/C MAK HUF HUOCO0403258 679 860 000 6B 845 562 2,42
2021 /B MAK HUF HUGCO0403100 74 950 00C 78 099 174 0,28
2021/C MAK HUF HUOOC0403464 3 261 810 000 3 225802 879 11,39
2022/A MAK HUF HUD000402524 4 400 420 000 5602 423 679 19,77
2022/8 MAK HUF HUO000403266 400 000 000 402 982 000 1,42
2023/A MAK HUF HUQ000402383 1 500 000 000 1 809 388 500 6,39
2024/B MAK HUF HUO000403068 3 287 690 000 3 468 792 404 12,24
2024/C MAK HUF HUQ000403571 1 300 G0C 000 1523 401 00O 5,38
2025/B MAK HUF HUQQ00402748 3 020 60O 000 3635155880 12,83
2026/D MAK HUF HU0000403340 986 410 000 973 047 104 3,43
2027 /A MAK HUF HUQO00403118 570 290 000 573 397 510 2,02
2028/A MAK HUF HUQO00402522 2 251 100 000 2977226 072 16,51
2031/A MAK HUF HUOO00403001 334 590 Q00 327 143 602 1,15
2038/A MAK HUF HUOD00403555 47 000 000 42 147 391 015
D190227 HUF HUO000521950 32 280 000 32280000 G.11
B190731 HUF HUD000S522180 4 210 000 4207 070 0,01
REPHUNZ00129 usDh US445545AD87 585 00O 173 701 204 0,61
REPHUNZ231122 Ush US445545A)57 40 000 288 143 993 1,02

642 722 646 2,27
1169 615 0,00
Folyészdmic - HUF 641 359 573 2,27
Folydszamia - USD 193 458 0,00
718 454 0,00

718 454 0,00

28 373 841 630 100,15
-42 162747 -0,15

-42 162747 0,15

Banki egyenlegek
Folydszamla - EUR

Egyéb eszkézok

Egyéb kévetelések

Osszes eszkox

Kételezettségek

3

Egyéb kc‘:’telez;ﬁségek

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkézértek

Unitok szama

Egy jegyre juté nettd eszkdzériek
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Neftd eszkozértek

Unitok szama

Egy jegyre juto neité eszkézérték

3295 629 218 HUF
732453 822
4,499436 HUF

23 182 062 559 HUF
5 135 526 540
4,514058 HUF

Raiffeisen Kdtvény Alap | sorozat
NeHé eszkdzérték

Unitek szadma

Egy jegyre juté netié eszkézérték

1853 787 106 HUF
1681 259 464
1,102618 HUF

Xﬁj Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés clapvets oka, hogy mig o beszémelé 2019, janvdr 31-g ismertté vdlt informécickra épil, addig a portfélié jelentés szamal
forgalmazasi napjér, mint nyité ériék keriliek meghatdrozdsra a 2018. évi utolsé forgaimazési nepi dllomanyi adatok alapjan. A
kamatozé értékpapirok esefében o beszamoléban a 2018, december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a
porifolié jelentésben egy nappal hosszabb iddszakra keriilt kiszamitasra. Az ebbdl adédé kamat kilénbség 5.965 eft. A folydszamla
ehatarolt kamata o NEE szémiasban a kévetelések kézs# szerepel, a beszdmoléban pedig oz ckiiv elhatdrolasck kézét kerilt
kimutatdsra. A 2018.12.314g és oz elsé forgalmazasi napig szdmolt folydszamla kamat kilénbdzete nem éri ef az ezer Fiob A
beszdmoléban a kéliségek aktiv iddheli elhataroidsa kézott kerilt kimutatdsra 23 e Ft, ami a LE| kédok dijanck 2019 .évre vonatkozd
része. A NEE kimutatésban o teljes LE| kéd dij ésszege o 2018.évi kaliségek kézét kerift elszamoldsra. A 2018.évi ulolsé napi
befektetési jegy forgalmazésbél szérmazé kévetelés illetve kételezettség a NEE kimutatdsban a kévetelések és kételezettségek kozst is
megielenik, mig o beszamoléban ezt Esszevanion o kételezetségek kézdt mutatjvk ki. Ennek &sszege 1.641 e Fi. A kéiclezettségek kézoi
is megjelennek oz elsd, mdr 2019. &vi forgalmazasi napig szémol: dijiételek, mig az éves beszdmoldban o tnyleges 2018, évi kaltségek

és kitelezetiségek kerilnek elszamoldsra kitelezettsdgként vagy passziv iddbeli elhatdroldsként, amelysk janudr 31-ig ismertié valiak. Az

ebbdl adddé kildrbézet 4.864 e Ft.

Beszdmold NEE szamfids Kilénbozet (eFtban)

Sajat téke / Nettd eszkzériék 28 330378 28 331 479 1 101
Kilonbozet tételesen:

Szdrmaztatot igyletek 0 0 o]
Ertékpapirok 27 724 236 27 730 201 5965
Pénzeszkdzok 642 723 642 723 o
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. 23 718 4695
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -36 504 42 163 -5559

47 Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Insfrumentum | Devizanem| 1SIN kéd | Néverték | Eszkézének | %
Atruhézhaté értékpapirok 22515 380 368 99,66
2020/ A MAK HUF HUOCO0402235 142 680 000 153318 934 0,68
2020/B MAK HUF HUG000402953 5 580 00C 5775043 0,03
2021/B MAK HUF HUQD00403100 74 950 000 78 692 478 0,35
2021/C MAK HUF HUG000403464 595 760 000 601 554 362 2,66
2022/A MAK HUF HUOD00402524 2 634 130 000 3184 233 807 14,09
2022/B MAK HUF HUOO00403266 100 000 0G0 104 349 700 0,46
2022/C MAK HUF HUODO0403704 496 000 0G0 514 617 856 2,28
2023/A MAK HUF HUOD0C402383 300 000 Q0 365 530 8C0 1,62
2024/B MAK HUF HUODOGC403068 2 187 490 000 2 434 827 696 10,78
2024/C MAK HUF HUO00G403571 1 750 000 00 1 888 610 500 8,36
2025/B MAK HUF HUO000402748 2 920 010 GO0 3 688 121 551 16,32
2026/0 MAK HUF HUO000403340 2 226 410 000 2 428 783 990 10,75
2027/A MAK HUF HUQ000403118 70 290 000 77 957 233 0,35
2028/A MAK HUF HU0000402532 2 942 000 000 4175 442 326 18,48
2030/A MAK HUF HUQCO00403696 400 000 Q00 442 336 000 1,96
2031/A MAK HUF HUO000403001 506 590 000 564 841 771 2,50
2038/ A MAK HUF HUOOC0403555 599 300 000 620 796 292 2,75
D200429 HUF HUCO00522578 183 880 000 183 886 068 G,81
EIBEN22/A HUF HUO000653241 174 800 000 180 388 356 0,80,
EIBFN24/A HUF HUO000653274 200 000 000 203 314 000 0,90
REPHUNZ00129 ust US445545A087 1 000 000 303 721 612 1,34
REPHUN231122 UsD iS445545A)57 940 000 314 479 993 1,39
Banki egyen!egek 109 079 875 0,48
Folydszéamla - EUR 1 195 95C 0,01
Folyészamla - HUF 105 448 421 0,47
Folyészdmla - USD 2 435 504 0,01
Kovefelések 2025 826 0,01
Hatdridds tgyletek 2 025 826 0,01
Egyéb eszkozdk 362759 0,00
Egyéb kovetelések 362 759 0,60
Osszes eszkdz 22 626 848 828 100,15
Kafe.’ezel‘fségdt -33983923 -0.15
Egyéb kételezetiségek -33 983 959 -0,15
Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat
Neto eszkdrérték 2955 612 637 HUF
Unitok széma 619 828 781
Egy jegyre juté nettd estkozérték 4,.768434 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat
Nefté eszkézérték 19 116 6871 026 HUF
Unitok széama 3 9946 020 653
Egy jegyre juté netto eszkozérték 4,783929 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat
Neté eszkdzériek 520 5671 235 HUF
Unitok szama 445 480 426
Egy jegyre jutd netfd eszkSzérrék 1,168539 HUF
Raiffeisen Kéivény Alap Q sorozaf
Neito eszkozérick 9971 HUF
Unitok szama 10 000
Egy jegyre juld neHd eszkézérték 0,997100 HUF

v Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN KOTYENY ALAP « EVES JELENTES 2019.

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eltéréds dlapveld oka, hogy mig o beszamolé 2020. jenudr 31y ismertts valt informacidkra épil, addig o portfélié jelentés szamai
forgalmazasi napidn, mint nyité érick keriliek meghatdrozdsra a 2019. évi utolsé forgalmazdsi napi Gllomdnyi adatek clapian. A
kamatozs érékpapirok esetében a beszémaléban o 2019, december 31-ig felhalmozot kamattal névalten szerepelnek o popirok, mig a
portfclié jelentésben egy nappal hosszabh idészakra kerilt kiszémitasra. Az ebbél adédé kamat killsnbség 4.623 eFt, A 2019.12.31-g
és az elsé forgalmazasi napig szamolt folydszdmla kamat kilénbszete nem éri el az ezer Fiot. A beszdmoldban o kliségek akiiv idébel;
elhatdrolase kézéit kerlilt kimutatésra 22 e Ft, ami a LEE kédek dijénak 2020.évre vonatkozs része. NEE kimutatdsban a telies LE| kéd dij
ésszege a 2019.évi kéliségek kozott keriilt elszdmoldsra, A 2019 .évi utclsé napi befektetési jegy forgalmazésbhél szdrmazd kévetelés
illetve kételezettség a NEE kimutatdsbon a kévetelések és kdtelezettségek kézét is megielenik, mig a beszdmoldban ezt Gsszevonfan a
kévetelések kbzott mutatiuk ki. Ennek Ssszege 15 e Fi. A kdtelezettségek kb2l is megjelennek az elsé, mér 2020. évi forgalmazési napig
szémel dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2019, évi kditségek és kételezettségek kerllnek elszémoldsra kitelazetiségként

vagy passziv idébeli elhatdroiasként, amelyek janudr 31-g ismertié vdliak. Az ebbd! adéds kilénbézet 1.168 e Ft.

Beszdmold NEE szamids Killanbéze [eFtban)

Sajat tke / Nettd eszkdzénék 272 589 434 22 592 865 3431
Kiildnbozet télelesen:

Szdrmaztaiott iigyletek 2026 2026 ¢
Erickpapirok 22 510758 22 515 381 4623
Pénzeszkdzdk 109 Q80O 109 079 -1
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. a7 363 326
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. -32 467 -33 984 -1 517

lil. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre jutdé netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kotvény Alap A sorozaf

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 732 453 822
2019. évben eladott befektetési jegyek 104 995 833
2019. évben visszavditott befektetési jegyek 217 620 874
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2020.01.02-6n 519 828 781
Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-an 2 955 612 637
Egy jegyre jutd netid eszkazérték 2020.01.02-an 4,768434

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 5 135 526 540}
2019. évben eladoit befektetési jegyek 89 429 058}
2019. évben visszavdltoit befektetési jegyek 1228 934 945
Forgalomban lévd befekietési jegyek 2020.01.02.én 3 996 020 653
Portfolid Ssszesitett netté eszkdzértéke 2020.01.02-an 19 116 681 026
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérigk 2020.01.02-dn 4,783929
ﬁ Raiffeisen b
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JEEENTES 2019,

Raiffeisen Kétvény Alap 1 sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-6n 1 681 259 464
2019. évben eladott befektetési jegyek 65 908 326
2019. évben visszavaltolt befektetési jegyek 1 301 487 364
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2020.01.02-én 445 48O 426
Portfolié Gsszesitett nettd eszkozériéke 2020.01.02-én 520 561 235
Egy jegyre juté netid eszkozérték 2020.01.02-én 1,168539
Raiffeisen Kétveny Alap Q sorozat
Forgalomban 1év belekietési jegyek 2019.01.02-n -
2019. évben eladott befektetési jegyek 10 000
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalemban {évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 10 000
Portfolié dsszesitelt nettd eszkdzértéke 2020.01.02-4n 9 971
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.01.02-dn 0,9971
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Naogységrend: Ft
Instrumentum Devizanem 1SIN kéd Néveérték Eszkoz érrek Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté értékpapirok 22 515 380 368 99,66
2020/A MAK HUF HUOG00402235 142 680 000 153318934 0,68
2020/B MAK HUF HUOC00402953 5 580 000 5775043 0,03
2021/B MAK HUF HU0000403100 74 950 000 78 692 478 0,35
2021/C MAK HUF HUO000403464 595 760 000 601 554 362 2,66
2022/A MAK HUF HUOQ00402524 2634 130 000 3 184 233 807 14,09
2022/B MAK HUF HUO0004032686 100 0G0 000 104 349 700 0,46
2022/C MAK HUF HUO000403704 496 000 000 514 617 856 2,28
2023/A MAK HUF HUQQ00402383 300 000 000 365 530 800 1,62
2024/B MAK HUF HUOC00403068 2 187 690 00C 2 434 627 696 10,78
2024/C MAK HUF HUOC00403571 1 750 000G 00C 1888 610 500 8,36
2025/8 MAK HUF HU0000402748 2920010 00C 3 688 121 557 16,32
2026/D MAK HUF HUO000403340 2226 410 000 2 428 783 990 10,75
2027/ A MAK HUF HUOO00403118 70 290 000 77 957 233 0,35
2028/ A MAK HUF HU0000402532 2 942 000 000 4 175 442 326 18,48
2030/A MAK HUF HUO000403696 400 000 000 447 336 000 1,96
2031/A MAK HUF HUO000403001 506 590 0G0 564 841 771 2,50
2038/A MAK HUF HUO000403555 509 300 000 620 796 292 2,75
0200429 HUF HUO000522578 183 880 0CO 183 886 068 0,81
EIBFNZ2/A HUF HUD000653241 174 800 000 180 388 356 0,80
EIBFNZ4/A HUF HUO000653274 200 000 000 203 314 000 0,90
REPHUN200129 s US445545AD87 1 000 000 303 721 612 1,34
REPHUN231122 UsD US445545A157 940 0G0 314 479 993 1,39
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdlitban forgalomba hozott truhazhats értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 22 515 380 368 99,66
Neito eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat / HUF 2955612 637
Nefté eszkdzérték / Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat / HUF 19116 681 026 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat / HUF 520 561 235 !
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF g 971
Megiegyzés: oz egyes ériékpapir kategoriak kézott vannak difedések, egy értékpapir tdbb kategériéba is tartozhat.
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A Raiffeisen Kotvény Alap befekietesi politikajanak megfelelden elsdsorban mogyer dllamkdtvények, diszkont kincstdriegyek és

nyilvénosan forgalomba hozetl, alacsony hitelkockdzat, legicbb besorclasd vallalati kétvények vasarldséval alakitia ki portfélisjat.

2019 végén a bzsdén hivaialosan jegyzedt diruhdzhatd értékpapirok kategéridjdba tortozd, hitelviszonyt megfestesitdé magyar
&llampapirok a portfolié 99,7%-4t tették ki, ami magasabb oz el6z8 év végi szininél, Az alopkezeld a MAX dllampapir-piaci referencia
indexhez kdzeli dsszetételi és kockdzatd portfdlidt tartott, mindemellett a kéivénypiaci varckozdsainak megfelelden egyes iddszakokbar a
MAX indextd| mérsékelten eltéré [magasabb vegy alacsonyabb) dilagidejt porifélidval fuiott. Az clapkezelé ezen 1dl igyekezett profitdlni
a killfsldi devizéban denominglt magyar dllampapirok dlial elérhetd magasabb hozembdl. Az Alap emellett minimélis mértékben hazai

kibocsatast jelzdlogkotvényt is tarfotf.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészémlakamat

Arfolyamkiildnbdzet

Ertékpapir ériékesités drfolyam nyereség
Pénzilgyi miveletek raforditasai
Folyészamlakamat

Arfolyamkilénbdzet

Ertékpapir ériékesités driolyam veszieség
Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikodesi kaltsegek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

KELER di

Kénywizsgalénak fizetends dij
Kényvvezetés

Feltgyeleti dij (MINB)

WARP dfi

Bankkaltség - negativ kamat

LEl kéd fenntartas kaltsége

Egyéb raforditasok

Befektetési alapok kilénaddja

Egyéb réforditds

Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jvedelem

Ujra befektetett jovedelem

Ertékpapirok értékelési kiilénbézete

Allomkstvények

- kamatokbd!, osztalékbdi
-egyéb

Diszkant kincstarjegyek

- kamatokbél, oszialékbd]

-egyéb

Nagysdgrend: eft
13244 915
1054078
440

8 869

281 528
346 710
0

238

346 472
0

0

365 746
22
340994
13129
1545
552
2393
6559
518

é

28
12974
12 973

i

0

619 485

o
619 485

985 729
985 356
292211
693 145

373
0
373

K
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T8keszdmla véltozdsai 2019. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

|ddszak nyitddliomdny

Iddszak zarddllomany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 642 723 109 080 0,48%
lekoidit betét o 0 0,00%
Id8szak nyitddliomany ldészak zéréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép, tozsdén kiv. ép. 16zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds}
Allamkétvény 461 733 27 226 016 0 22 3256 872 98,85%
2019/A MAK 4703 0 0,00%
2019/C MAK 7818 0 0,00%
2019/D MAK 199 954 0 0,00%
2020/A MAK 1 686 804 153 260 0,68%
2020/8 MAK 5922 5774 Q,03%
2020/C MAK 686 808 0 0.00%
2021/8 MAK 78 090 78 682 0,35%
2021/C MAK 3225712 601 538 2,66%
2022/A MAK 5 600 657 3183228 14,09%
2022/8 MAK 402 944 104 341 0,46%
2022/C MAK 0 514 577 2,28%
2023/A MAK 1 808 895 365 433 1,62%
2024/8 MAK 3 468 253 2434 269 10,78%
2024/C MAK 1523395 1 888 372 8.36%
2025/B MAK 3634244 3 687 245 16,32%
2026/D MAK @72 898 2428 448 10,75%
2027/A MAK 573 302 77 946 0,35%
202B/A MAK 2976393 4174356 18,48%
2030/A MAK 0 442 270 1,96%
2031/A MAK 327 084 564752 2,50%
2038/A MAK 42 140 620 698 2,75%
EIBFNZ2 /A o 180 374 0,80%
EJBFNZ4 /A 0 203 298 0,20%
REPHUNZ20G12% 173 673 Y 303 620 1,34%
REPHUN231122 288 060 O 3143921 1,39%
IdGszak nyitéallomany Id6szak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlés
Diszkont kincstérjegy o 36 487 0 183 886 0,81%
D190227 32 280 0 0,00%
D120731 4207 0 0,00%
D200429 0O 183 886 0,81%
Id&szak nyitédliomany Idészak zdrédliomény
Yagyonelem Megoszlas
Forward értékelés 0 2026 0,01%
Kovetelések 0 i5 0,00%
Aktiv ethatarolésok 23 22 0,00%
Katelezettségek
és passziv idobeli elhatérolasok -36 604 -32 467 -0,14%
Osszesen 46T 733 27 868 645 0 22 589 434| 100,00%
[ Roiffeisen 10
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VI. Szarmaztatott Ugyletek

2019. évi kétoH tgyletek

Kétésnap Lejarar Tranzakeid tipusa  Tranzakeio irGnya Névértek Deviza Mggéites fermék

2019.12.19  2020.G1.30 hataridés eladds 1 000 00 Usb deviza

Nyitott pozicié 2019.12.31. 4llapot szerink:

Lejéraf détuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakeio iranya |Aktudlis nevériék| Deviza Mégéttes termék

2020.01.30 hataridés eladds 1 000 0G0 usb deviza

Az Alapkezeld szarmazialolt Ogyletet az Alap devizakiteftségének fedezésére hasznélta 2019-ben. Vagyis o portidlidba o deviza

kockdzatot hordozd kdtvények bekerilésével egy idében deviza {USDHUF) eladdsi Ugylet is kerils.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozédsi-, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2019-ben {ezdltal nem alkaimazott biziositék kibocsatdt, illetve ezzel kapesolatos szerzdds #l sines).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte oz Alap kezelési szabélyzatanak médosiidsdt, amelyet a Feligyelet HKE-420/2017. szédmi
hatérozattal hagyott jova. A 2017.07.2446| hatdlyos véltozdsok oz Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) oz értékpapirfinanszirczédsi Ugyletek és az Jjrafelhaszndlds dildthatdségdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsdardl sz6lé jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A valioziatas kizaria a fenti Ggyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sorén

(azzdl ellentétes modosités hatdlyba lépéséig) vonatkozéan is.
VIl. Az Alapkezelo mikoédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezels tulaidonosi szerkezetében és levékenységi kirében jelentSs vdllozés nem kévetkezett be 2019ben. Uj izletdgat vagy
szolgdltatdst sem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezelé 2019-ben 0 alopot nem inditott, 16bb clap esetében azonban sor keriilt a befekietési politika médositésdra, illetve annak
kezdeményezésére, azon felil 16bk 0] deviza [evro, illetve dollér] sorozat indifasara. Az Alopkezeld az év végén 15 befekietési alapot
kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllemdanya emelkedett, a 2018. év végi 171 millidrd forintos élloméany
egy év leforgdsc alatt 176 milliard forintra nd#t. A nyilvénos befektetési alapok piacdn o BAMOSZ aduiai alupidn az Alapkezels piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedeft o 2018. év végi 2,96% 6l
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VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-as év masodik fele még szigoritd jegybanki affitid mellett zajlott, ebbdl Magyarorszégon inkabb csak ennek eldkészitéséig
jutottunk el. Az 0 év elsd negyedéve kissé emelkedd hozamkdrnyezetben telr Magyarcrszégon, a Magyar Nemzefi Bank is névelie egyik
eszkdzének, az egynapos betétnek a kamatét mércivsban (0, 15%rdl -0,05%ra), bér ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valéjdbar az MNB inkébb fokozatosan kikéialni latszo# a tavalyi évben meglebegeteit szigoritasbsl. Az Egyesilt Allamoken kiviili vilég
romlé mokrégazdasdgi helyzete, és o kereskedelmi hdbords és egyék geopolitikai bizonylalanségek hatdsara a jegybanki politikdk egyre
inkébb lazité irdnyba fordultok a félév sordn, aminek hoidsa o magyar piacot is elérte. lgy oz MNB kivéaré élidspontja egyre hitelesebbé
valt, @ magyar kamatsziniek (az elvért hozamok) pedig latvényosan lefelé indulick a félév uviolss két hénapjdben. A megyar koivénypiac
befekietdi igy végil szép arfelyam nyereséggel zdrtdk 2019 elsd félévét.

A hormadik negyedév is hozamesésse! indult, @ magyar kétvényhozamok gyckerlatilag minden lejaraion csékkenéssel wltoték a nydari
idészakot. Ezt némi korrekcid kdvette cuguszius végén, szeptember efején, majd az év hdiralévd részében nagyjdbdl sévban mozogtak az
elvart hozamok. A |6 teljesitményt azonban nem o hozai inflaciés folyamatok okozidk. Ugyan méjustd! szeptemberig csékkend trendet
léttunk @ magyar dremelkedés itemében, azonban igy sem keriiliink jBvdbeli lazitdst indokls értékek kézelébe. Raaddsul az év uiolss
hénapjai érdemi gyorsuldst hoztak, a jegybanki célsdv felsd régidjéba repitve az inflidciét. A tdmogatdst inkdbb a nagy kézponfi bankok
monetdris politikdja adia. Az Egyesult Allamok jegybankjanak szerepét betshd Fed hérom aikalommal is kamatot csskkentett az év

masodik felében, tompitva ezzel a kereskedelmi hdbori negaliv gazdasagi hatdsait. Hasonldan jart ef az Eurdpai Kozponti Bank is,

azonban a kisebb mozgdsiér, azaz a jéval alacsonyabb indulé kamatszint csak egy vagdst tett lehetévé.

2. A befektetési politika clakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdara haté egyéb t#enyezé nem meriilt fel oz idSszak sordn.

3. Hozamfizetes és hitelfelvétel

Az Alap fulamideie sordn nem fizet hozameot, a befekletésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekletési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netid eszkdzériéken térténd visszavdsdrldsi kdtelezettséy
vélialdsaval biztosiio a befektetdk szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaitdsdval tetszéleges id&pontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hitelt 2019-ben.
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a} Az Alapkezeld alkalmazoftainak brutté javadalmazasanak teljes osszege a 2019-es
évre szoéléan, régzitett és valtozo bontasban:

Millis Ft

2019. év
Régzitett jsvedelem dsszesen: 218,5
Véltozb jdvedelem Ssszesen™: 25,6
Kedvezményezetiek szama: 27
Kozvetlenil az AEKBY aital kifizetett barmely sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A véltozé jSvedelem az éves bénuszon felii egyeb kifizetéseket is lartalmaz,

b) Az Alapkezelo ligyvezetoinek és azxon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati
profiljara  tevékenységik révén lényeges  hatast gyakorolnak,  brutté

javadalmazasanak teljes 6sszege a 2019-es idoszakra széléan:

Millis Fi
2019. év

Felsd vezetés 67,5
Kockdzatvalialasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 123,9
Teljes javadulmazésuk mértéke miait a felsd vezetéssel és o kockazatvallalasért felelés
elkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategdridba tarozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a kockézati profiljukra vagy a kezelésikben lévd befekletési alap
kockézeti profiljdra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatasainak kiszamitasi meédja:

A Fix jovadalmazds Ssszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bérjellegl kifizetések [alapbér, szabadsag idejére idré kifizetés stb.), Poilék
jellegd kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéh uttatasok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskalakezdési tdmogatas, munkdba

jards kslségtéritése), valamint o kilépéshez kapcsolédd 15rvény szerinti kitelezd kifizeléseket.

A Vélozd javadalmazds Ssszege fartaimazza oz cldbbi elemeket: Eves bénusz &sszege, valamint a kilépéshez kapesolédd, o trvény

dlral eldiriakon felili kifizetések,
d) Javadalmazasi politika feliillvizsgalata és valtozasai:

Az Alopkezel$ felilvizsgdlia a Javadaimazési Politikajat 2019-ken is, annck érdekében, hogy az megfelelien o médosult esoport szinti

szabélyoknak, iletve az MINB 3/2018-as ajanidsanak.
A médosfiott Javadalmazdsi Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizoftsaga 2019, december 12-én fogadta el

e) Javadalmazasi politika érdemi véltozasai:

A Javadalmazdsi polifika egyszer madosult 2019 sordn. A mddositds sorén az aldbbiak vélioziatésck rténtek a dokumentumban:

s o csoport szintli jovadaimazési politke jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek

»  dsszhangba keriht a megszévegezése a hazai jogszabéllyal azoknak a feltételeknek, amelyeknek tefjesiiinie kell ahhoz, hogy o
javadalmazdsi elem fix jovadalmazasnak mindsiljon

o kiegészitésre keriilt a szabdlyzat azokkel az esetekkel, amelyek sordn a megiarid &szténzd cstkkentheté vagy torolhetd

»  kiegészitésre keriiltek o béren kiviili juttatdsok
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X. Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap nelid eszkozériekét a Letétkezeld haidrozza meg. A normdl drazdastd! eltérs eseiekben forténd ériékelésre (nehezen érekelhetd
vagy illikvid eszkézék) vonatkozdan az Alupkezelé Erékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst, Az Eriékelési Polifika tortalmazza
azokat @ médszereket, amelyeket az Alopkezeld clkclmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatra. A felilvizsgalati folyamat kiterjechet a
modellalopi drképzésre is. Ezen eszkdzék egyed: ériékelési médszerére vagy értékére az Alapkezels az Ertékelési Politikéban foglaltakat
felhasznaélva tehet jovaslatot a Letétkezeldnek, aki ezi sajdt beldtdsa szerint haszndlia fel oz értékelési efjérds sordn. Az Alapkezeld az
illikvidnek mindsitett eszkdzdket, o mindenker érvényes Eriékelési Polifkéjdban leirtaknak megfeleiden ériékeli. Az Alapban 2019.12.31-
én meglévd illikvidnek mindsitett eszkozok:
1.} ERSTE JELZALOGIEVEL 2022/A. (iSIN kéd: HUOO00653241)
Kitetiség: 0,80%
2.} ERSTE JELZALOGIEVEL 2024/A. iSIN kéd: HUDQ0065327 4)
Kitettség: 0,90%

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megéllapodasok

Az Alopkezeld o jogszabdlyl eldirdsoknok megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eliardsokat fogadott el annak biziositasa erdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak [kviditési kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy o befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési politike az Alap tekintetében ésszhangban dllion egymdssal.

¢) Az AEKBV aktualis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezelé éltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézaii profil: 3

A fenti kockdzati besorolés alapigul szolgdlé szintetkus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul oz elmilt &t évre
vonatkezéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdriéba t6rténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamideil dllampapirba kerill befekietésre.

Az Alapkezels o targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programidt haszndlia a piaci kockdzat mérésére, o kockaziatolt ériek mutatdk

szdmitdséhoz.
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Xl. Az AEKBV nevében dalkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nydjtott  garanciak  ojboli
felhasznélasi joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott
tokeattétel teljes osszege

a) A teljes nettdsitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szdrmaziatott igyletek figyelembevéielével - szamito#t teljes netidsitott kockdzafi kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutto médszerrel szédmeolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100,84%
Olyan esemény, amely jelenidsen befolydsolng a 2019. izleti évet, a mérleg forduldnapjdt kdvetben nem volt.

Budapest, 2020. &prilis 27.
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Balint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alupkezeld Zrt.
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