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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Kotveny Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Kdtveény Alap (,az Alap”) 2018. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolo a 2018. december 31-i forduionapra készitett meérleghdl ~ melyben az eszkdzok és forrasok egyezé
vegtisszege 28,366,982 E Ft, atargyévi eredmeény 616162 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végzodo
lizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbhol, valamint a szamviteli politika jefentds elemeinek dsszefoglalasat is
tartalmazo kiegészitd mellékietbal ail,

Vélemenylnk szerint a mellékelt éves beszamold meghizhaté és vales képet ad az Alap 2018. december 31-én
fennalld vagyoni és peénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzédd (izleti évre vonatkozo jGvedelmi
helyzetérdl a2 Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrsl szold 2000. évi C. térvénnyel Gsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli térvény") és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kényvvezetesi
kitelezettségének sajatossagairot szolo 215/2000. (X 11.) kermanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardekkal Ssszhangban es a konyvvizsgélatra
vaonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok ertelmeben fennalld feleldsséglink bdvebb leirdsat jelentéstnk A kdnyvvizsgdlo éves beszémold
k&nyvvizsgalataert valo feleléssége’ szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar
Konyvvizsgdléi Kamara ,, A kbnyvvizsgdloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairei és a fegyelmi efjarasrol szolé
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekinteteben a Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testllete 2ltal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe’-ben (az IESBA Kodex~ben) foglaltak szerint, és
megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirésoknak is.

Meggydzodeslnk, hogy az altalunk megszerzett kGnyvvizsgalati bizonyiték elegends es megfeleld alapot nyujt
velemenylinkhz,

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informacick a Raiffeisen Kotveény Alap 2018, évi Uzleti jelertésebdl dlinak. A Raiffeisen Befektetesi
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Alapkezelt Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: , vezetés) felels az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, iletve
egyéb mas jogszabaly vonatkozd elirasaival 8sszhanghan tortend elkészitéséert, A fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszamoléra adott vélemeénylink nem vonatkczik az lzleti
jelentésre.

Az eves beszamolod altalunk veégzett kinyvvizsgalatéval kapcsolatban a mi feleldsséglink az Uzleti jelentés
gtolvasasa es ennek soran annak merlegeleése, hogy az lzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent ugy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetesre jutunk, hogy az egyeb
informacick lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink errdl és a hibas allitas jellegérdl jetentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélese, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eléirasaival tsszhangban van-e, és errgl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Velemenylnk szerint a Raiffeisen Kotvény Alap 2018, évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozashan
Bsszhangban van a Raiffeisen Kdtvény Alap 2018. évi eves beszamolgjaval €s a szamviteli {Orveny vonatkozo
eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabhi kbvetelményeket az lizleti jelentésre,
ezert e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az Uzleti jelentésben mas jellegl Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal meghbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonzk a szamviteli torvénnyel Gsszhangban Lorténd és a valds bemutatas
kovetelmeényenek megfeleld elkeszitéseéért, valamint az olyan beisd kontroltért, amelyet a vezetés szilkkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves
beszamol¢ elkészitese.

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés feieids azert, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara
valo képességet és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vélalkozds folytatdasaval kapcsolates
informaciokat, valamint 2 vezetés felel a valialkozas folytatasanak elven alapuld éves beszamold Gsszedllitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatdasanak elvébét kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését elterd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasénak ellentmonde tényezd, kariilmeny
nem all fenn.

Az iranyitassal meghizott személyek felelések az Alap penziigyi beszamalasi folyamaténak felligyeletéért,

A kdnyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért vald felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartaimaz
akar csaldshol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek zlapian a vélemenyiinket
tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokd bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezd lényeges hibas dliitast. A hibas allitasck eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyadsolhatjak a felhasznalok adott eves beszamold alapjan meghozott gazdasagi donteseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardek szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést



alkalmazunk es szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositiuk és felmeérjiik az éves beszamolé akar csalasbél, akar hibabdi ereds lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkaimas konyvvizsgalati eliarasokat,
valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemenylink megalapozasahoz. A
csalasbol eredd lenyeges hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat tsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsd kontroli fellilirasat.

Megismerjik a kOnyvvizsgalat szempontjabo! relevans belsé kentrollf annak erdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériiimeények kdzétt megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsd kontrollianak hatekonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertekeljtik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségeét és a vezetés ltal készitett szamviteli
becsleések es kapcsolodo kbzzétetelek ésszeriségat.

Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulo eves beszamolo Osszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag clyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsclatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességet illetden. Amennyiben azt a
kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgalo! jelentésiinkben
fei kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, minésiteniink kell vélemenylinket, Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jovobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni,

Ertékeliik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeszité
mellekletben tett kdzzéteteleket, valamint értékeljiik azt Is, hogy az éves beszamoldban teljesll-e az alapul
szolgdls lgyletek és esemenyek valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéh kérdések mellett - a kiinyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezéset, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleérive az Alap altal
zlkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sordn altaiunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2019, aprilis 23.
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Raiffeisen Kofvény Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkdzok
1. Ertékpapirok
1 Ertékpapirck
2 Enekpapirck értékkildnbszete
a  kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb

B / Forgéeszkozok
1. Kovetelések
1 Kbévetelések
2 Kovetelések érigkvesztése |
3 Kulfsidi pénzérékre sz6i6 kivetelés értékelési kilonbozete
4 Forintkévetelések ériékelési kildnbézete
. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete
a kamatokbsl, osztalékbal
b egyéb
. Pénzeszkodzdk
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét ériékelési killonbézete

C / Akfiv iddbeli ethatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatérolas
2 Aktiv idébeli elhatdrolds érékvesztése (]

D / Szarmaztatoff igyletek értékelési kilonbézefe

ESZKOZOK [AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
L Induls toke
1 Kibocsdtott befekretési jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ()
Il. Tékendvekmény
Visszavasarolt befektetési jegyek bevenasi érékkilonbszete
Ertékelési kifonbizet rartaléka

Eiézé évek eredménye

A wKn —

Uzleti év eredménye
F/ Céltartalékok
G/ Kételezettségek
I. Hossz0 lejarats kételezettség
M. R&vid lejarahs kotelezettség
§ll. Kilfdldi pénzériékre szolo kotelezettségek értékelési killdnbbzete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2019, dprilis 23.
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Raiffeisen Kotvény Alap

eft eft

Eredménykimutatas 2017. 2018.
§ Penzlgyi miveletek bevételei 1184 781 1451120

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 137 512 441 829
Il Egyéb bevételek 0 c
IV Mikadési kdltségek 3327463 379 435
V Egyéb raforditasok 11993 13 694
Vi Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény 702513 616 162

Budapest, 2019. dprilis 23.

Balint Attila Varadi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Kotvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2018. december 31-ével végzodé izleti évre
1. Altalénos gaxdélkodasi kariilmények

Az Aranypolgdr |} Nyilivégl Kétvény Befekietési Alap [lovabbiakban: Alap) 1997, oktéber 09-én kerilt nyivantaridsba

vételre az APTF-nél 629.319.863,- forint induld sajat 18kével. A befektetési jegyek névériske: 1 Ft,

Az Alap hatérozatlan futamidejd.

Néwaloziatasra kerilt sor o PSZAF 110.081-8/2000. hatérozaia alopjan.

Az Alap i neve: Raiffeisen Kstvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. szeplember 07.

Az Alap Stalakuldsa:

Az MNB HKE#-790/2016 sz, hatarozatdban engedélyezie az Alap 2016.12.20. napiéval oz AEKBV-irdnyely slapjén harmonizélt értékpapir
alappd t3rténd Glalakutasé.

Az Alap dlalakulgsanak elsédleges célia, hogy a Kbitv. 80. § {1) bekezdése clapjan az Alap Kbfiv. 67, § {1} bekezdés I} pontja szerinti jellemzdjének
megvalioziatdsdval az Alap 2 dtalakulés napidval ABAK-irdnyelv alopjén harmenizdlt alopbal AEKBV-iranyelv alapjan harmonizélt alepra véltozik,
Az Alap dlalakulasa lehetdséget biztosit @ Raiffeisen Befekletési Alapkezels Zri. szamara, hogy még kedvezdbb értékesitési feltételek mellett mikadtesse
tovabb az Alapot tekintettel o jogszabdlyi véliozasokra {o 2004/39/EK iranyelv és annak 201 1-ben kidolgozott médesitésa, o MIFID I elvarasoinak
megfelelden). Teszi mindezt igy, hogy az atalakuldst kévetéen az Alop kezelésében véltozds nem torténtk, 8t az AEKBV-irényelvnek megfelelve a
lakossdgi befekietési alapekra vonatkezé még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kivetése a befektetdk érdeket az eddigieknél is jobban védi.
Az Alopkezel5 nem tervezi oz Alap befektetési stratégisianak megvdltoztatasat, de oz dtalakulds sordn viltoznok az Alap befekletési politikaban

foglalt befektetssi korlatai, hogy oz Alap megfelelien az AEKBY alapokes venatkozé Krvényi eléirascknak.

Az Alap az dtalekuldssal egyidejileg vj, ,I” jell, szakmai befekietGknek szant befektets

| jegy sorozatot indiolt. Az Gj sorozatet az Alapkezeld

jegyezte le, 2017.01.11£n, a befektetési jegyek névértéke 1FL.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gérdsie 4ll.

Ausziridban a Raiffeisen & legnagyobb olapkezeld. A esoport tagjai vezetd banki szolgghaldk,

Az Alap kénywizsgdlattal alétémasztott éves beszamolojat és éves jelentését oz interneten is kdzzéleszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége

a kévetkezé: hitps://alapok.raiffeisen hu/ckivalis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alepkezeld Zrt. 1054 Budopest, Akadémia v. 4.

Az Alap képviseletére jogosult :  Batint Attila 1165 Budapest, Mészaros Jozsef u. 16,
Vared? Zokdn 1111 Budapest, Bartok Béla ot 20.

F$ forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Letétkezelds: Raitfeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Kényvvizsgalo: RSM Audit Hungary Z-. 1138 Budapest, Faludi 0.3,

Az Alap kbrywizsgalatra kitelezelt,

Kénywvizsgdié: Kozma Aftile Mihaly 2161 Csomad, Napsugdr vica 28.
Regszdm: Q05847
lgazolvdnyszam: 005881

A szamviteli szolgdaliatds kirébe fartozé feladatok
irdnyitdsaén felelds személy: Ligbszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvdr utea 12,

NGM regisztracios szam: 163363

2. Befektetési pofitiks

Az Alap belekistési célia, hogy o befekietési jegyek zavartalan visszovaltdsdhoz szitkséges likviditdst fenntartva, kerldlozot téke- és hozamkockdzot
fevailaldsa mellett hosszabh téven — a befektetési polifika dital lehetové telt — maximadlis mértéki tokenévekményt érien el

Az Alap fokendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tskenévekménye uz Alap befektetési polifikajanck megleleléen, az Alap
esetleges megsziinéséig dirabefekistésre keriil.

Az Alap o 1brvény odic lehetdségek figyelembe vételivel magyar dlamkétvények, diszkontkinestariegyek és nyilvanosan forgalomba hozott, clacsony
hitelkockézatd, legjobb bescroldss véllalafi kétvanyek vasérlasaval alakitie ki portflisiat. Az Alap célio, hogy kézéptaven a kézvetlen dllampapir
befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé megtérilést biztositson oz Alap befekietdinek, o kézvetlen dllampapir befekietések kockazatdval
Bsszemérhetd kockdzati szint mellett.

Az Map a lérvényi szabalyozdsnok megleleléen fedezeti és befektetési céld szarmaztatott Ggyletet is kéthet, amely o poridlié hatékony kezelésének
<éljat szolgalia.

Az dtolakuldst kiveiben az Alap elsadleges célia vahozatlanul a hazoi dhampapir &s - kisebb mértékben - egyéb kbivény piacokon vald befektetés.
Ennek megfelelien az alalokuias napidtol az Alap mogyar allamkétvények, diszkontkinestarjegyek és nyilvanosan forgalembe hozott, alocsony

Az Alap belekietési korldtai az Atalakulas kivetkeztében annyiban médesulnak, hogy oz Alap megfelelien oz AEKBY alup esetén alkalmazands —az
ABA-ra vonatkozd szabdlyoknd! szigeribh - térvényi eldirdsoknak.

Az Alap alial kibocsétott ,A” és ,B” sorozaty befekletési jegyeket mind lakessdgi, mind szakmai befekietdk megvasérolhatigk, az ,I” sorozatba

tartozé befektetési jegyeket kizarélag szakmai befektetsk vasérolhatiak.

1./12 oldal



Az Alap a kévetkezd eszkdzkategérickba fektethet:

1. Allampapirck: tervezett aranys a poritélidhan 85%
2. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd édgkpapirok: tervezett arénye a porfolicban: 0%

Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszony! megtestesité értékpupirokba feklethet, omelyek
a) szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgeimazott diruhazhaté srskpapirok,
b} EGT-4llam egyéb rend: v miksds, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott atruhdzhatd értékpapirok,

<) valumely harmadik orszég 16zsdéin hivatalesan jegyzett, vagy ennak mas, rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacan
forgalmazolt dtrvhdizhatd ériékpapirok,
d) egy éven belil forgalemba hozott dtruhdzhaté énékpapirck, feliéve, hogy
- o forgalombe hozatali feltételek kitelezettségvalialast tartalmaznak arra, hogy a kibocsatd kezdeményezi az érékpapirok valamely, o
fenti a}, b} vagy ¢} pontban meghatdrozott szabdlyozolt picera illetve kereskedési platformra t3rténd bevezetését, é:
- a bevexzetés a forgalemba hozatalid! szamitot egy éven belld megtriénik,
Az Alap eszkézeinek minimum 80 szdzalékdt fekieti EGT-dllam dltal kibocsdtott, forintban jegyzelt, hitelviszonyt meglestesit értékpapirokba.
3. Kollektiv befektetési érékpapirck: tervezett aranya o porffolidban: 0%
Olyan nyflt s zart végd befektetési alopok befekietési jegyei, illetdleg egyéb kollektiv befekletési ertékpopirak, amelyek oz Alap befektetési
politikdidhoz hasonlé befektetési politikéval rendelkeznek.
Az Alap oz ezen eszkbzkotegdrian belidl kizérdlag oz alabbi eszkézskbe feldethet be:
a) AEKBY dital kibocsdtott kollektiv befektetési értekpapirck, vagy
b) egyéb kollekiiv befektetési formdk &ltal ayilvanosan forgalomba hozott nyili végt értékpapirok, feliéve, hogy:
- az egyéb kollekliv befektetést forma jogszebély alapian prudencidlis feliigyelet hatdlya alalt &l és ez o pénziigyt kézvetitdrendszer feligyeletével
kapesolatos felodatkérében efiéré Magyar Memzeli Bank megitélése szerint egyenériéki o kbzésségi jogszabalyokban megéliapitott feliigyeletel,

és a hatésdgok kbzoti megleleld egyitmiksdés biztositolt,

- ax egyéb kollektiv befektetési forma dltal kib

dtott énékpapirok lulajdonosainak védelme egyenériékii az AEKBY befekietési jegyei tulajdenosai
szamdra biztositott védelemmel, beleérive az eszkézsk elkiildnitett médon valé kezelésére, o hitelfelvételre, a kélcsonnyditdsra, valomint oz
dtruhdzhaté ériékpapirok és pénzpisci eszkozok fedezetlen vasérlasaira venatkozé szabéhyokat
- 67 egyéb kollektv befektetési forma tevékenységérd félévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek lehetévé teszik az eszkéutk 4s
forrasok, o bevételek és a réferditésok, valamint az elszamoldsi idészakban végzelt tevékenységsek felmérését.

4. Pénzpiaci eszkdzdk: tervezett arénya a portfolidban: 0%

Az Alap befekisthet szabalyozolt piacen nem forgalmazoft pénzpinci eszkézskbe, ha maga o fergalomba hozatal vagy a kiboesdié o befekteték

és megtakaritdsok védelms érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

- ezeknek a pénzpicci eszkézéknek o kibocsdtéje vagy garanciavéllaléia kézponti, regiondlis vagy helyl hatdséy, vogy valamely tagéHam kézponti
bankja, az Eurépai Kézpanti Bank, oz Eurépai Unié vogy uz Eurdpei Beruhazdsi Bank, egy hormadik orszag, vogy egy szévetségi dllam esetében
a szévetséget olkoté tagsilamek valamelyike, vagy egy olyan nemzefkézi kézjogi szerv, amelynek egy vagy bbb tagdliam s tagja,

- ezeket o pénzpiaci eszkézoket olyan valialkozas bocsdtotia ki, amelynek barmelyik érékpapirist a fenti o), b) vagy ¢} pontban meghatérozott
szabdlyozotl piacok valamelyikén forgalmozzék,

- @ pénzpicci eszkdzok kiboesatéie vagy garanciavdilaldje olyan személy, amely o kézésségi jogszabslyokban megfogoimazott feltételeknek
megfeleld feliigyelet hatalya aloit &il, vagy amely a Feligyelet megitélése szerint legalabb a kézdssdgi jogszabslyokban megéllapitotal
egyenértaki prudencidlis szabdlyck hatdlya akatt &ll &s azcknak meglelel, vagy

- & pénzpiaci eszkbziket o Feligyelet alte] fefigyelt intézmények bocsétotiak ki, feliéve, hogy az ilyen érékpapirokba taréns befektetésekre
meghatérozott befekietd védelem vonatkozik, s a kibocsdtd indulé 15kéje és toketartaléka legaldbb tizmillis eurs, és a szémvitelrsl 52816
2000. évi C. tarvény szerint bemutatje és kézzéteszi dves szamviteli beszamolsil, tovabba a kibocsts kifejezetten a csoport finanszirozdséval

foglalkozik olyan valialkozdscsoporton beliil, amelynek egy vagy 16bb tagjs to2sdére bevezelett gozdasagi tarsasdy vegy intézmény, vogy

banki likviditasi keretbd! részesilé érékpapired alokifolt eszkézok finanszirozdsét végzi.

5. Bankbetét és deviza a betétek tervezelt ardnya @ porfiélidhan 15%

Hitelintézeteknél elhelyezet, latra 2516 vagy felmondhats, legfeljebb 12 hénapos lejgrati betétek, teltéve, hogy a hitelintézet létesitd okirat szerinti
székhelye valamely tagdllam teriieién 1aklhaié, vagy amennyiben a hitefintézet székhelye nem egy fogdllam teriilstén toldlhats, olyan prudencidlis
szabalyok hatélya old tartozik, amelyek o Feligyelet megitéiése szerint egyenéntékiek a kéz8sségi jogszabslyokban megéliapilolt elirasokkal.

6. Szarmaztatott igyletek: tervezett ardnye a porffolichan: 0%

Az Alapkezels az Alap nevében szarmaztatolt dgyletet kizdrélag a beleltetési cél elérése érdekében, a portfolié hatékony kezelésének céliat
szolgalva kéthet, Sudrmazictott iigylet kitheté a kockdzatok csdkkentése érdeksben (fedezeti pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkaz is.

Mivel oz Alop megeélzoft kockdzati szintje kizepes, o fedezeti (kockazatesikkentési) eélial kétat szdrmaztatolt gyletek fognak domindlni.

A fenti o), b} és <} pontban emlitelt szabdlyozot piacon forgalmazott szdrmaziatott penziigyi eszkézdk, beleérive az ezekkel egyenérigki
készpénz-elszamoldsi eszkdziket, fovabbd o 15zsdén kivili, nem szabvényositolt szdrmaztalolt péniigyi eszkozdk [a tovabbiakban: OTC
szarmaztatolt iigyletek), feltéve, hogy

- ezen OTC szarmaziotolt Sgyletekben rész! vevé izletfelek prudencialis feliigyelet hatdlys clatt &li6 és o Feligyelet Gial engedélysrett
kategoriakba tartozd intézmények, tovabba

. ezen OTC szérmaztatolt Ggyletek meghizhaté &s effendrizhetd napi ériékelése biztosiiol és az AEKBY kezdeményezésére egy ellentételezd

Ggylettel barmikor Hszlességes piaci énéken elodharck, felszamelhatsk vagy lezarhaték.
Az Alap kétvényt, mds hitelviszonyt meglestesit éntékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap nem nyéithat pénzkékesént, nem vallathat kezességet. Ez o tilalom nem vonatkozik o maradéktalanol még ki nem fizetett pénziigyi eszkézd

vazarlasara.
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Az Alap nem kdthet fedezeflen eladasi iigyleleket.
Az Alap értékpapirkslesdn iigylet keretében nem vehet és nem adhat klesén ériékpapin.
Az Alop O¥ros célarény mellett minimalisan 0%-os aranybar, maximalisan 100%-0s aranyban fekiet a befekietési jegyek pénznemétdl eliérd devizéban

{elsésorban eurdban és dollarban) dencmindlt eszkdzakbe.

3. Szamwiteli politika Gsszefoglalasa

3.1, Szamviteli irGnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C térvény [SzL), o kollektv befektetési formakrél és kezelikrél, valamint egyes
pénziigyi targy0 trvények modositasard! sz6l6 2014. évi XVI. Térvény [Kbftv), illetve a befektetési alapck éves beszamold készitési és kdnywvezetési
kitelezettségének sajdtossagairdl szolé 215/2000. (Xi1.11). Korm. rend. eldirdsci alopjén és o Magyarorszagen dliolénoson elfogadott szémviteli
elvekkel dsszhangban készifi.

Az Alap kettds kinywiteli vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd melieklet és o cashflow
kimutatas.

Jelentés sszegl hiba: ha a hiba feltérasanak évében, o kidonbszd elfendrzések sordn, egy adott izleli évet érintéen (évenként kilonkiilan) feltar
hibsk és hibchotdsok - eredményt, sajdt 16két néveldcsskkents - éntékének egyiittes (eléjeldl figgetlen) 8sszege meghaladjo o szémviteli polifikéban
meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelentds dsszegli a hibo, ha o hibo leltérasdnak évében az ellendrzések sordn - vgyanazon évet érintden -
megdllepitolt hibdk, hibohatdsok eredményt, sajét 16két néveld-csbkkentd ériékének egyities (eldjeltdl figgetlen) 8sszege meghaladjo oz eliendrzstt

izleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat, illetve ha o mérlegiétsszeg 2 szézaléka nem haladjo meg az 1 millié forintet, akker az 1 millié forintot.

Az Alap [3bb szamvitel? irdnyelveinek dsszefoglatasdt és az énékelési eljarésokat oz alabbiakban mutatja be.
Az Alap a beszamold szempantjabél kivételes nagysdginak tekinti azon bevéleleket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfSdsszeg 2 szdzaolékat
meghaladiak, valamint kivételes eléfordviasinak tekinti ezon bevételeket és kiaddsokat, melyek az €1328 évben nem meriiltek fef és nem a szokdsos

iizlelmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kioddsokat az Alap a kiegészitd mellékletében az adott beszémeld somdl részletezi.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az dves beszdmold magyor forintban késziilt és ezer ferintban (et} keriilt kimutaldsra.

A méregkészités ddtuma: 2019. januar 31.

3.3. Az éntékelési eligrasck ismerlatése

Az értékelési eligrasokndl - o Szamviteli torvény, és o Kezelési szabélyzatban leirtak alapjan - az Alap Szdmvitefi politikéjdben rdgzitetiek

oz irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeir! részletes nyilvantartast vezet, 0z ériékpapirok ériékelése uz Alap kezelési szabdlyzaténak megleleléen torénik. Az
értékpapirok nem realizélt arfolyam kiflénbézetét a térgyévi eredmény nem tariaimazza, oz kézvetleni! a t8kendvekménnysl szemben keril
elszdmoldsra.

Ertékelés a nem kamatozd érékpapirokra:

Az Alap oz éves beszamoldban az érékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci érfolyamen énékelte, mely
o térgyévben 2018, december 28-0 volt. A beszémolé ésszedlitdsa sordn nincsen olyan pioci informécié, mely alapjén az édékpapirok piaci éra
2018. december 28. és 2018, december 31- kz6H jelentésen valiozott volna és a beszdmoldbon jelentSs eltérést okozna.

Azon ériékpapitok eselében ahel nem volt piaci &r 2018, december 28-ra, az uiclsé elérhetd or a picei drolyam.

Az dllomkétvények vételekor o megvasérolt kamotot bevételt csskkentd tételként szémofia el oz Alap. Az eloddsker ez eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtérekeléskor o megszolgalt kamatot érickelési kilénbézetbdl szarmazé tokenbvekményként szémolia el az Alap az énékpapirok
értekkilsnbézetével szemben.

Az éves beszamold elkészildsekor ¢ 2000. évi C. térvény 55. § {1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § {B] bekezdésével
&sszhangban a vevd, az odds mindsiése alopian oz lizleli év mérlegfordulénapian fenndlls és o méregksszités idSpontjdig pénziigytieg nemr
rendezett, hdrom hénapon tili lejarali kivetelésnsl [idesrive o hitelintézetekkel, pénziigyl vallalkozdsckial szembeni kaveteléseket, a kdlesnként,
az eldlegként adoh dsszegeket, fovabba a bevételek aktiv iddbeli elhatdrelasa kazst leve kivetelésieliegl Hteleket is), azok keletkezésekor
értékvesztést kell elszdmolni - ¢ mérlegkészités idépontidban rendelkezésre dlls informacisk olopjén - a kévetelés kdnyv szerinti &rtéke és o kovetelés
vérhatéan megiérilé Gsszege - veszleségisllegl - killonbozet Ssszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez o kilonbbzet tetdsnak
mutatkezik és Jelentds dsszegl.

Az Alap @ valule., devizokészieteke? és u kilféldi pénzértékre 52616 kéveteléseket, ill. devizokétlezettségeket azok bekeriésekor MNB devizo
arfolyemon szamitoll Torintértéken veszi fel o kényveibe - o forintér vett devizasszkiziket az érte fizetett forintdsszegben - &s @ szémuilefi polifikdban
régzitett médon, az érékelés nopidn a devizaeszkézok és kdtelezettségek kdny szerinli forintériéke és ax értékelés nopl MNB devizadrfolyamon

alszémilott énéke kézéti kilonbozet &sszevant egyenlegét oz eredménykimutatasban szamelia el.
Az Alapban hozamkfizetés, hozamjévairds nem 18eténik.
A befekfetési fegyek eloddsa #s visszaviitasa & kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint térténik.

A forgalmazés névérékben az indulé 16két, a befektetési jegyek névéricke s folyd dra kaztl - oz érbkelésbil adéds - kiflanbbzet o 1ékendvekményl

vélteztatia.

A portidlit elemeinek értékelése:

Elsédleges forgolmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam Ghal kibocsdtolt alfampapirok:
Az elsddleges forgelmazéi rendszerben szerepls, oz elsddleges forgalmezdk kételezé Sriegyzésébe bevont Magyar Allam altal kiboesatott aliom-
papirok ériékér az AKK éltal nyilvénossdgra hozott legjobbs vételi és legjobb sladdsi arfolyam szdmtani atlagoként meghaiérozolt kizép drfolyom
alapjén, oz iddarényos felhalmozot kamattal névelve kell értékelni. A szamitdshoz oz értékelés nopjén — vagy onnok higrydban az értékelést

megeldz8, az énékelés napidhoz legkdzelebbi nopon — oz AKK &ltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.
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92 nap vagy anndl révidebb hatralévd futamideid dllampapirck sriskét az AKK 3 hénapos referencia hozoma alapjan, kéivények esetében az
idardnyos — T napig — felhaimozett kamatial novelve kell meghatdrozni.
Az elsddleges forgaimazéi rendszerben szereplé, uz elsdleges forgaimozsk kételezé driegyzésébe nem bevent Magyar Allam dltal kibocsétott 92

napndl hosszobb hatralévs fulamideji dllompapirok az elsddleges forgolma26i drjegy2és keretében megielentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar

L8zépériéke és a T nopig megsxolgalt idSordnyes kamat dsszegeksnt keriilnek érékels
Amennyiben az ado't éntékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, okkor ezen énékpapirck a legutolsé elsddleges
forgalmazéi érjegyzés keretében megielentetett legjobb vételi és eladdsi netté ér és a T napig megszolgdlt felhaimozott kamat &sszegeként keriinek

értékelésre,

Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepls Magyar Allam vagy az MNB alial kiboesdiott forintban denomindlt &llampapirok
Az elsSdleges forgalmezéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy enndl révidebb hétralévd futamidejd &llompapirok T napra venathozé drfolyamat
az AKK 3 hénapos referencia hozama alapién, kéivények eselében az iddaranyos ~ T aapig — felhalmozoit kamattal névelve kell meghatdrezni.

A 92 napndl hosszabb hatrolévs futamideid dllempapirok T napra vonatkozé ériolyemét o kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatérozni.

Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam vagy az MNB &ltal kibocsdtott nem forintban denomindlt lampapirok,

ifletve a kilféldi allampapirok
Nyilvénos ériékpapirforgalomban szereplé dilampapirok pioci éiékét az adett értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd 16zsdén vagy
OTC piacon kialokuls, Bloomberg, illetve Reuters képernyin vogy mas megbizhaté adotszolgaltaté dltal kézzétett T.1 napi zérédriolyam alapian kell
T napra vonatkozéan meghaldrozni. Amennyiben a T-1 napre vonatkozéan oz adott értékpapirckra oz adolt dntdkpapirek legfébb masodiagos
picednak tekinthetd 15zsdén vagy OTC piocokrd! arfolyamkdzlés nem hozzdférhetd, a fenti szémitasokat az utelss napi zaréarfolyom alapjan
kell elvégezni. Amennyiben az odott éntékpapirekra netié arfolyomot kizdinek, és igy az uiclss napi zaré-grfelyam nem tarlalmozza e elbzé
kamalfizetés $ta a T napig fethaimozott kamot Gsszegét, illetve amennyiben az adett éntékpapirek piaci ériéke o beszerzési netté Grfolyam olapida
keril kiszamitasra, Ogy oz adolt érékpapirok piaei ériékének meghatarozésakor @ T napig felhalmozolt kamet ésszegét hozza kell adni az adelt

értékpapirok nettd arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanes hitelviszonyt meglestesité éniékpapirok
Nyilvénos éntékpapirforgalomban szerepls egyéb hitelviszonyt megtestesits ¢rékpapirek piaci ériékét oz adett énékpapirok legfébb masodlagos
piacénak fekinthetd 15zsdén vagy OTC piocen kialakulé, Bicomberg, illetve Reuters képernysin vagy mds meghizhald adatszolgdliaté Shal kzzétet
-1 napi zéréarfolyam alapjén kel T nopra vonatkozéan meghatdrozni, Amennyiben oz adott énékpapirokra netté arfolyomot kéxzdlnek, és igy az
utolsd napi zdré-drfalyam nem tarlalmozza oz el6zé kamatfizelés ta a T napig felhalmozott kamat $sszegét, ifletve amennyiben az adott énékpapirok
pici éntéke o beszerzési netid driolyam alapidn keril kiszamitdsra, gy az adot érékpapirok piaci énékének meghatérozasakor a T napig felholmozott

kamat 8sszegét horzd kell adni az adott értékpapirok nefté driclyaménékéhez.

Tézsdén kereskedett alapok [ETF-ek)
A Letétkezeld &hal meghatarozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - Slial kézslt T-1 zdaré drfolyam. Amennyiben oz adott
ériékpapir 15bb 162sdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegasen azon i6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ohol az adott énékpapir

megvasarldsra keriit.

Nyilvanos nyilt végi: koltekiiv befektetési énigkpopirok
Hazai nyilvanos nyilt végl befekietési alapok dltal kiboesdtott befektetési jegyek T nopra vonatkozé énékét az adoft befekietési alop clapkezeldie/
forgalmazéija dltal kézzételt ulolsd napi, legfrissebh egy jegyre juié neld eszkdzérék alopidn kell meghatdrozni.
Kolfslds nyilvanes nyilt végli befekietési ériékpapirok esefében az értkelési arfolyamot a LetétkezelS Shal meghatérozott professziondlis adatszolgalietd

- REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kazslt fegfrissebb egy jegyre jutd netté eszkézénék alapjan kell meghaldrozni.

Nyilvanos zért végi kollektiv befektetési énékpapirok

A t8zsdén kereskedelt alapok {ETFs) értékelésével megegyezs médon.

Betét
A lektét betétek Ssszegét a T napig felhalmorzolt kamatok sszegével meg kell névelni. A Netté eszkdzénéket a latra sz6l6 betétek kapasdn oly médon

kell T napra megdllapitani, mintha azckat oz Alapkezeld T napon likviddlna.

A kitelezetiségek értékelése
Az Alap T érékelési napon fennallé kitelezettségei az alabbi méden kerinek meghatdrozasra:
- 0z Alap létrehozdséval kapesolatos kbltségek — omennyiben azokat nem teljes egészében oz Alopkezeld viseli — az Alap elsd tzleti évében
egyenletesen elosziva keriilnek az Alapra terhelésre
- az Alapot terheld &5 folyamatosan felmeriild kéliségek és dijck iddaranyosan kerbinek 0z Alapra terhelésre

- az elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességitk idSpontidban keriiinek oz Alopra terhelésre,
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4. A mérleghex kapesolédé megjegyzések

4.1, Informacick az Alap portélisigrél

Az értékpapirok zor6 dlloménya az év vtolsd napjdn érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatasra.

iz Alop a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alopign készitt a mérlegés.

A/ Allamkatvénysk
Beszerzési Mérleg szerini
Ertskpapir Devizanem érick eftbon Ert kill, kamat Ert kill. egyeb ds5zeg efiban
2019/A MAK HUF 502 149 -467 4703
2019/C MAK HUF 7918 26 -126 7818
2019/D MAK HUF 195 700 24 4230 199 954
2020/ A MAK HUF 1798 663 14918 126777 1684 804
2020/B MAK HUF 6045 101 224 5922
2020/C MAK HUF 677 336 1844 7 628 686 808
202178 MAK HUF 76 870 334 8846 78 Q90
2021/C MAK HUF 3176203 14610 34 899 3225712
2022/ A MAK HUF 5757 328 167 630 =324 300 5 600 657
2022/8 MAK HUF 409 743 1266 8065 402 944
2023/A MAK HUF 1 B12706 2123 -12934 1 808 893
2024/8 MAK HUF 33255923 50 801 21 859 3 468 253
2024/C MAK HUF 1466 523 19212 37 660 1523395
202578 MAK HUF 3 583 626 84 463 -35 845 3634 244
2026/D MAK HUF 957 844 669 14 385 972 898
2027/A MAK HUF 601 485 3046 -31 229 573302
2028/ A MAK HUF 2952 872 29 140 5619 2976 393
2031/A MAK HUF 33% 121 2098 -14 135 327084
2038/A MAK HUF 44783 251 -2 894 42 140
REPHUNZ00129 Usp 161 770 4 337 7 566 173 673
REPHUN231122 usb 250743 1603 35714 288 060
Osszesen 27 607 893 407 645 -327 789 27 687 749
B/ Diszkont kinestiriagyek
Beszerxési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem srisk eFthban Ert kil kamof Ert.kil. egyéb dsszeg efthan
0190227 HUF 32277 o} 3 32 280
D190731 HUF 4190 o} 17 4207
36 A6Y [+] 20 36 487
Gsszesen 27 644 360 407 645 -327 769 27 724 236
4.2, Kévetelések és kitalozentségek részletezése
Koveleigsek sem 201 8-ban, sem 2017ben nem volak.
Katelezettségek [adatok eFtban) 2017. 2018.
december 31, december 31.
Szailitok 234 243
Befektetési wlap kilonadé 3454 3 397
Befektetési jegy forgalmazds két. 0 1 641
QOsszesen 3688 5281
4.3, Elhatorolasok észletezése
Bevételek &s kiliségek aktiv idoheli elhatdroldsa {adatok eftban) 2007, 2018,
december 31. december 31.
Folyészamla kamat elhat. 2 ¢
LEl kod fenntartasi kdltsege 23 23
Osszesen 25 28
Kaltségek passziv idobeli elhatdrclasa (adatok eftban) 2017. 2018.
december 31, december 31.
Kénywizsgalénak fizetends dij 286 297
Keler dif 252 279
Lettkezelést dif 111 1 064
Alapkezelési dij 28 900 27 659
Szarviteli dij 199 199
Feligyelefi dii (MNB) 1727 1 696
WARPj 178 129
Osszesen 32653 31323

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb ideji kitelezettségek:

Az Alap munkovallaiokat nem foglatkoztat.

Hitelfelvétel

Az Alapkezels oz Alap hozamanrak és t6kéjének megovdséra nem tett értékbeli igéretel.

nincs

Az Alap nem kapott és nem ado!t fedezetet, -biztositékot, -ovadekol, nem véllelt garancist és kezességet,
Az Alop a devizds leleinek dtérigkelési kitonbbzetét o szdmviteli poliika szerint a beszamoléban dsszevontan ez eradménykimutatashan szerepelteti.

Az Alap 2018ban 40 eft nyereséget, 2017-ben 349 e Ft veszieségel szamolt el ezen a jogeimen.
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4.5, Az eredménykimutotéshoz kapesoléds megfegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan készii az eredménykimutatésat.

Péanziigyi mivelelek bevételei részletezése {eFban)
2017. 2018.
Kapo#t kamat értékpapirok 825218 1230990
Folyészdmlakemat 894 157
Arfolyamkiilénbézet 36 118 3930
Ertékpapir drfolyom nyereség 319 643 216043
Forward igyletek nyeresége 2 868 0
Ssszesen 1184 781 1451120
Pénzigyi miveletek rafordfiasai részletezése (eft-ban)
2017. 2018.
Folydszamlakamat 2 &
Astolyamkiténbdzet 22 643 723
Erigkpapir érfolyam veszteség 103 637 441 100
Forward figyletek vesziesége 11230 0
Osszesen 137 512 441 829
A mikédési kéliségek részletezése (eFtban)
2017. 2018.
Bankforgalmi jutalék 79 1
Alapkezeiési dij 309 489 353 877
Letétkezelési dif 11903 13 608
KELER dij 1397 1529
Konywizsgdlénak fizetends dij 521 540
Szgmviteli dif 2393 2393
Feliigyeleti dij (MMNB] 6146 6 872
WARP dij 807 587
LEt kéd fenntantasi kéltsége 28 28
Osszesen 332 763 379 435
Egyéb bevételek sem 2018ban sem 2017-ben nem voltak.
Egyéb raforditasok (eFtban}
2017, 2018,
Befektetési alapok kilénadéje 11693 13 694
Dsszesen 11993 13 694
4.6 A forgalomban JévS befektetési jegyek szdma
Batum YA jorozat” "B" sorozat "1 sorozat Osszesen
2017.12.31 858 190 629 495561971 i 176 149 288 & 989 959 628
2018.12.31 732 453 822 5135 526 540 1 681 259 464 7 549 239 826

4.7 Az Alap Gsszesitett net eszkizéridke és az egy jagyre juid neffd eszkszénék 2018.12.314n

Sorozat neve

Nettt eszkdenek {HUF)

Egy jegyre juld netic
eszkdzérék (HUF)

A sorozat 3295627 218 4, 499436
B sorgzat 23 182 062 55¢ £ 514058
| sorozat 1 853787 106 1,102618
Osszesen 28 331 478 883 -

Az Alap Bsszesitett nelid eszkdzértéke és az egy fegyre IS netd eszkdzérick 2017.12.31-6n

Sorozat pave

Netto eszkdériék {HUF)

Egy legyre juld nettd
eszkdzénék [HUF)

A sorozat 3 942 285 663 4,593718
8 sorozat 22 838 038 076 4,608513
| sorozat 1321126073 1,123264
QOsszesen 26 101 449 §12 -
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5. A vagyoni, pénziigyi helyxet s a jsvedel ég alak anak bemutaé
A sajat toke részletezése 2017,
december 31.
L Indulé téke & 989 960
a} Kibocs.bel.jegyek névérntéke 32 487 825
b} Visszavas.bel jegyek névértéke 25 497 B6S
Il. Tokendvekmény 21 108 393
1. Visszavas. bel jegyek bevonasi ér.kil. 15 465 772
2. Erigkelési kitonbizethal 1 256737
3. Eléz5 évek eredménye 3683 371
4. Ozleti &vi eredmény 702513
Sajat toke 28 098 353

6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai k&zdth eltérés okai:

eFtbon
2018.
december 31.
7 549 2329
34 395 649
26846 410
20781 129
15699 217
79 876

£385 884
816162

28 330 378

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig o beszamold 2019, januar 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig o porfslic jelentés szamai forgalmazasi

nopjdn mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra o 201 8. évi utolsé fergolmazasi nopi dlleményi adatok alapjan.

A kamatozé értékpapirok esetében o beszamoldban o 2018, december 3 1-ig felhalmozott kamatial névellen szerepelnek a papirok, mig o portfolié

jelentésben gy nappal hosszabb iddszakra kerilt kiszamidsra, Az ebbsl odédd kamat killénbség 5.965 aft.

A folydszémle elhatarolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések k8z8t szerepel, o beszdmoléban pedig oz akitv elhaldrokisok kdzét kerilt

kimutatésra, A 2018,12.3 1-ig és az elsé forgolmazasi napig szémok folyészamia komat killénbbzete nem é:i el az ezer Fiof.

A beszamolsban a kilségek aktiv id&beli elhataroldsa kizt keriit kimuiatdsra 23 e Ft, ami a LEF kédok dijénak 2019.évre vonatkozd része.

A NEE kimutatdsban o telies LEI kod dif ésszege a 2018.évi kaltségek kdz6tt kerilh elszédmoldsra.

A 2018.6vi ulolsé nopi befektetést jegy forgalmazdshdl szarmazé kivetelds illetve kdtelezetiség a NEE kimutatasban a k8

wr ] TSR

kézétt is megielentk, mig a beszémoldbon ezt Ssszeventan a kdtelezettségek kézatt mutalivk ki. Ennek Ssszege 1.641 e Fi.

és ko

&

A kitelezetiségek kbzéitt is megjelennek az elsé, mar 2019, évi forgalmazési nopig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a ténylege:

2018, évi kliségek és katelezetiségek kerilnek eiszamolésra kitelezetiségként vagy passziv idsbeli ethatarolasként, amelyek jonuar 31-ig ismertté véitak.

Az ebbél adéds kitdnbézet 4.864 e Fr.

Beszamold NEE szamitds Kilsnbézet {eft-ban)

Sajal 18ke / Nettd eszkszérték 28 330378 28 331 479 1 101
Kiilénbdzet tételesen:
Szarmaztatolt igyletek [+ o] 0
Ertékpapirok 27724 236 27 730 201 5965
Pénzeszkdzdk 642 723 642723 0
Kévetelések/ Akkv idébeli elh. 23 718 695
Katelezettségek, Passziv id. sth. 236 604 .42 163 -5 559
Mutaték:  (lasd Y. sz. melléklet) 2017
1. Befektetett eszkdzdk az Gsszes eszkdzokhéz 0,00%
2. Forgbeszkdzdk az bsszes eszkézékhéz 100,00%
3. Sojét téke ardnya oz Ssszkdtelezeliséghez + sojdt tokéhez 99,87%
4. Hosszd lejdratd kbtelezettségek

a/ o HIK + sojdt idkéhez 0,00%

b/ asaojét t5kéhez 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. melléklietben talalhate.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékietben talalhats.

B4k lasd

selalhato

A "portfolio jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz.

Budapest, 2019, &prilis 23.

R

2018.
0,00%

100,00%
99,87%

0,00%
0,00%

{

b A

M-
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1. sz. mellékiet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befaltetott aszk5z5k az Ssszes aszkdzékhéz

Belekistotf eszkdz

0,00% Osszes aszkdz

2. Forgdeszkbztk oz Gsszes eszhdzékhéz

Forgdeszktz+Aktv idabeli elh.

100,00% Osszas eszkdx

3. Sojot toke ardnya oz Ssszkotelezetiséghez + sojdt 1okéhaz

Saiét t6ke

99,87% Forrdsok daszesen

4. Hosszu lejéroti kételezetiségek
a/ o HIK + sajat t6kshez
b/ a sojat ikéhez

a/

Hossz0 lajdrati ktelezettségek

0,00% Hosszd fej. két. + Sojat tke

b/

Hessz lejérati kitelezellsdgak

0,00% Sojét 15ke

Budapest, 2019. aprilis 23.

2018.12.31

o
28366 982

28 366 982
28 366 982

28 330 378
28 366 982

¢
28330378

O
28330378

T g

A } N
SE UL Uy oA

F
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2, sz. meliéklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra

It y

. Kéltségek Gsszetétele

2018.

eftbon
]

eFtban

Pénzigyileg realizalt 347 869

Elszamolt Elhatdrolt/szalliték Pénzﬁgy”eg reatizéht
Bankforgalmi julaiék 1 0 1
Alapkezeld killsége 353877 27 659 326218
Letétkezeld kilisége 13 608 1 064 12 544
Keler dij 1529 279 1250
Mérlegvizsgdlat 540 540 ¢}
Szamviteli dij 2383 199 2194
MNB feliigyeleri dijak 6872 1696 5176
LEl kéd ferntariasi df 28 ¢ 28
WARPdijak 587 129 458
Bssz: 37¢ 435 31 566 347 869
. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét toke 28 330 378
eFt-ban
ifl. %%-ban
idészok nyitdallomany ldészak zaradllomdny
Yogyonelem Megoszlas
Bankbetétek 448 640 642 723 2,27%
lekstst betét s} 0 0,00%
|dészok nyitéSHomany Iddszak zarddilomany
Yogyenelem tézsdei ép. 16zsdén kiv, ép. torsdei &p. 18zsdén kiv. ép. Megoszias
Allctmk&tvény 1023 500 26 662 529 461 733 27 226 016 97.74%
2018/A MAK 52727 0 0,00%
2018/8 MAK 31050 4] ¢ 00%
2018/C MAK 3424 o 0,00%
2019/ A MAK 1134218 4703 0,02%
2019/C MAK 7 981 7 818 0,03%
2019/D MAK 249 882 199 954 071%
2020/A MAK 5711318 1 686 804 595%
2020/B MAK 170 450 5922 0,02%
2020/C MAK 507 957 486 808 2,42%
2021/B MAK 133 185 78 0%0 0,28%
2021/C MAX ) 3225712 11,39%
2022/A MAK 5981 622 5 600 657 1977%
2022/B MAK 413 474 402 944 1,42%
2023/A MAK 382 451 1 808 895 6,39%
2024/B MAK 3758 441 3 468 253 12,24%
2024/C MAK 4] 1523395 5,38%
2025/8 MAK 3841 511 3434 244 12,83%
2026/D MAK 1 490 346 Q772 898 3.43%
2027 /A MAK 393 852 573302 2,02%
2028/A MAK 2039 466 2976 393 10,51%
2031 /A MAK 35¢ 174 327084 1,15%
2038/A MAK o 42 140 0,15%
REPHUNZ200129 451 G35 Q 173 473 o} 0,61%
REPHUN210329 292 Q90 0 o} 0 Q,00%
REPHUNZ31122 280 375 0 288 060 o 1,02%
|dészak zardaliomany Idészak zaréallomany
Yogyonelem tézsdei ép. t5zsdén kiv. ép. 6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kincstdrjegy o o o 36 487 0,12%)
190227 o} 32 280 0,11%
2190731 0 4207 C.01%:
1dészak nyitéallomany Id8szak zarédliemany
Vagyonelem Megoszlés
Aktiv ethatarolasok 25 23 0,00%
Kétel égek és p v
idobeli elhatarclasek -36 341 =36 604 -0,13%
Osszesen 1 023 500 27 074 853 461 733 27 868 645 160,00%
Budopest, 2019, aprilis 23.
— ;( hooon
Balint Atiilc Varadi Zoltan
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2017, 2018,
e Ftban e Fiban

I. S5zokd tevékenységbdl sz&rmazé pénzeszkéz-valtords
{MGkddési cash flow, 1-13. sorok) -761 044 -315 633
1. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozomok nékil] + 562283 5406956
2. Elszémolt amortizécié + ¢l [+
3. Elszamolt értékvesziés és visszairas + c o}
4. Elszamclt érékelési kilénbozet = -1256 737 79 876
4.a. Elszémolt ériékelési kilénbézet korrekeid & 1256737 79876
5. Céhortalék képzés és fethaszndlas kilénbdzets = o 8]
&. Ingetlan befektetések ériékesitésének eredménye = Q 0
7. Enékpapir befekictések éntékesitésének, bevalidsanak eredménye + 216 026 225 058
8, Befektetett eszkdzdk dllomanyvaliordsa 0 0
9. Forgbeszkézék dllomanyvaliozdsa + ] 0
9.a. Erékpapirok dllomdnyviltozdse = 0 o]
10. Révid lejratd kdtelezetiség allomanyvaltozdsa » 1926 1593
11, Hosszd lejdrati kdtelezettségek dliomanyvaltozdsa = o Q0
12. Aktiv idébeli ethotaroldsck dllomanyvaltozdsa £ o} 2
13. Passziv iddbeli elhatarolasok dliomanyvaltozasa + 15339 -1330
H. Befektetési tevékenyséeghbal szarmaxéd pénzeszhdz-valtozas -11 718 455 -283 008

{14-19. sorok}

14. ingatlanck beszerzése - 4] ¢
15. Ingotlanck eladasa + G o
14, Befolyt bérleti dijok + & Q
17. Ertekpapirok beszerzése - .23 738 431 11 425 980
18. Eriékpapirck eladdsa, bevaltasa + 10755 180 ¢ P85 854
19, Keapott hozamok + 1264795 1157118
EI. Pénziigyi miveletekbdl sxarmazé pénzeszkdz-valtozas 12 738 286 792724
(20-26, sorok)
20. Befekietési jegy kibocsdtas + 4933 424 1 907 824
21. Beleldetési jegy kibocsdtas sordn kapott apport - 0 s}
22. Belekietési jegy visszavdldsa - 7 804 860 -1 115 100
23. Befekietési jegyek utén fizetett hozomok « 0 a
24. Hitel, illetve kélcsan felvétele + 0 [+]
25. Hitel, illetve kdlcsdn toriesztése - [#] o]
26. Hitel, illetve kdlesén utan Fizetett kamat - [+ Q
V. Pén k&zok valtozdsa {121zl sorok) & 258 787 194 083

Budapest, 2019. dprilis 23.

.7

el b

Balint Attila™ Varadi Zoltén
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt,
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4. sz meliéklet

I Portfslic jalentés |
Alapadatoi:
Alap neve, lajsfromszama: Resiffeisen Katvény Alop, 111146
Alopkazels neve: Reiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Reiffeisen Bank Zrt,
INEE szémitas tipusa: T+1 nopt
Térgynep {T): 2018,12.28
A sorozat (HUF}
Sajét t6ke (FL): 3 295 629 218
Egy jegyre jutd NEE: 4,499436
Darabszém: 732 453822
8 sorozat {(HUF)
Sajé ke FL): 23 182 062 559
| Egy jegyre juto NEE: 1,514058
Darabszdm: - 5 135 526 540
1 sorozat (HUF)
Sajdt 6ke {F1.1 1853 787 106
Egy gy poto NEE: 1165618
Darabszam: 1 681 259 464
A fargynapi nettd eszkézénélc hotéroza
exzer Forint
! KOTELEZETTSEGER
/1. Hiteldlomény (Ssszes): Hitelezs Futamidd Osszeg/Enék | %
= | 5
Ossze&/frlék ] %
1/2. Egyéb kételezeltségek (Gsszes): -42 162} 100/
Alapkezeldi dij miatt .27 659 65,01
|Alapkezelsi dij micll [ A sorozat ) =086 1,39
Alopkezeldi di} miaht [ B sorozat | -4 123 9,78
Alapkezeldi dif milt { | sorozat | -330] 0,78
tetétkezeldi dif miokt -1 257 2,58
Bizomanyosi dif mialt [4 0
Forgaim, kg, mialt 0 [i]
IT(&zzéléleﬁ kg, miatt 0] 0
Pek|ém kig. mialt [y [
Koltséghént elszamolt egyéb itel micH -8 207! 19,47
Eayeb - nem kaltség olopd - kdtelezettség 0 [
1/3. Céltarialékok {Bsszes): ) &
/4. | Passziv idébeli elholarolasok {osszes): | | 0
] Kotelezeliségek sszesen: | -42 162I 100
i, | £52K8ZGK Osszeg/Erick %
/1, | Folysszamba, készpénz (Bsszes): 642 723 2,27
Railfeisen Bank # EUR 1170 O
Railfeisen Bank / HUF 41 360 2,26
Rumeisen Bank / USD ]95] 0
I1/2. | Egysh kvetelés (Bsszes): 718 [y
UZ134517 RBH Asset/ 100 %)
UZ134515 RBH Asset/ 618 0
11/3. LokSiEH borkbetélek lasszes): Bank Fulamidsd Osszeg/Erték %
[ %)
/3.1, Max. 3 ha lekotési [Bsszes): [5) 0
/3.2, 3 honopnal hosszab lekotésy o 0
l Ssszes):
0
Megn. i Devizanem ] MNévérek I Osszeg/Ertek %
1174, | Entckpapirok [ssszes): i ] 24 253 495} 27 730 200| 97,73
11/4.1. Allampapirck (Bsszes}: 24 253 495 27 730 200 97,73
/4,11 Kohvéryek {asszes): 24 217 005 27 693 713 57 6|
Magyar Allamkétvény J020/C FUF] 679 860 686 846 2,42
Magyer Allamkétvény 2024/8 HUF 3 287 690 3 468 792 12,23
Magyar AllamkStvény 2024/C) HUF 1 500 000 1523 601 5,37
Magyar Alomiivény 202774 FUF 570290 573357 2,03
Magyar Allamkétvany 2031/A] HUF 336 590 327 144 1,15
REF OF HUNGARY 5.75 USD) USD 240 288 144 1,02
REF OF HUNGARY & 25 USD USD| S8 173702 0,61
2019/A Mogyar Allamkdivény] HUF 4 A20 4 700 0,02
2019/C Mogyar Allgmkdhveny; HUF 7 680 7 818 0,03
2019/D Megyar Allamkdivény: HUF 200 000 199 955 0.7]
2020/A Mogyar Allomkstény HUF 1 481 680 1 687 413 3,93
2020/B Mogyar Allamkabvény; HUF 5 580 5923 0,02
2021/B Magyar Allamkéhvény, HUF /4 950 78 099 0,28
Z021/C. Magyer Allamkatvény HUF] 3251 810 3 395 BOG 11.37
2022/ A Magyor Allamkéhény| HUF 4 600 420 5 602 A24 19,75
2022/8 Magyar Allamkarveny] HUT 200 600 702 982 1,42
T023/ A Magyet Miamkahvany 4107 T 500 600 1"807 38 6,38
202575 Magyar Allamkétvény, HUF| 3 020 000 3 635 15 12,81
3025/D Magyor Alamkohan HUE! 986 410 973 44 3,43
2028/ A Magyar Allemketvény HUF 2251 160 2977 226 10,49
2038/A Magyar Allomksteény HLUE| 47 000 42 147 0,15
1/4.1.2, J Kincstdriegyek {osszes): 36 490 36 487 0,13
0190227 HUF 32 280 32 290 0.1}
D190731 HUF 4 210 4 207 0,01
0/4.1.3. %gyeb {egybanxkepes ep. o o o
OS5ZOs]
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i 1 i i I
1/4.1.4. | Kiilfsldi allompapirek (Bsszes): | | | of of o
] ] ] 1 { g

Gazdakodoi &5 egyéb

/4.2, hitelviszonyt mi te?ltesf?é £5. | | | o ° 0
I/4.2.1, } Toazsdére bevezetel {sszes): | | | ol o] %)
] ] ] ] i 0
11/4.2.2. § Kolfsldi ketvenyek [6sszes): | | | | 0] [¢
| 1 ] ] i [}
II/4.2.3. | T8zsdin kivili (Bsszes): | i | of 4| Q
[ i | ] ] 9
/4.3, | Részvények (Bsszes): { ] | of | 0
11/4.3.1. [ Tazsdére bevezetek (ssszes): | | { 0f 0] 0
i ] i i 1 9
i/4.3.2. | Kilfoldi részvények (Bsszes): | | | 0f 0f 0
| | I 1 I G
11/4.3.3. 1 Tozsdén kivili [gsszes): | | | of o} g
l I I ] } 3
/4.4, | Jelzatoglevelek {asszes): I i | 1| 0f O
1/4.4.1, [ Tézsdére bevazelalt (sszes): | { | of of 0f
I { i | | o
11/4.4.2, | Tozsdeén kivii fsszes): i { i of o] 0|
! 1 i i | ¢
11/4.5. | Befektetési jegyek (Bsszes): | | | 0] o} 0
1L/4.5.}. } Tézsdére bevezetett {sszesy: | | | o] o 0
] 1 1 1 i 9
1/4.5.2. | Y6zsden kivilli {Bsszes): | i | of | 0]
i i I | I 0
I1/4.6. | Karpotlasi jegy (osszes): { | { i of 0
1 | 1 I | o
175, L:si:ébeh ethatdroldsck o o
RAKA USD Current secount] 9

iWé- :;i;ng;z;;;ﬂ Ugyletek ertekelesi o o

1

| | Eszkézsk ssszesen: { 28 373 641} 100

Budapest, 2019. aprifis 23.

7 oo,
Bl W

Balint Attila Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

12/ 12 oldal



& %Wuo &

Uilet jelentés 2018.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN KGTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

l. A Raiffeisen Kétvény Alap dltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Tarsasdy neve, székhelye:

Székhelye:
Kénywvizsgald neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:

BAMOSZ kategdria:

Raiffeisen Katvény Alap

1111-46

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. &,
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
RSM Audit Hungary Zr.,

1138 Budapest, Faludi v. 3.

Kezma Attila Mihaly
nyilvénos nyflt végii értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizélt

hosszu kétvény alap

Futamideie: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kétvéry Alop a irvény adia lehel8ségek figyelembe vételével magyar dllamkétvények, diszkontkinestariegyek és nyilvanosan
forgalomba hozott, clacsony hitelkockézati, legjobb bescrolasi valialati kétvények vasdrldsdval alakitia ki porfolidjat Az Alap célia,
kogy kézéptaven a kézvetlen dllampapir befektetésekke! elérhetd hozamo: meghalads megtérilést biztositson az Alap befekietdinek, o
kézvetlen dllampapir befekistések kockdzatéval Ssszemérhe®d kackdzati szint mellett, Az Alap 2016.12.20val dtalakult AEKBY
harmenizdcidjy alappd, az Ataiakuldst kévetden oz Alap befekietési céliaban véltozds nem t5riént, viszont az AEKBV-irdnyelvnek
megfelelve a lokossagi befektetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurépai szabdlyck kévetése o befekteték érdekeit o

korabbiakndl is jobban szolgalja, védi.

3. Az Alap sszesitett és egy jegyre julé netio eszkdzériékének alakuldsa (fordulonap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam - Arfolyam - Arfolyam '_ﬁﬁbiy:sm-:' 0. Arfolyam . Arfolyam Osszesiteht "

" valtozas valtezas < - 0 - valtozas Nettoé eszkdzériék

S WA T R R R
2018.12.28 -2,13% .4.,493993 Ft 2,13% 4,5085§7 Ft .wT,.‘?Q% 1, 101284 Ft 28 298 845 489 F.f
2017.12.29 4,39% 4,591886 F+ 4,72% 4,606677 Ft 12,28% 1,122816Ft 28088 185410 Ft
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 5,01% 4,399110 K 14 085 993 511 Ft
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 3,61% 4,189324 F+ 12 261 034 998 Ft
2014.12.31 10,71% 4,043469 F 10,71% 4,043469 Ft 7 650G 669 162 F1
2013.12.3% 9,44% 3,652471 Ft ?,44% 3,652471 4280 576 294 F+
2072.12.28 20,05% 3,337395 F 20,05% 3,337395 2767 719 918 F¢
2011.12.30 2,98% 2779977 Ft W3,74% 2779977 Fi 2262216958 Ft
2010.12.31 5,98% 2,699429 K 2951 243 499 R+

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal eiérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a telies évben meglartotia
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jSvére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nemindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jelii sorozata 2011, jinius O1-n, ,I” jeli sorozata

padig 2017 jarudr 12-6n induit.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

20138.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISINkéd | Névérek | Eszkézérmek | %
Atrvhéazhaté értékpapirok 27 692 834 820 98,55
2018/A MAK HUF HUOOO0402631 50 000 000 52 742 500 0,19
2018/B MAK HUF HUCOG040273C 2% 860 00G 31 056 371 0,11
2018/C MAK HUF HUO000402979 3 340 000 3 424 950 0,01
2019/A MAK HUF HUO000402433 1 004 420 000 1134 575757 4,04
2019/C MAK HUF HUO0Q0403092 7 680 000 7 981755 0,03
2019/D MAK HUF HUOC00403126 250 000 000 249 882 250 0,8%
2020/A MAK HUF HUOG00402235 4 731 680 000 5713262284 20,33
2020/B MAK HUF HUOQ00402953 155 580 000 170 479 897 0,61
2020/C MAK HUF HUGOD0403258 500 000 Q0 507 984 000 1,81
2021/B MAK HUF HUG000403100 124 950 GO0 133 201 948 0,47
2022/A MAK HUF HUQO00402524 4 600 420 000 5983389 060 21,29
2022/B MAK HUF HU0000403266 400 000G 000 413 512 400 1,47
2023/ A MAK HUF HUQ000402383 300 000 GO0 382 549 200 1,36
2024/8 MAK HUF HUQO00403068 3 380 300 000 3 758 995 009 13,38
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 970 000 000 3 842 407 800 13,67
2026/D MAK HUF HUO0000403340 1 397 070 000 1 490 557 733 5,30
2027/A MAK HUF HUOO00403118 360 290 000 393 911 542 1,40
2028/ A MAK HUF HUO000402532 1 401 100 000 2 039 984 787 7,26
2031/A MAK HUF HUO000403001 336 590 000 359 233 419 1,28
REPHUNZ200129 uso US445545AD87 1 585 000 451 106 219 1,61
REPHUN210329 usb US445545AE60 1 000 000 292 181 639 1.04
REPHUN231122 UsD US445545A157 940 000 280 414 300 1,00
Banki egyenlegek 448 642 450 1,60
Folydszdamla - EUR 1133 897 0,00
Folydszamla - HUF 431 940 403 1,54
Folyészamla - USD 15568 150" 0,06
E_gyéb eszkoz 0 0,00
Osszes eszkéz 28 141477 270 100,14
KStelezeﬂségek -40 027 458 -0.14
Egyéh kotelezettségek -40 027 458 -0,14
Raiffeisen Kotvény Alap A sorozaf
Netto eszkbzérték 3 942 285 663 HUF
Unitok széma 858 190 629
Egy jegyre juté neHté eszkozérték 4,593718 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap B sorozaf
Netto eszkdzériék 22 838 038 076 HUF
Unitok széma 4955619 711
|Egy jegyre juté nettd eszkézériék 4,608513 HUF
Raiffeisen Kdtvény Alap | sorozat
Nelid eszkozériék 1 3271 126 073 HUF
Unitok szama 1176 149 288
|Egy jegyre juté nettdé eszkézérick 1,123264 HUF
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2018.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd cka, hogy mig a beszémolé 2018. janudr 31-ig ismerité vdlt informacidkra épil, addig a pertiélié jelentés szdmai
forgalmazasi napjén, mint nyitd érték keriltek meghatérozésra @ 2017. évi ubolsé forgaimazési napi dllomdnyi adatok alapjan. A
kamaiozd érigkpapirok esetében a beszdmoldban @ 2017. december 31-g fethalmozott kamatiaf névelien szerepeinek o papirok, mig a
portfolié jelentésben egy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszdmitasra. Az ebbdl adédé kamat kilénbség 6.806 eFt. A folyészamla
elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban o kévefelések kozétt szerepel, o beszamoléban pediy oz aktiv elhatdaroldsok kézstt keriilt
kimutatasra. A 2017.12.314g és az elsé forgalmazési napig szémolt folyészémla kamat killonbozete 1 e Fi. A beszémolsban a ksltségek
aktiv iddbel: elhatérolasa kézét kerilt kimutatdsra 23 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2018.évre venatkozé része. A NEE kimutatdsban o
telies LEL kéd dif &sszege a 2017 .évi kéltségek kdzdt kerilt elszdmoldsra. A kételezettségek kdzét is megjelennek az elsd, mar 2018. évi
forgalmazési napig szdmelt diiélelek, mig az éves beszdmoléban o téryleges 2017. &vi kltségek és kételezettségek kerilnek

elszamoldasra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbdl adéds kilénbézet 3.686 e Fi.

Beszamold NEE szdmitds Kilénbdzet (eF-ban)

Saijat toke / Nettd eszkdzénék 28 098 353 28 101 450 3097
Kiidnbézet tételesen:

Szarmaziatott igyletek 0 o} 0
Ertékpapirok 27 686 029 27 692 835 6 806
Pénzeszkdzok 448 640 448 640 0
Kovetelések/ Aktiv iddbeli eth. 25 2 23
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -36 341 -40 027 -3 686

s :



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum | Devizanem] ISIN kéd | Névérék | Eszkézeénmek | %
Anruhdzhaté értékpapirok 27 730 200 530 97,88
2019/A MAK HUF HUOO00402433 4 420 000 4 705 629 G,02
2019/C MAK HUF HUGCO00403092 7 680 000 7 818 079 6,03
2019/D MAK HUF HUOO00403126 200 000 000 199 955 200 0,71
2020/A MAK HUF HUOOD0402235 1 481 680 000 1 687 412 750 5,96
2020/B MAK HUF HUDO00402953 5 580 000 5923 148 0,02
2020/C MAK HUF HUO000403258 679 B&0 000 686 845 562 2,42
2021/B MAK HUF HUOO00403100 74 $50 000 78099 174 0,28{
2021/C MAK HUF HUQC00403464 3 241 810 000 3 225 802 879 11,39
2022/A MAK HUF HUGC00402524 4 600 420 Q00 5602 423 679 19,77
2022/B MAK HUF HUGC0C403266 400G 0G0 000 402 982 000 1,42
2023/A MAK HUF HUGGC00402383 1 500 000 000 1 809 388 500 6,39
2024/B MAK HUF HUGC00403068 3 287 690 000 3 468 792 404 12,24
2024/C MAK HUF HUO000403571 1 500 0G0 000 1 523 601 000 5,38
2025/8 MAK HUF HUQDCG402748 3 020 000 000 3 635 155 880 12,83
2026/D MAK HUF HUO00C403340 986 410 000 Q73 047 104 3,43
2027/A MAK HUF HUD0GG403118 570 290 000 573 397 510 2,02
2028/ A MAK HUF HUO0G0402532 2 251 100 000 2977 226 072 10,51
2031/A MAK HUF HUOO00403001 336 590 000 327 143 602 1,15
2038/A MAK HUF HU0000403555 47 000 GCO 42 147 391 0,15
D190227 HUF HU0000521950 32 280 000 32 280 000 0,1
D190731 HUF HU0000522180 4210 000 4 207 070 0,0
REPHUNZ200129 uspD US445545AD87 585 000 173 701 904 0,61
REPHUNZ231122 usD US445545A)57 240 000 288 143 993 1,02
Banki egyenl'egek 642 722 646 2,27
Folydszédmla - EUR 1169 615 G,00
Folyészamla - HUF 641 359 573 2,27
Folydszamla - USD 193 458 0,00
|Egyéb eszkozdk 718 454 0,00
Egyéb kdvetelések 718 454 0,00
Osszes eszkéz 28 373 641 630 100,15
K'o'fefezeﬁ‘ségek -42 162747 -0,15
Egyéb kotelezetiségek -42 162 747 0,15
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Nefté eszkézérték 3 295 629 2718 HUF
Unitok szama 732453 822
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 4,499436 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat
Netté eszkézértek 23 182 062 559 HUF
Unitok szama 5 135 526 540
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 4,514058 HUF
Raiffeisen Kéivény Alap I sorozat
Netté eszkozérick 1 853 787 106 HUF
Unitok szama 1681 259 464
Egy jegyre juté netté eszkdzérick 1,102618 HUF
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAF « EVES JELENTES 2018,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté cka, hogy mig a beszamoié 2019. janudr 31-ig ismertté valt informaciskra épil, addig a portélié jelentés szamai
forgalmazdsi napjén, mint nyitd ériék kerlitek meghatérozdsra a 2018. évi ulolsé forgalmazési napi dlloményi adatok alapjdn. A
kamatozd énékpapirck esetében a beszémoléban & 2018, december 3 1-ig felhalmozott kamatial névelien szerepelnek o papirck, mig o
porifolié jelentésben egy nappal hosszablb idSszakre kerilt kiszémitasra. Az ebbdl adsdé kamat kilénbség 5.965 aFt. A folyészamla
ethatérolt kemata o NEE szdmitdsban a kovetelések kozdt szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv elhatéroldsok kézétt keriit
kimutatdsra, A 2018.12.314g és az elsd forgalmazdsi nopig szamolt folydszémia kamat kildnbézete nem éri el az ezer Frof. A
beszdmoldban o kéltségek aktiv iddbeli sthatérolésa kézdt kerllt kimutatdsra 23 e Fi, ami a LEl kédok dijénak 201%.évre vonatkozd
része. A NEE kimutatasban o tefjes LE| kéd dij ésszege a 2018.évi keliségek kézott kerilt elszémoldsra. A 2018.évi utolsé napi
befektetési jegy forgalmazésbél szdrmazé kivetelés illetve kitelezettség a NEE kimutatésban o kivelelések és kételezetiségek kazdtt is
megielenik, mig a beszémoldban ezt Gsszevonten o kételezettségek kézétt mutcativk ki. Ennek 8sszege 1.641 & Ft. A kdtelezetiségek kdzoH
is megjelennek az els§, mar 2019. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2018. évi kéltségek
és kételezetiségek keriinek elszamolasra kdtelezetiségként vagy passziv idsbeli ethatdroldsként, amelyek janudr 31-g ismertté valtak. Az

ebbdl adddé killdnbdzet 4.864  Fi.

Beszdmold NEE szdmitas Kilénbozet [eFtban)

Sajat 16ke / Netd eszkdzénék 28 330378 28 331 479 1101
Killénbozet tételesen:

Szdrmaziatolt Ugylefek c o 0
Ertékpapirok 27 724 236 27 730 201 5965
Pénzeszkozok 642 723 642 723 0
Kovetelések/ Aktiv idsbeli elh. 23 718 695
Kételezettsegek/ Passziv id. elh. -36 604 -42 163 -5 559

lli. A forgalomban lévs befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befekfetési jegyek forgalma {db, F}

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban [évé befekietési iegyek 2018.01.02-an 858 190 429
2018. évben sludott befekietési jegyek 124 197 443
2018. évben visszavdltott befekietési jegyek 249 934 248
Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2019.01.02-an 732 453 822
Portfalié Ssszesitett neitd eszkézérteke 2019.01.02-4n 3 205 629 218
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérigk 2019.01.02-an 4,499436

Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat

Forgalomban |&v6 befektetési jegvek 2018.01.02-én 4 955 619 711
2018. évben eladott befektetési jegyek 374 233 487
2018. évben visszavaltott befekietési jegyek 194 326 658
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-én 5135 526 540
Portfolid dsszesitett nettd eszkozértéke 2019.01.02-6n 23 182 042 559
Egy jegyre juté netid eszkdzértek 2019.01.02-dn 4,514058
X‘ Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

Raiffeisen Kétvény Alap | soroxat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2018.01.02-dn 1176 149 288
2018. évben eladoti befektetési jegyek 1 409 393 956
2018. évben visszavaliott befektetési jegyek 904 283 780
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-n 1 681 259 464
Portfolio Ssszesfieft netté eszkdzértéke 2019.01.02.4n 1853 787 106
Egy jegyre jutd neftd eszkozérték 2019.01.02-dn 1,102618

Ruiffei
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

MNagységrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Nevertok Eszkdz ertok 2
Tézzdén hivatalozan jegyzstt dtrubdzhaté srtékpapirok ’ 27 697 920 53¢ 97,76
REPHUMNZCD129 use US£45543-087 585 000 AT 804 &4t
REFHLHZ231722 ush USZa8554157 245 050 288 143 582 1,02
201904 MAK HUF RUSH202433 £ 220 300 2705 829 .02
20194 MAK HUF R 03082 748G 050 88 e 2,43
201870 MAK HUF HUZDOIe03128 P grrsives 198 955 200 5,71
20254 1A HUF HUSOG0.e52235 ] 4B 883032 P87 412 TED 5,88
2CRLFB MK HLUF RHUGMGGL02953 5585050 5923 148 2,02
20257C MAK HiF &7 855 OLT 584 845 542 2,42
202178 MAK HUF HUDEGG2C 7L 5% G0 FEIRT T 2,28
2052140 MAK HUF HUDGE0402 3241 BIG U0 3 225 &0Z B7S 39
202254 MAK HUF HUIGGe 02502 2 &G0 420 0GL 5 503 423 479 19,77
202276 K HUF HUGLHoL03288 50 003 0OG 232 982 305 1,42
202874 MAK HuF HMUSOR0L02383 TEGG 00 0D 859 288 300 5,35
20T4/8 1AAK HUF HUSGUGL02068 3287 680 UCG 3 a58 TO2 402 12,24
202470 MAK HUF 1550 000 000 523 801 000 5,38
POR5/E MAK HF 3020 GO0 OO0 3435135880 12,83
FO2870 MAR HiF PBE 410 SR0 ST3 (a7 102 243
PO/ MAK HUF BTG 290 005 573 387 510 252
202874 MAK HiF 2251 100 00T 29F7 Q072 15,51
2031 FA MAK HUF 336 500 503 337 123 502 114
203875 MAK ur HUCODG403555 47 300 500 43 147 39 3,15
Big2733 HUF HUCDCOS22180 4210 005 & 257 075 2,61
Mz szabélyozet piacon forgalombe hozett &fruhdzhaté énékpapirok g G.00
Kdzelmdiltban forgulomba hozott atrvhazhoic eriékpapirck 5] Q.00
Egych dtruhazhaté érdkpapirok 32280000 ©,11
0190227 HUF HUCOO0521950 32 280 000 22 280 000 AR
Hitelviszonyt meglestesitad ortekpapirek 27 730 200 530 97,88
REPHUM2E0129 UsD US445545A087 385 050 737 $L 3,81
REPHLIMNZZ1122 Ush US2 45545457 SaG LG 288 7432 983 1,82
HUF HUDGGGa07433 2 &25 500 4 7G5 428 02
HUF HUSOD0a03082 7 582400 7 BIBCFE o032
HUF MUBG0G03123 200 005G 000 TOF 855 200 G571
HLF HUGGC0202235 1281 B0 00T S87 412 750 5,54
2 HUF HUGSE0£02553 5 580 000 5923 12 3,82
2025/C MAK HUF HUREEG203252 &79 BTG OUG 584 BaS 552 2,42
20218 fAdK HLUF HGO00A03100 74 950 500 Fe 08T 174 03,28
202178 rAK HigF MUGSO0A02252 3241 810000 3225302 BTG 11,39
202275 MAK UF MUCOOL 02522 4 0T 425 200 402 823 679 1877
2057278 pAK HiF HUDO02G3288 Eliagvveievs £02 82 OO0 HIE
DOREA A PAAR HiF HUGGO53402383 1 500 00 000 1 BCT 388 500 5,29
20724/ MEK HUF HUGOGG4G3048 3287 405 000 3458 702 404 12,22
2028/ MAK HuF HUSROCA0357 T 1500 000 400 t 523 801 000 5,28
202358 MK HUF HUGDOO 02728 3020 00T 050 3635 155 BED 12,83
F0057D WAK HUF MUSDO0L02325 584 210 00D 973 0a7 184 3,42
2027 A MAK HUF HUGDTGL03118 575 280 500 573 357 510 2,52
202874 MEK HLF HUSSE0L402532 2251 15 OR0 2877225072 1051
081 FA pAK HUF HUSSM0L0300 338 500000 327 143 502 IR
DOEBS A MAK HF HUGHOGE03555 A7 ST OO0 27 147 391 8,78
D1e0237 HUF HUSSO0S21 050 32 280 000 32 280000 o0
125731 HUF HUBGDGS23185 £ 20400 4 207 375 [ER
Neita eszkbzertok / Raiffeizen Kiotvény Alap A zoroxat / HUF 3295 629218
Mottd oszikdrertsk / Raiffeizen Kétvény Alap B zorozxat / HUF 23 182 0562 55%9| 100,00
Nottd ozckBzértsle / Raiffeizon Kétvény Alap 1 zorozat / HUF 1 853 787 106

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategsridk kézét vannak difedések, egy értékpapir 15bb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politkdjanak megfelelden elsdsorban magyar dllamkstvények, diszkont kincstériegyek és

nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockazaty, legiobb besorolast vallalati kitvények vasdrlaséval alakitia ki poriélisiat.
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2018. év végén az Gtruhdzhatd értékpapirok kategéridjdba tartozé magyar dllampapirek a portiolié 97,8%-ét tették ki, ami valamivel
alecsonyabb az elézé év végi 98,6%os szintnél. Az alapkezeld az év végén a MAX dllampapirpiaci referencia indexhez kézeli
Ssszelétel és kockazatd portfdlidt, a kétvénypiaci varakozdsainak megfelelden egyes idészakokban o MAX indexts| mérsékelten eltérd
{magasabb vagy alacsonyabb) atlagideji pori#slist farioft. Az alapkezeld ezen 1l igyekezett profitalni a kilféldi devizaban denomindlt
magycr &llampapirok dlfal elérheté magasabb hozambél (az igy keletkezd devizakockdzatot aktivan menedzselve, azaz az igy létreiovs
deviza [USD} kitettség a vagyonkezelé piaci vdrakozdsai Figgvényében volt fedezett vagy fedezetlen}, bar ezen papirok arénya csdkkent

az év sordn.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a térgyidészakban

2018 Nogysdgrend: eFt
Pénzigyi miveletek bevételei 1451 120
Kapott kamat értékpapirok 1230990
Felyoszamlakamat 157
Arfolyamkilanbszet 3930
Ertékpapir drfolyam nyereség 216 043
Repo iigylet arf.nyeresége 0
Forward ligyletek nyeresége 0
Pénziigyi miveletek raforditasai 441 829
Folydszdmlakamat 4
Arfolyamkiilsnbazet 723
Ertékpapir drfolyam veszteség 441100
Repo iigylef drf.vesztesége
Forward Ugyletek vesztesége 0
Egyéb bevételek o]
Egyéb bevételek 0
A mikadési koltségek 379435
Bonkforgalmi jutalék ]
Alapkezelési dij 353877
Letétkezelési oij 13 408
KELER dj 1529
Kenywizsgdlénak fizetends dij 540
Kénywezetés 2393
Feligyeleti dij {MINB} 6872
WARP dj 587
LEI kéd fenntartasi kolisége 28
Egycb raforditasok 13 694
Befektetési alapck killdnaddja 13 694
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 616 162
Felosztott jbvedelem o]
Ujra befektetett jsvedelem 616 162
Ertékpapirok értékkiiisnbzete 79 876
Allamkéfvények 79 855
- kamatokbdl, osztalékbs! 407 445
- egyéb 327789
Diszkont kincstarjegyek 20
- kamatokbd!, osztal ékbél o]
-egyéb 20
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Tékeszdmla véltozésai 2018. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt]

Idészak nyitééllomdany idSszak zdréallomany
Yagyonelem Megosz|ds
Bankbetétek 448 640 642 723 2,27%
lekétott betét 0 0 0,00%
id8szak nyitédllomdny Idészak zarddllomany
Vagyonelem 16zsdei ép. i6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. idzsdén kiv. ép. Megoszids
A“dmkal'vény T 023 500 26 662 529 461 733 27 226 016 97.74%
2018/A MAK 52727 0 0,00%
2018/B MAK 31 050 0 0,00%
2018/C MAK 3424 0 0,00%
2019/A MAK 1134218 4703 0,02%
2019/C MAK 7 981 7818 0,03%
2019/D MAK 249 882 199 954 0,71%
2020/A MAK 5711318 1686 804 5,95%
2020/8 MAK 170 450 5922 0,02%
2020/C MAK 507 957 686 808 2,42%
2021/8 MAK 733 185 78 0%0 0,28%
2021/C MAK 0 3225712 11,39%
2022/A MAK 5081 622 5600 657 19.77%
2022/B MAK 413 474 402 944 1,42%
2023/A MAK 382 451 1 808 895 6,39%
2024/B MAK 3758 441 3 468 253 12,24%
2024/C MAK 0 1 523 395 5,38%
2025/B MAK 3841 511 3634 244 12,83%)
2026/D MAK 1 490 346 972 898 3,43%
2027 /A MAK 393 852 573 302 2,02%
2028/A MAK 2039 466 2976393 10,51%
2031/A MAK 359174 327 084 1,15%
2038/A MAK 0 42 140 0,15%
REPHUNZ00129 451 033 0 173 673 0O 0,61%|
REPHUNZ210329 292 090 0O 0 4] 0,00%
REPHUN231122 280375 0 288 060 O 1,02%
Id&szak nyitdallomdny idészak zarédilomany
Vagyonelem Megoszlds
Diszkont kinestarjegy 0 0 o 36 487 0,12%
190227 0 32 28C 0,11%
D120731 0 4 207 0,01%
id8szak nyitédilomany Idészak zdrédl lomdny
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 25 23 0,00%
Katelezettsegek
és passziv idobeli elhatérolasok -36 341 -36 604 -0,13%
Osszesen 1023 500 27 074 853 461 733 27 868 6451 100,00%
Raiffeisen
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VI. Széarmaztatott igyletek

Az Alap 2018, december 31-6n szarmazékes pozicidval nem rendelkazett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapirt, sem drut, ifletve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem feljeshozam-
csereligyleteket 2018-ban (ezélial nem atkalmazott biziositék kibocsétét, illetve ezzel kopesolaios szerz8ds i sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alop kezelési szabdlyzatédnak médositasat, amelyet o Feligyelet H-KE-I1-420/2017. szdmi
hatdrozatial hagyett jéva. A 2017.07.2448| hatdlyos vditozdsck az Eurdpai Parlament és a Tendes (EU} 2015/2345 Rendelste [2015.
november 25.) az érékpapirfinanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafethaszndlds éflathatdsagardl, valamint ¢ 648/2012/EU rendelet
médositasardl szaks jogszabdlynak valé meglelelést szolgaliak. A valioziatds kizdrja o fenti igyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes médositas hatdlyba lépéséig) vonatkozdan is.
VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozdsok

Az AlapkezelS tulajdonasi szerkezetében nem, de fevékenységi kérében jelentds vallozds kévetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld 4
izletdgat vagy szolgdltatdst nem indfioft, viszent 2017 végén kezdeményezie a Feligyeleinél o befekietési véllalkozdsckrdl és az
arutdzsdei szolgdliaidkrdl, valamint az dliciuk végezhetd tevékenységek szabélyairé! szdlé 2007. évi CXXXVII trvény hatalya ald
tartezé  portfélibkezetési fevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsét [az Alopkezeld esetében ez o nyugdipénztdri
vagyenkezelést jelentette kizdrdlagh, A Feligyelet 2018. februdr 13-4n szilletett H-ENJIH68/2018. szami hatérozatdban déntst o

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezels portfslickezelési tevékenységet 2018441 igy mar nem végez.

Az Alapkezeld 2018-ban 0] alapot nem inditott, 15bb alap esetében azonban sor kerilt 4j deviza (eurs, illetve dollar) sorozat indftdsdra,
Az Alapkezels az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezels befektetési alapokban kezelt dllomanya
emetkedett, o 2017. év végi 155 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alatt 171,3 miliidrd forintra né#. A nyilvénos befekietési

alapok piacédn a BAMOSZ adatai afapién oz Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ro emetkedett a 2017, év végi 2,61%r4l.

xi Raiffeisen 11
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VIil. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsd felét véllozatlan monetéris polifika jellemezie Magyarorszdgon. Véltezatlanok maradiak ¢ kamatkondicick és a nem
hagyoményes jegybonki eszkdzék [kamat és devizaswap, jelzdlogkétvényvasarlas, jegybanki eszkézsk mennyiségi kerlétozdsa)
haszndlata is véliozatianul érvényben maradi, egészen a szeptemberi kamaidéntd Glésig. Ekkor ugyanis az MNB hatérozott jelzést adott
arrdi, hogy elkezdddstt a felkészilés a menetaris politika normalizélaséra. Ennek keretében eldszér kivezetésre keriilt a monstdris politikai
célo IRS-eszksz, illetve a jelzdloglevélvasdridsi program, tovdbbd megsziint u 3 hdnapos jegybanki beiét. A piac felkészitésének mésodik
lépcsiét lathativk o decemberi ilés soran, ahel az MNB hangsilyozta, hogy az Eurépai Kézponti Bank monetéris politikdja fortes
hatdssal van a hazaira, azonban o magyar infléciés folyamatok o déntdek, ezen belil is o kevésbé volatifis maginfideids mutaték. Ez
azér is volt figyelemre méld, mivel uidbbi szémakbar trendszerd erdsédés volt megfigyethetd oz év sordn.

Jelentds mozgasok voliak a piaci kamatszintekben, bér nem igazdn az MINB kommunikdcidjgnak ritmusaban. Az év eleji, igen alacsony
hosszl hozamszintekrél szinte folyamates volt az emelkedés, kis nyari megtorpandssal egészen oz észig, 2% alatfi 10 éves hozamrdl
majdnem 4%-ig emelkedett o referenciakamat. Ezen folyamatok mdgét elsésorban a 6 hazai gazdasdgi névekedes, az emelkeds infiacid
s ennek kapesan a jegybank elinduld szigoriiasaval kapesolatos varakezésok dllitak.

Ez fordult meg az Ssszel, - pont akker, amikor a jegybank elkezdie érdemben kommunikdini & majdani normalizdldst - o nemzetkdzi
kérnyezet, a romid fundamentumok, névekvd kockdzalok és az ebbél fokads fejletipiaci hozamesékkenés hatdséra. A révid, bankkdzi és
diszkontkincstériegy hozamek is emetkedd pélyat mutatick az év elsé felében, azonban a nyéri csiics utdn ezi a szegmenst mar csdkkens,
bar a kordbbi szinteknél végil magasabban stabilizaiédé pélya jellemezie. A még mindig jelentss 1&bblefikviditas hoidsa nem engedie

érdemben feljebb a BUBCR jegyzéseket sem.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A befektetési polifikéra haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje sorén nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Ojra befekteti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkozérékenek emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamates napi netté eszkézéridkan 16r1énd visszavdsarldsi kételezetiség
véllaldsaval biztosfia a befektetdk szdméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavélidsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozolt hozamhoz.

Az Alap nem vetf igénybe hitelt 2018-ban.

| Raiffeisen
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazds

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasanak teljes 8sszege a 2018-as
évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2018. év
Ragzitett jovedelem Ssszesen: 199,2
Vdltozé jovedelem Ssszesen®: 28,2
Kedvezményezetiek szdma: 35
Kézvetlenil az AEKBV dlial kifizetett bérmely dsszeg, beleérive a jutalékokat 0 Ft

* A véliozd jGvedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tarialmaz.

b) Az Alapkezelé Ggyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazaséanak teljes ésszege a 2018-as idoszakra széléan:

Milis Ft
2018. év

Felss vezetés 64,3
Kockazatvalialasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 147
Teljes javadalmazdsvk mértéke miatt a felsé vezetéssel és o kockazatvdllalasért felelss
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategdridba tariozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a keckdzati profiliukra vagy a kezelésikben lévé befekietési alap
kockdzati profiligra 0

c) Az adott évre vonatkozé javadalimazasainak és jultatasainak kiszamitéasi médja:

A Fix javadalmazds 8sszege fartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére j&rd kifizetés sth.), Pétick
jellegli kifizetések, Munkakéri jutiatés, Caleteria keret és Egyéb jutatdsok (pl. gépkocsi juiatds ériéke, iskolokezdési tamogatds, munkéba

frés kéitségtéritése), valamint o kilépéshez kapesolddd trvény szerinti kitelezd kifizetéseket,

A Vdltozé javadalmazas dsszege fartaimezza oz alébbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kancsolédd, a trvény

altal eldirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeié feliivizsgalta a Javadalmazasi Polifikéjal 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megieleljen o madosult csoport szinti
szabdlycknak, illetve az MNB 3/2018-as gjanldsanak.

A médositott Javadalmazasi Politikéat o Raiffeisen Alopkezeld Feligyeld Bizottsaga 2018. junius 7-6n fogadic el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési politika egyszer médosult 2018 sorén. A médositds sordn az aldbbiak véltoztatasok tErténiek a dokumentumban:

»  avégkielégitésre és garanidlt véliozs javadalmazdsra vonatkozd részek pontositdsra kerlitek

e a bérfejlesziési folyamat lefrdsa kibéviit

= amunkakdri juttatds rendszerének éves feliilvizsgdlata 1rlésre kerilt

s bsszeférhetetlensagek, érdekkonflikiusok kezelésével kapesolatban bekerilt egy utalds az alkalmazands szabdlyzatokra

*  pontositasra kerillt az egyéni fedezeti siratégidk (javadalmazasra, feleldsségre) fogalma és az ehhez kapesolédé tilalmak

«  pontositasra kerilt a teliesiiményérikelés folyamatdra, az ériékelés sordn alkalmazott teliesiménykritérivmokra vonatkozé rész

v Raiffeisen 13
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

*  poniositva et az azonositott munkavéliaik kivalaszidsénak folyamata
»  bévitve left oz eldzetes és utdlagos kackazati kiigezitdsra vonatkazd rész:
o eldzefes kockazati kiigazitds eszkézei az Alapkezels és az egyén szintjén
o avéltezd javadalmazés halasziot részének kifizetése elétt djra éridkelni kell a teljesitmény:
o MalusdClawback szabdlyok pontositisa (alkalmazdsi idészak, oz érintett kifizetések meghatérozésal

»  médosult a vallozd javadalmazdsia alkalmazott készpénztél eliéré eszkéz

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapodasok, az AEKBV akiudlis kockézati profilja és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a} Az AEKBV nem likvid eszk&zeinek aranya és kezelése

Az Alop nettd eszkézértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl Grazdsté! eltérd esetekben térténd érickelésre [nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkdzsk) vonatkozéun az Alapkezeld Eriékelési Polifikdja fogalmaz meg irdnymutatést. Az Eriékelési Polifika tartalmazza
azokat o médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliivizsgdlatara. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalapG érképzésre is. Ezen eszkézsk egyedi értékelési médszerére vagy ériékére az Alapkezels az Ertékelési Politikéban foglaliakat
felhaszndlva tehet javasiatot o letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndija fel az énékelési eligrds sordn. Az Alapkezeld az
illikvidnek mindsitelt eszkézéket, a mindenkor &rvényes Eriékelési Politikéidban lefriaknak megfelelden éridkeli. Az Alapban 2018.12.31-

én nem voltak illikvidnek minésitet; eszkézodk.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos ¢j megallapodasok

Az Alapkezeldé o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelssi rendszerd vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdiyzatot és efjardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak fikviditasi kockdzatds, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilic megfeleljen az Alap kitelezetiségeinek. Az Alapkezeld biziosita, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavélidsi politika az Alap tekintetében Ssszhengban dlljon egyméassal.

¢) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezelé altal e kockazatok
kezelése erdekében alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenti kockazati besorolds alapjéul szelgélé szintefikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmil &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t6rténd besoroldsa Gsszefiiggésben van azzdl, hogy ez Alap

eszkézeinek jelentds része hosszabb futamideji dllampapirba keriil belektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programidt haszndite o piaei kockazat mérésére, o kockaziatott érigk mutaiék

sr&mitdsahoz.

—
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhats tkedtiétel mértékében bekévetkezs
vélfozasok, a biztositék vagy a tSkedttételi megdllapodds értelmében
nyujtoft garanciék 0jboli felhaszndlasi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételéve! - szamitott teljes nettdsitolt kockdzali kitettsége nem

haladhatia meg oz Alap Netté eszkézériékének 200%-at.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szémolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 97,85%
Olyan esemény, amely jelent&sen befolydsolng o 2018. iizleli ével, a mérleg forduidnapjat kévetden nem velt,

Budapest, 2019. aprilis 23.

A0

Balint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
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