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Fiiggetien kdnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen K&tvény Alap tulajdonosai részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Kotvény Alap {tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. december 31-i éves jelentés I./1-VI. pontjaiban
talalhaté szdmviteli informaciéknak (tovabbiakban ,szamviteli informaciak”) a kényvvizsgélatat, amely szamviteli informécidk
a szdmviteli térvény eldirdsainak megfeleléen keriiitek meghatarozasra.

Az Alapkezel§ vezetésének feleldssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés’} felelds az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardt s2616 2014. évi XVI. térvénnyel,
az abban szerepld szamviteli informdcidknak a magyar szdmviteli térvényben foglaitakkal &sszhangban 16rténé elkészitéséért,
kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsiért, valamint az olyan belsg kontrollokért, amelyeket a

vezetes szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalasbdl, akdr hibabdl eredd [ényeges hibds allitasoktdl mentes
éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgalo feleldssége

A mi felelGsségilink az éves jelentésben szerepld szdmviteli informaciék, kiilénds tekintettel az éves jelentésben bemutatott
eszkbz8k és kitelezettségek iddszak végi leltdranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési kbltségeknek a
véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan, Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnywvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban hajtottuk
vegre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy
tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezzlink arrdl, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli
informaciok mentesek-e a [ényeges hibds allitasoktdl,

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kérnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentés szamviteli informdcidiban szerepld dsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok - beleértve az éves
jelentésben szerepld szamviteli informdacidk akdr csalasbdl, akar hibabdl ereds, lényeges hibas allitasai kockdzatainak
felmérését is — a mi megitélésiinktsl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szadmviteli
informdciok gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabét relevans belsd kontrollt azért
mériegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kézdtt megfelelgek, de
nem azért, hogy a gadilkodd egység bels§ kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kénywvizsgalat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szémviteli politikdk megfelelfségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszer(iségének értékelését,

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kdnywizsgdidi
véleménylnk megadésahoz.

Az RSM DTM AUDIT a figuetien cégekbal 410 RSM Infernational szamvitell s tandcsaddi héfdzat tagja.
Az R3M international olyan tanécsadéi haldzat, amelyek tanjai sajat jogukon ajanlidk szolgaliatasaikat,
Az RSM international nem jogi szeméiy,
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Vélemény

Véleménylink szerint a Raiffeisen K&tvény Alap 2014. december 31-ével végzédd iddszakra vonatkozd éves jelentés 1./1 - VI.
pontjaban kozélt szamviteli informacick, melyek a szdmuviteli tdrvény eléirdsainak megfelelSien keriiltek meghatarozdsra,
minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények
madositasardl sz616 2014, évi XVI. térvénnyel Gsszhangban kerilltek dsszeéllitisra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzak és
kételezettsegek leltdrral aldtamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kltségek az Alap letétkezelgje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

KBnywvizsgdlatunk kizdrdlag az éves jelentés |./1 - Vi. pontjaiban taldlhatd szdmviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2015. aprilis 23.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2014.

I. A Raiffeisen Kétvény Alap éltalénos informécidk

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajsirom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Szekhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald neve:

Szekhelye:
Elszdmolds napja:

Tiousa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Kétvény Alup

1117-46

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Roiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM DTM AUDIT Tandcsads Ki., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyflt végi értékpapir alap
hossz( kétvény alap

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kétveény Alap o térvény adia lehetéségek figyelembe vételével magyar dllamkétvények, diszkontkincstarjegyek és
nyilvénosan forgalomba hozot, alacsony hitelkeckdzatd, legjobb besoroldsi vallalati kitvények vasdrlasaval alakitjia ki porifolidiat. Az
Alap célia, hogy kbzéptavon a kézvetlen &llampapir befektetésekke! elérheté hozamot meghalads megtérilést biztositson az Alap

befekteiSinek, a kdzvetlen allampapir befekietések kockazatéval dsszemérhetd kockazati szint mellet.

3. Az Alap ésszesifett és egy jegyre jutd nelto eszkdzértékének alakulasa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon/

Arfolyam Arfolyam Netto eszkdzérték A ref. Index

véltozas hozama
2014.12.31 10,71% 4,0434569 Ft 7 650 669 162 Ft 12,58%
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 4 280 576 294 Ft 10,03%
2012.12.28 20,05% 3,337395 F+ 2767719918 Ft 21,90%
2011.12.30 2,98% 2779977 Ft 22622146968 Ft 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2951243 499 Ft 6,14%
2009.12.31 ?,36% 2,547088 Ft P 617517071 Ft 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 F 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 F; 2942 063 06C F 6,11%
2006.12.29 4,53% 2,238502 Ft 2117365675 F 6,73%
2005.12.30 6,96% 2,141579 Ft 4203 933045 F 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 655 Ft 13,44%
2003.12.31 0,79% 1,804883 Ft 1519005 303 Ft 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,11%
2001.12.31 10,26% 1,684238 F+ 2571279 141 R 11,80%

x; Raiffeisen 2
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RAIFFEISEMN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 201 4.

Az driolyamviltozés szézalékos mértéke a befekteid dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtariotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek ssszefiiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A
kézélt hozamadaiok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében o hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO E5ZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem |  ISINkéd |  Néverték |  Eszkoz erték | %
Atruhézhaté értékpapirok 4119 045 007 95,10
2016/C MAK HUF HUQ000402318 173 020 000 188 1056414 4,39
2016/D MAK HUF HUD000402423 1 060 150 00¢ 1105 549 864 25,79
2017/B MAK HUF HUO000402375 280 000 000 317 282 840 740
2018/A MAK HUF HUO0004024631 883 350 000 @17 059 519 21,40
2019/A MAK HUF HUOD00402433 48 880 000 76833918 1,79
2020/A MAK HUF HU0000402235 226 330 000 257 989 040 6,02
2022/A MAK HUF HUDOCD402524 214 670 C00 243 077 281 5,67
2028/A MAK HUF HUD000402532 154 890 000 164 096 042 3,83
D140108 HUF HUDGCO0519285 1146 250 000 116 194 665 2,71
MNB140108 HUF HUOGO0624895 100 000 c00 %9 952 400 2,33
MNB1T40115 HUF HUOGO0624903 50000 000 49 948 400 1,17
REPHUN14012% EUR XS0183747905 342 000 105 965 528 2,47
REPHUMNZOG129 Ush US445545A087 445 000 106 274 237 2,48
REPHUMN231122 usD US445545A)57 1700 000 370715 659 B,65
Banki egyenlegek 173 388 250 4,05
Folyészdmla - EUR EUR 388118 0,01
Folyészémla - HUF HUF 172 479 557 4,02
Folyészamla - USD usp 520 575 0,01
Kévetelések 22 430 0,00
Hatdaridds Ugyletek HUF 22 430 0,00
Osszes eszkor 4 292 455 687 100,15
Kotelezeftségek -6 462 567 -0,15
Egyéb kételezettségek HUF -6 248 4071 0,15
Hatdridés gyletek HUF 214166 0,00
Netté eszkozértek 4 285 993 120 HUF
Unitok szama 1173 236 259
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,653137 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2014. januar 31-g ismertté valt informaciokra épil, addig o portiolic jelentés szamai
forgalmazési napjan, mint nyité ériék keriliek meghatdrozdsra a 2013, évi utolsé forgalmazési napi allomanyi edatek clapjdn.

A kamatozd értékpapirok esetében o beszémoldban a 2013. december 3 1-ig felhalmozoft kamatial névelien szerepelnek o papirck, mig
a porifolié jelentésben négy nappal hosszebb iddszakra kerilt kiszamitdsre. Az ebbdl adéds kamat kilénbség 53 e Fi.

A folyészamla elhatérolt kamata a NEE szémitasban o kévetelések kézét szerepel, o beszémoldban pedig az akfiv elhatdrolésck kdzst
kerilt kimulatdsra, A kotelezetiségek kdzék is megjelennek az elsé, mar 2014. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmolsben o tényleges 2013. évi kiliségek és ktelezetiségek keriilnek elszamaldsra, amelyek januér 31-ig ismertté valtak.

xi Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2014

Beszémold NEE szdmitds Kilonbdzet [eFtban)

Sajat tbke / Neité eszkdzértek 4 284 878 4 285 993 1%15
Kildnbdzet tételesen:

Szarmaziatott igyletek -192 -192 0
Ertékpapirok 4117 887 4119045 1158
Pénzeszkdzok 173 368 173 367 -1
Kavetelések/ Aktiv idsbeli elh. 10 21 11
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. 5195 b 248 53

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES: NAPON

2015.01.05.

instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érék ] Yo
Atruhézhaté értékpapirok 7474792 823 97,54
2016/D MAK HUF HU0000402623 513 800 000 550 166 764 7,18
2017/B MAK HUF HUGOG0402375 240 410 000 277 492 762 3,62
2017/C MAK HUF HUGOG0402821 200 000 000 199 486 600 2,60
2018/A MAK HUF HUO000402631 883 350 0CO 70 624 097 12,67
2079/A MAK HUF HUGD00402433 268 880 000 316 258 538 4,13
2020/ A MAK HUF HUO000402235 520 600 000 643 879 642 8,40
2020/B MAK HUF HU0000402953 100 GOG 000 102 721 000 1,34
2022/A MAK HUF HUO000402524 776 570 000 Q79 385 223 12,78
2023/A MAK HUF HU00004C2383 50 00G 000 59 851 950 0,78
2025/B MAK HUF HUOD0O04027 48 50 GO0 000 59 419 750 0,78
2028/ A MAK HUF HUOG00402532 254 8§20 000 337 150 905 4,40
D150114 HUF HUOB00520200 400 000 00C 392 857 200 5,22
D150121 HUF HUOG00519848 325 000 000 324 793 625 4,24
D1502i8 HUF HUOO00520259 189 650 COC 182 319 G61 2,47
D150401 HuUF HUOQ00519921 100 000 SO0 97 659 600 1,30
D150408 HUF HUOO00520234 200 000 Q00 199 254 600 2,60
D15G527 HUF HUO000520002 250 000 000 248 602 750 3,24
0150722 HUF HUO000520085 100 000 000 9% 161 700 1,29
0150916 HUF HU0000520168 100 540 000 9% 484 431 1,30
D151 HUF HUQO00520242 1G0 750 000 99 427 455 1,30
REPHUNZ0G129 Uspo US445545AD87 4685 000 204 648 503 2,67
REPHUNZ231122 uUsD US445545A)57 3 500 000 1 013 946 667 13,23
Banki egyenlegek 446 694 097 5,83
Folyészamla - EUR EUR 1151 525 0,02
Foly&szémla - HUF HUF 445 143 426 5,81
Folyészémla - USD Ush 399 146 0,0
Osszes eszksz 7 921 486 920 103,37
Kotelezettség -258 172204 -3,37
Ertékpapir igyletek elszamoldsabsl ereds kételezettsdgek -199 254 600 -2,60
Egyéb kételezettségek -11 523 558 0,15
Hataridds igyletek -47 394 046 -0,62
Nefté eszkozérték 7663314716 HUF
Unitok szama 1894484917
Egy jegyre juté nehé eszkézérick 4,045065 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2015. janudr 31-g ismertté vélt informacickra épiil, addig a portfslié ielentés szamai

forgalmazési napjan mint nyisé érték keriltek meghatérozasra a 2014, évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok alapjdn.

G z




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2014,

A kamatozé értékpapirok esetében o beszémoléban a 2014. december 31+ig felhalmozoti kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig
a porifolié jelentésben négy nappal hosszabb id8szakra kerillt kiszdmitasra. Az ebbél adédé kamat kiilénbség 4.057 eft,

A folyészémia elhatérolt kamata a NEE szémitdshan a kévelelések kazét szerepel, a beszamoléban pedig az akiiv elhatéroldsok kézét
kerilt kimutatasra. A 2014.12.31-ig és az elsd forgalmazasi napig szémeit folyészamia kamat kilénbozete 71 e F.

A kblelezetiségek kdzoit is megielennek ez elsd, mar 2015. évi forgalmazasi napig szdmelt dijtételek, mig oz éves beszamoldban a
tényleges 2014. évi kéltségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek jaruér 314g ismertté valak. Az ebbdl adédd

killonbozet 1,237 e Ft.

Beszdmold NEE szémitas Kislsnbézet (eFtban)

Sajét toke / Netté eszkozénék 7 660 425 7 663315 2 890
Kilénbézet tételesen:

Szarmaziotolt Ugyletek -47 393 -47 394 -1
Ertékpapirok 7 470 736 7 474 793 4057
Pénzeszkdzok 446 606 446 606 0
Kovetelések/ Akiiv idébeli elh. 17 83 71
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 209 541 210778 -1 237

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban évd befekietési jegyek 20714.01.02-dn 1 173 236 259
2014. évben eladott befektetési jegyek 1 154 501 326
2014. évben visszavaltolt befektetési jegyek 433 252 668
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2015.01.05.n 1 894 484 917
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2015.01.05-én 7663314716
Egy jegyre juld netté eszkézérték 2015.01.05.én 4,045065

x! Raiffeisen 5
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IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysagrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkéz érték Yo
T8zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 1218595170 15,90
REPHUMN20012% usp US445545AD87 685 000 204 648 503 2,67
REPHUMN231122 ust US445545A)57 3 500 0G0 1 013 946 667 13,23
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoft dhruhéazhats értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb ahruhdzhaté éntékpapirok " 5256 197653 81,64
2016/D MAK HUF HUO000402623 513 800 00C 550 146 7464 718
2017/B MAK HUF HUCO00402375 240 410 000 277 492 762 3,62
2017/C MAK HUF HU0000402821 200 000 000 199 486 600 2,60
2018/A MAK HUF HUO000402631 883 350 000 P70 624 097 12,67
2019/A MAK HUF HUQO00402433 268 880 000 316 258 538 4,13
2020/ A MAK HUF HUOO00402235 520 600 000 643 879 642 8,40
2020/B MAK HUF HUCC00402953 100 0G0 COoO 102 721 GO 1,34
2022/A MAK HUF HUQ000402524 770 570 000 979 385 223 12,78
2023/A MAK HUF HUO000402383 50 000 000 59 851 950 0,78
2025/8 MAK HUF HUD000402748 S0 000 000 59 619 750 0,78
2028/ A MAK HUF HUOC00402532 254 890 000 337 150905 4,40
D150114 HUF HUOG0052G200 400 000 000 399 857 200 5,22
0150121 HUF HUOC00519848 325 000 000 324 793 625 4,24
D150218 HUF HUOO00520259 189 650 000 189 319 061 2,47
£150401 HUF HUQOC0519921 100 000 000 G2 659 400 1,30
0150408 HUF HU00CC520234 200 000 000 199 254 600 2,60
D1503527 HUF HU0000520002 250 000 000 248 602 750 3,24
D150722 HUF HUO0000520085 100 000 000 92 161 700 1,29
D150716 MUF HU0000520168 100 540 000 9@ 484 431 1,30
DI51IN HUF HU0000520242 100 750 000 99 427 455 1,30
Nelfé eszkozértek 7663314716 100,00

A Raiffeisen Kétvéry Alap befektetési poliikéjénak meglelelden elsdsorban magyar &llamkétvények, diszkont kincstarjegyek és
nyiivanosan forgalomba hozot, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoraidst vallalati kitvények vasariasaval alokitja ki portféligjat. 2014

végén az dlruhdzhatd ériékpepirok kategéridgiéba fartozd magyar dllampapirok a porifolié 97, 5%t tetiék ki, ami hasonld az elszs v

végi 96%os szinthez.

Az dlapkezeld a MAX dllampapir-piaci referencic indexhez kdzeli sszetételi és kockazati porifiiét tarfoft. Az alapkezeld ezen 1]
igyekezett profitdini a kilféldi devizéban denomindlt magyar éllampapirok &ltal elérhetd mogasabb hozambsl, illeve a hozamgérhe

meredekssgét kihasznalé lejérati szerkezettel rendelkezd magyer llemkdtvény portiélist tartolt.

x Ruaiffeisen é
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V. A befekietési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2014
Pénzigyi miveletek bevételei
Kagett kamat értékpapirok
Folydszamlakamat HUF
Arfolyamkilénbdzet
Ertékpapir &rf.eredm.
Repo ligylet érf.nyeresége
Forward Ugyletek nyeresége
Pénziigyi miveletek raforditasai
Arfelyamkilénbézet
Ertékpapir &rf.eredm.
Repo Ugylet arf.vesztesége
Forward ligyletek vesziesége
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikddési ksitségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kiltsége
Leiétkezeld koltsége
Keler di
Mérlegvizsgdiat
Kénywezetés
MINB Fellgyeleti dijak
Egyéb raforditasok
Egyéb réforditasck
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmeény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jvedelem

Ertékpapirok értékkilonbazete
Allamkéivények

- kamatokbdl, oszialékbél

-egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbdl, osztalékbsl

-egyéb

Nagységrend: eFt
358 527
207 112
2703
2055
143 617
0

3040
70 108
52 08¢
5460

0

12 559
0

0

76 002
100

66 245
5096
487
498
2393
1273

OO0 © o Q

212 327

0
212 327

446 484
441013
74 653
366 360
5472

0

5472
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Tékeszamla véltozasai 2014.

december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: eFf}

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 173 368 446 606 5,82%
lekstott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéailomany {dészak zarsdliomany
| Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép.| 18zsdei ép. 15zsdén kiv. épl  Megoszlds
Allamkﬁi’vény 476 855 3 374 936|1 217 747 4 493 430 74,57%
2016/C MAK 188 054 0 0,00%
2016/D MAK 1105229 549779 7.18%
2017/B MAK 317179 277 27} 3,62%
2017/C MAK 0 199 428 2,60%
2018/A MAK 216794 Q89 P40 12,66%
2019/A MAK 76 810 316019 4,13%
2020/A MAK 257 896 643 344 8,40%
2020/8 MAK 0 102 673 1,34%
2022/A MAK 242 995 Q78 647 12,78%
2023 /A MAK 0 59810 0,78%
2025/B MAK 0 59 583 0,78%
2028/A MAK 164039 336915 4,40%
REPHUN140129 105 9240 Q 0,00%
REPHUNZ00129 106 257 0 204 525 Q0 2.67%
REPHUN231122 370 598 0 1013222 0 13,23%
Id&szak nyitédllomdny Id&szak zaréailomény
Vagyonelem Megoszldas
Diszkont kinestarjegy 0 266 096 0 1759559 22,97%
D140108 116 194 0 0,00%
MNB140108 29 253 0 0,60%
MNB140115 49 949 0 0,00%
bi50114 0 399 857 5,22%
150121 Q 324794 4,24%
D150218 0 189 319 2,47%
D15G401 0 9P H59 1,30%
D150408 0 199 255 2,60%
D150527 0 248 603 3,25%
D150722 0 @ 162 1,29%
D150916 0 @9 484 1,30%
DIS1IN 0 Q@ 427 1,30%
Id&szak nyitédllomdny Idészak zardallomény
Vagyonelem Megosz|ds
Forward érték -192 -47 393 -0,62%
Aktiv elhatarolasok 10 17 0,00%
Osszesen 476 855 3 814 218{1 217 747 6 652 220} 102,74%
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VI. Szérmaziatott iigyletek

2014. évi kétot igyletek

Kstésnap Lejarat Tranzakcid tipusa |Tranzakeio irdnyal Névériék Deviza Magéttes termék
2014.01.27{ 2014.04,30 hataridds eladds 2202 560 usp deviza
2014.04.04] 2014.04.30 hatdridds eladds 350 000 uspD deviza
2014.04.28 2014,04.30 hatdridds vétel 2 202 560 ush deviza
2014.04.28} 2014.07.30 hatéridds eladds 2 552 560 UsbD deviza
2014.07.28} 2014.10.29 hatdridds eladés 2 552 560 usb deviza
2014.07.28] 2014.07.30 hataridds véte] 2 552 560 Usb deviza
2014.10.27| 2015.01.28 hataridds eladas 2 532 560 UsD deviza
2014.11.20| 2015.02.25 hatdridés eladds 500 000 ush deviza

Nyito#t pozicié 2015.01.05. allapot szerint:

o , o o Aktudlis . - ,
Lejarat datuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakcié iranya .. Deviza |Mbégdttes termék
néverték
2015.01.28 hataridds eladds 2 532 560 ushD deviza
2015.02.25 hatéridds eladds 500 000 UsD deviza

Az Alapkezeld a szarmaziaiolt gyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta. Vagyis a portfélidba a deviza kockdzatol
hordozd magyar dllampapirek bekerilésével egy idében, a megfeleld ardnyban deviza (USDHUF) eladasi Ggyletek is keriliek. A deviza
pozicié nem kerilt tefjes mértékben fedezésre, az alapkezel§ a forintdrfolyam alakulésdra vonatkezé vérakezésai alapjan akivan

menedzselte a devizakitettséget.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Tarsaség tfulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozds nem kévetkezett be 2014ben, §j izletégat vagy
szolgdltatast nem indftott. A Tarsosag igazgatdsaganak dsszetételében azonban tériént valtords, 2014.03.054 hatéliyal Horvath Kriszting
mér nem tagja az igazgaiésagnak. A fenti détummal a kézponti lgyiniézési hely cime is megvdltozott, az Uj cim 1158 Budapest,

Késmark utca 11-13 lett.

A 2014es évben az Alapkezeld Ui alapot nem inditott, mikézben két hatdrozott fulamideji alapje (Raiffeisen TOPS Tékevédett
Szérmaztatott Alap, Raiffeisen Foldink Eriékei 2 Tokevédett Szérmaziaiolt Alap) lejart. A Tarsasdg december végén igy tizenkilenc
befekietési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya némileg csikkent, o 2013. év végi
204,98 milliard forintos dllomdny egy év leforgdsa alait 190 millidrdra csdkkent. A nyilvénos befektetési alapok piacan az Alapkezels

piaci részesedése o BAMOSZ adatai clapjan 3,57%ra cstkkent @ 2013. év végi 4,59%-rél.

VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dliampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a tavalyi évben fernmaradt globalis ,laza” monetdris kondicids kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED, oz Eurdpai Kézponii Bank és a japan Bank of Japan is biziositott a tékepiacok szamara.
Hazdnk dllompapitpiacét mar 2013.ban is segitetie a likviditdshbéséy, hiszen a Magyar Allam éltal kibocsétott papitok elvért hozamai

folyamatosan csSkkentek, amely trend nem valtozott meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan a FED ¢ likviditasbéséget okozs QE3

_
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programjénak keretdsszegét az eldzetes tervek alapidn fokozalosan cskkentette &s az év végére le is dllitotta, de ekdzben az FKB és o
BoJ Gjabb és djabb stimulusokat biziositott a piacok szémdra.

A hazai események kézil fontos kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2014 elsg félévben is folytattia azi @ jegybanki politikat -
hasonléan o nemzetkdzi trendekhez - amivel lazdbba tette @ hazai menetdris feliéieleket. Fonios kiemelni, hogy ¢ monetdris tandes a
kamatdontd Gléseken minden hénapban az alapkamat csskkentése mellett tetie le a voksdt egészen iGliusig. Az irdnyadd rata mériéke
2,10% lett a hetedik hénap végére, majd december végéig mér nem véltozott. A hazai jegybark ezen felil még tovabbi eszkdzédket is
bevetett, hiszen dprilisban bemutatia 4] programjdt, melynek lényeges pentia volt, hogy oz MNB oz egyik legfontosahb monetaris
eszkdzét megvélioziaita. A jegybank 2014. auguszius 148] kezdédden a kéthetes kétvénye helyett betétet kindl, és a betétet ettd! az
idéponttdl kezdve csak a hazai székhellyel rendetkezé pénzintézetek hasznalhaiiék, mig a kilfsldivel rendelkezék nem. Az MNB vezetése
azt vérta etiél, hogy o felesleges piaci likviditas majd a magyar &liampapirokat fogja valasziani, hiszen azok tevabbra is likvidek
maradnak (mig a betét nem az). Az MNB réadésul kamatesere igyletekkel (swap) is segftete az &terelést, hogy a leendd befekietének a
hosszabb &llampapirokndl keletkezé kamatkockazatat mérsékelie. Azéta kiderilt, hogy o program jefentds hatdssal birt a hazai
dllampapir piacra, hiszen a bevezetés utén a révid fuiamidejii papiroknak jelentésen az alapkamat alé siliyedt az elvart hozama, és ex
az év végéig igy is maradt.

A kaliségvetési hiany alakulésa az eléz6 évhez hasonld folyamat szerint zajlott, azaz a korményzat az év sorén mindig hangstlyozta,
hogy o kéltségvetés hiaryat GDP 3% ald szorifja, amely végil meg is valdsuit.

Az Allamadéssdy Kezels Kézponi tavalyi kommunikaciéja is egyéreimd volt a céljait illetben, melyek tobbek kizéth az addssdg
szerkezetének dialakitdsat jelentetie a GDP-hez mért ardnydnak cstkkentése mellett. Az dtalakias célia a devizaadéssdg arénydnak
cstkkentése, illetve o hazai finanszirozasi réta névelése. Ezt segiietie a fent mar emlitett Gj MINB program is, tovabbd a kifejezetten o
lakossdgnak 52518, és dlaldban a piac felett drazott dllampapirck kibocsatdsa is.

Az év mésodik felében a régids kackdzatok jelentek megy, hiszen az ukrén keleti halémdl kialakuls konflikius esefleges eszkalécidia
komely kockdzatot jelentett a térség eszkdzpiacaira is.

A masik fortos eseménysor a piacra vonatkozéan inkébb pozitiv kockdzatoket jelentett, miszerint az Eurépai Koézponti Bank folyamatosan
lebegtette a sajét QE programja beinditésanak lehetdségét, ami végil a tavalyt évben nem 3riént meg.

A hazai dllampapir piac teljesiiményés leiré MAX index elsé félévben elért 8%os emelkedése jl mutatia a hazal kétvénypiac erejét, illetve
a masodik féléves 4,24%o0s névekedéssel pedig ugyan kisebb iitems, de tovébbi javulast mutatott. Az éven belil; papirok aflagos
teljesiiményét mutaté RMAX index is relative j8| szerepelt, hiszen 3,31%-0s erésddést tudott felmutaini az év sordn.

A telies éwidl elmondhaié, hogy o tamogatd nemzetkdzi kdmyezet, o javuld hazai mokroodatok és az MNB monetéris feliételeken
kannyitd politikajénak készonhetSen a magyar kétvénybelekietések esetén mind o hosszabb, mind o révidebb futamideii &llampapirokkal

jelentds hozamokat lehetett elérni.

{dSszaki valiozds Eriéke o negyedév végén
MAX MAXC RAMAX EUR HUF Alapkamat
2014. Q1 . 1.56% T 133% . 0,88% 307,06 2,60%
2014, Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014, elsd felévi vdliozds 8,00% 6,78% 1,93%
2014. Q3 040% - - 047% 0,90% 310,36 = 2,10%
20714. Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, masodik félévi valtozas 404% 3,79% 1,35%
12014. évivahoras . ] 12/58% 0 10,83% 331% L

forrds: MN.B, AKK

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld a 2014-es évben elckészitetie a 2014, évi XVI. Térvény a kollekiiv befektetési formékrdl és kezeldikes, valamint egyes
pénziigyi tdrgyd torvények mddositasaré! ¢. jogszabaly (Kbitv.) dlial eldint az Alap tajékoziatéjéhoz és kezelési szabdlyzatdhoz szikséges
viltoziatasokat, illetve megkildte a Feligyeletnek az Alap médositott tajékoztatGiat és kezeldsi szabdlyzatdt, amelyeket a Feligyelet

jévahagyott a 2015-8s évben.

| Raiffeisen
ALAPCK 10



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 201 4.

Az Alapkezeld megkildte megfelelésrdl sz8l6 nyilotkozatdt a Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kézepén. A nyilatkozatial
2014, jilius 22. nopjdtél az Alapkezeld olyan cliernativ befekietési alapkezeldnek (ABAK} mingsil, amely kizarslag alternativ befekietas:
alapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsilé kollekifv befekfetési formdkat kezel. Az Alapkezeld a megfelelés érdekében o Kbfiv. és az ABAK-
rendelet (o Bizofiség 2012. december 194 231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete) dlial megkévetelt Jj szabdlyzalokat

{avadalmazési Politika, Ertékelési Politika, Awiiégﬁési Politika) megalkotia, o térvényi valiozdsokat az {}zletszubélyzq?én is divezetie.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sorén nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam a befekfetési jegyek nefd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezeld folyomatos napi netié eszkdzérigken 18rénd visszavasdrldsi kotelezetiség
vallaldsaval biztositic o befekietSk szémdra, hogy belektetési jegyeik vagy egy részik visszavalidséval tetszbleges iddpontban
hozzdjussanak o felhalmozoit hozamhez.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2014-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2014-es évre
szoloan, régzitett s valtozé bontasban

2014. év
Régzitetl jGvedelem Ssszesen: 174 646 275 Fi
Vdltozd [ovedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szdma: 258

*az adott idészakra 52616 véltezd javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idopontidban.

2. Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavaéllaléinak, akik az ABA kockéazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014. év
ABAK lgyvezetSinek javadalma Ssszesen: 45 415714 Ft
Az ABA kockdzali profiliara tevékenységitk révén
lenyeges hatést gyakeroldknak o javadalma
&sszesen: 44 798 975 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk&zeinek aranya és kezelése

Az AlapkezelS az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, o mindenkor érvényes ériékeldsi politikdjaban feirfaknak megfelelden érékeli, Az
Alapban 2014.12.314n nem voliak illikvid eszkézok. Az Alapkezel$ érigkelési politikaja 201 5-ben megvdliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkozok esetén az Arazdsi Bizotsag dént az ériékeléshez alkaimazands eliardsrél.

! Raiffeisen
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b} Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodésok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be a 201dwes dvben. Likviditdskezeldsi
szabdlyzatot és eljérésokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap fikviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kotelezetiségeinek. Az Alopkezeld biztosfa, hogy o befektetési

siratégia, a likviditasi profil és a visszavéliasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockézati profilia és az ABAK altal e kockédzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 4

A fenti kockdzati besorolas alapjéul szolgdlé szintefikus mutaté az alap heli hozamainak ingadozdasdt veszi alapul az elmdlt &t évre
venatkozdan. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 4. kategérigha 1rénd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az alap

eszkdzeinek jelenids része hosszabb futamideii &llampapirba keril befektetésre.

Az Alapkezels a targyév sorén o Remasofi Kft. Varitron programjat implementélta o piaci kockdzat mérésének fejlesztésshez, a

kockdziatott érték mutatdk szamitdsdhoz.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2014. izleti évet, o mérleg fordulénapjat kivetéen nem volt.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaié tékedttétel mértékében bekovetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedtiételi megdllapodads értelmében
nyUjtott garancidk Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a} A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szérmaztatott ligyletek figyelembevéielével - szémitott teljes netidsitott kockazati kitettsége nem

haladhatio meg az Alap MNetté eszké zériéksnek 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 104,46%

Budapest, 2015. 4prilis 23,
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Balogh Andrds Véradi Zolian

az Alap képviseletében
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