”
R

L

et
AR

E 0
e

5

Flggetien Kdnyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Kétvény Alap
2021. évi éves jelentéséhez




TARTALOMIJEGYZEK

Flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci ut 99-105.
Balance Hall éplilet 4, emelet

TO5 18863700(06188683701
Ersmaudit@rsmhu T W woww rsmasudithu

Fliggetlen kiinyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen KStveny Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kgtvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2021, évi éves jelentésének I-VI. és X, pontjaiban
talalhato szamviteli informacidinak {tovabbiakban: , szémvitel informaciok’) konyvvizsgalatat.

Velemenylink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddé iizleti évre vonatkozo éves jelentéseben
kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdiyos, a szamvitelré! szold
2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") tsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formidkrél és kezelSikrol, valamint egyes pénzlgyi targyu tdrvények modositasarol szeld 2014, évi XVi
torveénnyel 8sszhangban kerliltek Bsszedllitasra, Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban szerepls
eszk8z0k es kitelezettsegek leltarral aldtamasztottak., Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelésikoltsegek az Alap letétkezelGje aital adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjén hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennalié felelésséglink bovebb leirasat jelentesiink ,A kdnyvvizsgalo éves jelentéshen
kozoit szamviteliinformaciok kényvvizsgalataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara A kdnyvvizsgalol hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szoid szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdesek tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fiiggetienségi standardokkal
egybefoglalva)” cim( keézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfefellink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddestink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelelé alapot nytijt
véleménytinkhdz,
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Egyeb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli infarmaciokbd! allnak. A Raiffeisen Befektetesi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: vezetés") felelds az egyéb informaciok elkészitéseert. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacickra a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban
adott veleménylink nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyéb informéacickra vonatkozdan nem
hocsatottunk ki semmilyen formaiu bizonyossagot nydjts kovetkeztetést.

Az eves jelentésben kozolt szédmviteli informdciok altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsseglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyeb informacidk lényegesen ellentmendanak-e az éves jelentésben kozélt szamviteli informacicknak
vagy a kinyvvizsgadlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok knyeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni,

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondzs, vagy Iényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetds €s az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelés az éves jelentésben kdzolt szamyvitell informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények maodositasarsl szolo 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel osszhangban torténd elkészitésésrt, kiilongs tekintettel az eszkbzok és kbtelezettségek
leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltsegeknek az Alap letétkezeldje &ital megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaert, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéveé valjon az akdr csalasbol, akar hibabol eredd (ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzolt
szamviteliinformaciok elkeszitése.

Az éves jelentésben kozoit szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét es az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben k&zolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvebél kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmeény nem all fenn.

Aziranyitassat megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feiligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége

A kinyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossaget szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kdzbit szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veleménylinket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki, A kelid
bizonyossag magas fok( bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltaria az egyéhbkeént létezd lényeges hibas dllitast.
Ahibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és Iényegesnek minésiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjgk a felhasznalok adott éves jelentéshen kgzolt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasdagi donteseit.

A-Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk és felmerjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csaiasbol, akar hibabal
eredod lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgalati elidrasokat, valamint elegendé¢ és megfelald konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink veélemenyiink megalapozaszhoz. A csaldsbdl eredd ényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredde, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll felulirasat;

» Megismerjilk a kinyvvizsgalat szemponijabol relevans beisé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati efjarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kértlmények kozétt megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara venatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléseget es a vezetes altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoloda kijzzétetelek ésszerliseget,

+ Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuls, eves jelentésben kozdlt szémviteli informaciok Osszedllitasa, valamint a megszerzet!
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést venjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, figgetlen kdnyvvizsgdldi jelentestinkben fal kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentesben kbzilt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkezietéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitekon alapuinak. JSveébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast falytatni.

s  Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamvitel informaciokat, killinds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettsegek iddszak veégi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentéshen kozdlt szamviteli
informaciok minden lényeges szemponthol a kKollektiv befektetesi formakroi és kezeldikrsl, valamint
egyes penzligyitargyl torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térveénnyel §sszhangban keriiitek-
e dsszeallitasra.

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések meliett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdret es Utemezéseét, a kinyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezelé Zrt. dltal aslkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 202?“5 25,
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Kozmane Szeberényi Monika
Bejegyzett kinyvvizsgdlo
Nyilvantartasi szam: 005430

o0zma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci it 99-105.
Batance Hali éplilet 4. emelet
Nyiivantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021,

I. Raiffeisen Kotvény Alap - dltaldanos informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve;

Székhelye:

Konyvvizsgald Tarsosdg neve, székhelye:

Székhelye:
Konyvvizsgdld neve
Tipusa:
Harmonizaciojo:
BAMOSZ kategoéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégigjo

2021, augusztus 01-ig

Raiffeisen Kotvény Alap

T1-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Roiffeisen Bank Zrt,

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci tt 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt,

1139 Budapest, Vdci Gt 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet
Kozmdané Szeberényi Ménika
ayilvanos nyilt vég( értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
hossza kotveny alap

hatarozatlan

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adto lehetGségek figyelembe vételével magyar dliamkStvények, diszkontkincstdrjegyek és
nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony hitetkockdzatd, legjebb besorofdsi véllalati kbtvények vasdrlasdval alakitja ki portfoliojat. Az
Alap céija, hogy kdzéptdvon a kdzvetlen dllampapir befektetéseike! elérheté hozamot meghaladd megtériiést biztositson az Alap
befektetdinek, a kozvetien dllampapir befektetések kockazatdval Gsszemérhetd kockdzati szint mellett, Az Alap 2016.12.20-val atalakult
AEKBV harmonizacidjd aloppd, az Atclokuldst kovetden oz Alup befektetési céljdban vditozds nem tortént, viszont gz AEKBY-
iranyelvnek megfelelve a lokossagi befektetési alapokra vonatkozd még szigorubb, egységes eurépat szabdiyok kivetése a befektetdk

érdekeit a korGbbiokndl is jobbon szolgdlia, védi.

2021, gugusztus 02-t6i

Az Alop a térvény adta iehetdségek figyelembe vételével elsdsorban magyar dllampapirok, vaiomint koridtozott meértékben

hogy kbzéptavon a kbzvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladd megtériilést biztasitson az Alap befektetdinek,

egy aktivan kezelt és diverzifikalt portfdlio dltal biztositott mérsékelt t6bblet kockdzati szint mellett.

ﬂ Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd netto

fordulénap elStti utolsd kereskedési napon)

eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

A sorozat B sorozat S msorezat o Q" sorozat é_iééﬁés’?fé& etk
|- Arfolyam:. |- Arfolyam Arfolyam | Arfolyam | * Arfolyam .|  Arfolyam - | Arfolyam i Arfolyam - :

véltozés . EE valtozds - LR | valtezes | R0 | véitozds Ft s L
20211231 -9,53% 4,336787 -9,53% 4350880 -9,53% 1,062760 -8,64% 0,9250 15 699 488 859
2020.12.31 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 159% 1,0125 17 914 071305
207912 31 6,07% 4766992 6,07% 4,782483 607% 1168186 -0,33% 09967 22584 019 833
2018.12.28 -2,13% 4,493993 -2,13% 4,508597 ~1,92% 1101284 28 298 845 489
2017.12.29 4,39% 4591886 472% 4,606677 12,28% 1,122816 28 D88 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 14 085 993 511
201542.31 3,61% 4189324 3,61% 4189324 12261 034 998
2014.12.31 10,71% 4,0434469 10,7%% 4,043469 7 650 669 162
20131231 944% 3,652471 9,44% 3,652471 4280576 294
201212.28 20,05% 3,3373%95 20,05% 3,337395 2 7467 719 918

Az darfolyarvdltozds szazalékos mértéke o befektetd daltal elérhetd vogyonndvekedést mutotio be, amennyiben o teljes évben

megtartotta befektetését, A fenti hozamok nem jeientenek garancidt o jovére nézve és nincsenek Ssszefliiggésben az alapok jévibeni

hozamaival. A kdz&lt hozamadatok nomindlisak és gz adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap B jeld sorczata 2011 jdnius 01-én, "

jell sorozata 2017, janudr 12-én, Q" jelll sorozata pedig 2019. augusztus 30-an indult.

x Raiffetsen
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

[l. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETH ELSG KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04,

Instrumentum I Devizanem ISIN koéd Névérték Eszk&z érték %
Atruhazhaté értékpapirok 17615819233 98,33
2021/8 MAK HUF HUOO00403100 3 950 000 4 037 386 0,02
2021/C MAK HUF HUO000403464 5 760 000 5783772 0,C3
2022/ A MAK HUF HUOO00402524 @ 700 000 10 979 740 0,06
2022/8 MAK HUF HU0000403266 45 720 000 46 918733 0,26
2022/C MAK HUF HUGCO00403704 380 200 GO0 388 692 908 2,17
2023/A MAK HUF HUOO00402383 300 Q00 000 347 364 000 1,94
2023/C MAK HUF HU0000404280 390 000 000 400 400 52¢ 2,23
2024/B MAK HUF HUQOO0403068 1 747 690 000 1 899 468 138 10,60
2024/C MAK HUF HUO000403571 1 533 000 000 1630 874 385 2,10
R025/B MAK HUF HUO000402748 2 094 Q10 000 2 556 997 705 14,27
2023/C MAK HUF HUO000404058 50 000 000 4% 769 300 0,28
2026/D MAK HUF HUO000403340 2 437 820 000 2630081 112 14,68
2026/E MAK HUF HUOO00404611 195 000 000 197 472 405 1,10
2027/ A MAK HUF HUO000403118 70 290 000 77 605 643 0,43
2028/ A MAK HUF HUOO00G402532 2 442 000 000 3380 240 820 18,87
2029/A MAK HUF HU0000404603 150 00C 000G 153 082 650 0,85
2030/ A MAK HUF HUDDD04036%96 1 142 410 000 1255797 620 7,01
2031/A MAK HUF HUOOO0403001 748 960 000 838 192 592 4,68
2038/A MAK HUF HUOO00403555 534 300 000 595 581 004 3,32
2041/A MAK HUF HLUOD00404165 100 000 000 111 150 100 0,62
EjBFNZ22/A HUF HUO000653241 174 800 000 177 990 100 0,99
1B 230928 HUF X$52237392027 350 000 000 357 187 600 1,99
MFBZ02208/1 HUF HUQO000359385 500 000 000 500 151 000 2,79
Banki egyenlegek 329 680 449 1,84
Folydszdmla - EUR 1312890 0,01
Folydszémla - HUF 325 135 393 1,81
Folydszdmla - USD 3232 166 0,02
Egyéb eszkozok 78044 0,00
Egyéb kovetelések 78 044 0,00
Osszes eszkéz 17 945 577 726 100,17
Kotelezettségek -29 942 688 -0,17
Egyéb kotelezettségek 29 942 688 0,17
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkorériek 2 358 600 550 HUF
Unifok szama 491 943 635
Egy jegyre juté nefté eszkdzrérték 4,794453 HUF
Raiffeisen Kéivény Alap B sorozaf
Netto eszkoxértek 12465 142 119 HUF
Unitok szédma 2 591 487 943
Egy jegyre jutd netto eszkdzérték 4,810033 HUF
Raiffeisen Kéfvény Alap I sorozat
NeHo eszkézérték 3 091 882 240 HUF
Unitok szdma 2631 579 880
Egy jegyre juld nettd eszkozérfék 1,174915 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Netté eszkozériék 10 128 HUF
Unitok széama 10 000
Egy jegyre jufé nettd eszkézérték 1,012800 HUF

*Kbfty 6. szamu melléklet alapjén
&4 Raoiffeisen
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RAIFFEISEN KOTYENY ALAP « EVES JELENTES 2021,

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamold 2021 jonudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épi, addig a portfélio
jelentés szamai forgalmazdsi napjdn mint nyitd érték keriiltek meghatarozdsra a 2020. évi utelsd forgalmazdsi napi
allomanyi adatok alapjdn. A kamatozd értékpapirok esetében a beszdmoeldban a 2020. december 31-ig felhalmozott
kamattal névelten szerepeinek a papirok, mig a portfolid jelentésben hosszabb idészakra keriilt kiszémitdsra. Az ebbél
adédd kamat kildnbség 6.228 eFt. A 2020.12.31-ig és oz elsd forgalmazdsi napig szamolt folydszamla kamat klidnbézete
nem éri el az ezer Ft-ot. A beszémoldban a kdltségek aktiv idébek elhatdroldsa kdzott kerlit kimutatdsra 32 e Ft, amia
LEI kodok dijanak 2021.évre vonatkozd része. A NEE kimutatasban a teljes LEI kod dij 6sszege a 2020.6vi kdltségek kozdtt
kerlilt elszamolasra. A 2020.evi utclsd napi befektetési jegy forgalmazésbdl szérmazd kiveteiés illetve kitelezettség a
NEE kimutatdsban a kéveteiések és kdtelezettségek kizdtt is megjelenik, mig a beszdmoléban ezt dsszevontan a
kdtelezettségek kdzott mutatjuk ki, Ennek dsszege 1.748 e Ft. A kitelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2021,
évi forgalmazdasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2020, évi kbltségek és kotelezettségek
keriiinek elszamoldsra kételezettségkent vagy passziv iddbeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak,
2020. évi kdltségek és kdtelezetiségek kerlilnek elszamoldsra kotelezettségként vagy passziv idébeli elhatéroldskeént,

amelyek jonudr 31-ig ismertté valtok. Az ebbdt adddé kildnbozet 2.250 eFt.

Beszamold NEE szémitds  Kilénbdzet eFt-ban

Sajét téke / Nettd eszkdzérték 17911 729 17915 635 3 Q06

Kilonhozet tételesen:

Szarmaztatott igyletek . . -

Ertékpapirok 17 609 591 17 615 819 6228

Pénzeszkodzok 329 681 329 681 -

Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 32 78 44

Kételezettségek/ Passziv id. elh. - 27 575 - 29943 - 2368
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum Devizanem ISIN kad Névérték Eszkoz értek %
Atruhéazhaté értékpapirok 14 807 561 885 93,82
2022/A MAK HUF HU0000402524 9 700 000 10 236 274 0,06
2023/A MAK HUF HU0000462383 123 000 000 128 025 165 0,81
2023/C MAK HUF HU0000404280 20 000 060 19 485 580 0,12
2024/B MAK HUF HU0000403068 887 690 000 878 755 400 5,57
2024/C MAK HUF HUQGOD403571 1 023 000 000 983 439 567 6,23
2025/B MAK HUF HUO000402748 1 014 010 000 1 084 954 196 6,87
2025/C MAK HUF HUDOG00404058 50 000 000 44 445 650 0,28
2026/D MAK HUF HUO000403340 212 820 000 198 004 536 1,25
2026/E MAK HUF HU0000404611 680 000 00D 612 877 200 3,88
2026/F MAK HUF HUD000404934 700 0C0 000 621 716 200 3,04
2027/A MAK HUF HUO000403118 520 290 000 486 376 457 3,08
2027/B MAK HUF HUO000404157 940 000 000 930 631 020 5,90
2028/A MAK HUF HUDDD0402532 714 000 000 817 339 362 5,18
2029/A MAK HUF HU0000404603 550 000 GO0 471 968 750 2,99
2030/A MAK HUF HUOO00403696 972 410 000 880 637 834 5,58
2031/A MAK HUF HUO0G0403001 603 960 000 549 271 422 3,48
2033/A MAK HUF HUOD00404744 1 524 000 GO0 1249 099 356 7,91
2034/A MAK HUF HUGD00404892 10 000 G600 7 851 080 0,05
2038/A MAK HUF HUO000403555 214 300 000 173 354 771 1,10
2041/A MAK HUF HUO000404165 683 910 000 548 956 775 3,48
BNP 260226 HUF FR0O0140024H56 150 000 000 138 721 350 0,88
BNP 260505 HUF FRO014003CH3 200 000 000 183 508 600 1,16
BSBE 240625 UsD X52018639539 1 000 000 341 649 586 2,16
EJBFN22/A HUF HU0000B5324 1 174 800 000 174 992 105 1.1
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 135 517 500 0,86
FUTUR 310323 HUF HUOC00360268 200 000 0G0 171 594 800 1,09
1B 230928 HUF X82237392027 350 000 0C0 337 410 850 2,14
MFB202208/1 HUF HUOCO00358385 500 000 000 494 624 000 3,13
MFBEU2306/1 EUR HUO000360821 2 250 000 830 155 352 5,26
MVMEN 310903 HUF HUOC00360730 300 000 000 263 821 800 1,67
OJB2031/1 HUF HUDG00653456 350 000 000 299 062 400 1,89
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 700 000 658 061 537 417
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 81 035 400 0,51
Banki egyenlegek 975993 184 6,18
Folydészamia - EUR 2 879 222 0,02
Folydszamia - HUF 933 722 901 5,92
Folydszamia - USD 39 391 061 0,25
Egyeb eszkézék 19 997 0,00
Egyéb kovetelések 19 997 0,00
Osszes eszkéz 15783 575 066 100,54

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

Kételerettségek -85 235876 - 0,54
Egyeb kotelezetiségek -26 225 676 - 0,17
Hataridds lgyletek -59 010 200 - 0,37
Raiffeisen Kéfvény Alap A sorozat

Ne#é eszicozérték 1 596 693 789 HUF
Unitok szama 368 144 474

Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,337139 HUF
Raiffeisen Kéfvény Alap B sorozat

Netie eszkézérték 10 287 843 008 HUF
Unitok szama 2 364 357 216

Egy jegyre juié nettd eszkozériék 4,351233 HUF
Raiffeisen K&tvény Alap | sorozat

NeHé eszkozérték 3813793 141 HUF
Unitok szama 3 588 281 659

Egy jegyre jufé netté eszkézériek 1,062847 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Netto eszkozértek 9 252 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juté nettd eszkézértek 0,925200 HUF

*Kbftv 6. szamu metléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szdmai k6zatti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd okg, hogy mig o beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épll, addig a portfdiio
jelentés szdmai forgolmozdsi Az eitérés alopvetd ok, hogy mig a beszdmoldé 2022, janudr 31-ig ismertté valt
informdcidkra épdl, addig o portfélié jelentés szamai forgalmazasi A kamatozo ertekpapirck esetében a beszamoloban
0 2021 december 31-ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfolid jelentéshen 2022.01.03-ig
kertlt felszémitdsra 0 kamot. Az ebbdl adddé kamat kilénbség 3.499 eFt. A beszdmoloban a kdltségek aktiv idébeli
elhatdroldsa kézitt kerdiit kimutatdasra 31 e Ft, ami a LEI kodok dijanak 2022.évre vonatkozo része. A NEE kimutatasban a
teljes LEI kod dij dsszege a 2021.évi koitségek kozétt kerilt elszamoldsro. A 2021.8vi utolsd napi befektetést jegy
forgalmazdsbol szarmazé kévetelés illetve kotelezettség a NEE kimutatdsban a kdvetelések és kitelezettségek kdzdtt
is megjelenik, mig a beszémoeldban ezt tsszevontan o kdtelezettségek kdzdtt mutatjuk ki. Ennek dsszege 20 e Ft. A
kitelezettségek kdzdtt is megjefennek oz elsd, mar 2022. évi forgaimazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamoldban a tényleges 2021. évi kdltségek és kitelezettségek kerliinek elszdmoldsra kdtelezettségként vagy passziv

id6beli elhataroldsként, amelyek jonudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbél adodd kilénbdzet 1.359 e Ft.

Beszamolé NEE szémitds Kilonbozet |eFt-ban)

Sajdt 18ke / Nettd eszkdzértek 15 6946 231 15 4698 339 2 108
Kiilonbo zet tételesen:

Eriékpapirok v 14 804 063 14 807 562 3459
Szdrmazékos Ugyletek -59 010 -52 010 0
Pénzeszkézsk 975993 75993 0
Kovetelések/ Aktv idébeli eth. 31 20 -1
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -24 846 26 226 -1380
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lll. A forgalomban 1évd befektetési jegyek szidma és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kafvény Alap A sorozat

Forgalomban lév6 befekietési jegyek 2021.01.04-én
2021. évben eladott befektetési jegyek

2021. évben visszavaltatt befektetési jegyek
Forgalomban lévs befekietési jegyek 2022.01.03-4n
Porifolid Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-dn

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.03-an

491 943 635
40 056 849
163 856 010
368 144 474

1 596 693 789

4,33713%9

Raiffeisen Kotveny Alap B sorozat

Forgalomban lévS befektetési jegyek 2021.01.04-€n
2021. évben eladott befektetssi jegyek

2021. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-an

Egy jegyre jutd netid eszkozérték 2022.01.03-4n

2 591 487 943
3 450793

230 587 520

2 364 351 216
10 287 843 008
4,351233

Raiffeisen Kétveny Alap | sorozat

Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2021.01.04-en
2021, évben eladott befekietési jegyek

2021. évben visszavaitolt befekietési jegyek
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-dn
Portfolié osszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n

2631 579 880
1 206 549 447

949 847 668
3 588 281 659
3813793 141

Egy jegyre juid neitd eszkdzértek 2022.01.03-én 1,062847
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban #vé befekietési jegyek 2021.01.04-én 10 000
2021. évben eladott befekietési jegyek -
2021. évben visszavdltolt befekietési jegyek -
Forgulomban |évS befekletési jegysk 2022.01.03-an 10 00C
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2022.01.03-dn 9 252
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2022.01.03-dn 0,925200

X
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IV. A befektetési alap osszetétele

202112.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett Giruhdzhaté értékpapirok " 14 807 561 885 ' 93,82
2022/A MAK HUF HU0000402524 9 700 000 10 236 274 0,06
2023/A MAK HUF HUQGO0402383 123 000 000 128 025 165 0,81
2023/C MAK HUF HU0C00404280 20 060 000 19 465 580 0,12
2024/B MAK HUF HUD000403068 887 620 000 878 755 400 5,57
2024/C MAK HUF HUC000403571 1023 000 000 983 439 567 6,23
2025/B MAK HUF HUC000402748 1014 610 GO0 1084 954 196 6,87
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 £00 000 44 445 650 0,28
2026/D MAK HUF HUB000403340 212 820 600 198 004 536 1,25
2026/E MAK HUF HUB000404611 680 000 000 612 877 200 3,88
2026/F MAK HUF HU0000404934 700 000 GO0 621 716 200 3,94
2027/A MAK HUF HUD000403118 520 290 000 486 376 457 3,08
2027/8 MAK HUF HUO000404157 940 000 000 930 631 020 5,90
2028/A MAK HUF HUD000402532 714 000 000 817 339 362 5,18
2029/A MAK HUF HUD000404603 550 000 000 471 968 750 2,99
2030/A MAK HUF HUDO000403696 972 410 000 880 637 834 5,58
2031/A MAK HUE HUO0CC403001 603 960 000 549 271 422 3,48
2033/A MAK HUF HU0000404744 1 524 000 000 1249 099 356 7,9
2034/A MAK HUF HUO000404892 10 000 000 7 851 080 0,05
2038/A MAK HUF HUQ000403555 214 300 000 173 354 771 1,10
2041/A MAK HUF HUO000404165 683 910 000 548 956 775 3,48
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 Q00 138 721 350 0,88
BNP 260505 HUF FRO014003CH9 200 000G 000 183 508 600 1,16
BSB 240625 uso X52018639539 1 00C 000 341 649 596 2,16
EJBFN22/A HUF HUO000853241 174 800 000 174 992 105 1,11
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 135 517 500 0,86
FUTUR 316323 HUF HUDDG0360268 200 000 000 171 594 800 1,09
B 230928 HUF X82237392027 3560 000 000 337 410 850 2,14
MFB202208/1 HUF HUOG00359385 560 000 000 494 624 000 3,13
MFBEU2306/1 EUR HU0C00360821 2 250 000 830 155 352 5,26
MVMEN 310903 HUF HUOG00360730 360 000 006 263 821 800 1,67
OJB2031/ HUF HUOC00653456 350 000 0G0 289 062 400 1,89
OTPBK240715 EUR X52022388586 1700 000 658 061 537 4,17
RICHT 310604 HUF HUDO0Q0360441 100 000 000 81 035 400 0,51
Mas szabdlyozolt piacon forgalomba hozott atruhdzhatd értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozoft airuhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 14 807 561 885 93,82
Netto eszkdzérfék / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozaf / HUF 1 596 693 789
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 10 287 843 008 100.00
Netto eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap I sorozat / HUF 3813793 141 ’
Neftto eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 9 252

Megjegyzes: oz egyes értékpapir kategdridk kdzott vannak dtfedések, egy értékpapir tdbb kategdriaba is tartozhat.

A Raiffeisen Kotvény Alap befektetést politikgjanak megfelelden elsdsorben magyar dllamkdtvények, valomint korldtozott mértékben

2021 végén a magyar dllompapirok az Alap kbzel 74%-at tették ki, ami mintegy 20 szdzalékponttal alacsonyabb az eldzd év végi

aranyndl. Ezzel pdrhuzamosan fokozatosan nétt az Alap valialati kétvény kitettsége.

xﬁ Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2021 Nagységrend: eft
Pénzigyi milveletek bevételei 732 082
Kapott kamat ériékpapirck 464 935
Folyészémlakamat 0
Adolyamkilénbszet 6145
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 228942
Lekstot betét utan kapoti kamat 13214
Forward lgyletek nyeresége 5518
Futures Ggyletek nyeresége 13329
Pénziigyi mirveletek raforditasai 784 768
Adfolyamkiilanbazet 2 055
Ertékpapir érékesités drfolyam veszieség 764 392
Forward lgyletek vesztesége 4329
Futures lgyletek vesziesége 13992
Egyéb bevételek 0o
Egysb bevételek 0
A mikédési kiltségek 225572
Bankforgalmi jutalék 69
Alapkezelési dij 206 811
Letétkezelesi dij 7 957
KELER df 1029
Kanywizsgdlénak fizetendd dfj 597
Szamviteli dij 2393
Felogyeleti dij (MNB) 5618
WARP di 461
Bankkéltség - negativ kamat 47
LEl kad fenniartdsi kélisége 38
Futures tigyletek diia 552
Egyéb raforditasck 7 956
Befektetési alapok kiilsnadsja 7 956
Egyéb réforditds 0
Fizetett, fizetends hozamok 0
Targyévi eredmény -286 213
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -286 213
Ertélpupirok értékelési kildnbdzete -735 089
Kistvények 735089
- kamatokbdl, osztalékbél 168 900
- egyéb -903 989
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Tokeszamla valtozdsai 2021. december 31-ig szamolt fethalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

Idészak nyitoallomény

Idészak zarsdlomany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 329 6381 975 993 6,22%
lekdtsit betét 0 0 0,00%
lddszak nyitdallomény ldészak zaradtlomany
Vagyonelem 1ézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. idzsdén kiv. ép. Megosz!as
Allumk&rvény 17 609 591 0 14 804 063 0 94,32%
2021/8 MAK 4037 0 0 0 0,00%
2021/C MAK 5783 0 ) 0 0,00%
2022/A MAK 106972 0 10231 0 0,07%
2022/B MAX 46912 0 0 0 0,00%
2022/C MAK 388629 0 0 0 0,00%
2023/A MAK 347166 0 127964 0 0,82%
2023/C MAK 430336 0 19463 0 0,12%
2024/B MAK 1898893 0 878536 0 5,60%
2024/C MAK 1630454 0 $83230 0 6,26%
2025/B MAK 2555736 0 1084496 0 691%
2025/C MAK 49764 0 44442 0 0,28%
2026,/D MAK 2629347 O 197956 0 1,26%
2025/E MAK 197440 o 612793 0 3,20%
2026/F MAK 0 Y] 621630 0 3,96%
2027 /A MAK 77582 0 486248 0 3,10%
2027 /B MAK 0 0 930483 0 5,93%
2028/A MAK 3378434 ) 816943 0 5,20%
2029/A MAK 153050 0 471878 0 3,02%
2030/A MAK 1255422 0 880398 0 561%
2031/A MAK 837926 0 546110 G 3,50%
2033/A MAK 0 0 1248817 o 7.96%
2034/A MAK ) 0 7849 0 0,05%
2038/A MAK 585405 0 173302 G 1,10%
2041/A MAK 111117 0 548788 G 3,50%
BNP 260226 0 0 138495 0 0,88%
BNP 260505 0 0 183467 0 1,17%
EJBFN22/A 177961 0 17497C 0 1,11%
EJRFN28/B 0 135 487 0 0,86%
FUTUR 310323 0 171 52¢9 0 1,09%
IIB 230928 357 101 4] 337 346 0 2,15%
MFB202208/1 500124 0 494 604 0 3,15%
MVYMEN 310903 0 0 263742 0 1,68%
QjB2031/1 0 0 298 9921 0 1,90%
RICHT 310604 0 ] 81021 0 0,52%
MFBEU2306/1 0 0 830 154 0 5,29%
OTPBK240715 0 0 657 914 0 419%
BSB 240625 0 0 341 586 0 2,18%
Vagyonelem idoszak nyiidéllomény Id&szak nyitédliomény Megoszlés
Hataridos forward ligyletek 0 -59 010 -0,38%
EUR220715FWD C 19221 £,12%
EUR220715FWD G -1004 £,01%
UsD220810FWD & 29 673 £,19%
EUR221116FWD G 9112 £,06%
Kévetelések 4] c 0,00%
Aktiv elhatarolésok 32 31 0,00%
Kotelezettségek
és passziv idébeli elhatérolasok -27 575 ~24 846 -0,16%
Osszesen 17 609 591 302138 14 804 063 892 168 100,00%
Raiffeisen 11
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2021, évi kOtott Ugyletek

.. .. Tranzakcid Tranzakcio Névertéle / ] Magottes
Kotésnar . Lejarat . . . . .. . . Deviza. . vy i N
e e fipusa -~ irénya - Kentraktu: - o termék -
2021.02.16 2021.07.16 hatéridds eladés 575000 EUR deviza
2021.02.26 2021.07.16 hatdridés eladas 415000 EUR deviza
2021.03.01 2021.07.16 hataridds eladds 209 000 EUR deviza
2021.05.14 2021.07.16 hataridds eladas 261000 EUR deviza
2021.06.17 2021.09.30 hataridés eladds He usp deviza
2021.07.14 2022.07.15 hatdridés eladds 1 460 000 EUR deviza
2021.07.19 2021.09.30 hatdridés eladds 5 ush kétvény
2021.08.11 2021.09.30 hataridés vétel 3 usb ktvény
2021.08.12 2022.08.10 hataridds eladds 1060000 ush deviza
2021.08.16 2021.09.30 hataridds vétel 12 ush deviza
2021.08.25 2021.09.30 hataridés eladds 5 usp deviza
2021.08.30 2021.09.30 hatdrid6s vétel 5 usD kétvény
2021.08.30 2021.12.21 hataridSs sladds 5 uso katvény
2021.09.01 2021.12.21 hataridés eladds 5 usD deviza
2021.02.10 2021.12.21 hataridés eladds 5 usD kdtvény
2021.09.30 2021.12.21 hatéridés eladds 5 usp kéteény
2021.10.13 2021.12.21 hatéridés vétel 10 usb kSteény
2021.11.05 2021.12.21 hetéridés eladds 5 usb kétvény
2621.11.10 2021.12.21 hatéridés eladds 5 usbD deviza
2021.11.16 2021.12.17 hatdridés eladdas 1500 0600 EUR deviza
2021.11.19 2021.12.2% hataridds vétel 10 usp kStvény
2021.11.19 2021.12.17 hatdridés vétel 1500000 EUR deviza
2021.11.26 2021.12.21 hataridés vétel 10 uspD deviza
2021.11.3C 2022.07.15 hataridds eladés 315000 EUR deviza
2021.11.30 2022.11.16 hataridds eladds 2250000 EUR deviza
Nyitott pozicid 2021. év végén
Lejarat détuma | Tranzakcié tipusa Trt.m-zakclo Neévértek / Deviza Mogottes termék
irénya Kontraktus

2022.07.15 hatdridds eladas 315 000 EUR deviza

2022.11.16 hatdridds eladds 2 250 000 EUR deviza

2022.08.10 hatdridds eladds 1 060 000 LSt deviza

2022.07.15 hatdridds eladds 1 460 000 EUR deviza

Az Alopkezeld o szdrmaztotott Ggyleteket az Alop devizakitettségének fedezésére, ifletve kamatkockazatdnak mérséklésére

{kamatcsere-iligylet segitségével) hasznaia.

Az Alap nem adott kdlcsGnbe sem értékpapirt, sem Grut, HHletve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
tejjeshozam-~cserelgyleteket 2021-ben {ezdital nem alkalmazott biztositék kibocsatot, iletve ezzel kapcsolatos szerzddo fél sincs).

Az Alapkezeld 2021 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak modositasat, emelyet a Feliigyelet H-KE-III-372/2021. szamu
hatarozattal hagyott jovd. A 2021.08.02-t81 hatdiyos valtozdsok oz Eurdpai Parlament és o Tandcs (EU} 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értekpapir-finanszirozasi dgyletek és az Uirafelhaszndlkis dtidgthatdsdgdrdl, vaiamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl sz616 jogszabdlynak vald megfeleiést szolgdltdk. A valtoztatds lehetdvé teszi a fenti Ggyletek kozil a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / elodds-visszavasdrlds lgyletek alkaimazdsat oz Alap kezelése sordn {az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kblcsdnbe nem adhat és nem vehet}.
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VIl. Az Alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezelé tevekenységi kdrében, sem o tulojdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozas 202%-ben, oz Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetien tulajdonaban dll. Jj izietagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alopokban kezelt dliomdnya dinomikusan emelkedett 2021-ben, g 2020. év végi 1825 mitligrd forintos
dltomdny 12 honap leforgésa alatt 235 milliard forintra emetkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezel$ pioci részesedese igy is 3,35%-ra emelkedett o 2020. év végi 2,93%-r0l.

Az Alapkezeld 2021-ben (] alopot nem inditott, tobb olop esetében azonban sor keriilit a befektetssi politika modositasarq, illetve tbb

U deviza (euro, illetve dofldr) sorozat inditdsdra. Az Alapkezels az év végén vaitozatlanul 15 befektetést alapot kezelt.

VIII. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezdk
1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvanyt kisérd korlatozasok és szamottevd gazdasdgi visszaesés eilenére o hazai infidcidés mutatdk refative magas
szinten tartdzkedtak o 2021-es év elején, igy boritékolhatd volt, hogy a gozdasdag fokozatos Gjranyitdsdval pdrhuzamosan rég nem
latott inflaciés nyomdas fog megjelenni o magyor gazdasdgban. £2 be is kdvetkezett, o tényleges infidciés szdmok azonban még ¢
magas varakozdsokat is feliimultak, igy o Magyar Nemzeti Bank mdr juniushan komaotemelést hajtott végre. Kezdetben oz MNB
«maratonnak” nevezte o magyar monetdris politikai szigoritds jovobeli palyajat, vagyis, hogy fokozatos, hosszi és kiszamithotd
kamatemelési ciklusra kell felkésziini. Csakhogy o hazai inflidcids adatck, illetve o globdlis kérnyezet vdltozasa dsszel nyomas ald
helyezte a forint drfolyamat, ami igy oz eurdval szemben torténelmi mélypontra, 370 folé gyengiilt. Mivel a gyenge arfolyam tovabb
fokozta a masodkorés inflacids hatdsok kiolakuldsdnok kockazatdt az egyebként is kifeszitett infldcids pdlye mellett, o magyar
jegybank novemberben a szigoritési {item feigyorsitdsdra kényszerliit. Az alapkamat szintje elvélt oz egyhetes betéti kamatétdl, igy
ismet az utdbbi valt oz irdnyadd ratdva. Az év hdtralevd részében oz alopkamat és az egyhetes betéti komat kozotti kiidnbség
folyamatosan nétt, oz MNB ugyanis elsdsorban oz egyhetes rata emelésével prébélta kordaban tartani @ forint arfolyamdt, itletve -
ezzel Osszefiiggésben - megakadalyozni, hogy az inflgcids varakozdsok még jobban elszdlljonak, Az irdnyadd réta hot hénap alott
{december végére) 325 bdzisponttal 4%-ra emelkedett, azonban ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, o hazai fizetdeszkiz a
370-es szint kdzelében zdrta uz évet oz eurdval szemben. Az érdemi szigoritas ellenére o hazai inflécios mutatdk év végéhez kizeledve
tovabb emelkedtek, igy egyértelmivé valt, hogy 0z MNB-nek tovabbi erdfeszitésekre lesz szilksége oz inflacidval szembeni
kiizdelemben.

A varakozdsokat jécskén meghatadd hazai inflacids pdlya, a forint gyengélkedése, illstve a Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritdsa
drasztikus hozamemelkedést idézett elé o magyar kétvénypiacon. A kétvénydrfolyamok esése augusztus masodik felében indult be
igazdan, Gsszességében a MAX-index ériéke t8bb mint 11%-ot zuhant egyetien év alatt, amire kordbban nem volt példa, A masodpiaci
hozamok a hozamgdrbe éven bellii lejdrotd szegmensében 175-250 bdzisponttal, mig az éven tGi szakaszan 225-350 bazisponttal

emelkedtek.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2021 jiniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amit az MNB 2021. julius 01-én sziiletett

hotérozataval hagyott jéva. A médositott kezelési szabdlyzat hatdlyba 1épdsének idpontjo 2021, augusztus 02. A vaftozasok érintették
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0z Alap befektetési politikdjét es kockdzati profifidt, illetve a lehetséges befektetési eszkdzdk kére az értékpapir-finanszirozasi {repo)

Ugyietekkel béviit,

A fenti valtozasok az Alap 2021-ben megvalésitott befektetési politikdjat és idbszaoki teljesitményét csak kis mértékben befolydsoltdk.
A befektetési politikdra hatd egyeb tényezd nem meriilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nysreséget Ujra befekteti. A hozom ¢ befektetési jegyek nettd
eszkdzéreékének emelkedésén kereszidl mérhetd. Az Alopkezels folyomatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarldsi
kitelezettseg vallaldsaval biztositjo o befektetdk szdmdro, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszdleges
iddépontban hozzgjussanak a fethaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igényhe hitelt 2021-ben.

IX. Az Alapkezeld dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsé@nak teljes dsszege a 2021-es évre
szoléun, régzitett és valtozo bontdsban:

Miitio Ft

2021, gy
Rogzitett jGvedelem Osszesen: 240
Vaitozo jdvedelem Osszesen®: 45
Kedvezményezettek szama: 3
Kéizvetlendl oz AEKBV dital kifizetett bérmely dsszeg, beleérive a jutolékokat 0 Ft

* A valtozo jovedelem az éves bdnuszon felli egyéb kifizetéseket is tartaimaz,

b) Az Alapkezeld lgyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, bruttd jovadalmazdsdnak teljes ésszege a
2021-es idészakra széloan:

Millio Ft
2021, év

Felst vezetes 94
Kockazatvailalasert és ellendrzésart felels alkaimazottak 135
Teljes javadalmazdsuk mértéke migtt a felsé vezetéssel és o kockdzatvdllaldsért felelfs

alkalmazottakkat azonos javadaimazdsi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége ényeges hotdst gyakorol o kockdzoti profiljukra vagy o kezelésikben iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 0

c) Az adott évre vonatkozd javadalmazdsainak és juttatasainak kiszémitdsi modija:

A Fix javadalmozas dsszege tartalmozza oz alébbi elemeket: Bérjelleg( kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb),
Potlék jeliegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok {pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkaba

jaras kotségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodd térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Valtozo jevadalmozds Gsszege tartaimazza oz aldbhi elemeaket: Bves bonusz sszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolddd, o torvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.

e
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d)

e)

a)

Javadalmazasi politika feliilvizsgdlato és valtozadsai:

Az Alapkezeld felllvizsgdlta o Jovadalmazdsi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfelefjen a

modosult csoport szintd szabalyoknak, a jogszabdlyi elvardasoknak, ilietve az MNB 3/2077-es gjénldsdnak.

A modesitott Jovedalmazési Politikdt a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2021 marcius 10-én fogadta ef, a szabdlyzat

hatalyba 1épésének idSpontja szintén 2021, marcius 10 volt.

Javadalmazdsi politika érdemi vaitozdsai:

A Jovadalmazdsi politika egyszer modosult 2021 soran. A modositds sordn oz alabbiok valtoztatasok torténtek a

dokumentumban:

« Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (20620. junius 18.) a fenntarthatd befektetések eidmozditdsat
célzo keret iétrehozdsardl, vaiomint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (SFDR rendeiet) elvardsainak dtiiitetése o

szobdiyzatba:

o nyilatkozat arrdl, hogy az Alapkezelé Javodaimozdsi Politikgja megfelelden tiikrdzi a fenntorthatosag

kockdzatokat és azok kezelését

o ennek érdekében a Javadalmazasi Politika 1. szamd meliékletéhen szerepld szervezeti egység specifikus

teliesitmeny mérdszamok kiegésziiltek o fenntorthatdsdggal kapcsolatos kritériumokkal

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardanya, kezelése,
likviditdskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezelé dital e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszk&zeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét o Letétkezeld hatarozza meg. A normdl Grazdstdl eltérd esstekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzdk) vonatkozéan oz Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tortalmazza azokat o modszereket, amelyeket oz Alopkezeld alkaimoz oz egyedi értékek fellivizsgdlatdra. A
felllvizsgdlati folyomat kiterjedhet a modellalapll drképzésre is. Ezen eszkizdk egyedi értékelési médszerére vagy értékére az
Alapkezeld oz Ertékelési Politikéban foglaltakat felhaszndlva tehet jovasiatot ¢ Letétkezeldnek, aki ezt sojat beldtasa szerint
hoszndljo fel az értékelési eljaras soran. Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes Ertékelési
Politikéiaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az Alapban 2021.12.31-én megléva illikvidnek mindsitett eszkdzdk:
1) ERSTE JELZALOGLEVEL 2022/A. (ISIN kéd: HU0D0065324%)

Kitettség: 1,11%
2) ERSTE JELZALGGLEVEL 2028/A. (ISIN k6d: HUDD00653431)

Kitettség: 0,86%
3.} BNP PARIBAS 20260226 . (ISIN kod: FROD140024H6)

Kitettség: 0,88%
4)  BNP PARIBAS 20260505. (ISiN kod: FRO014003CHS)

Kitettség: 1,7%
5) BLACK SEA TRADE & DEVELCPEMENT BANK 4 2023/10/19 kOtvény {(ISIN kéd: XS2243670150)

# Raiffeisen
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b)

<)

XI.

a)

b)

c)

Kitettség: 2,15%

6.) FUTUREAL 4% 20310323 (ISIN kad: HUD000360268)
Kitettség: 1,09%

7.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. (ISIN kod: X52237392027)
Kitettség: 2,15%

8) MVM Energetika Zrt 3,25% 310903 (ISIN kad: HUDDD0340730)
Kitettséq: 1,68%

9.} OJB 2031/1 Jeizdloglevel (iSIN kod: HUGD00653454)
Kitettseg: 1,9%

18 Richter G Nyrt. 1,75% 310604 (ISIN kod: HU00003604417)
Kitettség: 0,52%

A forduldnapot kdvetden a Black Sea Bank, oz IIB, az 0JB és az MVM kitvények értékesitésre keriiltek

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megatlapodasok

Az Alapkezeld a jogszabélyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatet és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kivethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy cz Alap befektetéseinek likviditasi profiljo megfeleljen oz Alap kotelezetiségeinek. Az Alopkezeld biztositja, hogy o

befektetési stratégia, a likviditasi profil s a visszavaltdsi politika oz Alap tekintetében dsszhangban élljon egymdssal,

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alopjoul szolgdld szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdriéba tdrténd bescroldso dsszefiiggésben van azzal, hogy

0z Alap eszkbzeinek jalentds része hosszabb futamidej( dllampapirba kerdl befektetésre.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft KfL. Varitron programjdt hasznalta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatdk szamitdsahoz.

Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekbvetkezé valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi
megdllapodds értelmében nyujtott garancidk Gjbdli felhasznaldsi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap a Kbftv, rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at,

Az Alap teljes nettd kockdazati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

Az Alap brutté mddszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 10574%
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XIl. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsara o geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiléndsen o kézép-kelet-eurdpai régidban
jelentdsen megemelkedtek a merleg forduldnapja utdn, a mérlegkészités iddpontjdig. Az Eurdpai Unid tagdliamai és tobb mds nyugati
hotaiom jelentds szankcidkkal sijtottdk Croszorszdgot, aminek kdre azéto is szélesedik, Ezek o szankcidk az orosz kibocsdtok
értékpapirjaiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy odott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds ertékvesziéssel jart oz dltaldnos pioci esésen feflil. Bar a konfliktus alakuldsa és annak kdvetkezményei telfjes mértékben
nem becsiilhetdk, uz Alopkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkbzeinek és forrgsainak
értékelésere, s melyek a mérlegforduldnapi ériékeléshez képest o fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltat
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovahbi kbzzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022, dprilis 25.
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