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Fiiggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen K6tveny Alap befektetsinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Kotvény Alap (tovabbiakban: ,az Afap”) 2020. évi éves lelentéseének |-VI. pontjaiban
taidlhato szamviteliinforméacioinak {tovabbiakban: ,szamviteli informaciok") kényvvizsgalatat,

Velemeénylink szerint az Alap mellékelt 2020. december 3i-ével vegzEde Uzleti évre vonatkozd eéves
jelentéseben kozoit szamviteli informaciok minden lenyeges szempontbol a Magyarorszédgon hatalyos, a
szamviteirdl szold 2000. évi C. torvénnyel {a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 8sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes penzlgyi targyu torvények modositasardl szald
2014. evi XVi. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban szereplé eszkdzok és kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentesben kazélt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kaltségek az Alap letétkezeldje altat adott értékeles alapjan
keriltek elszamolasra,

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkat dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink , A kényvvizsgalo sves jelentéshen
k&zdit szamviteliinformaciok konyvvizsgalataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétsl, a Raiffeisen Befektetasi Alapkezeld Zri-t6l a vaonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdiyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara |, A kSnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi {(etikai) szabaiyaird! és a fegyeimi eljarasrol szélo szabalyzata"-ban, velamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete aftal kiadott
«Nemzetkozi etikal kodex kamarai tag konyvvizsgaioknak (a nemzetkozi flggetlenségi standardokkal
egybefoglaiva)” ciml keézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzédéstink, hogy az aitalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendt és megfeleld alapot nyuijt
velemeénylinkhoz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbal allinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabhiakban: ,vezetés") feleids az egyeb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacickra a fliggetlen kanyvvizsgaléi jelentésiink , Vélemeény" szakaszaban
adott vélemeénylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyeb informacickra vonatkozazan nem
bocsatettunk ki semmityen formaiju bizonyossagot nydjto kivetkeztetést.

Az eves jelentésben kozdglt szamviteli informaciok altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésséglink az egyéb informaciok atolvasasa es ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyeb informaciok ienyegesen ellentmondanak-e az éves Jelentésben kozdit szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyebként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelesseglink errél és a hibas aliitas jeliegérdl jelentést tenni,

Az egyeb informacidkban [ényeges ellentmondas, vagy lenyeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaionk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentéshen kizolt szamvitelf
informaciokert

A vezetés felelés az éves jelentésben kizilt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetes formakral es
kezelgikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torveények modositasardt szolo 2014, évi XVi torvénnyel és a
szamviteli térveénnyel Gsszhangban torténd elkészitéseert, kiilonds tekintettel az eszkizik és kotelezettségek
leltarral vaid aldtdmasztasasrt, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezelsje aital megadott értékelése alapian
torténd elszamolasaért, valamint az clyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
tehetdve valjon az akar csalashol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen kozolt
szamviteliinformacick elkészitése.

Az eéves jelentésben kozolt szamvitell informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azert, hogy felmérje az
Alapnak a véllalkozas folytatdsara valo kepességét és az adott helyzetnek megfelelden kGzzetegye a valalkozas
folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elveén alapulé, éves
jelentésben kozolt szamviteli informdciok dsszeallitasaert, A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elveébal kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléseét eltérd rendelkezés nem akadalyozza, iletve a vallalkozasi
tevékenyseg folytatdsanak ellentmondd tényezs, kariilmeny nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felel§sek az Alap penzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert,

A konyvvizsgalonak az éves jelentéshen kozslt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataert valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arroi, hogy az éves jelentésben kbzblt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ereds lenyeges hibas alfitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fuggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsdssunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban eivegzett konyvvizsgalat mindig feitarja az egyebkent létezé lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbsél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen befolyasalhatjgk a felhasznalok adott éves jelentesben kozésit
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egeésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, 8s szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjik az éves jelentesben kozdlt szamviteli informaciok akar csalashol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint eiegendd és megfelelg Kényvvizsgalati bizonyitékot
szerziink vélemeénylink megalapozasahoz. A csaldshol eredo tenyeges hibas aliitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéeé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandeékos kihagyasokat, téves nyllatkczatokat, vagy a beiss kontroll felllirasat;

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempentjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink rmeg, amelyek az adott kiriimények kdzétt megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kontrodl hatékonysagara vonatkozdan velemenyt nyilvanitsunk.

+  Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleidseget ¢s a vezetds altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kizzetételek gsszerliséget,

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részersl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld, éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok 8sszeallitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitek atapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan gsemeényekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vale képességet ifletden, Amennyiben azt a kdvetkeztetést venjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban levé kapcsolodo kozzétetelekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kel vélemenylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetien
kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyftékon alapulnak. Jsvobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vailalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentéshen kézolt szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak vegi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelesi Koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kézblt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbé! a koilektiv befektetesi formakrol és kezeldikré!l, valamint
egyes penziigyi targydl torvények modositasard szolo 2014, évi XVl térvénnyel 6sszhangban kertiltek-
e sszeallitasra,

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kerdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és itemezéseét, a kdnyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, heleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt, altal alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hiznyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021, &prilis 22.
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Kozma Attila Mihaly Kozmaneé Szeberényi Monika
Partner Bejegyzett konyvvizsgals
RSM Audit Hungary Zrt, Nylivantartasi szam: 005430
1139 Budapest, Vaci it 98-105.

Balance Hall épiilet 4. emelet

Nyilvantartasi szam; 002552

W@% s

hY

la



ig%":;%

2 L
Eves jelentés 2020.

4
»

251
A ﬁ%
B g
b
Fiat

Wi

Raiffeisen
ALAPOK

X




RAJFFEISEN KOTVENY ALAF » EVES JELENTES 2020,

l. A Raiffeisen Kétvény Alap éltalénos informécick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhalye:
letétkezeld neve:
Székhelys:
Fergalmazd neve:

Székhelye:

Kénywvizsgals Tarseség neve, székhelye:

Székhelye:
Konyvvizsgals neve
Tipusa:
Harmonizécidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetdségek figyelembe vételdvel

forgalomba hozott, alacsony hitelkockazats, legiobb beserolést véllolati kétvények vasarlasaval aiakitia ki

Raiffeisen Kétvény Alap

1111-46

Raifleisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
7133 Budapest, Vaci 0t 116118,
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 61 116-118.
R5M Audit Hungary Zrt.,

1139 Budapest, Véci it 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet
Kozmané Szeberényi Ménike
nyilvdnes nyilt végl értékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjdn harmonizalt
hossz( kétvény alap

hatarozatlan

magyar dllamkétvények, diszkontkincstariegyek és nyilvarosan

portfolidjat. Az Alap célja,

hogy kézéptavon a kézvetlen dllampapir befekletésekkel elérhetd hozamot meghaladd megtérilést bizlositson az Alap befektetdinek, a

kézvetlen dllampapir befekletések kockdzatéval 8sszemérheid kockazat szint mellet. Az Alap 2016.12.20vadl dtalakalt AEKBY

harmonizdcisit alappd, az Aslakyldst kiveiden az Alap belektetési célidban vélozds nem 16rtént,

megfelelve a lakossdgi befektetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurdpesi

korébbiakndl is jobban szolgalia, véd.

viszont az AEKBV-irényeNnek

szabdlyok kévetése a belekteitk érdekeit o

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juté nettd eszkézértékének alakulésa ffordulénapon vagy fordulénap
elétii utolso kereskedési napon)

ALAPCK

B sorozat i L orsoremat | 8
Arfoiyam .. Molqu Mdyum CE g ..A_r‘fo!y‘dm Aﬁglyum
[om] vamesas | owi vattozas | |
2020.12.3] 0,56% 4793567 Ft 0,56% 4,809144 F 0,56% 1,174698 Ft 1,59% 1,0125 F 17914071 305t
2019.12.31 6,07% 4,766992 Ft 8,07% 4,782483 't 6,07% 1168186 Ft 0,33% 0,9967 Bt 22 586 019 833 Ft
2018.12.28 -2,13% 4,493993 Ft 2,13% 4,508597 Ft -1,92% 1101284 Ft 28 298 B45 489 Ft
2017.12.29 4,39% 4,591886 Ft 4,72% 4,606677 Ft 12,28% 1,122816 Ft 28 088 185410 F
2016.12.31 5,00% 4,398908 fi 501% 4,399116Ft 14 085 993 511 Ft
2015.12.31 3.61% 4,189324 £t 3.61% 4,189324 1t 12 241 034 998 F+
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 10,7 1% 4,043469 Fr 7 650 669 167 Ft
2013.12.31 $.44% 3,652471 Ft Q,44% 3,652471 Ft 4 280 576 294 Bt
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 20,05% 3,337395 2767 719 918 Ft
2011.12.30 2,98% 2779977 Ft -3,74% 2,779977 Ft 2 262 216 968 Fi
Raiffeisen
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Az érfolyamvaitozés szazalékos mértéke o belekteid dltal elérhetd vogyonndvekedést

mulatia be, amennyiben o feljes évben megtartotia
befektetését. A fensi

hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben oz alapok jevébeni hazamaival, A

kézsl hozamadatok nomindlisak és az adoft naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jelt sorozatg 2011, jGnius O16n, 1" jeli sorozata

2017. janudr 12-én, ,Q" jeli sorozata pedig 2019. auguszius 30-6n indult.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2020.

1. vagyonkimeafés*Kbﬁv 6. szémi melléklet alapjdn

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS EL5O KERESKEDESI NAPON*

2020.01.02.

Instrumentum |pevizanem] isIN kéd | Névérék [ Eszksz érek | %
Atruhdazhats értékpapirok 22515380 368 99,66
2020/A MAK HUF HUODGD402235 142 480 600 153318 934 0,68
2020/B MAK HUF HUC000402953 5 580 000 5775043 0,03
2021/8 MAK HUF HU0000403700 74 950 000 78 692 478 0,35
2021/C MAK HUF HUQO00403464 595 7460 000 601 554 362 2,64
2022/A MAK HUF HUO000402524 2 634 130 000 3 184 233 807 14,09
2022/8 MAK HUF HUD000403266 100 000 000 104 349 700 0,46
2022/C MAK MU HUQ00D0403704 496 000 000 514 617 B854 2,28
2023/A MAK HUF HUOOO0A402383 300 00C 000 365 530 800 1,62
2024/B MAK HUF HUQOO0403068 2 187 690 000 2 434 627 696 10,78
2024/C MAK HUF HUC000403571 1 750 000 000 1 888 610 500 8,36
2025/8 MAK HUF HU0000402748 2 920010 000 3 688 121 551 16,32
2026/D MAK HUF HUOO00403340 2 226 410 000 2 428 783 990 10,75
2027/ A MAK HUF HUOOO0403118 70 290 000 77 957 233 0,35
2028/A MAK HUF HUQOCCA02532 2 942 000 000 4175 442 326 18,48
2030/A MAK HUF HUCOD040346%96 400 000 000 442 336 000 1,96
2031/A MAK HUF HUODO0403001 506 590 000 564 841 771 2,50
2038/A MAK HUF HUQO00403555 599 300 000 620 796 292 2,75
DZ00429 HUF HUOO0C522578 183 880 000 183 886 068 C.81
EIBFNZ22/A HUF HUCCC0653241 174 800 0G0 180 388 354 0,80
EJBFMN24/A HUF HUC000653274 200 000 000 203 314 000 0,20
REPHUNZ200129 usD US445545AD87 1 000 000 303 721 612 1,34
REPHUN231122 usp US4455450)57 240 000 314 479 993 1,39
Banki egyenlegek 109 079 875 0,48
Folyszamla - EUR 1195950 0,01
Folydszamla - HUF 105 448 421 0,47
Folyészamlg - USD 2 435 504 0,01
Kévetelesek 2025 826 0,01
Hatdridés ligyletek 2025826 0,01
Egyeb eszkézék 362 759 0,00
Egyéb kévetelések 362 759 0,00
Osszes eszkisz 22 626 848 828 100,15
Kéfeleretisegek -33 983923 -0,15
Egyéb késelezetségek -33 983 959 -0,15
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Net#té eszkozérrék 2955612 637 HUF
Unitok szama 619 828 781
Egy jegyre juld nefté eszkdzérték 4,768434 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Nelto eszkozértéke 19 116 5871 026 HUF
Unitok széma 3 996 020 653
{Egy jegyre juls netté eszkézértél 4,783929 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat
Netto eszkozértéic 520 5671 235 HUF
Unitok szama 445 4280 426
Egy jegyre julé netto eszkézérték 1,168539 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Netté eszkozerick 9971 HUF
Unitok széama 10 000
Egy jegyre jutb netié eszkdzéridk 0,997100 HUF

*Kbftv 6. szémG melléklet clapjan
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzsHi eltéras okai:

Az eliérés alupvetd oka, hogy mig o beszamolé 2020. janudr 31-ig ismertté valt informéeidkra épil, addig a portfdlié jelentés szamai
fergalmazasi napién, mint nyitd éniék kerohek meghatdrozasra a 2019. évi utolsé forgalmazési napi &llomdnyi adatok alapjan. A kamatozd
ériékpapirok esstében a beszamoldban a 2019. december 31-ig felbalmezott kamattal névelten szerepelnek o papirok, mig a portielis
jefentésben egy nappal hosszabb idészakra keriit kiszdmitdsra. Az ebbé| adéds kamat kilsnbség 4.623 eFt. A 2019.12.3 1-ig és az elsé
forgalmazési rapig szémolt folyészémia kamat kilénbézete nem éri of az ezer Frot. A beszédmoldban a kiltségek aktiv idSbeli elhatdroldsa
kézétt kerilt kimutatdsra 22 e Ft, ami o LE( kédok dijdnak 2020.évre vonatkozé része. NEE kimutatasban o telies LEI k&d dij 8sszege a
2019.6vi koltségek kdzétt kerilt elszamoldsra. A 2019.4vi ulolsé napi befekietési jegy forgalmazasbdl szdrmazéd kivelelss illetve
kotelezetiség a NEE kimutatéshan a kévetelések &s kételezettségek kizst is megjelenik, mig a beszdmoldban ezt Ssszeventan o kéverelések
kézét mutatjuk ki, Ennek ésszege 15 e Ft. A kotelezetiségek kézét is megjelennek az elss, mar 2020, évi fergalmazasi napiy szémolt
dijtételek, mig oz éves beszémoléban o tnyleges 2019, évi kéliségek és kételezetiségek keriinek elszémoldsra kételezettségként vagy

passziv iddbeli sihatéroldsként, amelyek januér 3 tHg ismerité véilak. Az ebbdl adéds kilonbszet 1,168 e Fi.

Beszémold NEE szdmitds Kisiénbdzet (eFt-ban)

Sajdt ke / Netid eszkozérték 22 589 434 22 592 865 3431
Kilénbézet tételesen:

Szdrmaziatott igyletek 2026 2026 0
Entékpapirok 22510758 22 515 381 4623
Pénzeszkdzék 109 080 109 079 -1
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elh. 37 363 326
Kitelezettségek/ Passziv id. elh. -32 467 -33 984 -1 517
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*

2021.01.04.

Instrumentum IDevizanemI ISINkéd | Neéverrek | Eszkéz énék [ =%
Atruhéazhaté értékpapirok : 17615819233 938,33
2021/B MAK HUF  HUOO0D403100° 3 950 000 403738 0,02
2021/C MAK HUF HUOO00403464 5 760 000 5783772 0,03
2022/A MAK HUF  HUODO0402524°  © 700 000 10979740 0,06
2022/B MAK HUF  HU0DO0403266 45720 000 46918733 0,26
2022/C MAK HUF  HUO0D0403704 380 200 000 388 692908 2,17
2023/A MAK HUF HUD000402383 300 000 000 347 364000 1,94
2023/C MAK CHUF HU0000404280 390 000 000 400400 520 2,23
2024/B MAK HUF  HUOODD403068 1747 690000 1899 468 138 10,60
2024/C MAK HUF  HUODDO403571 1 533 000 000 1 630 874 385 9,10
2025/B MAK ~HUF "HUO0D0402748 2 094010000 2 556 997 705 14,27
2025/C MAK _HUF HUO000404058 50 000 000 49769300 028
2026/D MAK HUF  HUO000403340 2437820000 2630 081 112 14,68
2026/E MAK HUF HUDDOO404611 195 000 000 197 472405 1,10
2027/A MAK CHUF  THUOO0D403118 70 290 000 77 605 643 0,43
2028/A MAK (HUF HUGD00402532 2442000000 3380240820 18,87
2029/A MAK CHUF  HUOOD0404603 150 000 000 153082650 0,85
2030/A MAK HUF  HUODD0403696 1142410000 1255797 620 7.01
2031/A MAK CHUF HUCO00403001 748 960 000 838 192592 4,68
2038/A MAK HUF HUOODO403555 534 300 000 595581004 3,32
2041/A MAK HUF - HUDO00404165 100 000 000 111150100 0,62
EIBFN22/A HUF  HUO000653241 174 800 000 177990 100 0,99
I1B 230928 HUF  X52237392027 350 000 000 357 187 600 1,99
MFB202208/1 HUF _ HU0000359385 500 000 00D 500151000 2,79
Banki e”gyen.lf_gek 329 680 449 1,84
Folysszamia - EUR 1312890 0,01
Folyészémla - HUF 325135393 1,81
Folybszamla - USD 3232166 0,02
Egyeb eszkézok 78044 0,00
Egyéb kovetelések 78 044 0,00
Osszes eszkoz 17 945 577 726 100,17
KEfelezeH'ségek -29942 688 -0,17
Egyéb kételezetiségek -29 942 688 0,17]
Raiffeisen Kofvény Alap A sorozat '
Netto eszkézérték 2 358 600 550 HUF
Unitok széma 491 943 635 N
ng ;egyre juté netté eszkézértek . 4,794453 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netté eszkozérek 12465 142 119 HUF
Unitok széma 2591487943
Egy jegyre juté netté esxkézérték . 4,810033 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat
Nette eszkézérték 3 091 882 240 HUF
Unitok szama 2631579880
_myre juté netté eszkézérték 1,174915 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap Q sorozaf
Nefté eszkozérték 10 128 HUF
U'r'i.r_fgk_szamd _ 10 000
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,012800 HUF

*Kbftv 6. szdmé mellékiet alapjan
w Raiffeisen é
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2020,

Az éves beszamols és a portfolié jelentés szamai kézstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2021, janudr 3lig ismertté vdlt informacickra épil, addig o port#élis
felentés szamai fergaimazasi napjar mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2020, &vi utolsé forgalmazési napi
dllomdnyi adatok alapian. A kamatozé ériékpapirok esetében a beszémoldban a 2020, december 3l-ig felhalmozott
kamattal névelten szerepelnek o papirek, mig a portfolié jelentésben hosszabb idgszakra keriilt kiszamitdsra. Az ebbél
adédé kamat kilénbség 6.228 eft. A 2020.12.314g és az elsé forgalmazasi napig szdmolt folydszémla kamat
kildnbézete nem éri el az ezer Frof. A beszamoléban a kéltsegek aktiv idébeli elhatarolésa kazstt kerilt kimutatdsra 32 e
Ft, ami a LE| kédok dijanak 2021.évre vonatkozé része. A NEE kimutatésban a tefjes LEI kéd dij sszege a 2020.évi
kaliségek kszott kerilt efszamoldsra. A 2020.évi violss napi befektetési jegy forgalmazasbsl szdrmazé kévetelss illetve
kételezettség o NEE kimutatdsban o kévefelések és kételezettségek kozott is megielenik, mig o beszémoldban ez}
dsszevontan a kételezeftségek kézott mutatiuk ki. Ennek Osszege 1.748 e Ft. A kdtelezeftségek kozétt is megjelennek az
elsé, mér 2021. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2020. évi kéltségek és
kételezettségek kertinek elszamoldsra kdtelezetiségként vagy passziv iddbeli elhatéroldsként, amelyek januar 31-ig
ismertté véltak. 2020. évi ksliségek &s kotelezeftségek keriilnek elszdmoldsra kételezettségként vagy passziv idgbeli

elhatdrolasként, amelyek janudr 3 l-ig ismertté véltak. Az ebbé! adédé kilsnbézet 2.290 ot

Beszémols NEE szémitds  Kilénbazet sft-ban

Sajat idke / Nettd eszkdzérick 17911 729 17 915 635 3 908

Kiilsnbézet tételesen:

Szarmaztatott ligyletek . . -

Ertékpapirok 17 609 591 17 615 819 6228

Pénzeszkézok 329 681 329 681 -

Kovetelések/ Aktiv iddbel; elh. 32 78 46

Kételezettségek/ Passziv id. elh, - 27 575 - 29943 - 2368

x Raiffeisen 7
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre jut6 netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen K3wény Alap A sorozat

Forgatomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-4n 619 828 781
2020. évben eladott befektetési jegyek 97 349 804
2020. évben visszavdliott befektetési jegyek 225 234 950
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-¢n 4971 943 635
Porffolic Gsszesitett netté eszkézértéke 2021.01.04-én 2 358 600 550

4,794453

Egy jegyre jutd nettd eszkézérisk 2020.01.02-6n

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-an

3 996 020 653

2020. évben eladott befektetési jegyek

4 763 961

2020. évben visszavdliott befektetési jegyek

1 409 294 671

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én

2591 487 943

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2027.01.04-én

12 465 142 119

Egy jegyre juté nettd eszkézériek 2020.01.02-an 4,810033
Raiffeisen Kiilvény Alapisorozet

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2020.01.02-an 445 480 426
2020. évben eladott befektetési jegyek 2 186 099 454

2020. évben visszavdltet befektetési jegyek

Forgalomban lévd befektstési jegyek 2021.01.04-6n

2 631 579 880

Portfolié &sszesitett netté eszkézértéke 2021.01.04-6n

3 097 882 240

Egy jegyre jutd nettd eszkézérisk 2020.01.02-an 1,174915
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat _
Forgalomban l&vé befektetési jegyek 2020.01.02-an 10 000
2020. évben eladott befekteiési jegyek

2020 évben visszavdlto#t befekietési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-¢n 10 000
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2021.01.04-6n 10 128
Egy iegyre jutd netté eszkézérték 2020.01.02-an 1,012800

Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2020,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2020.12.31. Nagysagrend: Fi
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté értékpapirok 17 615 819 233 98,33
2021/B MAK HUF HUD000403100 3 950 000 4 037 386 0,02
2021/C MAK HUF HUO0C0403464 5760 000 5783772 0,03
2002/ A MAK HUF HUOD00402524 @ 700 000 10 979 740 0,04
2022/8 MAK HUF HUJ0000403266 45 720 000 46 918 733 0,26
2022/C MAK HUF HUGC000403704 380 200 000 388 692 908 2,17
2023/A MAK HUF HU0000402383 300 000 000 347 364 000 1,24
2023/C MAK HUF HU0G00404280 390 000 Q00 4G0 400 520 2,23
2024/B MAK HUF HUCD00403068 1 747 690 000 1 899 468 138 10,60
2024/C MAK HUF HU0000403571 1533 000 000 1 630 874 385 2,10
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 094 010 000 2 556 997 705 14,27
2025/C MAK HUF HUD000404058 50 000 00D 49 769 300 0,28k
2026/D MAK HUF HUG000403340 2 437 820 000 2630081112 14,68
2026/E MAK HUF HUOD00404611 195 000 000 197 472 405 1,10
2027/A MAK HUF HUOG00403118 70 290 000 77 605 643 0,43]
2028/A MAK HUF HUQD00402532 2 442 000 000 3 380 240 820 18,87
2029/ A MAK HUF HUO0000404603 150 00G 000 153 082 450 0,85
2030/A MAK HUF HU0O000403696 1142 410 000 1255797 620 7,01
2031/A MAK HUF HUO000403001 748 960 GO0 838 192 592 4,68
2038/A MAK HUF HUCO00403555 534 300 000 595 581 004 3,32
2041/A MAK HUF HUQOC0404165 100 000 0G0 111 150 100 0,62
EIBFNZ2Z/A HUF HUO000653241 174 800 000 177 990 100 0,99
1B 230928 HUF X32237392027 350 000 000 357 187 00 1,99
MFB202208/1 HUF HUOD00359385 500 000 000 500 151 000 2,79
Mads szabdlyozoft piacon forgalomba hozott étruhazhats értékpapirok o 0,00
Kézelmdithan forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
_Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 17615 819 233 98,33
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 2 358 600 550
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 12465 142119 100.00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat / HUF 3 091 882 240 ‘
Netto eszkézériék / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 10 128

Megiegyzés: az egyes értékpapir kalegérick kézét vannak dffedések, egy értékpapir 5bb kategéridba is tartozhat,

A Raiffeisen Kotvény Alap befektetdsi politikdianak megfeleiéen elsésorban magyar dllamkstvenyek, diszkont kincstériegyek és

nyiivanosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockézats, legicbb besorolass vallalati

kétvények vasarlasaval alakitia ki portfélidiat.

2020 végén az &iruhdzhats ériékpapirok kategdridjaba fartozé magyar dllampapirok a portfolid 92,56%4t tették ki, ami valamivel

alacsonyabb oz elézé év végi szintnél. Az alapkezelé a MAX dllampapirpicci referencia indexhez kézeli ssszetéieli és kockézatd

porfélist tarfolt, mindemellett a kétvénypiaci vérakozasainak megtelelden egyes idészakokban o MAX indextd! mérsskelten eltérd

(magasabb vagy alacsonyabb) atlagideji portslist tartott. Az alapkezeld exen 16l igyekezett profitdini o kilfsldi d

magyar &llampapirok dltal elérheld magasabb hozambsi. Az Alap emellett minimdlis mértékben hazai

kvézi szuverén banki kétvényt és szupranaciondlis entitds alial kibocsatott kstvényt is tartott,

evizéban denominalt

kibocsétass jelzdlogkstvenys,

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2020.

V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2020 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 1203 768
Kapott kamat ériékpapirak 883770
Folydszémlakamat 52
Arfolyamkilénbszet 1118
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség 318828
Penziigyi miveletek raforditasai 339478
Arfolyamkiilanbézet 3182
Ertékpapir érikesités arfelyam veszteség 325922
forward ligyletek vesziesége 10374
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikadési kéltsegek 316 515
Bankforgalmi jutaiék 7
Alapkezelési dij 292 586
Letetkezelési dij 11263
KELER dij 1399
Kénywizsgdlénak fizetends dij 578
Kénywezetés 2393
Feliigyeleti dij {(MNB) 7753
WARP dij 485
Bankksltség - negativ karnat 22
LEI kéd Fenntartési kéltsége 29
Egyéb raforditasok 11 227
Befektefési atapok killénadsia 11227
Egyéb rdforditas 0
FizeteH, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 536 548
Felosztott jivedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 536 548
Ertékpapirok értékelési kilénbazete 512 443
Allamktvények 512443
- kamatokbél, osztalskbaél 163786
- egyéb 348 657

SR 10
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Tokeszamla véltozdsai 2020, december 31-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFi)

|d&szak nyitéaliomdny lddszak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 109 080 329 681 1,84%
lekétstt betét 0 0 0,00%
|dészak nyitéallomany |d&szak zarddlloméany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép, Megoszldsk
Allamkatvény 0 22 326 872 357 101 17 252 490 98,31%
2020/A MAK 153 260 0 0,00%
2020/B MAK 5774 0 0,00%
2021 /B MAK 78 682 4037 0,02%
2021/C MAK 601 538 5783 0,03%
2022/A MAK 3183 228 10972 0,06%
2022/B MAK 104 341 46912 0,26%
2022/C MAK 514 577 388 629 2,17%
2023/A MAK 365 433 347 166 1,94%)
2023/C MAK 0 400 336 2,24%
2024/8 MAK 2 434269 1 898 893 10,60%
2024,/C MAK 1888372 1630454 9,10%
2025/B MAK 3 687 245 2 555736 14,27 %)
2025/C MAK 0 49764 0,28%
2024,/0 MAK 2 428 448 2 629 347 14,68%
2026/F MAK 0 197 440 1,10%
2027 /58 MAK 77 946 77 582 0,43%
2028/A MAK 4174356 3378434 18,86%
2029/A MAK 0 153050 0,86%
2030/A MAK 442 270 1255422 7.01%
2031/A MAK 564752 837 926 4,68%
2038/A MAK 620 698 595 405 3,33%
2041/A MAK 0 111117 0,62%
EIBFN22 /A 180 374 177 961 0,99%
EIBFN24/A 203 298 o} 0,00%
REPHUNZ00129 303 620 0 0,00%
REPHUN231122 314 391 0 0,00%
1B 230928 0 357 101 0 1,99%
MFB202208/1 0 500 124 2,79%
Idészak nyitédilomany ldészak zérédllomany
Yagyonelem Megoszids
Diszkont kincstarjegy 0 183 886 0 o 09,00%
D200429 183 886 0 0,00%
[dészak nyité&iiomany [dészak z&réallomany
Vogyonelem Megoszlés
Forward értékelés 2 026 0 0,00%
Kovetelések 15 ] 0,00%
Aktiv elhatarolasok 22 32 0,00%
Kdtelezettségek
és passziv idobeli ethatarolasok -32 467 -27 575 -0,15%
Osszesen 0 22 589 434 357 101 17 554 628 100,00%
Ruiffeisen 11
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VI. Szarmaziatott Ggyletek

Az Alap a targyidészakban és 2020. december 314n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezet,

Az Alap nem adotf kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2020-ban (ezdkal nem alkaimazott biztositék kibocsdtét, illetve ezzel kapesclatos szerzéds fél sincs).

Az Alapkezels 2017 tavaszén kérelmezie az Alap kezelési szabélyzatanak médosiidsat, amelyet a Feligyelet H-KE-1-420/2017. szamé
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.2444] hatélyos véltezasck az Eurépai Parlament és @ Tandes {EU) 20715/2365 Rendelete {2015,
november 25.) az ériékpapir-finenszirozdsi Ugylelek és az djrafelhaszndids afiathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasdrd! s2518 jogszabélynak valé megfelelést szolgaliak. A véitoztatas kizarja o fenti igyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn

(azzal ellentétes madositas hatélyba iépéséig) vonatkezéan is.
VII. Az Alapkezeld mijkédésében bekévetkezeft valfozdsok

Az Alapkezeld tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véliozas kévetkeze#t be 2020ban: o kordbban 20%-0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdaségi Szolgdltals az Alapkezelébe térént beolvaddsat kévetden az Alapkezeid a Raiffeisen Bank Zt. 100%-os
kdzvetlen tulajdondba keriils, U Uzletdgat vagy szolgéhatast nem inditott az Alopkezels. Az Alapkezelét 2020. okidber 1461 i
vezérigozgatd irdnyftia Simen Péter személyében.

Az év els§ felében az Alapkezeld befokietdsi alapokban kezelt dlloménya megérezte a farvany miaft megvélozott tSkepiac és
megtakaritdsi helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliérd forintos dllomény hat hénap leforgésa alatt 170,0 miliidrd forintra csdkkent.
Az év masadik fele erdteljes névekedést hozolt o kezelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinton &lft. Az emelkedsshez a
bedramlasck mellett a javulé teljesimények is érdemben hozzdjdruliak,

A nyilvanos befekietési alapok piacdn @ BAMOSZ adaiai alapjén az Alapkezeld piaci részesedéss igy is 2,93%ra csokkent a 2019, év
végi 3,00%ré|,

Az Alapkezeld 2020-ban Ui clapot nem inditett, t5bb alap esetében azonban sor kerit o befekietési politika médositasdra, illetve bbb

deviza (eurs, illetve dolldr) sorozat indidséra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt.

x Ruiffeisen 12
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2020.

VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2020 februgriérak masodik felében kibontakozé koronavirus-périkot megelézden a gyorsan emelkedd hazai inflacié hatdrozta meg
elsésorban a kétvénypiaci mozgasokat. A februgr kizepén kozzétett, tobb mint hétéves csicsot ielentd januari inflacids adat miat eladsi
nyomés ald kerifiek o magyar kévények, az inflaciés fleimet azonban révidesen héttérbe szorfiotidk a februgr 20-at kévetden
kibontakozé példatlan események. Kezdetben hozamesskkendssel, vagyis az drfolyamok emelkedésével reagdliak a jarvany gyors
terjedésére a hazai kétvények, hiszen o befekieték vildgszerte dllampapirokban kerestek fedezéket az extrém piaci turbulencia kézepette.
A helyzet tovabbi romidsdval azenban hirtelen jelentds tokekigramlds indult meg « feltérekvd piacok irdnyabsl, emiatt aggaszié itemi és
mértékl ledriekeldésbe kezdett a forint, a devizadrfolyam elszélldsa pedig a hosszii lejaratd kétvényhozamokat is felfelé hizta.

Ez vezeteti oda, hogy mig o nagy jegybankek lazitottak, az MNB szinte egyediliként a vilagen kamatot kényszerilt emeini az egyhefes
betéti eszkdz beveretésén keresziil. Az MNB &s a ragy globalis jegybankek lépései stabilizdliak o kévénypiacokat, tavasz végére ismét
relative alacsony szintekre sillyedtek a hazai hozamok.

Az MNB 0] szakmai vezetével az élén — kihaszndlve a javuld nemzetkézi piaci hargulatot és a keronavirusvalség van dezinflacios
hatasét — joniusban 15 bézispontos kamatesékkentést hajtott végre, ami meglepetésként érte a piaci szereplokel. Ezt a lépést jtliusban
djabb 15 bazispontos kamatvagds kévette, az alapkamatial egyiitt pedig az egyhetes betéti eszkdz kamata is 0,6%ra csdkkent.

A lazités azonban révid életinek bizonyult, nyér végéhez kézeledve ugyanis isméi felélénkitek o hozai infldcids felelmek, az &ves
maginfldciés mutaté bdven o jegybarki toleranciasay teteje f5lé emelkedett. Az inflacids félelmek kézepette o forint ¢} t5riénelmi
mélypontra, 370 kézelébe gyengiilt az evrdval szemben, o hosszi lejaraty ebvért kitvényhozamok pedig jelentds mértékben emelkedtek.
Az MNB emiait szeptemberben 0,6%6l 0,75%ra emelie az egyhefes betéti raid, a nydron dGimenefileg leéllitott eszkdzvasarlasi
programidt pedig ismét felpérgette a tovdbbi hozamemelkedés megakadélyozésa érdekében.

Végll, nagyrészt az MNB eszkbzvasdrldsi programidanak koszénheiben a 10 éves lejérati hazai dllampapirhozamek az egész évre
nézve Osszességében alig vélleziuk, mig a 15 éves referenciahozam érdemben, t6bb mint 50 bazispontial csskkent. A révidebb lejérato
hozamok az MNB forintdrfolyam védelme érdekében hozoft szigoritd intézkedései miatt 20-40 bazisponttal feljebb keriliek az év
felyaman, ennek ellenére azonban o hosszé oldali elvarthozam csikkends kévetkeziében az élampopimiac egészét lefedd MAX

Composite index 1,4%o0s emelkedéssel zarta ¢ 2020-as évet.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hatd egysh tényezé nem meriit fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujro befekieti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresziiil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi neftd eszkézéridken 15rténd visszavdsdrldsi kotelezetiség
villalaséval biztostja a befektetSk szaméra, hogy befektetési iegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszdleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz. Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020-ban.
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IX. Az Alapkezel$ dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

q)

b)

d)

e)

Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes osszege a 2020-as
évre széléan, régzitett és valtozé bonfasban:

Millis Ft

2020. év
Régzitett {Svedelem Bsszesen: 234
Véltozé jdvedelem &sszesen*: 18
Kedvezményezettek szdama: 29
Kézvetlenil az AEKBY &ltal kifizetett barmely &sszeg, belesrive a jutalékokat 0 Ft

* A viltozé jvedslem az éves bénuszon fels! egyéh kifizetéseket is tarfaimaz.

Az Alapkezeld iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok keckézati
profiliara  tevékenységilk  révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millié Ft
2020. év

Felsd vezeiés &4
Kockdzatvéllakisért és ellendrzésért felelss alkalmazotiak 126
Teljes javadalmazasuk mériéke mictt a feisé vezetésse! &s q kockdzatvallaldsért felelds
akalmazottakkal azenos javadaimazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakoro! @ kockdzati profiliukra vagy o kezelésiikben lévs befekiotdsi alap
kockézati profiligra 0

Az adott évre vonatkozé javadaimazasainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix jovadalmazds ésszege tartalmazze az aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések [alapbér, szabadsag idejére jars kifizetés sth.),
Pétlék jellegl kifizetések, Munkakéri juftatés, Cofeeria keret és Egyéh juttatdsok (Pl gépkocsi juttatds éridke, iskolakezdési

timogatds, munkdba jérds kaltségtéritése), valamint kilépeshez kapcsoldds irvény szerinti kitelezs kifizetsseket.

A Vélozé javadalmazés Gsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Eves bénusz osszege, valamint o kilépéshez kepcsoléds, a

t&rvény dltal eléirakon felisli kifizetések.

A Javadaimazasi Politike 2020. december 11-4n elfogadott médositdsa a Munkaksri juttatast @ fix jovadalmazasi elemek kazil a

viltozd javadalmazasi elemek kézé sorolta di.
Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alopkezeld felilvizsgdlia o Jovadalmaozdsi Politikajat 2020-ban is, annck érdekében, hogy az maradsktalanul megleleljen o

médosult esoport szint szabalycknak, o jogszabdlyi elvardscknak, iletve az MINB 3/2017-es ajdnidsanak.
A médositott Javadalmazdsi Politikdt a Raiffeisen Alapkezels Feligyelds Bizotsaga 2020. december 114n fogadia e!.

Javadalmazasi politika érdemi véaltozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2020 sorén, A médositds sorén az aldbbick véltoztatdsok toréntek a dokumentumban;

*  a csoport szintl javadalimazdsi pelifika véllozdsai dtemelésre keriiltek, ezek kdziil legfontosabb
* oz igynevezett munkaksri jutiatasnak o valtozd bér egyéb specidli formai kdzé soroldsa
*  avégkielégitéssel kapesolatos rendelkezések médositésa

*  szervezeli egység specifikus mérdszémok [KPI) nevesitése a szabdlyzat mellékletében
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* oz Alopkezeld megfelelési {compliance) terilete javadalmazdssal kapesolates szerepkérének pontosiiasa

* oz igynevezelt mentesitési kilszobérték 30.000 EUR-rd| 20.000 EURTa 16riénd csitkkentése

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

b)

kapcsolatos uj megallapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft
kockdzatkezelési rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszk8zeinek aranya és kezelése

Az Alap neitd eszkézériékét a letétkezeld hotdrozza meg. A normdl drazdstél elférd esetekben tarténd ériékelésre (nehezen
érékelhetd vagy illikvid eszkdzok) vonotkezéan az Alapkezels Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst, Az Erékeldsi
Politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az Alopkezels alkalmaz az egyedi énékek felilvizsgélatdra, A feltlvizsgdlati
folyamat kiterjedhet a modellalapt drképzésre is. Ezen eszkézsk egyedi ériékelési médszerére vagy ériékére az Alapkezels az
Ertékelési Polifikaban foglaltakat felhasznéiva iehet javaslatot a letétkezelének, aki ezt sujat beldtdsa szerint hasznélia fel az
értékelési efjdrds soran. Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Polifikajaban leirtaknak
megfelelden érickeli. Az Alapban 2019.12.31-6n meglévé illikvidnek mincsitet eszkdzék:
1) ERSTE JELZALOGLEVEL 2022/A. {ISIN kéd: HUO000653241)

Kitettség: 0,99%
2.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. (ISIN kéd: X52237392027)

Kitettség: 1,99%

Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezels a jogszabdlyi eldirasoknok meglelels fikviditaskezeldsi rendszert vezelelt be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse clopiainak likviditasi kockdzotat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megleleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biziosfa, hogy a

befekletési stratégia, a likviditasi profil és a visszavalidsi politika az Alap tekinietében Ssszhangban &llion egymdssal.

Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezels altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati bescrolds alapidul szolgdlé szintetikus mutats az Alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmiit 5t évre
vonatkozdan. Az Alap kockézm‘/nyereség profil szerinti 3. kategéridba #6Hénd bescroldsa Ssszefiiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkdzeinek jelentés része hosszabb futamidei allampapirba keril befekietésre.

Az Alapkezel$ o targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programj&t haszndlta a piaci kockézat mérésére, o kockdziatott &rék

mutatdk szdmitdsahoz.
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedHétel mériékében bekovetkezé
viltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciék Ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott AEKBV dlal
alkalmazott tékedttétel teljes Gsszege

a} A telies nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziatoft lgyletek figyelembevételével - szamitoft telies nettésitott kockézati kitettsége

nem haladhatia meg oz Alap Netié eszkézérékenek 200%-gt.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 95,23%
Olyar esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2020 izlet: évet, a mérleg forduldnapidt kévetSen nem voli,

Budapest, 2021. dprilis 22.

Simon Péter Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.
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