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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen KGtveny Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kotvény Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2019. évi éves jelentésének |-VI. pontjaiban
talalhato szamviteliinformacidinak (tovabbiakban:  szamvitel informaciok") konyvvizsgalatat.

VelemenydinK szerint az Alap mellékelt 2019, december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozo eves jelenteseében
kdzdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lo
2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrveények modositasardl szold 2014, évi XVl
torvénnyel 8sszhangban kerliitek gsszedllitasra. Az éves jelentésben kozblt szamviteli informaciokban szerepld
eszkdzok eés kitelezettsegek leftarral alatdamasziottak. Az éves jelentéshen kizélt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelésikdltségak az Alap letétkezeléje dltal adott értékeles alapjan keriiltek efszamolasra,

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhanghan és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardck érteimében fennalié feleldsségiink bovebb leirasat jelentésink A kényvvizsgald éves jelentésben
k&zolt szamvitell informaciok konyvvizsgalataert valé felelésseége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetienek vagyunk az Alaptd! és annak kezeljeétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkeze!d Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara A knyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé
tovabbi etikai eldirascknak is.

MeggyGzédésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nyujt
velemenylinkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyéb informaciok

Az egyeb informacick az eves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informaciok elkeszitéseert, Az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésink |, Vélemeény" szakaszaban
adott veleménylink nem vonatkozik az egyéb informdcickra, és az egyéb informaciékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossdgot nyljté kbvetkeztetest.

Az eves jelentésben kBzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban & mi
feleldssegiink az egyeb informaciok dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglait egyéh informaciok Iényegesen elientmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak
vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kijtelességiink errdl és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges elientmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés es az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozilt szamviteli
informaciokeért

A vezetés feleids az eves jelentésben k0zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tbrvények maodositasardl szolo 2014, évi XVI. torvennyel és a
szamviteli torveénnyel 8sszhangban torténd elkeszitésedrt, kiilonos tekintettel az eszkszok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasasgrt, a kezelési koltsegeknek az Alap letetkezeldje aital megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetes szitkkségasnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok elkészitése,

Az eéves jelenteésben kozoit szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a valialkozas folytatdsara valé kepességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzetegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informdciokat, vatamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuls, éves
jelentésben kozoit szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebs| kel
Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiiését eltérd rendelkezeés nem zkadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenyseég folytatasanak ellentmondo tényezd, korllmeny nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért,

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgélat saran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen kizoit szamviteli
informacick egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy
ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé flggetlen kdnyvvizsgalsi jelentést bocsassunk ki, A kelld
bizonyossag magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal osszhanghban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyebkeént létezd Iényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csaldshol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszert lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatisk a felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabha:

+ Azonositjuk és felmérjlk az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok akar csalasbel, akar hibabol
eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, klalakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati efjarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink vélemeénylink megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibaboi eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroli felilirasat;

» Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol refevans belsd kontrollt annak érdekeben, hogy ofyan
kanyvvizsgalati eljarasckat tervezzlink meg, amelyek az adott koriimenyek koziitt megfeleldek, de nem
azert, hogy a belst kontroll hatékonysagéra vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

» Ertékeliik & vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezatés altal keszitett
szamvitell becsigsek és kapcsoledd kbzzetételek ésszerliseget.

s Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulo, éves jelentésben kdzolt szamvitell informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennali-e lényeges hizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald keépesseget illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lenyeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kazdlt szamviteli informacickban évo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleldéek, mindsiteniink kell vélemenylinket. Kovetkezteteseink a fiiggetlen
kKinyvvizsgaldl jelenteéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitekon alapulnak. jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

= Megvizsgdljuk az éves jelentesben kozoit szamvitell informacidkat, kiilsnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott es:zkizbk és kotelezettseégek iddszak végl leltdrars, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kidltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lenyeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes penziigyi targyl torvenyek modositasardl szold 2014. évi XVI, torvennyel 8sszhanghan keriitek-
e gsszealiitasra.

e Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezel¢ Zrt. altal alkalmazott bels¢é kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha veltak ilyenek,

o ¢

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyitvantartasi szam: 005847

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

139 Budapest, Vaci ut 99-105.
Balance Hall épiilet 4

.emelet

Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Kotvény Alap altalanos informaciék

1. Alapadafok

Alap neve: Raiffeisen Katvény Alap

lajstrom szdma: 1111-46

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alupkezels 71,
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgald Tarsasdg neve, székhelye: RSM Awdit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci (1 99-105. Balance Hail épiilet 4. emelet
Kénywizsgéld neve Kozma Afila Mihdly

Tipusa: nyllvénos nyilt végi érigkpapir alap
Marmonizdeidja: AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizdit
BAMOSZ kategéria: hosszi kétvény alap

Futamideje: hatarozailan

2. Az Alap stratégiaja

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe véielével magyar dllamkstvények, diszkontkinestdrjegyek és nyilvanosan
forgalombe hozott, alacsony hitelkockdzatd, legiobb besorolast véllalati kétvények vésarlasaval alakitia ki porfolisiat. Az Alap <élia,
hogy kézépidven a kézvetlen dllampapir befekietésekkel 2lérhetd hozamot meghaladé megtérilést biztositson oz Alap befekietéinek, o
kézvetlen dllampeapic befekietések kockazatival Gsszemérhetd kockézati szint mellet. Az Alap 2016.12.20wal dtalokult AEKBY
harmonizdcidié alappd, az Aalakuldst kovetden az Alap befektetési célidban véliozds nem fériént, viszont az AEKBV-rdnyelvnek
megfelelve @ iokossdgi befekletési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kévetése a befekteick érdekeit a

korabbiaknél is jobban szolgdlja, védi.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulasa (fordulénapon
vagy fordulénap eléti utolsé kereskedési napon}

"""""""""""" bsoresat | prseroset | rscremr | v sersmt | Gssseshonnens
Aﬁzcbl)'r&th ! .ﬁr_fblyam Ai-fo[yam ﬁl;folyum Arfolyq n ﬁrfoiqu Arfoly'um ﬂrfolyam eszkozédék g
valiozas | valtozas L véaltoxas - ' Ft B valtozas Fr ':: R
2019.12.31 6,07% 4,766992 Ft 6,07% 4, 782483 Ft &,07% 1,168186 Ft 0,33% 0,9967 Ft 22 586 019 833 Fr
2018.12.28 -2, 13% 4,493993 Ft -2,13% 4,508597 Ft -1,92% 1,101284 F 28 298 845 489 Ft
2017.12.29 4,39% 4,591886 Ft 4,72% 4,606677 Ft 12,28% 1,122816 Ft 28 088 185 410F
2016.12.31 5,00% 4,398908 Bt 501% 4399110k 14 085993 511 Ft
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 3,61% 4189324 F+ 12 261 034 998 [+
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 10,71% 4,043469 Fr 7 650 669 167 F+
2013.12.31 G.44% 3,652471 Ft 9,44% 3,652471 Ft 47280 576 294 F+
2012.12.28 20,05% 3337395 R 20,05% 3,337395 Ft 2767 719 918 Ft
2011.12.30 2,98% 2779977 Rt -3,74% 2779977 £t 2262216968 Ft
2010.12.31 5.98% 2,699429 Fr 2 951 243 499 Ft
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ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2019,

Az drlolyamvdltozas szézalékos mériéke o befekietd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotia
befektetéséi, A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jvére nézve és nincsenck Ssszefiggésben oz alap jévobeni hozamaival, A
kézolt hozamadatck nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jell sorozata 2017, iGnius O1-én, " jeli sorozata

2017, januér 12-én, Q" jell sorozaio pedig 2019. auguszius 30-4n indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTYETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2019.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISINkéd | Névérék | Eszkézénmék | %
Atruhazhaté éntckpapirok 27 730 200 530 97,88
2019/A MAK HUF  HUD000402433 4 420 000 4705629 0,02
2019/C MAK HUF  HU0000403092 7 680 000 7818079 0,03
2019/D MAK HUF  HUOOD0403126 200 000 00O 199955 200 0,71
2020/A MAK HUF  HUDDDD402235 1481680000 1687 412750 5,96
2020/8 MAK HUF  HUDO00402953 5 580 000 5923148 0,02
2020/C MAK HUF  HUDDOD403258 679 860 000 686845 562 2,42
2021/B MAK HUF  HUDOOD403100 74 950 000 78099174 0,28
2021/C MAK HUF  HUOD00403464 3261810000 3225802879 11,39
2022/A MAK HUF HUQO00402524 4 600 420 000 5 602 423 679 19,77
2022/B MAK HUF  HUOD0D403266 400 090 000 402982000 1,42
2023/A MAK HUF  HUDDD0402383 1500000000 1809388500 6,36
2024/8 MAK HUF  HUDDDDA03068 3 287 690000 3 468792 404 12,24
2024/C MAK HUF  HUDDDD403571 1500 00000C 1523601000 5,38
2025/B MAK HUF  HUOOD0402748 3 020000000 3435155880 12,83
2026/D MAK HUF  HUCCOO403340 986 410 OGO 973047 104 3,43
2027 /A MAK HUF  HUDGOD403118 570 290 00D 573397 510 2,02
2028/ A MAK HUF  HUOCOD402532 2 251 100000 2977226072 10,51
2031/A MAK HUF  HUOGOD403001 336 590 GOD 327143402 1,15
2038/4 MAK HUF  HUCODO403555 47 000 00O 42147391 015
D190227 HUF  HUODDO521950 32 280 00O 32280000 Q11
D190731 HUF  HUCCOD522180 4 210006 42067070 0,01
REPHUN200129 USD  US445545AD87 585 000 173701904 0,61
REPHUNZ31122 UsD US445545A157 940 000 288 143993 1,02
Banki egyenlegek 642 722 646 2,27
Folydszédmia - EUR 1169 615 0,00

641 359 573 2,27
193 458 0,00

718454 0,00

718 454 0,00

28 373 641 630 100,15
-42 162747 -0,15
421627477 0,15

Folydszdmia - HUF
Folydszdmla - USD

Eqyéb eszkdzdk

Egvéb kdvetelések

Osszes eszkéz
Kofelezeftségek
Egyéb kételezeftségek

2

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Neto eszkézérték

Unifok szama

|Egy jegyre juté netté eszkézérték
Raiffeisen Kétvény Alup B sorozat
Netté eszkézérték

Unitok széma

Egy jegyre juté nelts eszkdzériék
Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat
Netto eszkozertek

3295 629 218 HUF
732453 822
4,499436 HUF

23 182 062 559 HUF
5 135 526 540
4,514058 HUF

1 853 787 106 HUF

Unitok szama
Egy jegyre jufé nefté eszkozérték

1 681 259 464

1,102618 HUF

Klaiaror



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszémeld 2019. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épill, addig o porifélid jelentés szdmai
forgalmazési napjén, mint nyits érték kerillek meghatdrozasra a 2018. évi utclsé forgalmazési nepi dllomdnyi adatok alapjan. A
kamalozé ériékpapirok esstében a beszémeldban a 2018, december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek o papirok, mig a
porticlid jelentéshen egy nappal hosszabb idészakra keriilt kiszamitasra. Az ebbél adédd kamat kilénbség 5.965 eFt, A folydszémia
elhatérolt kamata a NEE szémitasban o kévetelések kizétt szerepel, o beszémoléban pedig az aktiv elhatarolasok kézétt keriilt
kimutatésra, A 2018.12.31.ig és oz elsd forgalmuzdsi napig szdmolt folyészémla kamat killénbézete nem éri el oz ezer Frot. A
beszémolsban o kéltségek akiiv idébeli elhataroldsa kézét keriit kimulatdsra 23 e Fi, ami o LEl kédok dijénak 2019 .évre venatkozd
része. A NEE kimutatdsban a telies LEl kéd dff ésszege a 2018.évi kéltségek kézét kerilt elszamolasra. A 2018.évi utolsé napi
befekietési jegy forgalmazdsbdl szdrmazd kévetelés illetve kételezetiség a NEE kimuiatdsban a kévetelések &s kételezetiségek kizéti is
megjelenik, mig a beszdmeléban ezt dsszevontan a kotelezetiségek kizéh mutatiuk ki. Ennek 8sszege 3.641 e Ft. A kitelazetiségek kdzot
is megjelennek oz elsé, mar 2019, évi fergaimazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2018. évi ksltségek

és kotelezetiségek kerilnek elszdmoldsra kdtelezetisegként vagy passziv idSbeli elhatdroldskén:, amelyek jonuar 31-ig ismertté véitak. Az

ebbdl adédé killénbdzet 4.864 e Fi.

Beszamold NEE szémitds Kilenbézet (eFtban)

Sajat t8ke / Nettd eszkszérék 28330378 28 331 479 1101
Kilenbozet tételesen:

Szarmaziatolt igyletek 0 C 0
Erfékpupl’rok 27 724 236 27 730 201 5965
Pénzeszkdzok 642 723 642 723 0
Kavetelések/ Aktiv idoheli eth. 23 718 695
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -36 604 -42 163 -5 559
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum IDevizanemI ISIN kéd | Néverrek | Eszkéz értek [ %
Afruhéazhaté érékpapirok 22 515 380 368 99,66
2020/A MAK HUF HUOD00402235 142 680 GO0 153 318 934 0,68
2020/B MAK HUF HU0000402953 5 580 €00 5775043 0,03
2021/8 MAK HUF HUO00C403100 74 950 000 78 692 478 0,35
2021/C MAK HUF HU000G403464 595 760 GO0 601 554 367 2,66
2022/A MAK HUF HUO00G402524 2 634 130 000 3184 233 807 14,09
2022/B MAK HUF HUQ000403266 100 000 000 104 349 700 0,46
2022/C MAK HUF HUGO00403704 496 000 000 514 617 856 2,28
2023/ A MAK HUF HUO000402383 300 000 000 365 530 800 1,62
2024/8 MAK HUF HUCO00403068 2 187 690 000 2 434 627 696 16,78
2024/C MAK HUF HUQD00403571 1 750 000 000 1 888 610 500 8,36
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 92G 010 000 3 688 121 551 16,32
2026/D MAK HUF HUOO00403340 2 226 410 000 2 428 783 990 10,75
2027 /A MAK HUF HUOC00403118 70 290 000 77 957 233 0,35
2028/A MAK HUF HUOO0040G2532 2 942 000 000 4 175 442 326 18,48
2030/A MAK HUF HUOCO04036%6 400 000 000 442 336 000 1.96
2031/A MAK HUF HUOCO00403001 506 590 000 564 841 771 2,50
2038/A MAK HUF HUQO00403555 599 300 000 620 796 292 2,75
D200429 HUF HUOG00522578 183 880 000 183 886 068 0,81
EJBFN22/A HUF HUQOO0653241 174 800 000 180 388 356 0,80
EJBFN24/A HUF HUO000653274 200 00G 000 203 314 000 0,90
REPHUMN200129 usD US445545AD87 100G 00C 303 721 612 1,34
REPHUN231122 usb US445545A157 240 000 314 479 993 1,39
Banki egyenlegek 109 079 875 048
Folyészamla - EUR 1195 @30 0,01
Folydszdmla - HUF 105 448 421 0,47
Folyészamla - USD 2 435 504 0,0
Kovefelések 2025 826 0,01
Hataridds ligyletek 2 025 826 0,01
Egyéb eszkozsk 362 759 0,00
Egyéb kovetelések 362 759 0,00
Osszes eszkoz 22 626 848 828 100,15
Kotelezettségek -33983923 -0,.15
Egyéb kdtelezettségek -33983959 0,15
Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat
Netfo eszkozérték 2955612 637 HUF
Unitok szama 619 828 781
Egy jegyre jufé neto eszkozérték 4,768434 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Nefté eszkozérték 19 116 6871 026 HUF
Unitok széma 3 996 020 653
\Egy jegyre juté neltd eszkozérték 4,783929 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap | sorozaf
Ne#té eszkozérték 520 5671 235 HUF
Unitok szama 445 480 426
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,168539 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap Q sorozaf
Netté eszkozériék 9 971 HUF
Unitok szdma 10 000
[Egy jegyre jutd nefté eszkozértek 0,997100 HUF
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté cka, hegy mig o beszamole 2020. januér 31-g ismertté valt informacidkra épisl, addig a perifélié jslentés szémai
forgalmazasi napjén, mint ryitd érték keriltek meghotérozésra a 2019. évi ulolsd forgaimazési napi dllomanyi adatok alopjdan, A
kamatozé értekpapirok esetében a beszdmoléban a 2019. december 31-ig felhalmozott kamatial révelten szerepelnek o papirck, mig a
porifofio jelentésben egy noppal hosszabb id8szakra kerijlt kiszdmitdsra, Az ebbél adods kamat kilénbség 4.623 eFi. A 2019.12.314g
és az elsé forgalmazési napig szamoli folyészémia kamat killénbdzete nem éri el az ezer Frot. A beszémolsban a kaliségek akiiv idébeli
ehhatarelasa kszét kerilt kimutatdsra 22 e Ft, ami a LEl kédok dijénak 2020.évre vonatkozé része. NEE kimutatdsban o teljes LEI kéd dfj
Ssszege a 2019.évi kéliségek kdzdt kerilt elszdmoldsra. A 2019.évi violsé napi befekietési jegy forgalmazdshé! szdrmazd kévetelés
illetve kotelezetiség a NEE kimutatasban a kévetelések és kételezetiségek kdzétt is megjelenik, mig o beszdmoldban ezt Ssszevontan a
kovetelések kézs# mutatjuk ki. Ennek Ssszege 15 e Ft. A kotelezeitségek kozdt is megjelennek az elsé, mar 2020. évi forgalmazédsi napig
szamolt dijtéteiek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2019. évi koliségek és kitelezetiségek keriiinek elszamoldsra kdtelezettségként

vagy passziv idéheli elhatarolasként, amelyek januvar 31-ig ismertté véitck. Az ebbdl adéds kilénbdzet 1.768 e Fi.

Beszdamold NEE szamités Kilénbézet [eFtban)

Saidi 1bke / Neitd eszkdzérték 22 589 434 22 592 845 3 431
Kiilénbézet tételesen:

Szarmaztatoltt igyletek 2026 2026 0
Eﬂékpapfrok 22 510 758 22 515 381 4 623
Pénzeszkozok 109 080 109 07¢ -1
Kévetelések/ aktiv iddbeli elh. 37 363 326
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 32 467 -33 984 1517

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kotveny Alap A sorozat

Forgalomban 1&v6 befektetési jegyek 2019.01.02-6n 732 453 822
2019. évben eladott befekietési jegyek 104 995 833
2019. évben visszavdltoit befekietési iegyek 217 620 874
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2020.01.02-4n 4619 828 781
Portfolio Gsszesitett netté eszkozéridke 2020.01.02-an 2 $55 612 637
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérick 2020.01.02-an 4,768434

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 5135 526 540
2019. évben eladott befekietési jegyek 89 429 058
2019. évben visszavéltett befekietési jegyek 1 228 934 945
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2020.01.02-4n 3 996 020 653
Portfolid Ssszesitett nettd eszkozértéke 2020.01.02-an 19 116 681 026
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.01.02-4n 4,783929
o] Raiffeisen %
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Raiffeisen Kdivény Alap | sorozat

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2019.01.02-dn 1 681 259 464
2019. évben eladott befektetési jegyek 65 908 326
2019. évben visszavéltott belektetési jegyek 1 301 687 364
Forgafomban lévd befektetési jegyek 2020.01.02-dn 445 480 426
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzérteke 2020.01.02.4n 520 561 235
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.02.dn 1,168539
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2019.01.02-6n .
2019. évben eladott befektetési jegyek 10 000
2019. évben visszavaltott befekietési jegyek -
Forgalomban lévs befektetési jegyek 2020.01.02-dn 10 000
Porifolid 8sszesitelt nettd eszkézértéke 2020.01.02-dn g 571
Eqy jegyre juid nettd eszkdzérték 2020.01,02-4n 0,9971
IV. A befektetési alap osszetétele
MNagysagrerd: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett iruhdzhaté értékpapirok 22515 380 368 99,66
2020/ A MAK HUF HUQ0004G2235 142 480 000 153318 934 0,68
2020/B MAK HUF HUG000402953 5 580 Q00 5775043 0,03
2021/B MAK HUF HUO0D0403700 74 950 00 78 692 478 0,35
2021/C MAK HUF HUO000403464 595 760 GO0 601 554 362 2,66
2022/ A MAK HUF HUG000402524 2 634 130 000 3 184 233 807 14,09
2022/ MAK HUF HUGC000403266 100 000 GO0 104 349 700 0,46
2022/C MAK HUF HUO000403704 496 000 000 514 617 856 2,281
2023/ A MAK HUF HU0000402383 300 000 GO0 365 530 800 1,62
2024/B MAK HUF HUO000403068 2 187 690 000 2 434 627 696 10,78
2024/C MAK HUF HUO000403571 1 750 000 GO0 1 888 610 500 8,36
2025/B MAK HUF HU0000402748 292G 010 000 3688 121 551 16,32
2026/D MAK HUF HU0000403340 2 226 4310 000 2 428 783 9906 10,75
2027/A MAK HUF HUO0000403118 70 290 000 77 957 233 0,35
2028/ A MAK HUF HUO0000402532 2 942 000 000 4175 442 326 18,48
2030/A MAK HUF HUO000403696 400 000 000 442 336 000 1,96
2031/A MAK HUF HUO00C403001 506 590 000 564 841 771 2,50
2038/A MAK HUF HLO000403555 599 300 000 620 796 292 2,75
D200429 HUF HU0000522578 183 880 000 183 886 G68 0,81
EJBFN22/A HUF HUOCOG0653241% 174 800 000 180 388 356 0,80
EIBFINZ4/A HUF HUOO00653274 200 000 000 203 314 000 0,90
REPHUNZ200129 ush US445545AD87 1 000 0CC 303721 612 1,34
REPHUNZ231122 usb US445545A157 940 000 314 479 993 1,39
Mas szabélyozoft piacon forgalomba hozott atrvhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmdoltban forgulomba hozoft atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhézhaté ériékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 22515 380 368 99,66
Nettoé eszkozértek / Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat / HUF 2955612637
Neité eszkbzérték / Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat / HUF 19 116 681 026 100.00
Nettoé eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat / HUF 520 567 235 7
Netfé eszk8zérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 9 977
Megjegyzés: az egyes ériékpapit kategdridk kézétt vannak atfedések, egy érékpapir t5bb kategéridba is tartozhat.
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A Railfeisen Katvény Alop befekietési politikajanak meglelelden elsdsorban magyor dllamkétvények, diszkont kincstariegyek és

nyilvénosan forgolomba hozott, alecsony hitelkockdzati, legjobb besoroldst vallalati kétvények vasdrldsaval alakitia ki portislidiat.

2019 végén a t6zsdén hivalolosan jegyzett éfrvhdzhaid ériékpapirok kategdridjaba tartozd, hitelviszonyt meglestesité magyar
dllampapirek a perifolié 99,7%-af ietiék ki, ami magasobb az eléz3 év végi szintnél. Az alapkezelé o MAX allampapir-piaci referencia
indexhez kézell Bsszetéleli és kockdzaty porifslidt tortoft, mindemellett o kétvénypiaci vérakezésainak megfeleiéen egyes idészakokban a
MAX indexté! mérsékelien eliérd {magasabb vagy alacsonyabb) étlagideid porifélidval futot. Az alupkezeld ezen 0l igyekezett profitdlni

a kilféldi devizdban denomindli megyar &llampapirok dltal elérhetd magasabb hozambél, Az Alop emellett minimalis mérigkben hazai

kibocsaiasi jelzalogkstvényt is tariott.

' Raiffeisen 8
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészdmlakamat

Arfolyamkilénbszes

Ertékpapir éridkesités arfolyam nyereség
Pénziigyi mirveletek raforditasai
Folyészémiakamat

Arfolyamkilanbazet

Ertékpapir értékesités arfolyam veszieség
Egyéb bevételek

Egyeb bevetelek

A mukddési kdliségek
Bankforgalmi juiclék

Alapkezelési di;

letétkezelési dij

KELER dij

Kénywizsgalonak fizetends dij
Konywezetés

Felbgyeleti dij MMNB}

WARP di

Bankkaltség - negativ kamat

LE! kéd fenntartasi koltsége

Egyéb réaforditésok

Befektetési olapok kiilraddja

Egyéb réforditas

Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosiztott [Gvedelem
Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékelési killsnbazete

A!!cmkéfvények

- kamatokbal, osztalékbdl
-egyéh

Diszkont kincstarjegyek

- kamatokbdl, csztalékbal

-egyéb

Nagységrend: eft
1344 915
1054078
440

8 869

281 528
346 710
0

238

346 472
o

0

365 746
22

340 994
13129
1545
552
2393
6559
518

I+]

28
12974
12 ¢73

H

0

619 485

(4
619 485

985 729
985 356
292211
693 145

373
0
373

X
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Tokeszamla valtozdsai 2019, december 31-ig szamelt felhalmozott kematokkal. {Nagysdgrend: eFf)

ALAPOK

Id8szak nyitééllomany |dészak zarddllomany
Vagyonelem Megosz!ds
Bankbetétek 642 723 109 080 0,48%
|ek&tot betét 0 0 0,00%
iddszak nyifodllomany Id6szak zarddllomény
Vagyenelem tézsdei ép. 16zsden kiv. ép. 16zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds
Allumkahrény 461 733 27 226 016 0 22 326 872 98,85%
2019/A MAK 4703 0 0,00%
2019/C MAK 7818 0 0,00%
2019/D MAK 199 954 0 0,00%
2020/A MAK 1686 804 153 260 0,68%
2020/B MAK 5922 5774 0,03%
2020/C MAK 486 808 0 0,00%
2021/B MAK 78090 78 682 0,35%
2021/C MAK 3225712 601 538 2,66%
2022/A MAK 5600 657 3183228 14,09%
2022/B MAK 402 944 104 341 0, 46%
2022/C MAK 0 514 577 2,28%
2023/A MAK 1 808 895 365 433 1,62%
202478 MAK 3 468 253 2434 269 10,78%
2024/C MAK 1523 395 1888 372 8,36%
2025/B MAK 3634244 3 687 245 16,32%
2026/D MAK 972 898 2 428 448 10,75%
2027 /A MAK 573 302 77 946 0,35%
2028/A MAK 29763093 4174 356 18,48%
2030/A MAK 0 442 270 1,96%
2031/A MAK 327 084 564752 2,50%
2038/A MAK 42 140 620 698 275%
EJBFNZ2/A ¢ 18 374 0,80%
EIBFNZ4 /A ¢ 203 298 0,90%
REPHUNZ0G129 173673 ¢ 303 620 1,34%
REPHUN231122 288 060 0 314 391 1,39%
Id&szak nyitddliomany Iddszak zérddllomény
Vagyonelem Megoszlds
Diszkont kincstarjegy 0 36 487 o 183 886 0,81%
D190227 32 280 0 0,00%
D190731 4207 0 0,00%
D200429 9] 183 886 0,81%
Iddszak nyitédllomény Idészak zérédllomany
Vagyoneiem Megoszlds]
Forward értékelés s) 2026 0,01%
Kovetelések 0 15 0,00%
Aktiv elhataroldsok 23 22 0,00%
Kotelezetiségek
es passziv idobeli ethataroléasok -36 604 =32 467 =0,14%,
Osszesen 461 733 27 868 645 o 22 589 434| 100,00%
Raiffeisen 10
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2019. évi kstot ligyletek

Kétésnap Lejarat Tranzakeid tipusa  Tranzukeid iranya Névértéek Deviza Maogittes termék
2019.12.19 2020.01.30 hatdridds eladas 1 000 000 ust deviza

MNyitott pozicid 2019.12.31. allapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcio irénya [Aktualis névérték| Deviza Mdgodttes termeék

2020.01.30 hataridés eladdas 1 000 Q00 usb deviza

Az Alapkezeld szarmaziatott lgyletet az Alap devizakitettségének fedezésére hasznélta 2019-ben. Vagyis o portidlidba o deviza

kockazatot hordozd kétvények bekeriilésével egy idében deviza {USDHUF) eladdsi iigylet is keril:.

Az Alap nem adoff kéicsénbe sem értékpapirt, sem arut, ilfetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2019-ben {ezdlial nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcesolatos szerz6dé fél sines).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsdi, umelyet o Feligyelet HKEI1L.420/2017. szémi
hatdrozattal hagyott jévé. A 2017.07.2448 hotdlyos vélozdsok oz Eurdpai Parfament és a Tandes [EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) oz ériékpapirfinanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlds dldthatésagardl, valominl @ 648/2012/EU rendelet
médositasarél sz8lé jogszabdlynak vals megfelelést szolgdltak. A valtoztatds kizdrja a fenti igyletek clkalmozasat oz Alap kezelése sorén

{azzal ellentétes modositas hatdlyba lépéséig) vonctkozdan is.
VIl. Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozds nem kévetkezett be 2019-ben. U} izletdgat vagy
szolgdltaiast sem inditott oz Alapkezeld.

Az Alepkezeld 2019ben 4 alupot nem inditett, 16bb alap esetében azonban sor kerilt @ befektetési polifika médositasara, illetve annak
kezdeményezésére, azon feliil t6bb G deviza [euro, illetve dolldr) sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén 15 befekietési alopot
kezell. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési alapokbar kezelt dllomdnya emelkedett, a 2018. év végi 171 milliard forintos dllomény
egy év leforgdsa alait 176 millidrd forintra nétt. A nyilvanos befekfetési alapok piocdn a BAMOSZ adalui alapjdn vz Alopkezeld piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett a 2018, év végi 2,26%rdl.

Roiffeisen 11
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Vil A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-0s év masodik fele még szigorid jegybanki attitid mellett zajlott, ebbél Magyarorszagen inkdbb csok ennek elékészitéséig
jutattunk el. Az §j év elsd negyedéve kissé emelkedd hozamkémyezetben telt Magyarerszdgon, a Magyar Nemzefi Bank is névelte egyik
eszkézének, az egynapos betétnek o kamatdt mdrciusban (0,15%r4l -0,05%rq), bér ez tulojdonképpen csak jelképesnek volt mondhaid,
valdjaban az MNB inkabb fokozatesan kihétrdini latszo#t a tavalyi évben meglebegetett szigoritasbdl. Az Egyesiilt Allamokon kivili vilég
romlé makrégazdaségi helyzete, és a kereskedelmi hébords és egyéb geopolitikai bizonytalanségok hatdsdra a jegybanki politikak egyre
inkabb lazits irdnybo fordulick a flév sordn, aminek haidsa a magyar piacot is elérie. lgy az MNB kivéré &lidspontja egyre hitelesebbé
valt, a magyar kamatsziniek [az elvért hozamok) pedig tdtvényosan lefelé induliak a félév utolsé két hénapjaban. A magyar kétvénypiace
befekietdi igy végiil szép drfolyam nyereséggel zartdk 2019 elsé felévet.

A harmadik negyedév is hozameséssel indult, @ magyar kéivényhozamok gyckorlatilag minden leidraten csdikenéssel 1liatek a nydri
idSszakot. Ezt némi korrekeid kévette augusztus végén, szeptember elején, majd az év hdiralévd részében nagyidbdl sévban mozogiak az
elvért hozameok. A & feljesitményt azonban rem o hazai infléciés folyamatok ckozidk. Ugyan méjusidl szeptemberig csSkkend trendet
i&tunk a magyar dremelkedés itemében, azonban igy sem keriltink jovébeli lazitast indokld ériékek kézelébe. Raaddasul az év uiolsd
hénapjai érdemi gyorsuldst hoztak, o jegybarki célsav felsé régidjdba repitve az inflaciét. A tamogatast inkabb o nagy kézponti bankok
monetdris polifkéja adia. Az Egyesilt Allamok jegybankjénak szerepét betslté Fed hérom alkalommatl is kamatot csékkentett az év

masodik felében, tompiiva ezzel o kereskedeimi hébord negativ gazdasagi hetésait. Hasorléan jart el az Eurdpai Kézpond Bank I,

azonban a kisebb mozgdstér, azaz o jéval alacsoryabb indulé kamatszint csak egy vdgdst tett lehetdvé,

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara hatd eqyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop fuiamideje sordn mem fizet hozomot, a befektetésein elért nyereségel Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozéridkének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzériéken t8riénd visszavdsdrlési ktelezettséy
vélloldsdval biziositia o befekiettk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszovdltdséval tetszdleges idépeniban
hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz,

Az Alap nerm vett igénybe hitelt 2019-ben.

ALAPOK
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadaimazasanak teljes Ssszege a 2019-es
évre szoléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2019, év
Régzitett iévedelem Gsszesen: 218,5
Véliozd jgvedelem Ssszesen™; 25,6
Kedvezményezettek szdma: 27
Kézvelleni! az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeq, beleérive a jutalékokat 0

* A véltozd jSvedelem az éves bdnuszon feli! egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezelé Ggyvezetéinek és azon munkavallaldinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millis Ft
2019. év

Felsé vezetes 67,5
Kockazatvallalasert és ellendrzéséri felelds alkalmazotiak 123,9
Teljes jovadalmazdsuk mériéke mictt o felsd vezetésse! és o kockdzanvdllalasért felelss
atkalmazotiakkal azonos javadalmazdsi kategédridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyckorol a kockazati profiliukra vagy a kezelésikber lévé befektetési alap
kockdzati profiljare 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazés dsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegli kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetes stb.}, Pétigk
jellegi kifizetések, Munkaksri juttatds, Cafeteric keret és Egyéb juttatasok {pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési témogaids, munkdba

jards koitségtéritése), valamint o kilépéshez kapcsolédd tdrvény szerinti kdtelezd kifizetéseket,

A Yéltozé javadalmazés Ssszege tartalmazza oz alébbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesolédd, a trvény

dlial eléirtakon feliii kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlio o Javadalmazési Pelitikdjdt 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megtelelien o médosult csoport szinti

szabdlyoknak, Hletve az MNB 3/2018-as ajdnlasanak.
A médositott Javadalmazasi Polifikat a Raiffeisen Alapkezelé Feligyels Bizottsaga 2019. december 12+4n fogadta ef.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasei:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2019 sordn. A médositas soran az alabbick vélteziatdsok toriéntek a dokumentumban:

= a csoport szinti javadalmazdsi politika jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek

s &sszhangba kerilt @ megszévegezése o hazai jogszabdllyal azoknak a feltételeknek, amelyeknek teljesiilnie kel abhoz, hogy @
javadaimazasi elem fix jovadalimazésnak mindsilicn

o kiegészitésre kerilt o szabélyzat azokkal az esetekkel, amelyek sorén a megiarté 6sz6nzd estkkenthets vagy tirélhetd

. kiegészitésre keriiliek o béren kivili jutiatdsok
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2019,

X. Az AEKBV nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeldé altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aréanya és kezelése

Az Alap netié eszkdzériékét o letétkezels hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben térténd érickelésre [nehezen éridkelhetd
vagy illikvid eszkézék} vonatkozdan az Alapkezels Ertékelési Polifkéja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Erikelési Polifika fartalmazza
azokat o médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkaimaz az egyedi érickek felilvizsgdlatara. A feltlvizsgdlati folyamat kiterjedhet o
modellalapt drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi ériékelési mbdszerére vagy ériékére az Alapkezeld az Erckelési Polittkéban foglaliakat
felhasznélve tehet javaslatet o letétkezeldnek, aki ezt sajdt beldidsa szerint haszndlia fel az ériékelési efjdras sorén. Az Alapkezeld az
ilikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Poliikdjéban leittaknak megfeleléen ériékeli. Az Alapban 2019.12.31-
én meglévs illikvidnek mindsitett eszkszsk:
1.) ERSTE JELZALOGLEVEL 2022/A. (ISIN kéd: HUO000653241)
Kitetiség: 0,80%
2.) ERSTE JELZALOGLEVEL 2024/A. (ISIN kéd: HUODOC65327 4)
Kiteftség: 0,90%

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos 0j megallapodasok

Az Alapkezelé o jogszabalyi eléirdscknok megheleld likviditaskezelési rendszert vezeteit be 20714-ben, ozaz likviditdskezelési
szabélyzatot és eljérdsckat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockdzatdt, valamind,
hogy az Alap befektetéseinek likvidiisi profifia megfelelien oz Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biziosia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profit és a visszavéitast politika az Alap tekintetéber ésszhangban dllion egymdssal,

¢) Az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az AEKBV-alapkezels éltal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolas alapjaul szolgélé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzot/nyereség profii szerinfi 3. kategéridba 18rénd besoroldsa sszefiiggéshen van azzal, hogy az Alop

eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamidejl dllampapitba keriil befekiatésre.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programidt haszndlta o pivei keckazat mérésére, a kockéziatott &rték mutatsk

szamitasahoz.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2019,

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokedattételi
megallapodas  értelmében  nyujtott  garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a) A feljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes netidsiott kockdzai kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazxati kitettsége 2019.12.31-én: 100,84%
Olyan esemény, amely jelentésen befolyésclnd a 2019. izleti dvet, a mérleg fordulénapiat kévetden nem volt.

Budapest, 2020. dprilis 27.
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