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Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Kotvény Alap 2018.
evi éves jelentéséhez
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Flggetlen kdnyvvizsgalodi jelentés

Eves jelentés
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Fiiggetlen kinyvvizsgdloi jelentés

A Raiffeisen Kttvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk a Raiffelsen Kotveény Alap (tovabbiakban: ,az Alap™) 2018. évi éves jelentésének |-VI, pontjaiban
taldlhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban: , szamviteli informacidk") kbnyvvizsgaiatat.

Velemenyiink szerint az Alap meflékelt 2018. december 31-ével végzada Uzleti évre vonatkozd éves jelentéseben
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitalrdl sz0lo
2000. evi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") dsszhangban, valamint a koliektiv befektetési
formakrol és kezelSikrol, valamint egyes penzligyi targyu torvények modositdsarol szold 2014, évi XVi
torvennyel dsszhangban kerlltek Osszealiitasra. Az éves jelentésben kizéit szamviteli informaciokban szerepld
eszkdztk és kitelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
bemutatoit kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értekelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal gsszhangban ¢s a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentéslink , A kdnyvvizsgalé éves jelentéshen
kozdlt szamviteliinforméciok kdnyvvizsgalataert valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjgtdl, a Raiffeisen Baefektetési Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban €s a Magyar Konyvvizsgdloi Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrél szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete dital kiadott ,Konyvvizsgalok Ftikai
Kédexe"-ben {az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi
etikal eléirdsoknak is.

Meggybzodésiink, hogy az altalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyuit
veleménylinkhdz.

Egyébinformaciok

Az egyeb Informacick az eves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbsl allnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. gyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyeb informaciok elkésziteseert, Az éves
jelentesben kozoit szamvitell informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink , Vélemény” szakaszaban
adott velemeényiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyGjté kivetkezteteést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
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feleldssegiink az egyéb informacick atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanzk-¢ az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartaimaznak, Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztatesre jutunk, hogy az egyéh informaciok
lenyeges hibas aliitast tartalmaznak, kbtelesseglink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentest tenni,

Az egyeb informacickban lényeges elientmondds, vagy lényeges hibds allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés es az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentéshen kozdlt szamviteli
informacidkeért

A-vezeies felelds az éves jelentésben kozolt szamvitel informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrdl, valamint egyes pénzigyi targy’ torvények modositasardl szold 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvennyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, klionds tekintettel az eszkgzik és kitelezettségek
leltarral valo aldtamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letatkezelgje altal megadott ériékelése alapjan
torténd eiszamolgsaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve vélion az akar csalasbél, akar hibabo! eredd lenyeges hibas allitastol mentes eves jelentésben kozblt
szamviteli informaciok elkészitése,

Az éves jelentéshen kozdlt szdmvitell informaciok elkészitése soran a vezates felelés azert, hogy felmérje az
Alapnak a valialkozas folytatésdra valo képessegét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallaikozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a villalkozas folytatdsanak eivebél kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléset eltérd rendelkezes nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondd tényezé, kariilmeny nem all fenn,

Aziranyitassal meghizott szemeélyek feleldsek az Alap pénziigyl beszamolasifolyamatanak felligyeletéert,

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelossége
A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizenyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciok egesze nem tartaimaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenylinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgalol jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal
gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébkent letezd lényeges hibas alitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mingsiiinek, ha ésszerl lehet az a vérakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kdzslt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk, s szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

s Azonositjuk es felmeérjilk az éves jelentésben kozglt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar hibabol
eredo lenyeges hibds aliitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendé és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitekot
szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lenyeges hibas dllitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasckat, téves nyilatkozatokat, vagy abeisd kontrall feliilirasat;

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati elidrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kizott megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk,

» Ertékelilik a vezetés altal atkalmazott szamviteli politika megfeleléségét es a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsoléds kdzzetételek ésszeriisegét.



o Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozds folytatasanak elvén
alapuls, eéves jelentésben kozolt szamviteli informaciok &sszeallitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feitételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasdra valo képessegeét illetéen, Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelenteésben kozdlt szamviteli informacickban levé kapcsolodé kozzetetelekre, vagy ha a kizzétetelek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell veéleménylnket. Kdvetkeztetéseink a fliggetien
kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy reltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudiza a vallalkozast folytatni,

*  Megvizsgdliuk az éves jelentésben kozdit szamviteli informaciékat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkgzok és kételezetisegek idészak végi leltardra, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentesben kdzolt szamviteli
informaciok minden lényeges szemponthdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes penziigyi targyu térvények modasitasardl szold 2014. evi XVI. tdrvénnyel Gsszhangban kerliltek-e
bsszedllitasra.

* Aziranyitassai megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések meliett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokoreét és litemezéset, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. aftal alkalmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositoit jetentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek,

RSM Audit Hungary ;,rt

Kozma Attila Mihaly 1138 Eudapest, Faiudiu, 3.
Partner AdOS 3m: 25354318-7-41  Bejesyzett konvazsga’lc’)
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam; 005847

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

I. A Raiffeisen Kétvény Alap dltalanos informdciok
1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Katvény Alap

tajstrom szdma: P111-46

Alapkezels neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezel neve: Raiffeisen Bark Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budopest, Akadémia u, 6.
Kényvvizsgald Tarsasag neve, székhelye: RSM Audit Hungary Zit.,

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi vu. 3.
Kénywizsgdld neve Kozma Attila Mihdly

Tipusa: nyiivanos nyilt végli ériékpapir clap
Harmonizdacidja: AEKBV-irdnyelv alapjan harmenizdl:
BAMOSZ kategdric: hosszi katvény alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap siratégidja

A Raiffeisen Kétvény Alop a térvény odta lehetéségek figyelembe véielével magyar dllamkstvények, diszkontkinestarjegyek és nyilvanosan
forgalomba hozott, alacsony hitelkockdzatd, legiobb besoroldsy véllolati kétvények vasariasaval alakitia ki portfolisidt. Az Alap célia,
hogy kézéptaven a kézvetlen dllampapir hefekietésekke! elérhetd hozamot meghalads meglériilést biztositson az Alap befektetdinek, a
kdzvetlen dllampapir befekietések kockdzatdval Ssszemérhetd kockézati szint mellet. Az Alop 2016.12.20val dtalakult AEKBY
harmonizéciéji alappd, az Atalakulést kévetéen az Alap befekletési céljdban véltozds nem 15rtént, viszont az AEKBV-irényeivnek
megfelelve a lakossagi befekfetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurépai szabdlyck kévelése o befektetsk érdekeit a

korabbiakndl is jobban szolgdlia, védi.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juto netfé eszkézériékének alakulésa (fordulénap eléti ufolsé kereskedési

naponj

o -Adclyam - - Arfolyam .. Arfolyam - - Adlyai
valtozas : . valtozas

'ﬁﬁ6|)iqm -~ Arfolyami .7 6§S_Z:e§fté“_ g e
0 Nettd e:s_zl_c_ii_zéi-_l‘ék

”

AT

K R : Ll : : i
20]8.12.23 | -2,.1 3% 4,493993 Ft -2,13% 4,508597 F.1 -1 ,92% 1,101284F 28 293.545 489 Ft |
2017.12.29 4,39% 4,591886 Ft 4,72% 4,606677 Fi 12,28% 1,122816 Ft 28088 185410F
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 5,01% 4392110 F 14085993 511 ft
2015.12.1 3,61% 4,189324 Rt 3,61% 4,189324 F+ 12 261 034 998 Ft
2014.12.31 10,71% 4,0434469 F+ 10,71% 4,043469 Fi 7 650 669 162 Ft
2013.12.31 ?,44% 3,652471 Ft ?,44% 3,652471 F+ 4 280 576 294 Ft
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 20,05% 3,337395 F 2767 719 918 Ft
2011.12.30 2,98% 2779977 Ft -3,74% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2951 243 499 Ft

Az drfolyamvaliozds szdzalékos mértéke a befektetd &ltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben o teljes évben megtaricia
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek dsszefliggéshen az alapok jévébeni hozamaival. A
kézsk hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jelii sorozata 2011, jgnius O1-én, I” jeli sorozata

pedig 2017. janudr 12-én induit.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum |Devizanem] ISIN kéd | Névérték | Eszkoéz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 27 692 834 820 98,55
2018/A MAK HUF HUOG00402631 50 000 000 52 742 500 0,19
2018/8 MAK HUF HUG0004027 30 29 860 000 31 056 371 0,11
2018/C MAK HUF HUG000402979 3 340 000 3 424 950 0,01
2019/A MAK HUF HUGOD0402433 T 004 420 600 1134 575 757 4,04
2019/C MAK HUF HUQ000403092 7 680 GO0 7 981 755 0,03
2019/D MAK HUF HUQOD0403126 250 000 000 249 882 250 0,89
2020/A MAK HUF HUO0000402235 4 731 680 000 5713262 284 20,33
2020/B MAK HUF HU0000402953 155 580 000 17G 479 897 0,61
2020/C MAK HUF HUO000403258 500 000 000 507 984 000 1,81
2021/B MAK HUF HUODC0403100 124 950 000 133 201 948 0,47
2022/A MAK HUF HUQO00402524 4 600 420 000 5983382060 21,29
2022/8 MAK HUF HUOG00403266 400 000 000 413 512 400 1,47
2023/A MAK HUF HUO00C402383 300 000 000 382 549 200 1,36
2024/8 MAK HUF HUO000403068 3 380 300 000 3758 995 009 13,38
2025/B MAK HUF HUOOO0402748 2 970 000 000 3 842 407 800 13,67
2026/D MAK HUF HUO0C0403340 1 397 070 000 1 490 557 733 5,30
2027/A MAK HUF HUOOC0403118 380 290 00C 393 211 542 7,40
2028/A MAK HUF HUO0Q0402532 1 401 100 000 2039 984 787 7,26
2031/A MAK HUF HUO000403001 336 590 0G0 359 233 419 1,28}
REPHUN200129 usb US445545AD87 1 585 QGO 451 106 219 1,61
REPHUNZ10329 usD US445545AE60 1 000 000 292 181 639 1,04
REPHUN231122 UsD US445545A157 240 000 280 414 300 1,00
Banki egyenlegek 448 642 450 1,60
Folyészamla - EUR 1133897 0,00
Folyészdmla - HUF 431 940 403 1,54
Folyészamla - USD i 15568 1507 0,06
Egyéb eszkoz 0 0,00
Osszes eszkéz 28 141 477 270 100,143
Kotelexetiségek -40 027 458 -0.14
Egyéb kételezettségek -40 027 458 0,14
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Netto eszkdzériék 3 942 285 663 HUF
Unitok szama 858 190 629
Eqy jegyre juté nettd eszkorériék 4,593718 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Nefté eszkozérték 22 838 038 076 HUF
Unifok szama 4955 619711
Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,608513 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat
Nefté eszkozérték 1321 126 073 HUF
Unitok szama T 176 149 288
Egy jegyre juté netté eszkérérték 1,123264 HUF

Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAF » EVES JELENTES 2018.

Az éves beszamolé és a portffolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2018. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épill, addig a portféiié jelentés szamai
forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriitek meghatarezasra a 2017. évi utolsé forgalmazdsi napi éllemdnyi adatok alapjan. A
kamatozé érékpapirok esetében a beszdmoléban a 2017. december 3 1-ig felhalmozott kamattal névelten szerepsinek o papirck, mig
portfolié jelentésben egy nappal hosszabb iddszakra kerilt kiszémiidsra. Az ebbdl addédé kamat killénbség 6.806 eFt. A folydszamla
elhatarolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések kdzdtt szerepel, a beszamoléban pedig oz aktiv elhatdroldsok kézst kerilt
kimutatdsra, A 2017.12.31-ig és az elsd forgalmazési napig szdmolt folydszdmla kamat kilénbszete 1 e Ft. A beszémoldban a kéltségek
akifv idébeli elhatdrolasa kozot kerllt kimutatésra 23 e Ft, ami a LEl kédek dijénak 2018.évre vonatkozd része. A NEE kimulatésban a
telies LEI kéd dij 5sszege o 2017.évi kéliségek kbzott kerilt elszamoldsra. A kételezettsagek kézst is megjelennek az elsd, mér 2018. 4vi
forgalmazasi napig széamolt dijiételek, mig oz éves beszamoldban a tényleges 2017. évi koliségek &s kotelezetiségek kerilnek

elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl odddd killonbézet 3.686 e Fi.

Beszamold NEE sz&mitds Kilenbézet (eFtban)

Sajat toke / Nettd eszkozérigk 28 098 353 28 101 450 3097
Kilgnbézet tételesen:

Szdrmazialolt igyletek C o 0
Ertékpapirok 27 686 029 27 692 833 6 806
Pénzeszkdzok 448 640 448 640 0
Kovetelések/ Aktiv iddbeli eth. 25 2 -23
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. .36 341 -40 027 -3 686

x Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2018,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |pevizanem| ISIN kéd I Névértek | Eszkdzénmék | %
Atruhazhato értékpapirok 27 730 200 530 97,88
2019/A MAK HUF HU0000402433 4 420 600 4 705 629 0,02
2019/C MAK HUF HU0000403092 7 6B0O 000 7 818 079 0,03
2019/D MAK HUF HUQ0C0403126 200 00C 000 199 955 200 0,71
2020/A MAK HUF HUQD00A02235 1 481 680 000 1687 412 750 5,99
2020/8 MAK HUF HU0000402953 5 580 00C 5923 148 0,02
2020/C MAK HUF HUOO004C3258 679 860 00C 686 845 562 2,42
2021/B MAK HUF HUO000403100 74 950 000 78099 174 0,28
2021/C MAK HUF HUOD00403464 3 261 810 00C 3225 802 879 11,39
2022/A MAK HUF HUD000402524 4 600 420 000 5 602 423 679 19,77
2022/B MAK HUF HUO000403266 400 000 000 402 982 000 1,42
2023/A MAK HUF HL0000402383 1 500 000 000 1 80% 388 500 6,39
2024/B MAK HUF HU0000403068 3 287 690 000 3 448 792 404 12,24
2024/C MAK HUF HUG000403571 1 500 000 000 1 523 601 000 5,38
2025/B MAK HUF HUCO00402748 3 020 000 000 3635155880 12,83
2026,/D MAK HUF HUO000403340 986 410 000 973 047 104 3,43
2027 /A MAK HUF HUO000403118 570 290 000 573 397 510 2,02
2028/A MAK HUF HUC000402532 2 251 100 000 2977 226 072 16,51
2031/A MAK HUF HUQOO0403001 336 590 000 327 143 602 1,15
2038/A MAK HUF HUOOO0403555 47 000 000 42 147 397 0,15
D190227 HUF HUD000521950 32 280 000 32 280 000 0,11
D190731 HUF HUO000522180 4210 000 4 207 070 0,01
REPHUN200129 uso US445545AD87 585 Q00 173 701 904 0,61
REPHUN231122 usb US445545A)57 940 000 288 143 993 1,02
Banki egyenlegek 642 722 646 2,27
Folydszamla - EUR 1169 615 0,00
Folydszémla - HUF 641 359 573 2,27
Folyészamla - USD 193 458 0,00
_E_gyéb esrkozak 718 454 0,00
Egyéb kovetelések 718 454 0,00
Osszes eszkéz 28 373641 630 100,15
Kc':'felezeﬂségek -42 162747 -0,15
Egyéb kotelezettségek 421627477 0,15
Raiffeisen Kéivény Alap A sorozat
Netio eszkdzérték 3 295 629 218 HUF
Unitok szama 732453 822
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 4,899436 HUF
Raiffeisen Kéfveny Alap B sorozat
Netto eszkozériék 23 182 062 559 HUF
Unitok szama 5 135 526 540
Egy jegyre juté netté eszkozériek 4,514058 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat
Netto eszkozérték 1 853 787 106 HUF
Unitok széama 1681 259 464
Egy jegyre juto neté eszkdzérték 1,7102618 HUF
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Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2019. januar 31-ig ismertié valt informdcickra épill, addig a portfdiis jelentés szamai
forgalmazasi napjan, mint nyitd ériék keriltek meghatdrozdsra a 2018. évi utolsé forgaimazdsi napi dllemanyi adatok alapjén. A
komatozd énékpapirok esetében a beszdmeléban o 2018. december 3 1-ig felhalmozott kamattel névelten szerepelnek a papirok, mig a
portfolié jelentésben egy nappal hosszabb id8szakra kerilt kiszémitasra. Az ebbdl adsdé kamet kilénbség 5.965 eFt. A folyészamla
ethatdrolt kamats a NEE szamitasban o kévetelések kozoh szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhatarolgsok kézsh keriit
kimutatdsra, A 2018.12.314g és oz elsd forgulmazdsi napig szdmolt folydszémia kamat kilénbdzete nem éri el az ezer Fiol. A
beszdmoldban a kéltségek akifv iddbeli elhatdroldsa kdzét kerilt kimutatdsra 23 e Ft, ami a LE| kédok dijanak 2019.évre vonatkozé
része. A NEE kimutatdsban o teljes LEI kéd dij sszege a 2018.évi kdlségek kdzéit kerilt elszamolasra. A 2018.4vi ulolsé napi
befekietési jegy forgalmazasbdl szarmazd kivetelés illetve kdtelezetiség a NEE kimutaidsban o kivetelések és kitelezettségek kézé is
megielenik, mig a beszémoldban ezt dsszevontan a kételezetiségek kdzét mutatjivk ki. Ennek Ssszege 1.641 e Fi. A kételezettségek kézaH
is megjelennek oz elsd, mdr 2019, évi forgelmazasi napig szémolt dijtéteiek, mig az éves beszdmoléban a tényleges 2018, évi kéltségek
és kdtelezetségek keriinek elszdmolasra kételezetiségként vagy passziv idébeli ethatarolaskéni, amelyek janudr 31-4g ismerté valtak. Az

ebbdl adédd kilenbézet 4.864  Fi.

Beszdmold NEE szémitds Kilénbozet [eFtban)

Sajat 16ke / Nettd eszkdzénék 28 330378 28 331 479 110
Kiildnbdzet tételesen:

Szarmaziatolt Ggyletek C 0 0
Enékpapirck 27 724 236 27 730 201 5 965
Pénzeszkdzok 642 723 642 723 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 23 718 695
Kotelezeitségek/ Passziv id. eth. -36 604 -42 163 -5 559

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre juté neité
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft}

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 858 190 629
2018. évben elodott befekietési jegyek 124 197 441
2018. évben visszavalfott befektetési jegyek 249 934 248
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 732 453 822
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.01.02-4n 3 295 629 218
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2019.01.02-an 4,499436

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02.én 4955619711
2018, évben eladott befektetési jegyek 374 233 487
2018, évben visszavdlio#t befekietési jegyek 194 326 658
Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2019.01.02-an 5135 526 540
Porffolié Gsszesitett nettd eszkézértéke 2019.01.02-an 23 182 062 559
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2019.01.02-4n 4,514058
X‘ Raiffeisen 6
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Raiffeisen Kéhvény Alap | sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 1 176 149 288
2018. évben eladott befektetési jegyek 1 409 393 956
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 204 283 780
Forgalomban lévé befekteiési jegyek 2019.01.02-an 1 681 259 464
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.01.02-an 1853 787 106
Egy iegyre juid netté eszkdzérték 2019.01.02-an 1,102618
ﬁ“RaEffeisen 7
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IV. A befektetési alap Gsszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Deviranem ISIN kdd Néwortok Eszhcoz értdk e

Tézsdén hivatalozan jegyzett arvhdzhatd éntékpapirok 27 &97 90 530 9776
REPHLINZOSIZ2P Use US4 4B5455087 585 000 173701 80 G481
REFHUMNZITI2Z Use US4a5545A)57 P40 000 288 143903 1,02

T84 MAK HLiF HUGDT0A02433 £ 220 G050 4 FOL &% w02
01940 MAK HUF HUCHT04T3092 7 &80 OO0 FEIBGTS 8,83
2219,0 MK HLiF HUSDOGR03728 200 SO0 00T 199 935 207 371
202674 1A Hu HUCO00402233 1 481 480 0OC T 887 412 755 5,85
SPGB MAK HUF HUDLD0203953 5383505 5923148 .00
HGAE MAK HUF HUGS0G403258 87G 8650 BUG 486 845 552 2,42
202178 MAK HUF HUSIGG203300 7 B50 300 FEORTITL 4,28
202170 MAK HLUF HUGR00403404 3 28T IO OG0T 3225 BL2 878 11,3
D022 /A MAK HUF HUSDQLA02024 & &0G 420 050 5 o0Z 222 579
202278 4 HUF HUGSEC403264 280G G50 205 202 B2 GOG
2005/A MAK HUF HUCEO0202383 1 565 G00 000 B80G 38R 5CC
202278 MAK HUF HUSGSC203068 3287 &85 000 3468 752 202 4
2024/C MEK HUF HUS30G203371 1 5305 OO0 000 1523801 OO0 5.3
200578 MAK HUF HUGE0402748 3028 305 000 3625 155 88D 12,82
207850 MAK HUF HUS20020334T e85 210 000 SFE 04 102 2,43
2007 FA MAK HUF HUGDIG203118 LE AR 573 3%7 510 242
202855 AK HUF HUGS002402332 2257 105 008 IGTF 228072 1051
2031 FA MAK HiF HUDDHG203001 334 580 000 327 13802 1,15
03B/ A MAK HUF HUCO00403555 £7 500 000 £2 147 391
D1907231 HUF HUDOR0A221 80 4210000 4 257 070
Maz zzabéfyoroit piacon forgalomba hexolt atruhdrhaté ériékpapirok g
K&zolmidtben forgalomba hozott atrvhazhatd éridkpapirok [}
Egyéb chruhdzheatd értékpapirck 32 280 000
DRI HijF HUGLO0521850 32225000 32 280 005
Hitelviszonyt megtestesits értdkpapirok 27 730 2060 530
REPHUNZG0129 Ush US£455£54087 585 000 YIET0 %04 51
REPMURZZT122 uso US4455454157 iR 288 143 902 1,02
PRVR A MAK HUF HUGC00402433 £ 420 000 4 TGS 529 oGz
ZH9SC mAK HUF HUSDO0aG3062 7 S8 D00 7818 LFe 5,83
201940 MAK HUF MUDDO0£031 25 200 DUG 000 198 855 203 571
FO207 A WAK BuF MUSDO0&52233 1 281 485 000 ¥ SRV £12 755 585
202048 MAK HLF HUBDO0L52933 5583 50 5923 148 002
FO207T MEK HUF HUGDE0L0325R 8FF 885 OO0 484 845 5a7 2,42
202178 MAK HUF HUBDO04031 60 74 950 000 FROS 17 0.28
202170 MAK HuF HUSIE0203454 3241 IGO0 32258023873 11,32
202274 2AK HUF HUQSOL402524 & AT 220 DO 5 &h2 223 470 19,77
IO22/8 MAK HuF HUSTGGG3288 A00 300 008 452 982 OO 1.2
TORES A BAEE HUF HULGG0402583 1500 GO0 032 T BOP 388 500 4,59
202458 MAK HuF HULDG0C4038488 3 2B &50 400 3 458 TRR 204 12,24
20247 MAK Huy HUZLC0403571 1505 GO0 DRC 1523801 005 A28
20058 MEK HUF HUO000203745 3000 000 500 3435155880 12,83
202870 MAK HUF RHUCCOO403340 P8E 210000 OF3 047 104 3,23
202744 FAEK HLF HUGH004031 18 575 290 000 &73 397 510 202
2028/ A MAK HUF HUZRD02332 2251 LS OLC ZRFT L0 15,51
203174 MAK HUF HUSHZE03001 234 590 000 327 143 502 AR
2058/ A MEK HUF HUSSL04G3555 &7 000 000 A7 147 381 5,15
Gisgazy HiF HULDI0521950 32 285 008 32 280000 o1
Diesriy HUF HUDSDEGI22180 £ 213000 & 257 30 0,01
Nottd vszkdzertel / Raiffsisan Kétvény Alap A soroxar / HUF 3295 629 218
Neottd ozektzortélk / Raiffsizen Kiteny Alap B sororat / HUF 23 182 062 55%| 100,00
Netd scxkdzérték / Raiffeizeon Kotveny Alap f soraxat / HUF T 853 787 106

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategérick kdzétt vannak dtfedések, egy ériékpapir 15bb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikéjanak megfeleléen elsdsorbon magyar dliamkétények, diszkont kincstarjegyek és

nyilvdrosan forgalomba hozott, alacsony hitetkockdzail, legjobb bescroldst vallalati kétvények vésaridsaval alakitia ki portfélisjas.
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2018. év végén az diruhézhaté éndkpapirok kategéridjaba tartozé magyar éllampapirok a porticlié 97,8%&t tették ki, ami valamivel
alacsonyabb 0z elézd év végi 98,6%os szinnél. Az clapkezeld az év végén a MAX dallampapirpiaci referencic indexher kézeli
sszetétell és kockdzotd porifélist, o kdtvénypiaci vérakozdsainak megfeleiden egyes idSszakokban a MAX indexiél mérsékelten eltérd
{magasabb vagy alacsonyabb) dlagidejii portfsliot tariett. Az alapkezeld ezen 1l igyekezett profitalni a kilféldi devizéban denominalt
magyar dllampapirok dltal elérheté magasabb hozambél {az igy keletkezé devizakockdzatot akiivan menedzselve, azaz az igy léirejivd
deviza {USD) kiteftség a vagyonkezelé piaci vérakozasai figgvényében volt fedezett vagy fedezetlen), bér ezen papirok ardnya csskkent

az év sordn.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018 Nagysagrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 1451120
Kapett kamat értékpapirok 1230990
Folyészémlakamat 157
Arfolyamkiilsnbszet 3930
Ertékpapir driclyam nyereség 216043
Repo Ugylet arf.nyeresége o
Forward tigyletek nyeresége G
Pénzigyi miveletek raforditasai 441 829
Folydszamlakamat 6
Arfolyamkiilenbazet 723
Ertekpapir defolyam vesztessg 441100
Repo Uigylet arf.vesztesége
Forward ligyletek veszlesége 0
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mukodési kdltségek 379 435
Bankforgalmi jutalék H
Alapkezelési dij 353877
Letétkezelési dij 13 608
KELER dij 1529
Kanywvizsgalénak fizetends dij 540
Kényvwezetés 2393
Feliigyelefi dif {MN! 6872
WARP dij 587
LEl kéd fenntortési kilisége 28
Egyéb raforditasok 13 694
Befektetési alapok killdnaddja 13 694
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 616 162
Felosztoft j[Svedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 616 162
Ertékpapirok értékkiilnbézete 79 876
Allamkstvények 79 854
- kamatokbd!, osztalékbal 407 645
-egyéb 327789
Diszkent kinestarjegyek 20
- kamatokbsi, osztalékbal 0
- egyéb 20

xf Raiffeisen
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T8keszdmla véllozdsai 2018, december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkat. [Nagysagrend: eFy)

ALAPOK

1ddszak nyitéallomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 4438 640 642723 2,27%
lekstot betéi 0 0 0,00%
id8szak nyitédliomdny id8szak zarédtlomany
Vagyonelem tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. i6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszldas
Allamkatvény 1 023 500 26 662 529 461 733 27 226 016 97.74%
2018/A MAK 52727 0 0,00%
2018/B MAK 31050 0 0,00%
2018/C MAK 3424 0 0,00%
2019/A MAK 1134218 4703 0,02%
2019/C MAK 7 981 7818 0,03%
2019/D MAK 249 882 199 954 071%
2020/M MAK 5711318 1 486 804 5,05%
2020/B MAK 170 450 5922 0,02%
2020/C MAK 507 957 686 808 2,42%
2021/8 MAK 133 185 78 090 0,28%
2021/C MAK 0 3225712 11,39%
2022/A MAK 5981622 5600 657 19,77%
2022/B MAK 413 474 402 944 1,42%
2023/A MAK 382 451 1 808 895 6,39%
2024/B MAK 3758 441 3468 253 12,24%
2024/C MAK 0 1523395 5,38%
2025/8 MAK 3841511 3634 244 12,83%
2026/D MAK 1 490 346 972 898 3,43%
2027 /A MAK 393 852 573302 2,02%
2028/8 MAK 2 039 466 2974 393 10,51%
2031/A MAK 359174 327 084 1,15%
2038/A MAK 0 42140 0,15%
REPHUNZ00129 451035 0 173 673 0 0,61%
REPHUIN2Z 10329 292 090 0 0 0 0,00%
REPHUN231122 280 375 0 288 060 0 1,02%
IdSszak nyitéatiomany ld8szak zérédllomany
Vagycnelem Megoszlds
Diszkont kincstariegy o o o 36 487 0,12%
Di90227 0 32280 0,11%
DI90731 0 4207 0,01%
1dészak nyitddllomény Iddszak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds]
Aktiv elhatarolésok 25 23 0,00%
Kotelezettsegek
és passziv idobeli ethatarelasok -36 341 36 604 «0,13%
Ossxesen 1023 500 27 074 853 461 733 27 868 645! 100,00%
Raiffeisen 10
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VI. Szérmaztatott ligyletek

Az Alap 2018. december 314n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezet:,

Az Alap nem adoft kéicsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem érdkpapirfinenszirczési-, sem feljeshozam-
cserelgyleteket 201 8-ban {ezéltal nem alkalmazott biziositek kibocsdiét, illetve ezzel kapesclatos szerzéds K sines).

Az Alapkezel8 2017 tavaszdn kérelmezie oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositasdi, amelyet a Feligyelet HKE-1L420/2017. szdmi
hatdrozattal hegyott jévé. A 2017.07.2448 hotalyos véltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2345 Rendelete (2015,
november 25.) az érékpopirfinanszirozasi igyletek és az Gjrafelhasznélds &tiéthatésdgard!, volamint o 648/2012/FU rendelet
médositasérsl sz8l6 jogszabalynak valé meglelelést szolgdlidk. A véitoziatds kizarjo a fenii igyletek alkalmazasdt az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes mddosités hatélyba 16péséig) vonatkozéan is.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi korében jelentés véltozds kévetkezet be 2018-bon. Az Alapkezeld
lzletdgat vagy szoigdltatdst nem inditcti, viszont 2017 végén kezdeményerte o Feligyeleinél a befekteidsi véllalkozdsokrsl és az
drutdzsdei szolgdhtatskrdl, volamint az dlaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szl 2007. évi CXXXVIL rvény hatdlya ald
tartozé  porifdliskezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsd: (az Alapkezeld esetében ez o nyugdijpénziar
vagyonkezelést jelentetie kizardlag). A Feligyelet 2018, februar 13-4n sztletett HENJIF68/2018. széml hatdrozatdban dantéh a

tevékenység visszavondsdrél, oz Alapkezeld porifélickezelési tevékenységet 201844l igy mdr nem végez.

Az Alapkezel 2018-ban ij alapot nem inditoft, 15bb alap esetében azonban sor kerilt 4j deviza [euro, illetve doliér} sorozat inditdsdra,
Az Alopkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyomén az Alapkezel§ befekietési alapokban kezelt &liomanya
emelkedett, a 2017. &v végi 155 millidrd forinios éllomdny egy év leforgésa alatt 171,3 milligrd forintra nétt. A nyilvdnos befektetési

alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%-rél.

K Seifcser 1
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Viil. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsé felét véllozatian monetaris politika jellemezte Magyarorszagon. Véllozatlanok maradick a kamatkendiciék és @ nem
hagyeményos jegybanki eszkézék [kamat és devizaswap, jelzdlogkdtvényvdsdrlds, jegybanki eszk&zék mennyiségi korldtozdsa)
haszndlata is valtozatlanu érvényben maradt, egészen a szeptemberi kamatdsnts ilésig. Ekkor ugyanis az MNB hatarozott jelzést adott
arrdl, hogy elkezd8déit a felkészilés o monetdris politka nermalizéldsdra. Ennek keretében eldszér kivezetésre kerilt @ menetaris politikai
celi IRS-eszkoz, illetve a jelzéloglevélvdsardsi program, tovabbd megsziint a 3 hénapos jegybanki betét. A piac felkészitésének mésodik
lépcséjét lathatiuk o decemberi ©lés sordn, ahol az MNB hangsilyozta, hogy az Eurépai Kézponti Bank monetdris politikdja fontos
hatdssal van a hazaira, azonban a magyar inflaciés folyematok @ dénidek, ezen belil is o kevésbé volotilis maginflaciés mutaték. Ez
azért is veolt figyelemre mélts, mivel uidbbi szémokban trendszerl erbsddés volt megligyelhetd az év sordn.

Jelentés mozgdsck voltak a piaci kamatszintekben, bér nem igazén az MNB kemmunikécidjdnak ritmuséban. Az év eleji, igen aloesony
hosszil hozamszintekrdl szinte folyamatos volt oz emelkedés, kis nydri megtorpandssal egészen az &szig. 2% clati 10 éves hozamrdl
majdnem 4%-ig emetkedett a referenciakamat. Ezen folyamatok mégstt elsésorban a 6 hazai gazdasdyi névekedsés, az emelkedd infiacio
&s ennek kapcsan o jegybank elinduld szigerfidsaval kapesolatos vérakezasok alltak.

Ex fordult meg az Gsszel, - pont akker, amiker o jegybank elkezdie érdemben kommunikdlni o majdani normalizélast — a nemzetkézi
kérnyezet, o romlé fundomentumok, névekvd kockdzalok és az ebbdl fokadsd fejletipiaci hozamestkkenés hatdséra. A révid, bankkézi és
diszkontkincstarjegy hozamok is emelkedd palyat mutattak az év elsé felében, azonban a nydri csiics uidn ezt a szegmenst mar csdkkend,
bar o kerdbbi szinteknél végil magasabban siabilizaléds pélya jellemezie. A még mindig jelentds 15bbleflikviditas hatdsa nem engedte

érdemben feliebb o BUBOR jegyzeseket sem.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra haté egyéb iényezd nem merilt fel oz idészak sordn.

3. Hozamfizefes és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje sorén nem fizet hozamot, a belekietésein elért nyereséget Gjra befekteti,. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszk&zériékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi neftd eszkdzériéken 15réns visszavdsérldsi kdtelezetiséyg
véllalésédval biztositio o befekieték szamdra, hogy befekteiési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozz&jussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 207 8-ban.
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IX. Az Alapkezel6 éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2018-as
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2018. év
Régzitett [vedelem Ssszesen: 199,2
Véltozd jSvedelem dsszesen™: 28,2
Kedvezményezettek szama: 35
Kézvetleniil az AEKBY &ltal kifizetett bérmely &sszeg, beleérive o jutalékokat 0 Ft

* A viltozd jGvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezelé Ggyvezetdinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, bruttéd
javadalmazdasanak teljes 6sszege a 2018-as idoszakra széléan:

Millie Ft
2018, év

Felso vezetés 64,3
Kockdzatvéllalasért &s ellendrzésért felelds alkalmazotiak 147
Telies javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzavdllalasért felelss
alkalmazotakkal azonos javadalmazési kategdridba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a keckazati prefiliukra vagy o kezelésikben lévé befektetési alap
kockézati profiliara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix jovadalmazds &sszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bériellegl kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére jdré kifizetés sth.), Péilék
lelleg kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkoesi juttatds ériéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédd torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Véllozd juvadalmazds dsszege tartalmazza oz aldbbi elemekel: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesolsds, a iBrvény

dltal eldirtaken feldli kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgélata és véaltozasai:

Az Alapkezelé feliivizsgdlta a Javadalmazdsi Politkéjat 2018-ban is, annak érdekéber, hogy az megfelelien a médosult csoport szinti
szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajanlasdnak.

A médositott Javadalmazasi Politikdt a Raiffeisen Alapkezels Feligyels Bizottsdga 2018. jinius 7-én fogadta el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdasi polifke egyszer médosult 2018 soran. A médositds sordn az aldabbick valtoziatasok t8riéntek a dokumentumban:

= o végkieldgitésre és garantdls véltozd javadalmazdsra vonatkozé részek pontosiidsra keriittek

o a bérfejlesztési folyamat lefrdsa kibéviilt

*  a munkakdri juitatds rendszerének éves felilvizsgdlata trlésre keriilt

»  Gsszeférhetetienségek, érdekkonflikiusok kezelésével kapesalathon bekerilt egy utalas az alkaimazands szabdlyzatokra

= ponfositasra keriilt az egyéni fedezeti stratégidk {javadalmazasra, felel8sségre) fogalma és az ehhez kapesoldds tilalmak

*  pontositasra keriilt a tefjesitményériékelés folyamatdra, az ériékelés sordn alkalmazoft teljesitménykritériumokra vonatkozd rész
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*  ponfesitva left az azenosiiott murnkavallalék kivalasziasdnak folyamata
«  bévitve leit az eldzetes &s utdlagos kockdzahi kiigozitdsra vonatkozd rész:
o eldzetes kockdzati kilgazitas eszkdzei az Alapkezeld és az egyén szinfién
o avdllozé javadalmazas halasztott részének kifizetése eldt djra értekelni kel a teljesiményt
o Malus&Clawback szabdlyok pontositésa (alkalmazdsi iddszak, az érintett kifizetések meghatdrozdsa)

«  médosult a valtozé javadalmazasra alkalmazott készpénzidl eliérd eszkéz

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditéskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nefié eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normél drazdstdl eliérd esetekben t6rténé értékelésre [nehezen éridkelhetd
vagy iliikvid eszkézok) vonatkozéan az Alapkezeis Eridkelési Politkdja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési Politka tartaimazza
azokat @ médszerekel, amelyeket az Alapkezeld alkaimaz az egyedi érigkek felilvizsgdlatdra. A felilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modsllalapl drképzésre is. Ezen eszkézik egyedi értékeldsi médszerére vagy érickére az Alapkezeld az Eridkelési Poliikdban feglaliakat
felhaszndlva tehet javaslatet a Letétkereidnek, aki ezt sajdt beldtasa szerint haszndlja fel az értékelési efjéras soran. Az Alapkezels az
illikvidnek minésitett eszkdzoket, a mindenkor rvényes Ertékelési Politikajéban leiraknak megfeleiéen ériékeli. Az Alapban 2018.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkszsk.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodéasok

Az Alapkezeld « jogszubdlyi eldirgscknck megfelel likviditaskezelési rendszert vezetelt be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzaat, valamint,
hogy oz Alap befektetéseinek likviditési profifja megfelelien az Alop kételezetiségeinek. Az Alopkezeld biztosffa, hogy o befektetési

stratégia, a lkviditdsi profit és a visszavéitési politka az Alap tekintetében 8sszhangban dllion egyméssal.

<} Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezels altal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgdld szintetikus mutatdé az Alap hefi hozemainak ingadezését veszi diapul az elmilt 5t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzai/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t3riéné besoroldsa &sszefliggésben van azzal, hogy az Alep

aszkdzeinek jelentds része hosszabb futamidejl dllampapirba keriil befekietésre.

Az Alapkezeld a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programiat haszndlia o picci kockdzot mérésére, o kockdziatott éridk mutaidk

szamitdsahoz.

—
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Xi. Az AEKBV nevében alkalmazhats tékedttétel mériékében bekévetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi megéllapodds értelmében
nytjtott garanciék ujboli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes neftésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerini - szérmaziaiott iigyletek figyelembevételéve! - szamitolt teljes nefidsitott kockéazati kitetsége nem

haladhatja meg az Afap MNe#6 eszkdzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 97,85%
Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolnd a 2018. iizleti évet, a mérleg fordulénapiét kivetden nem volt.

Budapest, 2019. apriiis 23.

el oLl

Balint Attila Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befekteiési Alapkezeld 7rt,
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