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Fiiggetlen kdnyvvizsgiloi jelentés
A Raiffeisen Kdtvény Alap Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kotveény Alap Befektetesi Alap {tovabbiakban: ,az Alap") 2016. évi éves jelentésének |-V,
pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban:  szamviteli informaciok") konyvvizsgalatat,

Velemenydink szerint az Alap mellekelt 2016, december 31-ével végzddé Uzleti évre vonatkozo éves jelenteseben
kézolt szamviteli informaciok minden lényeges szempenthol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél széld
2000. évi C. torvennyel (a tovabbiakban: ,,szamvitell tgrvény”), valamint a kollektiv befektetési formakral és
kezelbikrdl, valamint egyes penzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014, évi XVI. tdrvénnyel
- Bsszhangban kerliltek Ssszedllitasra. Az éves jelentésben kizdlt szamviteli informaciokban szereplé eszkizok és
kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kozélt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelesi koltségek az Alap letetkezel6je altal adott értékelés alapjan keriitek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fenndlio felelésséglink bévebb leirasat jelentésiink , A kdnyvvizsgaldonak az éves
jelentésben kozolt szamviteliinformaciok konyvvizsgalataért valo feleléssege” szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozGlt szamviteli informaciok éltalunk végzett konyvvizsgdlatara vonatkozé,
Magyarorszagon hatdlyos etikal k8veteimeényeknek megfelelve, flggetlenek vagyunk az Alaptd! és annak
kezelgjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tol, és ugyanezen etikai kdvetelményekkel dsszhangban
eleget tettiink egyeb etikai felelésségeinknek is,

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyitek elegends és megfeleld alapot nyujt
vélemeénylinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben feglalt nem szamviteli informaciokbdl dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informaciok elkésziteseert. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a jelentéstink ,Vélemény" szakaszéban adott vélemeényiink nem
vonatkozik az egyeb informacickra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyljtd kivetkeztetest,
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Az éves jelentesben kgzdlt szamviteli informaciok 2altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
feleléssegiink az egyéb infermaciok dtolvasdsa €s ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kGvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznsk, kotelességink ezt a tényt jelenteni Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozoht szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az eves jelenteshen k6zolt szamviteli informacicknak a kollektiv befektetési formakrol s
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu tdrvények modositasarst széla 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyet dsszhanghan torténd elkeszitéséért, kllonds tekintettel az eszkbzok es kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kiltsegeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott ertékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziiksegesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kizdlt
szamviteli informaciok elkészitese.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkeészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességeét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a valialkozas
folytatasaval kapcsolatos infarmaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo
szamvitel éves jelentesben vald alkalmazasaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandeékaban all
megsziintetni az Alapot vagy beszintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviiinem all eldtte mas
redlis lehetéseg.

Az iranyftassal meghizott személyek feleldsek az Alap penziigyi beszamolasi folyamatdnak felligyeletéért,

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kéinyvvizsgdlataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen kdzolt szamviteli
informaciok egésze nem tartaimaz akar csalasbdl, akar hibdbdl eredd lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek afapjan a véleménytinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgalol jelentest bocsassunk ki, A kelld bizonyossag
magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalatl Standardokkal
gsszhangban elvegzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyebként létezd lényeges hibas allitast. A hibas
dllitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott eéves jelentésben kozdit szamviteli
informaciok alapjan meghozotf gazdasagi dontéseit.

Egy, @ Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerllld kdnyvvizsgdlatnak a

reszekent szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze

soran. Emeilett:

. Azaonositjuk és felmerjlik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalashol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati



eliarasokat alakitunk ki és hajtunk vegre, valamint velemeényiink megalapozasahoz elegendd es megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a2 hibabol eredde, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

. Megismerjik a konyvvizsgaiat szempontigbdl relevans helsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kKényvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmeények kozitt megfeleldek, de nem
azert, hogy a beisé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertekeljik a vezetés altai alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés aital készitett
szamviteli becsiesek es kapcsolodo kzzétetelek ésszerliseget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallatkozas folytatasanak elvén
alapule szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennali-e lenyeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald keépességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk ie, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentesben kdzolt szamviteli informaciékban levé kapcsolédo
kdzzetetelekre, vagy ha a kdzzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink keil vélemeényiinket,
Kovetkezteteseink a fliggetlen konyvvizsgdloi jelenteésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalat
bizonyitekon alapulnak. Javoheli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem
tudia a valialkozast folytatni,

. Megvizsgaljiuk az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciokat, klionos tekintettel az éves jelentesben
bemutatott eszkdzok es kitelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott iddészakban elszamolt
kezelesi kiltségekre, Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k8zolt szamviteli informacick minden
lényeges szempenthbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
térvenyek modositasarol szo1o 2074, évi XVI. torvénnyel Gsszhangban kerlllifek-e Ssszedllitasra,’

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéh kérdések mellett - a kGnyvvizsgalat tervezett
hatokoret es ltemezéset, a konyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgatatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 10.

/”/ ; _—

Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly

Partner . Bejegyzett konyvvizsgalod
RSM Audit Hungary Zrt. L oegt . Nyitvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludi u. 3. T, St Al 3
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RAIFFEISEM KOTVENY ALAP o EVES JELEINTES 2016,

I. A Raiffeisen Kéivény Alap dlfalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
tajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Szekhelye:

Kénywizsgalé neve:

Székhelye:
Elszdmolds napia:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kétvén

111146

y Alap

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt,
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Z:t.
1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest,

Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zri., Kozma Attila Mihély

1138 Budapest,

T+1 napon

nyilvénos nyflt végd értékpapir alap

hosszd kdivény a

hatérozatlan

Faludi u. 3.

lap

A Raiffeisen Kétvény Alap a t6rvény adia leheidségek figyelembe vételével magyar dllamkéivények, diszkentkinestériegyek és nyilvanosan

forgalombe hozott, alacseny hitelkackazatd, legiobb besoroléss vallolati kétvények vasarésaval alakitja ki porfolisiat. Az Alap célia,

hogy kézéptdvon a kézvetlen dllampapir befekietésekkel elérheté hozamet meghaledd megiérilést biziositson az Alap befektetéinek, a

kbzvetlen dllampapir befekietések kackdzatédval Ssszemérhetd kockdzati szini mellett. Az Alap 2016.12.20wval dialakult AEKBY

harmonizéaciéji alappd, az Atalokuldst kévetden oz Alop kezelésében véltozas nem tériénik, sét az AEKBV-iranyelvnek megfelelve a

lakessagi befekietési alapokra venatkozéd még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kévetése a befekieték srdekeit az eddigieknél is

jobban szolgdlja, véd:.

3. Az Alap 8sszesitelt és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakulasa (fordulonap eléti utolsé kereskedési

napon/
- Adolyam ' prtlyam o Arelyam . vam NeHo - Aref. Index
- véltezéas =~ U valfozdas -, B” - T A R
e ‘" sorozat - ' 4B" sorozat eszkézérték hozdma

" A" sorozat - .. . sorozat . . N L
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 5,01% 4399110 14085993 511 Ft 6,73%
2015.12.31 3,61% 4,189324 F¢ 3,61% 4,189324 F 12261 034998 Ft 4,48%
2014.12.31 16,71% 4,043469 F+ 10,71% 4043469 F1 7 650 669 162 Ft 12,58%
2013.12.31 @?,44% 3,652471 Ft 2.44% 3,652471 F 4280576 294 Ft 10,03%
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 20,05% 3,337395F 2767719918 R 21,90%
2011.12.30 2,98% 2779977 Ft 2,98% 2779977 F+ 2262216968 Ft 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 H 5,98% 2699429 Ff 2951 243 499 Ft 6,14%
2009.12.31 ?,36% 2,547088 Fi 7,36% 2,547088F 1617517071 Ft 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 0,30% 2329136 F 1794413 419F 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 K 3,74% 2,322147 Fr 2942063 GO0 Ft 6,11%
2006.12.29 4,53% 2,238502 K 4.53% 2,238502F 2117 365 675 Ft 6,73%
2005.12.30 6,96% 2,141579 Ft 6,96% 2141579 F+ 4203 933 045 Ft 8,75%
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2016,

2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft
2003.12.31 0,79% 1,804883 Ft
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ff
2001.12.31 10,26% 1,684238 Fi

10,93%
0,79%
8,02%

10,26%

2,002142 Ft
1,804883 Fi
1,819326 Ft
1,684238 Ft

2398 104 665
1519 005 303 Ft
1 590 296 848 It
2571279 141kt

13,44%
1,17%
10,11%
11,80%

Az érfolyamvaltozas szazalékos mérieke a befekteid dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben o teljes évben megtariotia

befektetéset. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jvére nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alapok iBvdbeni hozamaival. A

kozolt hozamadatok nomindlisak és az adofl noptari évre vonatkeznak. Az alap induldsanak évében o hozamok egy évnél révidebb

idore vonatkoznak.

H. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

laLAPOK

2016.01.04.
Instrumentum {Devizanem| ISINkéd | Névérék |  Eszkéz érték Yo

Atruhdazhaté értékpapirok 11515051 557 93,89
2016/D MAK HUF HUOO00402623 37 030 000 38724123 0,32
2017 /B MAK HUF HUQOQO402375 32 880 000 36 881 463 0,30
2017 /C MAK HUF HUQ000402821 500 000 000 499 656 500 4,07
2018/A MAK HUF HUOOC0402631 1 478 350 000 1612943 419 13,15
2018/B MAK HUF HUOO00402730 300 000 Q00 321 128 1C0 2,62
2018/C MAK HUF HUQOC0402979 150 GO0 COC 153 423 750 1,25
2019/A MAK HUF HUODC00402433 418 880 00C 488 975798 3,99
2020/A MAK HUF HUQO00402235 1 835 600 000 2254 397 647 18,38
2022/ A MAK HUF HUOO00402524 1 134 270 CO0 1436 680711 11,71
2023/A MAK HUF HUQOCO402383 108 100 COC 128 799 312 1,05
2024/8 MAK HUF HUCOC0403068 2 659 710 000 2 631 B0 642 21,46
2028/A MAX HUF HUODCO402532 292 890 000 389 778 305 3,18
2031 /A MAK HUF HUQOC0403001 50 000 000 46 656 950 0,38
D160217 HUF HUQOC0520390 50 000 COC 49 951 150 0,41
D160413 HUF HUQOC05205772 70 000 000 49 846 350 0,57
REPHUNZCO129 ush US445545AD87 685 GO0 225029014 1,83
REPHUNZ231122 usD US445545A57 3 500 000 1130 389 323 @,22
Banki egyenlegek 787 607 110 6,42
Folydszamla - EUR EUR 1146 192 0,01
Folydszamla - HUF HUF 756 180 663 617
Folydszdmia - USD Ush 30 280 255 0,25
Egyéb eszkéxak 99 793 200 0,87
Ertékpapir Ugyletek elszamolasdbél ereds kavetelések 99 793 200 0,81
Dsszes eszkoz 12 402 451 867 101,13
Kaotelezetiségek -138 534 778 -1,13
Ertékpapir igyletek elszdmolasabdl ereds kotelezettségek 99793200 0,81
Egyéb koielezehségek -18 803 398 0,15
Hatdridés igyletek -19 938 180 0,16
Netto eszkozertek 12 263 917 089 HUF
Unitok széma 2926 415 635
Egy jegyre jutd nettd eszkozértek 4,190764 HUF
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Az éves beszamold és a porifolié jelentés szamai kozdti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2016, januér 31-ig ismertté valt informaciskra épil, addig a perifolié
jelentés szémai 2016 elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatérozésra a 2015, évi uiolsé forgalmazdsi
napi &llomdnyi adatok alapjén. A kamatozé értékpapirck esetében a beszédmoldban a 2015, december 3 1-ig felhalmozott
kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfolidjelentésben hérom nappal hosszabb idészakre keriilt kiszdmitdsrea.
Az ebbé] adédé kamat kildnbség 5.614 e Ft. A folydszémla elhatarolt kamata @ NEE szémitdsban a kéveteldsek kézat
szerepel, a beszémoléban pedig az akiiv iddbeli elhataroldsok kazott kerilt kimutatésra. A 2015.12.31-ig és az elsd
forgalmazdsi napiyg szamolt folydszamla kamat kGlonbozete 43 e Fi. A kitelezeftségek kézét: is megjelennek az elsé, mar
2016. évi forgalmazési napig szdmolt dijtételek, mig oz éves beszamoléban a i#ényleges 2015, évi kaltségek és

kételezettségek kerilnek elszamclasra, amelysk januar 31-ig ismertté véitak. Az ebbé! adéds killénbszet 1.583 & Fi.

Beszdmold NEE szdmités Kiilanbdzet {eFt-ban)
Sajat teke / Netté eszkdzériek 12 259844 12263917 4073
Kilsnbézet tételesen:
Szérmaztatolt Ggyletek -19 938 -19 938 0
Ertékpapirok 11 509 438 115315052 5614
Pénzeszkdzak 787 549 787 549 0
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. 15 9% 851 @9 836
Kéielezettségek/ Passziv id. elh. 7220 -118 597 -101 377
Raiffeisen A4
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2014,

BEFEKTETES| ALAP NETTO £57KOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.
instrumentum Devizanem |  ISIN kod Névérték Eszkdz érték | %

Afruhézhaté ériékpapirok 13974792953 99,13
2017 /B MAK HUF HUO00040237 5 32 880 C0C 35 096 309 0,25
2017/C MAK HUF HU0000402821 254 740 000 255132 554 1,81
2018/A MAK HUF HUOO0C402631 873 350 000 Q64 120759 6,84
2018/C MAK HUF HU0000402979 200 000 000 209 292 200 1,48
2019/A MAK HUF HUQ000402433 1001 560 000 1175 828 435 8,34
2019/C MAK HUF HU0G00403092 157 680 000 163 333 301 1,16
2019/D MAK HUF HUOO00403126 250 000 000 249 029 000 1,77
202074 MAK HUF HUOQ00402235 1 855 600 000 2 312 669 536 16,40
2021/B MAK HUF HU0000403100 147 950 000 154 224 412 1,09
2022/A MAK HUF HUO000402524 1 300 420 000 1693 559 073 12,01
2024/B MAK HUF HUOO00403068 2 857 710000 2969 114 967 21,06
2025/B MAK HUF HU0000402748 220 000 000 269 659 060 1,21
2027 /A MAK HUF HUOO00403118 50 000 000 49 594 050 0,35
2028/ A MAK HUF HUO000402532 672 890 000 904 859 407 6,42
2031/A MAK HUF HUQ0O004CQ3001 5C 000 000 47 952 250 0,34
D170208 HUF HUOO00521273 26 540 000 26 538 355 0,19
D170316 HUF HU0000520945 @56 440 000 96 428 234 0,68
D170524 HUF HUOO0052105% 199 780 000 199 733 251 1,42
D170913 HUF HU0000521208 163 240 000 163 824 214 1,16
REPHUN200129 usoD US445545AD87 &85 000 226122272 1,60
REPHUN210329 usD US445545AE60 1 000 0G0 334 509 679 2,37
REPHUNZ231122 usb US445545A157 3 500 000 1 148 282 819 8,15
REPHUN240325 UsD US445545A1.04 1 000 000 325888 116 2,31
Banki egyenlegek 189 856 520 1,35
Folydszamia - EUR EUR 1139 447 0,01
Folyészamla - HUF HUF 156 539 606 1,11
Folyészémla - USD ysp 32 177 467 0,23
Kovetelések 24 227 0,00
Egyeb kévetelések HUF 24 227 0,00
Osszes eszkéz 14 164 673 700 100,47
Kotelezettségek -66 938 746 -0,47
Egyéb kdtelezetiségek HUF -20 1719 359 0,14
Hatdridds igyletek HUF -46 819 387 -0,32
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Nefté eszkozériék 4 678 905 917 HUF
Unitok széma 10563041 904
Egy jegyre juid nefté eszkdzériék 4,401431 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat
Nefté eszkozertek 9418 829 037 HUF
Unitok szama 2 139 848 892
|Egy jegyre jufé netté eszkézérték 4,401633 HUF
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmuai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2017, janudr 31-ig ismertté valt informaciskra épil, addig a portfélié
jelentés szdmai 2017. els6 forgalmazdsi napjén mint, nyité érték keriliek meghatdrozdsra a 2016, évi utolsé forgalmazési
napi dllomdnyi adatok alapjan. A kamatozé értékpapirck esetében a beszdmolsban a 2016. december 3 1.ig felhalmozott
kamattal névelten szerepelnek a papfrok, mig a portfolié ielentéshen egy nappal hosszabb idészakra keriilt kiszémitasra.
Az ebbél adodd kamat kiténbség 3.070 eft. A folyészdmla elhatdrolt kamata a NEE szémitésban a kovetelések kozoi
szerepel, a beszédmoléban pedig az aktiv elhatdroldsok kozdtt kerilt kimutatasra. A 2016.12.314ig és az elsé
forgalmazasi nepig szémolt folydszamla kamat killonbdzete 1 e Ft. A kotelezettségek kizétt is megjelennek az elsd, mér
2017. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges 2016. évi koliségek és

kotelezettségek kerllnek elszamalasra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté véltiak. Az ebbdl adédé kilénbszet 1.041 e Ft.

Beszdmold NEE szémitds Kilonbozet (eftban)

Sajdt ibke / Netid eszkdzérték 14 095706 14097 735 2029
Kiilénbozet tételesen:

Szdrmaziaiott igyletek -46 819 -46 819 0
Ertékpapirek 13971723 13 974 793 3070
Pénzeszkozok 189 853 189 853 0
Kovetelések/ Akiiv idébeli elh. 25 3 22
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 192 076 20 095 -1019

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-4n 1111 074 680
2016. évben eladott befektetési jegyek 291 993 411
2016. évben visszavélioft befektetési jegyek | 340 026 187
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-dn 1 063 041 904
Portfolié sszesitett nettd eszkozértéke 2017.01.02-an 4 678 905 917
Egy jegyre jut6 netté eszkdzérték 2017.01.02-dn 4,401431
R s :
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Raiffeisen Kéivény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetdsi jegyek 2016.01.04-én 1815 340 955
2016. évben eladott befektetési jegyek 470 476 260
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 145 968 323
Forgalombar lévé befektetési jegyek 2017.01.02-én 2 139 848 892
Porifclio Gsszesitett nettd eszkézériéke 2017.01.02-an 9 418 829 037
Egy jegyre juté neité eszkdzérigk 2017.01.02-4n 4,401633

IV. A befekietési alap osszetétele

MNagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néverték Eszkéz értek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 2034802886 14,43
REPHUNZ200129 ush US445545AD87 685 00G 226122 2772 1,60
REPHUN210329 ust US445545AE60 1 000 000 334 509 679 2,37
REPHUN231122 ust US445545A)57 3 500 000 1 148 282 819 8,15
REPHUN240325 usp US445545AL04 100G 00 325 888 116 2,31
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott ahuhazhaté értékpapirok 0 0,00
K&zelmdltban forgalomba hozott atruhdazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb anrvhazhatéd ériékpapirok 171 939 990 067 84,69
2017/B MAK HUF HUQ0G0402375 32 880 000 35 096 309 0,25
2017/C MAK HUF HU0O00402821 254 740 000 255 132 554 1,81
2018/A MAK HUF HUGO0040263 1 873 350 000 264 120 759 6,84
2018/C MAK HUF HUQO00402979 200 000 000 209 292 200 1,48
2019/A MAK HUF HUO000402433 1001 560 000 1175 828 435 8,34
2019/C MAK HUF HUOD00403092 157 680 000 163 333 301 1,16
2019/D MAK HUF HUCOC0403126 250 000 000 249 029 000 1,77
2020/A MAK " HUF HUCO00402235 1 855 600 000 2 312 669 536 16,40
2021/B MAK HUF HUC000403100 147 950 000 154 224 412 1,09
2022/A MAK HUF HU00D0402524 1 300 420 000 1 693 559 073 12,01
2024/B MAK HUF HUOD00403068 2857 710 000 2969 114 967 21,06
2025/B MAK HUF HUO000402748 220 000 000 269 659 060 1,91
2027/A MAK HUF HUO000403118 50 000 000 4% 594 05C 0,35
2028/A MAK HUF HUQ000402532 672 890 000 P04 859 407 6,42
2031/A MAK HUF HUOO00403001 50 000 000 47 952 250 0,34
D170208 HUF HUQ000521273 26 540 000 26 538 355 0,19
D170316 HUF HUOO00520945 96 440 000 96 428 234 0,68
D170524 HUF HUCO00521059 199 780 000 199 733 251 1,42
L170913 HUF HUC000521208 163 240 000 163 824 914 1,16
Hitelviszonyt megtestesité éniékpapirok 13 974 792 953 99,13
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kotvény Alap A sorozaf 4678 905 917 100.00
Netto eszkdzérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozaf 9 418 829 037 ’

Az egyes ériékpapir kategériak kézott vannak éifedések, egy ériékpapir 16bb kategéridba is tartozik.

: Raiffeisen
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A Raitleisen Kétvény Alap befekietési pelitikéjanak megfeleléen elsésorban magyar dllamkstvények, diszkontkinestérjagyek és nyilvénosan
forgalomba hozott, az Alapkezeld Slial j6 mindséginek itél vallalati kétvények vasarléséval alakitia ki porfligigl. 2016, végén az

atruhdzhaté ériékpapirok kategérididba tariozé magyar dilampapirok a portlolié ©9,13%-4t tettél ki.

Az Alapkezeld o MAX dllampapirpicel referencie indexhez kdzeli Ssszetételi és kockdzatd porifdliét tartett, Az Alapkezels ezen til
igyekezett profitélni a killsldi devizdban denomindlt magyar dllampapirck dltal elérheid magasabb hozambdl, valamint igyekezett

kihasznélni o hozamgérbe meredekségét letve az egyes papirck alul vagy felildrazottsagét. A magyar dilamkétvény porthélié lejdroti

szerkezete ennek megfelelden alakult.

@ Raiffeisen
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V. A befekietési alap eredményének alakuidsa a targyidészakban

2016
Pénzlgyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat HUF
Arfolyamkilénbszet
Ertékpapir érf.eredm.
Repo iigylet drf.nyeresége
Forward Ugyletek nyeresége
Pénziigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkilanbézet
Ertékpapir drf.eredm.
Repo lgylet arf.vesziesége
Forward tgyletek vesztesége
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikddési koltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kélisége
letétkeze!d kéltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Kénywvezetés
Feligyeleti dijak
WARP-dijak
LEI kéd fenntartasi dif
Egyéb raforditasck
Befekietési alapok kilonaddja
Rendkiviili bevételek
Rendkivili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilsnbézete
Allamkstvények

- kamatokbal, csztalékbdl

-egyéb

Diszkont kincstarjegyek

- kamatokbél, asztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
675 213
528 262
2 040

16 837
128074
0

0

66 628
29 876
36752

Q

0

o

193 463
19

173 307
12115
926

498
2393
3333
867

5

6 669

6 669

o

0

0

408 453

)
408 453

741 709
737 921
187 742
550 179

3788
¢
3788
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Tékeszamla véltozdsai 2016.

december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

id8szak nyitéallomdny

Id&szak zarédllomdny

AL APOK

Vagyonelem Megoszldas
Bankbetétek 787 549 189 853 1,34%
fekotott betét 0 0 0,00%
[d&szak nyité&llomdny Idészak zéréallomény
Vagyonelem tozsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamlkstvény 1 354 835 10 034 805 2 034 507 11 450 691 95,66%
2016/D MAK 38702 0 0,00%
2017 /8 MAK 36 857 35084 0,25%
2017 /C MAK 499 581 255127 1,81%
2018/A MAK 1612055 943 858 6,84%
2018/ MAK 320 997 0 0,00%
2018/C MAK 153 383 209 265 1,48%
2019/A MAK 488 677 1175472 8,34%
2019/C MAK 0 163316 1,16%
2019/D MAK Q 249020 1,77%
2020/A MAK 2252 892 2311907 16,40%
2021/B MAK 0 154 204 1,09%
2022/A MAK 1 435793 1 693 060 12,01%
2023/A MAK 128729 -0 0,00%
2024/B MAK 2 630 937 7 968 646 21,06%
2025/B MAK 0 269 593 1,91%
2027 /A MAK 0 49 586 0,35%
2028/A MAK 389 562 904610 6,42%
2031/A MAK 46 640 47 943 0,34%
REPHUNZ00129 224926 , 0 226 087 0 1,60%
REPHUN210329 0 334 458 0 2,37%
REPHUNZ231122 1129969 0 1148118 0 8,15%
REPHUN240325 0 325 844 0 2.31%
Idészak nyitdailomény Idészak zdrddllomény
Vogycnelem Megoszlds
Diszkont kinestarjegy ) 119 798 0 486 525 3,45%
D160217 49 9572 0 0,00%
0160413 59 846 0 0,00%
D170208 0 26 538 0,19%
D170316 0 96 428 0,68%
D170524 0 199 733 1,42%
D170913 0 163 825 1,16%
Idészak nyitédiomany Idészak zarsdllomény
Vagyonelem Megoszlds
Forward érték 19 938 -46 819 -0,33%
Aktiv elhatarolaseck 15 25 0,00%
Osszesen 1354 835 10922 229 2 034 507 12080 275F 100,12%
WA Raiffeisen
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VI. Szérmaztaioft lgyletek
2016. évi kétott Ggyletek

Kotésnap Lejarat Tranzakcid tipusa  Tronzakeid irdnya Nevertek Deviza Magéttes termék
2016.01.18 2016.07.20 hatdridés eladds i 500 00O ush deviza
2016.04.26  2016.10.26 hatdridés eladds 1 500 000 usD deviza
2016.07.18  2017.01.25 hatdridds eladds 1 500 000 uso deviza
2016.09.16 2017.03.22 hataridés eladds 1 160 000 uspo deviza
2016.10.25  2017.04.26 hatdridds eladés 1 450 000 usp deviza

Nyitolt pozicié 2017.01.02. éllapot szerint:
- . . -y Aktualis . - .
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié irdanya .. Deviza |Mogoites termék
névérték
2017.04.24 hatéridés eladds 1 450 000 ush deviza
2017.03.22 hatéridds eladds 1 160 000 Usb deviza
2017.01.25 hatdridés eladds 1 500 000 UsD deviza

Az Alapkezeld a szarmaziatott Ugyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére haszndita. Vagyis o porifélidban deviza kockdzaiot
hordozd magyar llampapirok mellett deviza [USDHUF) eladdsi iigyletek is vannck. A deviza pozicié nem kerill telies mértékben

fedezésre, az Alapkezeld o forintérfolyam alakuléséra vonatkozd varakozasai alapjdn aktivan menedzselie o devizakitettséget.
Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett véltozdsok

Az Alopkezel$ tulajdenesi szerkezetében és tevekenységi kérében jelentés véliozas 20T6-ban nem kévetkezett be, 4 Uzletogat vagy
szolgdltatdst nem inditot, Az Alapkezels igazgatdsdgdnak és feligyeld bizotsaganak sszeiételében azonban 16bb valiezds is Briént az
idészak soran. Az Alapkezeld kézgyilése 2016. december 19. napjdn visszahivia o fisziségébdl Rolf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatdsagi tagokat és 2016. december 19. napjétél 2021. méjus 31. napjdig, de legfeljebb az stadik
Gzleti évet lezdrd hatdrozat meghozataldig az igozgoidsdg fogidva vdlasziotle Balogh Andrdst, Litresits Juditot és Varadi Zoltént. Az
Alapkezeld kézgyllése 2016. december 19. napjdn visszahivta tisziségébdl Gaspdr Tibor, dr. Kovacs Attila és Molndr Gergely feligyeld
bizottsdgi togokat és 2016, december 19. napjdté! 2021, méjus 31. napjdig, de legleliebb az &tadik izleti évet lezdré hatdrozat

meghozataiaig a feligyeld bizotiség tagiava vélasziotta Ralf Cymanek-et, Hantdk Gyrgy Istvannét és Michal Kustra-,

Az Alapkezel$ sikeresen atalakitottc 2016. december 20val o Raiffeisen Kétvény Alapiat AEKBY cloppd, igy az Alapkezeld etidl a
naptdl mar nem csak Alternativ Befeketési Alapkezelének, hanem AEKBV-.lapkezeldnek is mindsil. 2016-ban 6] alapot nem inditoft,
azenban o fenti atalakulas mellett jelentésen modosiiotia két masik alapjanak befektetési stratégididt (Reiffelsen EMEA Részvény Alapok
Alapiabo! Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Reiffeisen Eure Likviditasi Alapbé! Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kétvény Alap
lett]. Az év sordn oz Alapkezeld termékei kézil lejért ketid {Raiffeisen Hozamrsgzits Tékevédett Alapok Alapje, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszinietésre kerilt {Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapia). Az Alapkezeld igy az év violsé napjdn 17 befekielési
alapot kezelt, Az év folyaman az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dllomdnya csskkent, o 2015, év végi 164,7 milliard forinios
dllomény egy év leforgdsa alatt 1 37,7 millidrd forintra mérséklédstt. A nyilvanos befektetési clapok piacan o BAMOSZ adatal alapjén az

Alapkezeld a piaci részesedése 2,48%ra csékkent a 2015. év végi 2,96%r4l.

Vill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év rokepiaci folyamatai

| Raiffeisen 11
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A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai dllampapirpiac 2016-ban is folylatta az elmilt években topaszialt |6 teliesitményét, bér az utolss néhény hénapban mér a javuld
tendencia meginogni latszott. Ahogy oz elmilt években mdr megszckhattuk, ebben az esziendében is segitettek a hazai eszkézsk
megitélésén a fejlett gazdasagek jegybankjoinak laza menetdris politikal. A témogaté nemzetkézi kémyezetber o hazai jegybank sem
kényszerllt a sajdt monetdris politikdjanak szigorftdsdra, sét az év sordn tovabbi lazitdst jelentd intézkedéseksdl démst. lgaz, az év sorén
nem is left volna indokolt a szigorilds, hiszen a hazai inflaciés szamok a teljes év sordn meg sem kdzelitetiék a jegybank célséviét.

A Magyar Nemzeti Bank az év sordn meghozott intézkedései kézil kiemelhetjiik, hogy 2016, marciusdban ismét elkezdte mérsékelni oz
irdnyadd kamatot, amely végil az elsé 1&lév végére az 1,35%0s év eleji szintrdl 0,90%ra mérséklddst. Raaddsul 2014, kizepétd), az
irdnyadd kamat mér nem a kéthetes instrumentum kamatmértékét mutatjo, hanem az MNB 3 hénapos betétiének o kamatdt ismerteti,
amelyet rdaddsul az MNB az év mésodik felében mdr csok korldtozotiun telt elérhetdvé a kereskedelmi bankok szdmdra. A heti
rendszerességge! meghirdelel! fendereket havira médositetidk, és oz abban elhelyezheté dsszeget felildl korldtossd tefigk. A cél oz
intézkedésekkel, hogy o kereskedelmi banki ikviditast ez allampapirpiacra tereliék. Az MNB ezt a célt nem csak a fentiekkel probélia
elérni, hanem az 1 napos instrumentumdnak mind a betéti-, mind a hitelkamatldbanck a csékkentetésével is. Az egy napos kamatfolyoss
betét! ldba mdr negativ ériéket veit fel 2016-ben,

Az MNB 201605 év serén alkalmazott monetéris lazitd lépéset mellett a hazai dllampapir arfolyamokra tdmagatéan hatott az is, hegy az
év soran mindhdrom nagy nemzetkézi hitelmindsité visszaemelie hazank adésbesorcldsét a befektetésre ajéniott kategérigha, A régédta
vart [épések nem okoziak nagy hulldmeokat a piacon, hiszen azokra a piaci szereplék mar régdia kész ténykén: tekintetiek. A felmindsiiést
lehetévé tevd érvek kdzil a hitelmindsiték kiemelték a mar hosszl ideje ferndlld fizelési mérleg Bbbletet, és o folyamatosan csékkend
kilsé eladdsedotisagot. Az érvek kozdtt megjelent tovdbbd a folyamatosan j6 kdltségvelssi hidnyszamok, o lassan, de csdkkend
dllamadésségraia, o gazdaség magas finanszirozdsi képessége és a piacbardtabbé vélé gazdasagpolitika {it elsésorban a bankadsd
csékkentésre kell gondolni) is.

A teljes év sordn @ magyar dllampapirok eivart hozamait $sszekété hozamgérbe lefelé mozdult el, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
lejdraiig az elvért hozemok minden futamidd esetén mérséklodiek, igy a magyar éllam altal kibocsdtott kétvények érfolyamai tovabb

jovultak. Bzt reprezentélia az dilagos teliesiiményeket bemutaté dllompapir indexek 2016-0s pozitiv teljesitményei is,

Iddszaki valtozés Eriéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. G2 0,53% 0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. Q3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016. Q4 0,72% 0,73% 0,41% 311,02 0,90%
2016. évi vdliozas 6,73% 6,39% 1,22%

forrés: MINB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara hato egyéb tényezok

Az Alap 2018. december 20-in &talakult. Az Alap atalakulasanak elsédleges célia, hogy a Kbitv. 80. § (1) bekezdése alapjar az Alap
Kbftv. 67. § (i) bekezdés f] ponija szerinti jeilemzéiének megvdltoziatéséval az Alap az Aialakuids Napjéval ABAK-irdnyelv alapjan
harmonizélt clapbél AEKBV-irényelv alapjan harmonizalt alapra vékiozott.

Az Alop AtalakuiGsa lehetdséget biztosit a Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. (Alapkezeld) szaméra, hogy még kedvezdbb érickesitési
feltételek mellett miksdtesse fovébb az Alapot tekintetiel o jogszabdlyl véltordsokra (o 2004/39/EK irdnyelv és annak 201 1-ben
kidelgozott médasitdsa, a MIFID || elvérdsainak megfeleléen). Teszi mindezt igy, hogy az Atalakuldst kévetSen az Alap kezelésében
véltozds nem tarténik, sét az AEKBV-irényelvnek megfelelve a lakosségi befekietési alapokra vonatkozé még szigoribb, egyseges eurdpai

szabdlyck kévetése a befekteiSk &rdekeit az eddigieknél is jobban szolgdlja, vedi.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamidele sordn nem fizet hozamol, o befekietésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam o befekietési jegyek netid
eszkdzériékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkézéricken 16riénd visszavdsaridsi ktelezettség
véllalésdval biziositia o befekiet6k széméra, hogy befekietdsi jegyeik vagy egy részik visszavéitdséval tetszéleges idéportban
hozzéjussanak o felhalmozott hozamhez,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak bruttd javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s

évre szoléan, régzitett és valtozéd bontasban:

Millis Ft

2076. ev
Régzitett [ovedelem &sszesen: 149 4
Véliozd jévedelem Ssszesen: 7.1
Kedvezményezetiek széma: . 24
Kézvefleniil az AEKBY dital kifizefelt barmely sszeg, beleérive a juialékokat O Ft

b) Az Alapkezeld Ggyvezetdinek és azon munkavdéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, bruité
javadalmazasanak teljes d3sszege a 2016-os idészakra széléan:

Millis Fr
2016. év

Felsé vezetés 37,0
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 57,6
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a feisd vezetéssel és a kockdzatvallalasért
felelds alkalmazottakka! azenos jovadaimazési kategéridba tartozdk, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakoral a kockdzati profiliukre vagy o
kezelésikben 1év6 befekietési alop kockazati profiliara 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazas 8sszege fartalmazza az alébbi elemeket: Bériellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés sib.),
Pétiék jellegl kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok {pl. gépkocsi jutiatas értéke, iskolakezdési

tamogatds, munkaba jaras koltségtéritése), valamint @ kilépéshez kapesoléds Brvény szerint kitelezd kifizetéseket.

A Valtezé jovadalmazds Ssszege tartalmazza az alabbi elemeket: Eves bénusz dsszege, valamint a kilépéshez kapescléds, a

térvény dltal eléirtaken feliili kifizetesek.

d} Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. meliékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé a jogszabalyban foglalt kételezettségeinek meglelel, hiszen o Javadalmazasi politika éves felilvizsgalata
megidrtént, amely alapién 2016, oktéberében a Raiffeisen Alapkezels Feligyeld Bizoftsaga éhal elfogaddsra kerilt o

Jovadalmazdsi politikénok médositoft véliozaia. Tovébba, a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszilya dltal az év sordn
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megltériént a figgetlen belss felilvizsgdlat is, amelyben foglalt megdllopitasoknak megfeleld modosiidsokat az Alapkezeld

dtvezetie az év soran, A Javadalmazési poliiika érdemi véltozdsai a kivetkezd pontban olvashaték.
e} Javadalmazdsi politika érdemi véltozésai:
A Javadalmazési politika kétszer médosult 2016 sorén,
Az elsé médositas 2016 elst felében t5riént, mely sordn oz aldbbiak vdlteztatdsok lettek divezetve a dokumentumon:

*  Pontositasra kerilt, hagy mely dokumentum oz irdnyads olyan esetekben, amelyek nincsenek részietezve az Alapkezeld

sajét javadalmazdsi politikéjdt tartalmazd dokumeniumban,

e Kiegészitésre keriilt az ,Idenfified staft” kérke tariozé munkatdrsak csoportja, fgy az 4j tagokra vonatkozéan

kiterjesztésre keriilt o specidlis javadalmazdsi irényelvek hatalya.

« A déntéshozd testiletek feladatai pontositdsra kerbitek, melynek nyomdn egyéreimisitésre keriilt, hogy a javadalmazasi

bizottsdgi feludatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatdsaga latja el.
A 2016 oktéberében tariot felilvizsgdlat kévetkeziében elfogadott tovabbi valteztatdsok:

» Az Alapkezeld az év sorén ABAK mellett mar AEKBV-alapkezelévé is véli, igy az AEKBV-alapkezelékre vonatkozs
kdlelezettségeknek megfelelden frissitette o javadalmazasi polifikéjérél széld dokumentumdt. A valiozésok tabbek kdzott
a jogi hivatkozdsckban, a ,Befekietési Alap(ok}” definicidjénak-, flletve a Javadaimazési politika dltalénos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetien.

»  Pontosiidsra keriilt fovébbé, oz Alopkezeld Feligyeld bizotisaganak jovadalmazési polifkéval kapesolatos feladatai is.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjéban lefrtaknak meglelelden ériékeli. Az
Alopban 2016.12.31-n nem voliak iliikvidnek mindsitett eszkozok. Az Alapkezeld Eriékelési Polifkéja 2015-ben megvéliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazasi Bizotisag dént az ériékeléshez alkalmazands efjgrdsrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapoddésok

Az Alapkezeldé o jogszabdlyi eléirasoknck meglelels likviditdskezelési rendszert vezetet be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabalyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztesitasa érdekében, hogy nyomon kivethesse alapjainak likviditdsi kockdzatédt, valamint,
hogy az Alap befekletéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy ¢ befekietési

stratégia, o likviditasi profit és a visszavéliési politka az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymdssal.
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¢) Az AEKBV aktuélis kockézaii profilja és az AEKBV-alapkezeld éltal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A fenti kockdzeti besorolds alapjaul szolgalé szintefikus mutaté az Alap hefi hozamainak ingadozasét veszi alapul az efmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockézat/nyereseg profil szerinti 4. kategéridba tériénd besorolésa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamideji dllampapirba keril befekietésre.

Az Alapkezeld o targyév sordn o Romaseft Kht. Varitron programiét haszndlio o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érék mutatok

szamitaséhoz.

XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezs
valtozdsok, a biztositék vagy a tékeattételi megéllapodds értelmében
nyujtoft garancick Gjbdli felhaszndlasi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazoftt tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alep a Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésilolt kockdzati kitettsége nem

haladhalic meg az Alap Netid eszkdzérigkének 200%-6t,

b) Az Alap teljes netté kockazati kiteftsége 2016.12.31-én: 100%
c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 107,55%

Olyan esemény, amely jelenidsen befolydsolna a 2016. izlefi évet, o mérleg fordutdnapijat kivetéen nem vol.

Budapest, 2017.4prilis 10,

Tl Bk

Balint Atila Véradi Zoltén

az Alap képviseletében

x Raiffeisen 15
ALAPGHK



