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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
ARaiffeisen Kdtveny Alap tulajdonosairészére
Az éves jelentésril kesziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Kotveny Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt 2015, december 31-i éves jelentés 1./1-
VI. pontjaiban taldlhato szamviteli informacioknak (tovabbiakban wszamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat,
amely szamviteliinformaciok a szamviteli térvény eléirasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezel6 vezetésének felelbssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban wvezetes") felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelsikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasarol szold
2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacioknak a magyar szamviteli torvényben
foglaltakkal Gsszhangban torténd elkésziteseert, killsnss tekintettel az eszkézik s kotelezettségek leltarral
valo alatamasztasaért, a kezelesi kéltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan tortend
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lenyeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgdld feleléssége

A mi felelésseglink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok es kitelezettsegek idoszak vegileltardnak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségeknek a véleményezése kdnyvvizsgélatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és
egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megké&vetelik, hogy megfeleljiink az
etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok mentesek-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja knyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szereplé Osszegekrél és kozzétételekrél. A kivalasztott
eljarasok — beleértve az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok akar csalashol, akar hibabol ereds,
lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktél fliggnek. A kockazatok ilyen
felmerésekor az éves jelentésben szerepldé szamviteli informaciok gazdalkodd egység altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabél relevans belsé kontrollt azert mérlegeljiiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat
tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kizétt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdilkodo egyseég
bels¢ kontrolljanak hatekonysagara vonatkozoan vélemenyt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelésegenek és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriségeének értékelését,

Meggydzédeésilink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelelé alapot nyuijt
konyvvizsgaloi vélemeénylink megadasahoz.




Véleméeny

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Kétvény Alap 2015. december 31-vel veégzado idészakra vonatkozo éves
jelentés 1./1 - VI. pontjaiban kézélt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli torveny eldirasainak megfeleléen
keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarsl szolé 2014, évi XV, torvénnyel 8sszhangban kertiltek
Osszedliitasra. Az éves jelentésben szereplé eszktzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeléje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamoldsra.

Egyéb kérdeések

Konyvvizsgalatunk kizarolag az éves jelentés I./1- VI. pontjaiban taldlhato szamviteli informaciokra vonatkozott.,

Budapest, 2016. méarcius 18,

Kozma Attila Mihaly

Télgyes Andras
Partner ng/egyzett konyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. /N’yilvéntartési szam: 005572

1138 Budapest, Faludiu, 3.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015,

I. A Raiffeisen Kétvény Alap dltalénos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszamolés napja:

Tipusa:

BAMOS?Z kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégigja

Raiffeisen Kétvény Alap

1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Télgyes Andrds
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvénos nyilt végi érékpapir alap
hosszi kétvény alap

hatérozatlan

A Raiffeisen Kétvény Alap o térvény adta lehetdségek figyelembe vételével magyar dllamksivények, diszkontkincstériegyek és

nyilvénosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockézati, legjobb besoroldst véllalati kétvények vésarlasaval alakitia ki portfolisjat. Az

Alap célia, hogy kézéptévon a kdzvetlen dllampapir befekietésekkel elérhetd hozamot meghaladé megtérillést biziositson az Alap

befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockdzatéval dsszemérhetd kockdzati szint mellett.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netto eszkozériékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon]

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index

valtozas hozama
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 12 261 034 998 Ft 4,48%
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 7 650 669 162 Ft 12,58%
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 4280 576 294 Ft 10,03%
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 2767719918 Ft 21,90%
2011.12.30 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 6,14%
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517071 Ft 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 6,11%
2006.12.29 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 6,73%
2005.12.30 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 13,44%
2003.12.31 0,79% 1,804883 Ft 1 519 005 303 Ft 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,11%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 11,80%
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2015.

Az drfolyamvaltozés szazalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A

kéz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2015.01.05.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd | Néverték |  Eszkaz értek | %

Atruhézhaté érékpapirok 7 474 792 823 97,54
2016/D MAK HUF HUO000402623 513 800 000 550 166 764 7,18
2017/B MAK HUF HUQ000402375 240 410 000 277 492762 3,62
2017/C MAK HUF HUO0000402821 200 000 000 199 486 600 2,60
2018/A MAK HUF HUO000402631 883 350 000 970 624 097 12,67
2019/A MAK HUF HUO000402433 268 880 000 316 258 538 4,13
2020/A MAK HUF HUO000402235 520 600 000 643 879 642 8,40
2020/B MAK HUF HUO000402953 100 000 000 102 721 000 1,34
2022/A MAK HUF HU0000402524 770 570 000 979 385 223 12,78
2023/A MAK HUF HUO000402383 50 000 000 59 851 950 0,78
2025/B MAK HUF HUO000402748 50 000 000 59 619 750 0,78
2028/A MAK HUF HU0000402532 254 890 000 337 150 905 4,40
D150114 HUF HUO0000520200 400 000 000 399 857 200 5,22
D150121 HUF HUO000519848 325 000 000 324 793 625 4,24
D150218 HUF HUO000520259 189 650 000 189 319 061 2,47
D150401 HUF HUO000519921 100 000 000 99 659 600 1,30
D150408 HUF HU0000520234 200 000 000 199 254 600 2,60
D150527 HUF HUO000520002 250 000 000 248 602 750 3,24
D150722 HUF HUO0000520085 100 000 000 99 161 700 1,29
D150916 HUF HUO000520168 100 540 000 99 484 431 1,30
D151111 HUF HU0000520242 100 750 000 99 427 455 1,30
REPHUN200129 usD US445545AD87 685 000 204 648 503 2,67
REPHUN231122 UsD US445545A)57 3 500 000 1 013 946 667 13,23
Banki egyenlegek 446 694097 5,83
Folyészémla - EUR EUR 1151 525 0,02
Folyészémla - HUF HUF 445 143 426 5,81
Folyészémla - USD usD 399 146 0,01
Osszes eszkéz 7 921 486 920 103,37
Kdtelezetiség -258 172204 -3,37
Ertékpapir tigyletek elszamolasabdl eredd kstelezettségek -199 254 600 -2,60
Egyéb kételezettségek -11 523 558 0,15
Hatéridds iigyletek -47 394 046 -0,62
Netté eszkozériék 7 663 314 716 HUF
Unitok szama 1 894 484 917

Egy jegyre juté netié eszkozériék 4,045065 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszédmolé 2015. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai

forgalmazasi napjén mint nyité ériék keriltek meghatdrozdsra a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok alapijén.

m Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2015.

A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoléban a 2014. december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek o papirok, mig
a portfolié jelentésben négy nappal hosszabb iddszakra keriilt kiszamitasra. Az ebbdl adédé kamat kilénbség 4.057 eFt.

A folyészamla elhatarolt kamata a NEE szdmitdsban a kévetelések kézétt szerepel, a beszamoldban pedig az akiiv elhatdroldsok kdzst
kerilt kimutatdsra. A 2014.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szdmolt folydszamla kamat kiilsnbézete 71 e Ft.

A kételezetiségek kozét is megjelennek az elsd, mér 2015. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoléban o

tényleges 2014. évi kdliségek és kdtelezettségek kerilnek elszémoldsra, amelyek jonudr 31-ig ismertté valiak. Az ebbdl adéds
kilenbszet 1.237 e Ft.

Beszdmolé NEE szamitds Killénbdzet (eFtban)

Sajat ke / Nettd eszkdzériék 7 660 425 7 663 315 2 890
Kilonbozet #ételesen:

Szarmaztatolt igyletek -47 393 -47 394 -1
Ertékpapirok 7 470736 7 474793 4057
Pénzeszkdzok 446 606 446 606 0
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 17 88 71
Kdtelezettségek/ Passziv id. elh. -209 541 210778 -1 237

EE Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2015,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkézérmék | %

. [Atruhazhatc értékpapirok 11515051 557 93,89
2016/D MAK HUF HUOO00402623 37 030 000 38724 123 0,32
2017/B MAK HUF HUO000402375 32 880 000 36 881 463 0,30
2017/C MAK HUF HUO000402821 500 000 000 499 656 500 4,07
2018/A MAK HUF HUOO00402631 1 478 350 000 1612943 419 13,15
2018/B MAK HUF HUQ000402730 300 000 000 321 128 100 2,62
2018/C MAK HUF HUQ000402979 150 000 000 153 423 750 1,25
2019/A MAK HUF HUQO00402433 418 880 000 488 975798 3,99
2020/A MAK HUF HUO000402235 1 835 600 000 2 254 397 647 18,38
2022/A MAK HUF HUO000402524 1 134 270 000 1436 660711 11,71
2023/A MAK HUF HUO000402383 108 100 000 128799 312 1,05
2024/B MAK HUF HUQ000403068 2 659 710 000 2 631 809 642 21,46
2028/A MAK HUF HUOO00402532 292 890 000 389 778 305 3,18
2031/A MAK HUF HUO000403001 50 000 000 46 656 950 0,38
D160217 HUF HUO000520390 50 000 000 49 951 150 0,41
D160413 HUF HUO000520572 70 000 000 69 846 350 0,57
REPHUN200129 usbD US445545AD87 685 000 225029014 1,83
REPHUN231122 usb US445545A)57 3 500 000 1130 389 323 9,22
Banki egyenlegek 787 607 110 6,42
Folyészdmla - EUR EUR 1146 192 0,01
Folyészdmla - HUF HUF 756 180 663 6,17
Folydszdmla - USD usb 30 280 255 0,25
Egyéb eszkozok 99 793200 0,81
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsabdl eredé kévetelések 99 793 200 0,81
Osszes eszkoz 12 402 451 867 101,13
Kételezettségek -138 534 778  -1,13
Ertékpapir gyletek elszamolasabél eredd kotelezettségek 99 793 200 -0,81
Egyéb kotelezettségek -18 803 398 0,15
Hatdridés Ugyletek -19 938 180 0,16
Netté eszkozeérték 12 263 917 089 HUF
Unitok széma 2926 415 635
Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,190764 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2016. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfélié

jelentés szdmai 2016 elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazdsi
napi élloményi adatok alapjan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszédmoléban a 2015. december 31-ig felhalmozott
kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfolidjelentésben hérom nappal hosszabb iddszakra kerilt kiszamitasra.
Az ebbd| adddé kamat kiildnbség 5.614 e Ft.

A folyészémla elhatérolt kamata a NEE szamitdsban a kévetelések kézstt szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv id8beli
elhatarolasok kézott kerilt kimutatasra. A 2015.12.31-ig és az elsé forgalmazasi napig szdmolt folydszamla kamat
kilonbdzete 43 e Ft.

A kotelezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2015. évi kdltségek és kdtelezettségek kerilnek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté

valtak. Az ebbdl adédé kilonbozet 1.583 e Ft.

PE Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015,

Beszdmolé NEE szémités Kolénbdzet (eFtban)
Sajdt téke / Nettd eszkozériék 12 259 844 12263917 4 073
Kilénbozet tételesen:
Szdrmaztatott iigyletek -19 938 .19 938 0
Ertékpapirok 11 509 438 11515052 5614
Pénzeszkozok 787 549 787 549 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 15 99851 99 836
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -17 220 -118 597 -101 377

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekietési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2015.01.05-én 1 894 484 917

2015. évben eladott befekietési jegyek 1898 913 634

2015. évben visszavdltott befektetési jegyek 866 982 916

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2016.01.04-én 2926 415 635

Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2016.01.04-én 12 263 917 089

Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2016.01.04-én 4,190764
IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Néveérték Eszkoz értek %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1355418337 11,05
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 225029014 1,83
REPHUN231122 usb US445545A)57 3 500 000 1130 389 323 9,22
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értekpapirok 10 159 633 220 82,84
2016/D MAK HUF HUO000402623 37 030 000 38724123 0,32
2017/B MAK HUF HUO000402375 32 880 000 36 881 463 0,30
2017/C MAK HUF HU0000402821 500 000 000 499 656 500 4,07
2018/A MAK HUF HUO000402631 1 478 350 000 1612943 419 13,15
2018/B MAK HUF HU0000402730 300 000 000 321128100 2,62
2018/C MAK HUF HUO000402979 150 000 000 153 423 750 1,25
2019/A MAK HUF HU0000402433 418 880 000 488 975798 3,99
2020/A MAK HUF HUO000402235 1 835 600 000 2 254 397 647 18,38
2022/A MAK HUF HUO0000402524 1134 270 000 1436 660711 11,71
2023/A MAK HUF HUO000402383 108 100 000 128 799 312 1,05
2024/B MAK HUF HUO000403068 2 659 710 000 2 631 809 642 21,46
2028/A MAK HUF HU0000402532 292 890 000 389 778 305 3,18
2031/A MAK HUF HUO0000403001 50 000 000 46 656 950 0,38
D160217 HUF HU0000520390 50 000 000 49 951 150 0,41
D160413 HUF HUO000520572 70 000 000 69 846 350 0,57
Netté eszkozeérték 12 263 917 089 100,00
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési poliikéjénak megfeleléen elsésorban magyar &llamkstvények, diszkont kincstarjegyek és
nyilvénosan forgalomba hozott, az Alapkezelé dlial j6 mindséginek itélt véllalati kitvények vésérlasaval alakitia ki portfélidjat. 2015

végén az Giruhazhaté értékpapirok kategéridjdba tartozé magyar dllampapirok a portfolié 93,89%-4t tetiék ki.

Az Alapkezeld a MAX dllampapir-piaci referencia indexhez kozeli sszetételi és kockdzati portfélict tartott. Az Alapkezeld ezen fil
igyekezett profitélni a kilféldi devizéban denomindlt magyar éllampapirok dltal elérheté magasabb hozambdl, illetve a hozamgérbe

meredekségét kihaszndlé lejarati szerkezettel rendelkezé magyar dllamkétvény portfsliét fartott.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2015.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2015
Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirck
Folyészamlakamat HUF
Arfolyamkildnbézet
Ertékpapir rf.eredm.
Forward Ugyletek nyeresége
Pénzigyi miveletek raforditasai
Arfo|ycmk0!6nbézei
Ertékpapir arf.eredm.
Forward tigyletek vesztesége
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A moikadési koltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezel6 koltsége
Letétkezeld koltsége
Keler dij
WARP dij
Mérlegvizsgdlat
Kénywezetés
MNB Feliigyeleti dijak
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiilonaddja
Rendkivili bevételek
Rendkivili raforditéasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztoft jSvedelem
Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkiillénbdzete
Allamkotvények

- kamatokbdl, osztalékbol

-egyéb

Diszkont kincstdriegyek

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Nagysdgrend: e Ft
561 620
421 489
3199
17 030
119 902
0

143 464
73 576
25 843
44 045
0

0

166 057
11

147 243
11326
673
1079
498

2 393

2 834

5 668

5 668

246 431

490 267
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Tékeszamla véltozéasai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Id8szak nyitédllomény

Id8szak zdrédllomany

Yagyonelem Megoszidas
Bankbetétek 446 606 787 549 6,41%
Id8szak nyitédllomany Id8szak zaréatlomany
Vagyonelem tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megosz|ds
A“cmkal'vény 1217 747 4 493 430 1354 835 10 034 805 92,91%
2016/D MAK 549779 38702 0,32%
2017/B MAK 277 271 36 857 0,30%
2017/C MAK 199 428 499 581 4,07%
2018/A MAK 969 260 1612055 13,15%
2018/B MAK 0 320 997 2,62%
2018/C MAK 0 153 383 1,25%
2019/A MAK 316019 488 677 3,99%
2020/A MAK 643 344 2252892 18,38%
2020/B MAK 102 673 0 0,00%
2022/A MAK Q978 647 1 435793 11,71%
2023/A MAK 59810 128 729 1,05%
2024/8 MAK 0 2 630937 21,46%
2025/B MAK 59 583 0 0,00%
2028/A MAK 336915 389 562 3,18%
2031/A MAK 0 46 640 0,38%
REPHUN200129 204 525 0 224 926 0 1,83%
REPHUN231122 1013222 0 1129 909 0] 9.22%
Id8szak zdrédllomany Id8szak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlés
Diszkont kincstarjegy 0 1759559 o 119 798 0,98%
D150114 399 857 0 0,00%
D150121 324794 0 0,00%
D150218 189 319 0 0,00%
D150401 99 659 0 0,00%
D150408 199 255 0 0,00%
D150527 248 603 0 0,00%
D150722 99 162 0 0,00%
D150916 99 484 0 0,00%
D151111 99 427 0 0,00%
D160217 0 49 952 0,41%
D160413 0 69 846 0,57%
Id&szak nyitédllomany Idészak zarédllomany
vagyonelem Megoszias
Forward ériék -47 393 -19 938 -0,16%
Aktiv elhatarolasok 17 15 0,00%
Osszesen 1217 747 6 652 220 1 354 835 10 922 229 100,14%
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VI. Szérmaztatoit ligyletek

20135. évi katstt igyletek

Kotésnap Lejarat Tranzakeié tipusa Tranzakcié iranya Néveérték Deviza Magdttes termék
2015.10.27 2016.04.27 hatéridés eladds 1 500 000 usDb deviza
2015.10.22 2016.01.20 hatéridds eladds 1 500 000 usD deviza
2015.07.27 2015.07.29 hatdridés vétel 1 500 000 usD deviza
2015.07.27 2015.07.29 hatéridds vétel 360 000 usD deviza
2015.07.27 2015.10.28 hatéridds eladés 1 500 000 usD deviza
2015.05.26 2015.05.27 hatéridds vétel 1 000 000 usD deviza
2015.05.26 2015.08.26 hatdridds eladds 1 000 000 usD deviza
2015.04.28 2015.07.29 hatéridés eladds 2 000 000 usD deviza
2015.02.24 2015.02.25 hatéridds vétel 1 000 000 UusD deviza
2015.02.24 2015.05.27 hatéridds eladds 1 000 000 usD deviza
2015.02.24 2015.02.25 hatéridds vétel 500 000 usD deviza
2015.01.27 2015.04.29 hatéridds eladds 2 000 000 usD deviza
2015.01.27 2015.01.28 hatéridés vétel 532 560 usD deviza
2015.01.20 2015.02.25 hatéridés eladds 1 000 000 usD deviza
Nyitott pozicié 2016.01.04. allapot szerint:
.. . - o s Aktualis . ,
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya ... Deviza | Mégéttes termék
. névérték
2016.04.27 hatdridés eladés 1 500 000 usb deviza
2016.01.20 hataridds eladds 1 500 000 Usb deviza

Az Alapkezeld a szdrmaziatott Ggyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta. Vagyis a portfélidba a deviza kockdzatot
hordozé magyar dllampapirok bekeriilésével egy idben, a megfeleld arényban deviza (USDHUF) eladési igyletek is keriltek. A deviza
pozicié nem kerili telies mértékben fedezésre, az Alapkezeld a forintarfolyam alakuldsdra vonatkozéd vérakozdsai alapjan aktivan

menedzselte a devizakitettséget.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds valiozds 2015ben nem kévetkezett be, {j izletdgat vagy
szolgdliatést nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésaganak és feliigyeld bizottsdgénak sszetételében t6bb valiozds 1oriént az iddszak
sordn, hiszen 2015.03.114 hcté"yc;f Radovan Dunaijsky lett az igazgatésag 0j tagja, mig 2015.06.30- hatdllyal Balogh Andrés tavozoft
az Alapkezeld igazgatésagdbdl, és ezzel egy iddben megvdlt vezérigazgatdi tisztségétd| is. Az Alapkezeld Gj vezérigazgatdja Balint
Attila lett 2015.10.05- hatdllyal, aki o Feligyeleti bizottsagban ellétott feladatait ugyanezzel a nappal Molnér Gergelynek adia at. A két
idépont kazétt Ralf Cymanek latto el a vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyelé bizottsagi tagsaga

2015.06.30- hatdllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy Gj alapot inditott (FWR Titanium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
gyfélkdrének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjén hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befekietési
alapokban kezelt &llomdnya csokkent, a 2014. év végi 190 millidrd forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 164,7 milliard forintra
mérséklddat. A nyilvanos befekfetési alapok piacan @ BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése 2,87 %ta csdkkent o

2014. év végi 3,46%rdl.
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VIil. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 rokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a 2015-ben is fennmaradé globdlis ,laza” monetdris kondiciés kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szdmité FED a zéré kézeli kamatszint tartdsdval, az Eurépﬁi Koézponti Bank (EKB), a japdn jegybank
{Bank of Japan) és a kinai kézponti bank {Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastdbblettel biztositott. Az EKB 2015. janudr
kézepén jelentette be, hogy elindifia a sajat QE programjdt, azaz a meglévd eszkdzvésarlasi programiét kiterjeszti az dllampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditast az eurépai piacokra. A programnak pontos végddtumot nem jeldltek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjék a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. igy az Eurdpai Kdzponti Bank is bedllt
likviditastsbbletet dllampapirvasarlassal is biztosité nagy jegybankok soréba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett orszdgok kézil, aki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigorits 1épésrdl déntdtt, azaz megemelte az amerikai dollér irdnyadd kamatsaviat 0,00%-0,25%-
16l 0,25%0,50% kozé. A 2015-6s év végén még magabiztosan arrdl nyilatkoztak a FED déntéshozdi, hogy a kamatemelést még tovdbbi
négy kovetheti 2016-ban.

Hazénk dllompapirpiacat mér 2013461 folyamatosan segiti a likviditdsbéség, ezért a Magyar Allam dltal kibocsétott papirok elvart
hozamai folyamatosan csdkkennek. A trend nem vdltozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamideji papirok esetén a javulds megdlit
marcius kdzepétsl, mert az EUban Gjra felszinre keriiltek a gérdg dllamadéssdggal kapesolatos problémdk. A gérég adéssaggal
kapesolatos gondokat nyér kézepén sikeriilt rendezni, onnantél kezdve a magyar dllampapirok megitélése ismét javulasnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepik volt abban, hogy a magyar kdtvények drfolyamai emelkedtek o masedik félév sordn. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. marcius végéig fartotta magdt a 2014 kézepén megfogalmazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig o
2,10%os szinten tarfja, akkor viszont a helyzetet Gjraériékelte és elkezdte ismét mérsékelni az irdnyadé kamatlébat. Jéliusra 1,35%ra
csékkent a hazai alapkamat, amely az év végéig mdr nem véltozoit. A kamat mérséklése mellett szélt az inflécid vérindl alacsonyabb
szintje, illetve a tdmogaté nemzetkdzi kérnyezet. A hazai jegybank rdaddsul joniusban a kordbbiakon feliil tovabbi eszkézdket is bevetett
a hazai kétvénypiac tamogatdsdért. Bejelentetiék, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum {ami 2014-ben lett kétvény helyett betét) 2015
masodik feléts! korlatosan lesz elérhetd. Emellett bejelentették, hogy a piac szémara mar nem a fenti lesz az irdnyadé termék, hanem o 3
hénapos MNB betét, igy az alapkamat szintje mér ennek az instrumentumnak kamatét fogja jelenteni. A 2 hetes betét ezt kdvetden
aukcids formdban keriilt értékesitve, igy annak kamatét a piac hatdrozia meg. A 1épések megtetiék a hatdsukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbd| kiszorulé szereplék (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véllaliak az dllamadésség finanszirozasdban, cserébe a
kereskedelmi bankokté! a jegybank kamaicsere igyeletekkel dtvéllalia a hosszabb é&llampapirok kamatkockézatét. A magyar
dllampapirok igy keresettebbek lettek, és az dllamadéssag finanszirozaséban a belfdldi szereplék ardnya tovabb néit.

A 2015-6s év soran az elemzdk t6bbszér is vartak Magyarorszag adésbesoroldsanak javitasdt, de ez végil elmaradt.

A koltségvetési hiény alakuldsa az eléz6 évihez hasonld volt, valtozatlan kormdanyzati cél mellett: szigor kdltségvetési politika és 3% alatti
hidny. Ezt a célt sikeriilt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on &llt meg a kéltségvetési hidnya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamidejli dllampapirok dtlagos teljesitményét leiré MAX index 4,48%o0s éves emelkedése 6| mutatia a hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez csskkend hozamdt. Az éven belili papirck dtlagos teljesiiményét mutaté RMAX index 1,50%os
er8sédést tudott felmutatni 2015-ben. Ha az RMAX éves teliesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%os névekményét, akkor
elmondhatd, hogy a 2015-8s kézel hdromszoros teljesitmény arényaiban az elmilt hat év mésodik legnagyobb felilteljesitése. Ebben a
komoly kijlénbségben szerepet jatszott, hogy a révidebb papirok a masodik félévben gyengébben teljesitettek, mivel o jegybanki program

jobban fokuszalt o hosszabb futamideji papirok értékesitésének segitésére.
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ld8szaki valtozas Ertéke a negyedév végén
RMAX EUR HUF Alapkamat
2 - )9‘:

MAX
QL. o} 259

2015. Q2 -0,96%

1,52%

2015, elsé félévi valtozas
2015. Q4 0,37%
mdasodik félévi vdliozds

v

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feliigyelet 2015 elején hagyta j6va azokat az Alapkezeld dlial 2014-ben elékészitett véliozasokat az Alap tajékoztatéjdra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi
térgyd torvények médositasardl c. jogszabaly (Kbftv.) irt els. Az alapok akiudlis tjékoziatéja és kezelési szabdlyzata megtekinthets az
Alapkezeld honlapjén (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feliigyelet ltal Gzemeltetett honlapon
{(www.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekietési jegyek netté
eszkézériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi neité eszkézériéken 1réné visszavdsdrldsi kételezetiség
véllalasaval biztositia a befekietdk szaméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszéleges idépontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adotit idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-8ss évre
szoéléan, rogzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jdvedelem &sszesen: 187 693 000 Ft
Vdltozé jovedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szama: 2918

*az adott idészakra 52816 véltozd javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontjaban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockéazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
dsszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK igyvezetdinek javadalma &sszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profiljdra tevékenységik révén
lényeges hatdst gyakoroléknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
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ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes értékelési politikajaban lefrtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2015.12.316n nem voltak illikvid eszkézok. Az Alapkezeld értékelési politikaja 2015-ben megvdliozott melynek értelmében az
illikvidnek mindsitett eszkozk esetén az Arazdsi Bizottsdg dént az értékeléshez alkalmazands eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be a 2014es évben. Likvidiiaskezelési
szabdlyzatot és eljgrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezels biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaliési politika az Alap tekintetében 6sszhangban alljion egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 5t évre
vonatkozdan. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba t5rténd besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy az alap

eszkdzeinek jelents része hosszabb futamideji dllampapirba kerill befekietésre.

Az Alapkezeld o targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programiét hasznélta o piaci kockézat mérésére, a kockdziatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitot teljes nettésitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap Netté eszkdzériékének 200%-Gt.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100,85%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2015. izletfi évet, a mérleg fordulénapiét kévetéen nem volt.

Budapest, 2016. marcius 18.

7SN

Bdlint Attila Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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