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Fliggetlen kbnyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamoloral késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen K&tvény Alap mellékelt 2014. évi éves beszdmoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a
2014. december 31- fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkéz8k és forrasok egyezs végbsszege 7.869.966 F
Ft, targyévi eredménye 212.327 E Ft nyereség —, és az ezen id6ponttal végzdd6 évre vonatkozd eredménykimutatashdl,
valamint a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazé informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl
ail.

A vezetés felelfssége az éves beszdmoléért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (gyvezetése {tovabbiakban ,vezetés”) felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
tdrvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kételezettségeinek sajatossagaird! szold
215/2000. {XIl. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsbél, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas dllitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelGssége

A mi felel8sségiink az éves beszamold vélemeényezése kdnywizsgdlatunk alapjdn. Kénywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konywvizsgdlati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelmeényeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot dgy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az éves beszadmold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl

A kényvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoldban szerepld dsszegekrd] és kizzétételekrél. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akar csaldshdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibds llitdsai kockdzatainak felmérését is, a konywvizsgdlé megitélésétdl fuggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor-a kdnyvvizsgdlé az éves beszamold gazdalkodd egyseg altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérliimények kdzott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgéra
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magédban foglalja toviébbad az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becsiések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogo
prezentaldsanak értékelését is.

Meggy6zédesiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt kényvvizsgaldi
vélemeényiink megaddsihoz.

A7 RSM DTM AUBIT g figgetien cégekbd! 8lid RSM Infernationat szdmviteli és tandesadéi haldzaf tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi hlozat, ameivek tagial saidt jogukon ajanljak szolgéitatésaikat.
Az RSM Infernational nem jogi személy.
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Vélemény

Veleménylink szerint az éves beszamolé meghizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Kotvény Alap 2014. december 31-én
fennalid vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végzédé évre vonatkozéd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési k&telezettségeinek sajdtossagairdl
52616 215/2000. {XII. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezetiség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Kotvény Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoldjdhoz kapcsolddd, 2014. december 31-i
fordulénapra vonatkozo lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az Gzleti jelentésnek a szdmviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatosségairdl szolé 215/2000. (XIl. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az lzleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd éves beszamold
gsszhangjdnak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az zleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdilkodé nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett
informaciok attekintését,

Veleménylink szerint a Raiffeisen Kotvény Alap 2014. évi Uzleti jelentése a Raiffeisen Kotvény Alap 2014. évi éves
beszamoldjanak adataival &sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 23.

SGTEIE T
) REM DTM AUDIT Tanz
Kozma Attila Mihaly 1\13[\“? ‘? , ﬁv JOIT g
Partner o0 Butapest. Faludi v, % Bejegyzett kényvvizsgdld
RSM DTM AUDIT Tan&csadd Kft. Adoszam: 14¢ 78408-2.4% Nyilvantartasi szam: 000663

1138 Budapest, Fatudi u. 3.
Nyilvantartdsi szam: 002552



Raiffeisen K&tvény Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozdk
I. Ertékpapirck
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkilénbézete
a kamatokbdl, osztalékbdl

b egyéb

B / Forgodeszkozdk
1. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések erckvesziése [
3 Kolf. pénzérigkre szl kév. ért. kiildnb.
4 Forintkévetelések értckelési kilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok énékkilénbszete
a  kamatokbdl, cszalékbdt
b egyéb
. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzsk
2 Valuta, devizabetét értékelési kildnb.

C/ Aktiv iddbeli elthatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok
2 Aktlv id8beli ethatdroldsok ért. veszt. [

D/ Szarmaztatott ligyletek ért. kiilénbozet

E52RGZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. indulé réke
1 Kibocsélolt bef.jegyek névéréke
2 Visszavasdrolt bef jegyek névértéke
l. Tékendvekmény
1 Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Enekeiési kilonbézet tartaléka
3 El8z8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok
G/ Kotelezettségek
1. Hosszd lejarahi kételezettség
1. Révid lejaratd kételezettseg
i, Kilf. pénzértékre sz. kdt. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK [PASSTIVAK) &5sZESEN

Budapest, 2015. aprilis 23.
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Véradi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Kotveny Alap
Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
1l Pénziigyi miUveletek raforditasai
Iit Egyéb bevételek
IV Mikddési kaltségek
V Egyéb raforditésok
VI Rendkiviii bevételek
Vi Rendkiviili raforditasek
Vi Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2015, éprilis 22.
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Raiffeisen Kotvény Alap

Kiegészito melléklet

o 2014, december 31-ével végzédo Gzleti évre

1. Alralanos gazdalkedasi kérislmények

Az Aranypolgdr (I} Nyiltvégd Kétvény Befeldetési Alop [tovabbiakban: Alap) 1997, oktéber 09-én kerblt nylivaniartdsba
vételre oz APTEngl 629.319.843 - forint indulé saidt 15kével. A befeloelési jegyek névéricke: 1 Fi

Az Alap hatérozatlan fulamidejt.

Névvaltoziatasra kerilt sor @ PSZAF 110.081-8/2000. hatdrozate alopjén.

Az Alap 0§ neve: Raiffelsen Kdtvény Alop. Hatélybalépés napjo: 2000. szeptember 07.

Az Alap mdgétt o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardaja all.

Ausziridban a Raiffeisen o legnogyobb alopkezelé. A csoport tagjai vazetd banki szolgdltaték.

Az Alap kénywizsgdlattal clatdmasziolt éves beszdmolsjdl és éves jelentését oz interneten is kBzzéteszi, amelynek ponlos cime, elérhetésége

o kévetkezd: hitps://alapok.raiffeisen. hu/aktualis /felentesek

Alapkezels: Roiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. &.
Az Alap képviseleiére jogosult 1 Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda v. 25,
Véradi Zolén 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.
F8 forgalmazs: Roiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia u, 6.
Letéthezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akodémia u. 6.

Az Alap kénywizsgalatra kételezett.

Kanyvvizsgals: Frick Beatrix Regiszirdcios szam: 000663 8200 Veszprém, Vilgyhid t&r 7.
tgazolvdny szam: 000527

A szémvileli szolgdltatas kérébe tartozd feladatok
iranyitasaér felelds személy: Liebszier Mdnika 1204 Budapest, Kolozsvdr utea 12.

NGM regisziracids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld o téle elvarhaté maximdlls gondosséggal, sajdt beldtdsa és dontése clapjdn, o térvények és oz Alapkezelési Szabdlyzotban
foglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitio ki az Alap forrdsainak fethaszadldsi médjat, o befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy
a befekietési arényokat annak érdekében, hogy az Alap uz Alapkezeld vérakezdsainak megleleld jsvébeni kockéizatok és hozamak figgvényében

hosszabb tavon o lehelséges legmagasabb hozamot érje .

1. Az dllampapirok:

A} a mogyor vagy egyéb OECD tagdllom dltal kiboesstott éllampapirok, igy tobbek kizét diszkontkinestarjegyek, komatozé kincstirjegyek,

kbzép- és hossz0 lejératl, fix, Hletve valtozd kamatozast &llamkévények;

B) o magyar jegybank éltal kibocsdtof hitelviszonyt megtestess értékpapirck.
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Devizabelfsldi és devizakiifaldi térsasdgok ditol kibocsétett, hitelviszonyt meglestesiid ériekpapirok, igy tébbek kézatt kétvények, kereskedelmi
kétvények, amelyek megfeleinek a Tékepioerdl szdld 2001, évi CXX. &v. 275, §-dban foglalt feltételeknek.
3. A pénzpiaci eszkazok:

A) dllempapirokra, illetve jegybank &ltal kibocssteit éngkpapirakre clapozoft repo megdllapodasok;

B} devizabelfsidi és devizakiilféidi rarsasagok dlial kiboosétott, hitelviszonyt megiestesité ériékpapirokra alapezott repe megallapodésok;

C} lekstst betétek, |ira szold betétek;

D} deviza.
4. Befektetisi jegyek, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

Az Alapkezels varakozdsal szerint az dllampapir-befektetések Ssszesitett eszkdzéntéke oz Alap miksdésének sordn legaldbb 50%-0s

részardnyt fog képviselni oz Alap teljes eszkézénékében.

1./ 10 oldal



3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irényelvek

Az Alap o kényvelését és kimutatasait a Szdmvitelrdl 52816 2000. évi C t8rvény (524, a Tékepiacrdl szélé 2001, évi CXX. tv. illetve a

befektetési alapok éves beszamolé készitési és kénywezetési kitelezetiségének sajdtossdgairdl szélé 215/2000. Xl 11}, Korm. rend. eléirésci olapiéa
&s @ Magyarorszégon élaldnasan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettés kénywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része o méreg, oz eredménykimutotds, o kiegészitd melléklet és a cashow
kimulatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sordn megdliapitott, az ldzd év éves beszdmeléiaban elkévetelt ielentdsebb Ssszegl hibanak tekinti azokat,
amelyek meghalodidk oz ellendrzét izleti év mérlegittsszegének 2 szézalékdl, illeve ha e mérlegiéssszeg 2 szézoléka nem halodia meg

az 1 millis ferintot, okker az 1 millié forintot.
Az Alap fobb szamviteli ranyelveinek &sszefoglotasét és uz érékelési eljdrésokat az afabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszémolé magyor forintban készilt és ezer forintban [eft] keriilt kimulatasra.

A merlegkészités datume: 2015, januar 31.

3.3. Az ériékelési eligrasok ismerfefése

Az érickelési elidrasokndl - o Szémviteli 18rvény, o Tokepiaci tdrvény és a kezelési szabdlyzatban leitok alapjan - oz Alap Szémviteli politikajaben
régzitetiek axz irdnyaddak.

Az Alop oz eszkbzeirs] részletes nyilvéntartast vezel, oz éndkpapirok értékelése oz Alap kezelési szabalyzatanak megielelden rténik. Az
ériékpopirok nem realizdlt drfolyar kilénbézetét o targyévi eredmény nem iortclmezza, az kézvetlenil ¢ tékendvekménnye! szemben kerdl
elszamoldsra.

Az dllamkéivények vételekor o megvasdrolt kamatot bevétel csidkkentd tételként szémolia =l az Alap. Az elodéskor oz eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor o megszolgalt kamatet értékelési kilénbazethd| szdemuzd tSkensvekményként szémalia el oz Alap az érskpapirok
értékkilonbazeiével szemben.

Az éves beszamols elkésziiésekor a 2000. évi C. toevény 55. § (1} bekezdésével, valomint o 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8] bekezdésével
Bsszhangban a vevs, az adés mindsitése alopidn oz zleti év méregforduldnapian fenndllé és o mérlegkészités idSpontidig pénzigyileg nem
rendezett, hdrom hénapon tili lejérati kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, o kdlcsnkant,
az eldlegként odott Ssszegeket, tovibba a bevételek aktiv idSbeli elhatéroldsa kozstt 16vs kivetelésiellegi teleket is), azok keletkezésekor
értckvesziést kell elszémelni - o mérleghészités idépontidban rendelkezésre dlld informéeiok olapién - a kévetelés kdnyv szerinfi éridke &5 o kivetelés
varhatéan megtérild &sszege - veszteségiellegi - killonbazet Ssszegében az egyeb raforditdsokkal szemben, ha ez a kitonbézet tartésnok
mutatkozik &s jelentés Ssszegil.

Az Alap a valuta., devizakészletekat és o kilfSldi pénzértékre szdld kiveteléseket, ill. a devizakdtlezettségeket azok bekerlésekor MNB devize
grfolyamon szamilolt forintériéken veszi fel o kéinyveibe - o forintért vett devizaeszkbzsket az érte fizetett forintdsszegben - &5 o szémviteli pofitikéban
régzitett médon, az érickelés napjan o devizaeszkdzdk és kitelezettségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés nopi MNE devizodriolyamon

dtszamitott érigke korsti kildnbdzet Ssszevont egyenlegét az eredménvkimulatasban szamolja ef.
Az Alopban hozamkifizetés, horamidvairds nem teriénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavlidsa o kexelési szabdlyzathan eldirtok szerint tarténik.

A forgalmazas névérigkben az induld 18ké, o befektetdsi jegyek névériéke és folyd dra kdzt - oz érickelesbsl adods - kilbnbbzet a tokendvekményt
viltoziatia.
A portfelié érgkelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetett éridkpopirok
- Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok ériékét oz AKK éhal myilvanosségre hozolt legjobb véieli és legiobb eladasi

arfolyam szémiani étlogaként meghatdrozott kézép érfolyam alapjdn kell szémitani. A szémitéshoz oz érékelés napjan - vagy annck
hidnydban az ériékelési megelézd, ahhoz legkézelebbi - oz AKK dital kbzzélett adatokat kell atkalmazni,

- Az egyéb 16zsdén jegyzett kétvényeket az violsé, nefié zdréarfolyamon, iddardnyos fethalmozoit kamattal névelve kell érékelni.

- Amennyiben o t5zsdére bevezetett diszkont kincstiriegy hétralévs fulamideje kevesebb, mint 91 nap, Ugy az AKK 3 hénapos referencio-

hozama alapdn kell kiszamitani az adoft diszkont kinestériegy T napra venatkozé drfolyamet,
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B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepls érékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de volomely kilfldi tézsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezelé dltal meghatdrozot
professziondlis adatszolgditetd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi leghissebb, de 16:00 érdndl nem korébbi arfolyamon kell
§rigkelni.

- A semmilyen tzsdére be nem vezetett, nyilvanos éntékpapir-forgaiomban szereplé értékpapirok piaci értékét oz adolt érizkpopirok legfébb
mésodlogos piacdnak tekinthetd elismert értékpapir piacck dltal, Mogyarorszégen forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piac,
avagy mds tézsdén kiviili infarmécis szabdlyzatok alapidn, illetve a kdzzsteteli helyeken kozzétett T-1 napi zérédriolyam, ennek hignydbarn
étlagarfolyam alapidn, az egyes értékpapirok piaci hozomszamitdsi eliérésainak megfelels madon szémitott hozam alapidn kell T napra

vonctkozéon meghatdrozni.

4. A mérieghez kapesolodd megjegyzések
4. 1. Informdcick az Alap portfolisiars!

Az értékpapirok z&:¢ allomdnya az v utolsé nopidn érvényes értékpapir driolyamon keriilt kimutatdssa.

A/ Allamkétvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Enékpopir Devizanem értk eftban Ert.kol. kamat Ert kil egyéb Ssszeg eftban
2016/D MAK HUF 534 502 697 14 580 549779
2017/B MAK HUF 260192 13782 3297 277 271
2017/C MAK HUF 198 050 128 1250 199 428
2018/A MAK HUF 903 467 1465 45 028 P69 960
2019/4 MAK HUF 292 968 9098 13953 314019
2020/A MAK HUF 615 062 5241 23 041 643 344
2020/B MAK HUF 102 080 940 347 102 673
2022/A MAK HUF 926 284 28078 24 285 978 647
2023/4 MAK HifF 59278 304 228 59 810
2025/B MAK HUF 57 900 1432 251 59 583
2028/ A MAK HUF 323037 3300 10578 336915
REPHUNZ00129 JsD 164 607 4 684 35234 204 525
REPHUNZ231122 usp 832736 5504 174 982 1013222
Ossresen 5270 163 74 653 366 360 5711176

Az egyéb révid lejaratd kitelezetiségek kazott szerepel a 0150408 diszkont kincstériegy vétel ellenértéke 199.255 eFt, mivel @ pénziigyi teliesités

2015.01.074n tdriént meg.

B/ Kincstarjegyek
Beszerzési Aérleg szerinti

Enskpapir Devizenem érsk eftban Ertkil. kamat Ertkal. agyéb Szszeg eftban
D501 14 HUF 399 364 0 493 39% 857
D150121 HUF 324 285 0 509 324 794
0150218 HUF 188 843 o] 476 189319
D150401 HUF 98 722 o] 937 99 659
0150408 HUF 199 255 Q 0 199 255
D150527 HUF 247131 o] 1472 248 603
D150722 HUF 98 205 o] 957 99 142
D150%14 HUF o9 045 s} 438 99 48B4
Disitn HUF 99 237 Q 190 @9 427

1754088 o] 5472 1 759 560
Ossresen 7 024 251% 74 653 371 832 7 470 736
C/ Hataridss igyletek
Az Alap forward gyletekbs| szarmazd eredménye 2013-ban 15105 & Fi nyereség volt, mig 2014-ben 9.519 eftveszleség .
2014.12.31-én az oldbbi Ssszegl: &s lejérati nyitoht hatdridés eledasi igyletekkel rendelkezik:

Szerzbdés szerinti

Megnevezés: Devizanem / Pariner K&tési gr [HUF) Ssszeg devizaban Piaci ériék (HUF) Lejéra?
USD150128FWD USD / ING Bark 417 944 640 2 532 560 -39 073 804 2015.01.28
USD150225FWD USD / Raiffeisen Bank 121 575 000 500 000 8319187 2015.02.25

A 739.520 e Ft kétési ar o nullds szdmlbaosztélyban kertit kimutotdsra.
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4.2, Elbatdroldsok részletezése

Bevételek aktiv idSbeli elhatéroldsa {adatok eFtban) 2013, 2014.
december 31. december 31.

Folydszamia kamot elhat. 10 17

Ksltségek passziv idobeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2013. 2014,
december 31, december 31.

Mérlegvizsgdlat 253 274

Keler dij 70 51

Letgtkezelési dif 372 469

MNB feligyeleti dij 264 4072

@59 1396

4.3. Egyéb informdcidk

Az 5t évnél hosszabb ideji kdlelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdllalékat nem foglatkoziat.

Az Alapkezeld ar Alop hozamanak és t6kéjének megévasdre nem iett ériékbeli igéretet.

Az Alop nem kapott és nem cdoft fedezetet, -biztositékol, -Svadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.

Az Alap a devizds tételeinek dtértékelési kilénbazerét a Szémviteli Polifika szerint a beszamoldban az eredménykimutatdsban szerepeliefi. Az Alap

2013-ban 5 eft réforditast, 2014-ben 49 e Ft nyereséget szamolt ef azen o [ogeimen.

4.4. Az aredménykimutatéshoz kapesoldds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alopién késziti oz eredménykimutatasat.

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése [eFtban}

2013. 2014.
Kapott kamat értékpapirok 175935 207 112
Felyészamlakamat HUF 10 687 2703
Ar*olycmkﬁlénbéze? 16 758 2055
Enékpapir art.eredm. 246 634 143 617
Repa Ggylet &rf.nyeresége 5249 ¢
Forward Ugyletek nyeresége 24 401 3 040
Bsszesen 479 664 358 527

Pénzigyi miveletek réforditdsai részletezése (eFtban}

2013. 2014.
Arfolyamkiisnbszet 16 967 32 089
Ertékpapir arf.eredm. 72295 5 460
Forward Ugyletek vesztesége 2 296 12 559
Osszesen 9& 558 70 108

A miksdési koliségek részletezése {eftban)

2013. 2014.
Bankforgalmi jutalek 50 100
Alapkezelé koltsége 52218 66245
tetétkezeld kiksége 4017 5086
Keler dij 438 487
Mérlegvizsgalat 460 498
Kényvvezetés 2392 2393
Feligyeleti dijak 908 1273
Osszesen &0 573 76 092

Egyéb bevételek és raforditasok sem 2013ban sem 201 4-ben nem voliak.

Rendkiviili bevételek és réforditdsok sem 2013-ban, sem 2014-ben nem voltak.
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5. A vagyeni, pénziigyi helyzet é: a jSvedelmezdség alakulasanak bemutataza

A sajat toke részletezése

1. Indulé toke
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke
bj Visszavds.baf.jagyek névértake

. Tékendvekmény
. Visszavis bef jegysk bevondsi értkil.
2. Ertekelési kilénbizetbd]
3. £l6zd
4 Uzleti évi eradmény

évek eredménye

Sajat toke

eftban

2013. 2014.
december 31. december 31.
1173 236 i 894 484
23738515 24893018
22 565 279 22 998 532
3111 642 5 765 941
182 874 2 338 382

112 08 399 092

2 495 627 2816 160
3203533 212 327

4 284 878 7 660 425

&. Az éves beszamolé és a portfélid jelentés szamai k&25H eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig o beszémals 2015, janudr 3 1-ig lsmertté valt informdcidkra épil, eddig a porfdhis jelentés szdmai forgalmazasi

napjén mint nyitd érték kerlltek meghatérozdsia a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdényi adatok alapjdn.

A komatozd ériékpapirok esstében o beszamaldban a 2014, december 3 1-g felhalmozolt kematial névelten szerepelnek o papirok, mig o portolis

jelentésben négy nappal hosszabb idészokra kerillt kiszdmitdsea. Az ebbdl adsds kamat kildnbséy 4.057 eFt.

A folyészamls elhatérols kamata a NEE szémitasbon o kivetelések kizsit szerepel, o beszémoléban pedig oz aktiv elhatdroldsok kézat kerilt

kimutatdsra. A 2014.12.31-ig és oz elsé forgalmazasi napig szamolt folydszamia kamat kilonbszete 71 e Ft

& kdtelezetiségek kbzat is megjelennek az elsd, mér 2013, évi forgalmazasi nopig szémolt dijtetelek, mig az éves beszémolében o tényleges

2014, évi kahségek &5 kitelezetiségek keriilnek elszémalésra, amelyek jonudr 3 1-g ismertté valiak. Az ebbél adsds kildabszet 1.237 e Ft.

Beszémold

NEE szémitds Kildnbdzet [eFtban)

Sarjét téke / Netid eszkdzérték 7 680 425

Kiilsnbizes sételeser;

Széermazicioft Ugyletek A7 393
Entékpapirok 7470736
Pénzeszkdzdk 446 606
Kévetelések/ Aktiv idébel elh. 17
Kitelezettségek/ Passziv id. efh. 209 541

Mutatok:  (lasd 1. sz. mellékiet!)
1. Befekieleft eszkdzok oz dsszes aszkdz8khsz

2. Forgdeszkdzdk az Ssszes eszké2dkhoz

3. Sajct toke ardnya az Ssszkitelezetiséghez + sajdl ickéhez
4. Hosszd lejdrati kételezettségek

o/ a FK + sajal tokéhez
b/ a sajdt ickéhez

A 'likviditasi jefentés” a 2. sz. mellékiethen talalhaté

A "cash-flow” kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

7663315 2890
A7 394 -1
7 474 793 4057
446 504 0
g8 71
210778 1237

2013. 2014.

0.00% 0,00%

100,00% 100,60%

99.86% 97.34%

0,00% C,00%

0,00% 0,00%

A "portfélié jelentés értekpapiralapra” a 4. sz. meliékletben talalhats.

Budapest, 2015. éprilis 23.

i

Balogh Andras £ Véradi Zoltdn
Az Alop képviseletében
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1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett aszkdz6k az bsszes eszkbzokhoz

0,00% Befekielett eszksz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkozok oz Ssszes eszkdzékhéz

100,60% Forgdeszkdz+Aktiv idSbeli eth.

Osszes eszkoz

3. Sajét toke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajét t6kéher

97,34% Sajat ke

Forrdsok Bsszesen

4. Hosszo lejarat) kételezetségek
a/ o HIK + s0jét 15kéhez
b/ o sgjdt t6kéhez

af
0,00% Hosszy lejaraté kilelezeitségek
Hosszi lej. kot + Sajat 16ke
b/
0,00% Hosszi lejdratd kitelezettségek
Saidt ke

Budapest, 2015. aprilis 23.

0
7 849 P66

7 @17 359
7 B6G 966

7 660 425
7 869 966

QO
7 650 425

0
7 650 425

i A
U LA
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2. sz. mellékdet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2014.
eftban
I. Hitelallomany &sszetétele ]
eFtban
1. Kltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizait &5 806
Elszamolt Elhatarolt/szallitdk
Bankforgalmi jutalsk 100 ¢ 100
Alapkezeld kéltsége 66 245 8 691 57 554
Letétkezeld killzége 5096 569 4 427
Keler dij 487 51 434
Mérlegvizzghlal 498 274 224
Kényvvezetés 2393 199 2194
Feliigyelefi dijak 1273 402 871
Ossz: 76092 10286 &5 806
lil. Ertékpapiralap vagyonéanak megoszlasa Sajét t5he 7 660 425]
eft-ban
ill. %-ban
ldoszak nyitdallomany ldészak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 173 368 446 606 5,82%
lekdtstt betét 0 o 0,00%
ldészak nyitédliomany Id8szak zarédllomény
Vagyenelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. idzsdei &p. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatvény 476 855 3374936 T 217 747 4 493 430 74,57%
2016/C MAK 188 054 0 0,00%
2016/D MAK 1105 229 549 779 7,18%
2017 /8 MAK 317179 277 271 3,62%
2017/C MAK o 199 428 2,60%
2018/A MAK 16794 949 950 12,66%
2019/A MAK 76 810 316019 4,13%
2020/A MAK 257 896 643 344 8,40%
2020/B MAK ] 102 673 1,34%
2022/A MAK 242 995 978 647 12,78%
202378 MAK ] 59810 0,78%
2025 /B MAK ] 59 583 0,78%
2028/A MAK 164 039 336915 4,40%
REPHUN1T40129 105 940 ¢} 0,00%
REPHUNZ200129 106 257 Q 204 525 ¢] 2,67%
REPHUNZ31122 370 598 Q 1013222 o] 13,23%
Idészak zérddllomany lddszak zaréallomany
Vagyonelem iézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. 1dzsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszikont kincstarjegy [+ 266 096 [+] t 759 559 22,97%
D140108 116 194 o] 0,00%
MNB140108 ¢ 953 0 0,00%
MNBI40115 49 249 0 C,00%
D150114 0 399 857 5,22%
0150121 0 324 794 4,24%
D150218 o} 189 319 2,47%
0150401 O Q9 659 1,30%
Di50408 s} 199 255 2,60%
0150527 o} 248 603 3.25%
Di50722 8} 29 162 1,29%
0150916 0 ¢ 484 1,30%
DI1S1111 9} QG 427 1,30%
id6szak nyitédllomany |dbszak zarédliomany
Vagyonelem Megoszlas
Forward értek -192 -47 393 -0,62%
Aktiv elhataroliasok 10 17 0,00%
Osszesen 476 855 3814 218 1217 747 6 652 220 102,74%
Budapest, 2015. dprilis 23. P
P g
I ﬁ% b
V’ ?,\ i / f}\d"\
Balogh Andg— Varadi Zalién

4z Alap képviseletsben
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3. sz. meliéklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{MOk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapoft hozamok nélkil) =
. Elszdmolt amortizdcid +
. Elszdmolt értékvesriés és visszairds +
. Elszdmolt értékelési kilonbozet =
4.a. Elszdmalt értékelési kijlénbozet korrekeid =
. Célortalék képzés és fethaszndlds kildnbdzete
. Ingatlan befekteiések érigkesitésének eredménye +
. Ertékpapir befekietések ériékesitésinek, bevaltasdnak eredménye +
. Befekieteit eszkézik dllomdnyvéliozdsa =
. Forgdeszkdzok allomanyvdlozdse =

oLy N~

0N

P.a. Ertékpapirok llomanyvéltozdsa +
10. Révid lejératd ktelezettség dlomdanyvshozase =
11, Hosszi lejdrotd kotelezettségek dllomdnyviltozdsa =
12. Aktiv idébeli elhatdrcldsok dllomanyvéltozdsa »
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomdnyvéltozdsa =

1L Befektetési tevékenységhbd! szarmazd pénzeszksz-valtozas
{14-19. sorok}

14, Ingoflanck beszerzase -

15. Ingatanck eladasa +

16, Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltdse +
19. Kapott hozamok +

. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{20-26. sorek)

20. Befekietési jegy kibocsétés +

21. Befekietési jegy kibocsatas soran kapett apport -
22. Befekietési jegy visszavdltdsa -

23. Befekietési jegyek utdn fizetel hozamok -

24, Hitel, illetve kilcsdn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcstn tbrlasztése -

26. Hitel, illetve kélcsén utan fizetelt kamat -

IV. Pénzeszkézdk valtozasa (zlziizHl. serok) =

Budapest, 2015. dprilis 23.

2013,

e Ftban
~32 053

156 480
0

0

-112 608
112 608
o]

o]
2010625
o

0
2202095
2327

0

531

79

-1 846 572

0

Q

o

21 6467 728
19 398 249
422 207

1193 355

1046753
0

146 602
o]

]
0
0

-685 270

..-'/ﬂ\\\

N

2014,

e Frbon
70 396

2019

0

0

399 092
399 092

0

0

2 883202
¢

0

3019 164
202 909

0

7
437

-2 673 894

0

0

0

211 246 934
8363732
209 308

2876 736
1 154 501

o]
1722235

D000

273 238

N

0N
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4. sz melléklet

I_ Portfdlié jelentés
Algpadatak:
Alap neve, lajsiromszama: Raiffeisen Katvany Alep, 1111.44
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alopkezels Zr.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,
NEE szamitas fipusa: T+ nepi
Forint
Targynap (T): 2014.12.31
Sajdt1bke ) 7663314716
Fay jegyre jutd NEE: 4,045065
Darabszam: 1 894 484 917
A targynapi netté eszkdzérnék meghatarorasa:
azer Forint
I, KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomdny (Bsszes): Hilelezd Futamidé QOsszeg/Enék [e Fi) %
Osszeg/Eriek {e Fij %
1/2. Egyeb kotelezettségek {Gsszes): -210 779 100
Alapkezeldi dij miatt -10 054 A77
Lelétkezeldi dij miatt 773 0,37
Bizomdnyosi dij miatt 0 0
Forgalm. kig. miott 0 0
Kézzéiételi kig. mian 0 0
Reklam kig. miatt I3 0
Kaliségként elszamolt egyéb tétel miatt 697 0,33
Egyéb - nem kéllség alapt - kételeretiség 199 255 94,53
/3. | Célartalekok (Bsszesk: I
/4. | Passziv idobeli elhatarolgsok (Gsszes): i
| Kotalezeniségek dsszesen: «210 779E 100
1. ESTKOZOK Qsszeg/Erick (e FY %
AR Folyoszamlo, készpénz (Bsszes): 446 606 5.67)
Raiffeisen Bank / EUR 1152 0,01
Raitfeisen Bank / HUF £45 055 5,65
Railfeisen Bank / USD 399 0.01
f/2. | Egyéh kivetelés [asszes): o o
/3. tek&itn bankbetélek [Bsszes): Bank Fulamidd [} 4]
11/3.1. Max. 3 hé lehotdsi [asszes): o 0
/3.2, 3 hénapnél hosszabb lekatest 5 o
Bsszesh:
| Megn. | Devizanem Névértek Osszeg/Ensk [e F1) | %
11/4. | Enékpuapirok (ssszes): | ] | 7 474 795| 94,93
Il/4.3. Allempapirok {Gsszes): 7 474 798| 94,93
Il/4.1.1. Kéwvények [dsszes) 5715235 72,59
REP OF HUNGARY 5,75 USD UsD| 3 500 1013947 12,88
REP OF HUMGARY 6,25 USD USD)| 685 204 649 2.6
2016/0 Magyar Allamkoivny HUF 513 800 550 167 5.99
2017 /8 Magyar Allamksény HUF 240 410 277 493 3,52
2017 /C Mogyar Allamkétwény HUF 200 D00 199 487 2.53
2018/A Mogyar Allamksivény HUF. 883 350! 970 624 12,33
2019/ Magyar Allamkstvény HUF: 268 880 316 259 4,02
202074 Magyar Allamketvény HF 520 600 543 B0 3,18
2020/8 Magyar Allamksivény HUF 100 Q00 10271 1.3
305277 Magyar Alamkaivéry FIUT 770 570 375 385 12.44
2023/A Magyar Allamkétvény HUF 50 000 59 852, 0,76
202578 Magyar Alamkorvéry HUE 50 000 5% 620 0.76
2028/A tagyor Allamkstveny HUF 254 BYO 337 151 A28
i1/4.1.2. [ Kincstorjegyek (psszes): 1 759 561 22,34
0150114 HUF] 400 000 399 857 5,08
2150121 HUE 325 000 324 794 4,12
D150218 HUF 189 650 189 319 2.4
0150401 HUF 100 000 29 680 1,27
0150408 HUF 200 000 199 255 253
0150527 HUF 250 000 248 603 3,16
0150722 HUF 100 000 9 162 1,26,
0150916 HUF 100 540 99 484 1,26
D151111 HUF 100750 99 427 1,26
1/4.1.3. ngéb jegybankképes ép. o o
[8sszes):
Il/4.1.4, { Kilteldi allampapirck (6sszes): 0 3
ez, Gazdsikedsi és egysh N o

hilelviszonyt meglestesitd ép.:
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/421, I Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 . [o]
1/4.2.2. | Kulfoldi ketvények {ssszes}: R )
1/4.2.3. | Tozsdén kivili [Bsszes): { o] 0
| |
1/4.3, | Részvéryek fasszes): | } | | 0] o]
/431 { Tézsdére bevezetett [Gsszes) | t | | o] O
i i [ ] ]
1/4.3.2. { Kilfsidi résavenyek [Gsszesk ] t { 0] [
! i i
1/4.3.3. | Tazsdén kiviili [Ssszes): 2 O
/5.4 I lelzalogievelek {osszes): I ] } i o} o}
/4 41, I Tézsdére beveretett [dsszes): o] o}
/4.4.2. l Tozsdén kivili {Bsszes): 8; 0
11/4.5. | Befekretési jegyek (Bsszes): | | i | [ o}
/451, E T8zsdére baveretet {osszes): Ui 0
i
1/4.5.2. | Tézsdén kivilli [bsszes): { ] } of 0
i | i 1
11/4.5. | Karpétdsi jegy [Bsszes): { | | [5)
i | i
s, f\kﬁv idébel ehatarokisok 1 P 6,00
[Bsszesl:
{RAKA EUR Folvsszdmlo 0 0.00
RAKA RUF Folydszamla 88 0,00
IRAKA USD Folvészamle Q 0,00
Ie. Szrﬁrmazﬁu?mﬁ ayletek érékelési .47 395 0,60
kiilsnbszete:
USD150128FWD -39 075 0,50
USD150225FWD -8 320 0,11
| T Fsokozok Gsszesen: | 7 874 095 100|

Budapes:. 201 5.aprilis 23,

Balogh Andras Viaradi Zoltan
Az Alap hepviseletében
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RAIFFEISEMN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2014.

I. A Raiffeisen Kétvény Alap éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezels neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald neve:

Székhelye:
Efszamolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Raiffeisen Katvény Alap

1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
RSM DIM AUDIT Tandesadé K., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyilt végl érékpapir alap

hosszd kétvény alap

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kétvény Alap a t6rvény adia lehetSségek figyelembe vételével magyar dllamkétvények, diszkontkincstariegyek és
nyilvanosan forgaiomba hozott, alacsony hitelkeckdzatd, legjobb besorolast véllalati kévények vésarlasaval alakitie ki porifolisjal. Az
Alap célia, hogy kézéptévon a kézvetlen dllampopir befekietésekkel slérhetd hozamot meghalads megtérilést biztositson az Alop

befekietdinek, u kizvetlen dllampapir befektetések kockdzatdvel sszemérhed kockdzati szint mellett.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre julé netté eszkSzértékének alakulasa (forduiénap elétti utolsé kereskedési

naponj

Arfolyam Arfolyam Netié eszkozérték A ref. Index

valtozas hozama
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 7 650 669 162 Ft 12,58%
2013.12.31 Q,44% 3,652471 Ft 4 280 576 294 Ft 10,03%
2012.12.28 20,05% 3,337395 K 2767719918 R 21,90%
2011.12.30 2,98% 2779977 tt 2262216968 F 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2951 243 499 F+ 6,14%
2009.12.31 @,36% 2,547088 Ft 1617 517071t 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 F 2,68%
2007.12.31 3,74% 2322147 F+ 2 942 063 060 Ft 6,11%
2006.12.29 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 6,73%
2005.12.30 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 F 2398 104 665 Ft 13,44%
2003.12.31 0,79% 1,804883 F1 1 519 005 303 Ft 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 F1 I 590 296 848 Ft 10,11%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571 279 141 Ft 11,80%
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Az arfolyamvéliozds szézalékos mériéke a belektetd dital elérhets vagyorndvekedést mutotia be, amennyiben a teljes évben meglartotia
befeketését. A fenti hozamok nem jelentensk garanciét a jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jévabeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében o hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum { Devizanem | 1SINkéd | Névérték |  Eszkéz érték [ %
Atruhéazhaté értékpapirok 4119045007 96,10
2016/C MAK HUF HUOC00402318 173 020 000 188 105 614 4,39
2016/D MAK HUF HUOQ00402623 1 G40 150 000 1105 549 864 25,79
2017/B MAK HUF HUOGC0402375 280 000 000 317 282 840 7, 4G
2018/A MAK HUF HUO000402631 883 350 000 @17 059 519 21,40
2019/A MAK HUF HUDGCO0402433 48 880 000 76833918 1,79
2020/ 4 MAK HUF HUOG00402235 226 330000 257 989 040 6,02
2022/A MAK HUF HUGO00402524 214 670 000 243 077 281 5,67
2028/A MAK HUF HUQO00402532 154 890 000 164 096 042 3,83
D140108 HUF HUGO00519285 116 250 000 116 194 665 2,71
MNB140108 HUF HUCD00624895 100 000 Q00 99 952 400 2,33
MNB140T115 HUF HUCO00624903 50 000 00C 49 248 400 1,17
REPHUN140129 EUR X50183747905 342 00C 105 965 528 2,47
REPHUN20G129 Usb US445545AD87 445 000 106 274 237 2,48
REPHUNZ231122 Usb US445545A157 1 700 00C 370715 659 8,65
Banki egyenlegek 173 388 250 4,05
Folyészdmla - EUR EUR 388 118 0,01
Folydszamla - HUF HUF 172 479 557 4,02
Folydszdmla - USD usD 520 575 0,01
Koveteléselc 22 430 0,00
Hatéaridds Ggyietek HUF 22 430 0,00
Osszes eszkox 4 292 455 687 100,15
Kotelezettsegek ~6 462 567 -0,15
Egyéb kételezettségek HUF -6 248 401 0,135
Hatéridés igyletek HUF 214 166 0,00
Netto eszkézérték 4 285 993 120 HUF
Unitok szama 1173 236 259
Egy jegyre [ufé neHté eszkSzériék 3,653137 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézstti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka, hogy mig o beszdmeld 2014, januar 31-g ismertté vélt informacikra épil, addig a porifolié jelentés szamai
forgalmazdsi napjan, mint nyit ériék keriliek meghatarozdsra @ 2013. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok alapjan.

A kamatozd ériékpapirok esetében o beszémoldban o 2013, december 3 1-ig felhaimozott kamatial névelien szerepelnek a papirok, mig
a porifolié jelentésben négy nappal hosszabb idészakra keriilt kiszdmtasra. Az ebbdl adédd kamat kilsnbség 53 e Ft.

A folydszémia elhatérolt kemate o NEE szdmitdsban a kévetelések kdzst szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv ethatéroldsck kézét
kerillt kimutatdsra. A kételezettségek kézéh is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szémolt dijistelek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2013. évi kéliségek és kdtelezettségek kerilnek elszémolasra, amelyek jonuéar 31-ig fsmertié valiak.

Y Raiffeisen
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Beszamold NEE szdmitds Kilonbdzet (eFtban)

Sajat t6ke / Netid eszkdzérték 4 284 878 4 285 993 1115
Kilénbézet tételesen:

Szérmaziatott gyletek -192 -192 0
Ertékpapirok 4117 887 4119 045 1158
Pénzeszkozok 173 368 173 367 -1
Kovetelesek/ Aktiv idébeli elh. 10 21 11
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 4195 6 248 53

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDES! NAPON

2015.01.05.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd Névértek | Eszkézénék | %
Atruhazhaté érnékpapirok 7 474 792 823 97,54
2016/0 MAK HUF HUO000402623 513 800 000 550 166 764 7,18
2017/B MAK HUF HUO0000402375 240 410 000 277 492 762 3,62
2017/C MAK HUF HUO000402821 200 GO0 000 199 486 600 2,60
2018/A MAK HUF HUO000402631 883 350 000 970 624 097 12,67
2019/A MAK HUF HUO000402433 268 88G 000 316 258 538 4,13
2020/ A MAK HUF HUO0O0402235 520 400 000 643 879 642 8,40
2020/B MAK HUF HUOG00402953 100 00G 000 102 721 OG0 1,34
2022/ A MAK HUF HUQGO0402524 770 570 000 979 385223 12,78
2023/ A MAK HUF HU0000402383 50 000 000 59 851 950 0,78
2025/B MAK HUF HUOC004027 48 50 000 000 59 619 750 078
2028/A MAK HUF HU0000402532 254 890 Q00 337 150 905 4,40
D150114 HUF HUOO00520200 400 000 000 399 857 200 5,22
D150121 HUF HUQO00519848 325 000 GO% 324 793 625 4,24
D150218 HUF HUO00052025% 189 650 COOG 189 319 061 2,47
0150401 HUF HUOO00519921 100 000 CC0 99 659 600 1,30
0150408 " HUF HUO000520234 200 000 000 199 254 600 2,60
£150527 HUF HMUO000520002 250 000 000 248 602 750 3,24
D150722 HUF HU0000520085 160 0G0 000 g9 161 700 1,29
0150916 HUF HUO000520168 100 540 000 9P 484 431 1,30
B151111 HUF HUQ000520242 100 750 000 9% 427 455 1,3¢
REPHUNZ200129 ushD US445545AD87 685 000 204 648 503 2,67
REPHUNZ31122 usp US445545A)57 3 500 000 1013 946 667 13,23
Banki egyenlegek 446 694097 5,83
Folydszémla - EUR EUR 1151525 0,02
Folyészémla - HUF HUF 445 143 426 5,81
Folyészamla - USD Usb 3PP 146 0,01
Osszes eszkisx 7 921 486 920 103,37
Kételexetiség -258 172204 -3,37
Ertékpapir iigyletek elszdmoldsabst eredd kitelezetiségek -199 254 600 -2,60
Egyéb kotelezettségek -11 523 558 0,15
Hatdridés tgyletek -47 394 046 0,62
Nefté eszkézérték 7 663 314 716 HUF
Unitok szama 1894484917
Egy jegyre juté nelié eszkézérék 4,045065 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2015. janudr 31-ig ismertts vdlt informéciskra épil, addig o portidlié jelentés szamai

forgaimazdsi napjan mint nyité ériék keriliek meghatdrozdsra @ 2014. évi utolss forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok alapjan.

XJ Raiffeisen 4
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A kamatozé értékpapirok esefében a beszamoléban a 2014. december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig
o porticlis jelentésben négy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszamitasra. Az ebbdl adéds kamat kilénbség 4.057 eFt.

A folyészémla elhatdrolt kamata a NEE szémitdshan a kévetelések kézéit szerepel, a beszémoléban pedig az okiiv elhatdrolasok kazétt
keriilt kimutatdsra. A 2014.12.31-ig és oz eisé forgalmazasi napig szamoli folyészamla kamat kilénbszete 71 o Ft.

A kitelezetiségek kézéti is megielennek az elsd, mér 2015. évi forgalmazdsi napig szémelt dijigtelek, mig az éves beszdmoldban a

tényleges 2014. évi kdliségek és kételezettségek kerilnek elszémeldsra, amelyek janudr 31-g ismertié vdltak. Az ebbdl adédé

kilénbdzet 1.237 e Ft.

Beszdmold NEE szdmitas Kiildnbdzet (eFtban)

Sajat tbke / Nettd eszkdzérték 7 660 425 7 663 315 2 890
Killonbozet tételesen:

Szdrmaziatolt igyletek -47 393 -47 394 -1
Ertékpapirok 7 470736 7 474 793 4057
Pénzeszkézok 446 606 446 606 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli efh. 17 88 71
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. -209 541 210778 -1 237

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évS befektetési jegysk 2014.01.02-dn 1173 236 259
2014. évben eladott befekietési jegyek 1154 5C1 326
2014. évben visszavaitoft befekietési jegyek 433 252 668
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2015.01.05-én 1 894 484 917
Porifolié Ssszesitett netté eszkdzérteke 2015.01.05-én 7 663314716
Egy jegyre juld netté eszkdzérnék 2015.01.05-én £,045065

x Raiffeisen 5
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IV. A befektetési alap ésszetétele

MNagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem SIN kéd Névériék Eszkdz ériek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok T 1218595170 1590
REPHUN200129 uso US445545A087 685 000 204 648 503 2,67
REPHUMN231122 usp US445545A)57 3 500 000 1 013 946 667 13,23
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoit atruhdzhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmilthban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,06
Egyéb ahuhdzhats értékpapirok " 6256 197 653 81,64
2016/D MAK HUF HUO00C402623 513 BOG OCO 550 166 764 7.18
2017/B MAK HUF HU000C4023735 240 410 000 277 492 762 3,62
2017/C MAK HUF HUO000402821 200 000 000 199 486 600 2,60
2018/ 4 MAK HUF HUOD00402631 8832 350 00C @70 624 097 12,67
2009/A MAK HUF HU0000402433 268 880 000 316 258 538 4,13
2020/A MAK HUF HU0000402235 520 400 000 643 B79 642 8,40
2020/8 MAK HUF HUOD00402953 100 000 000 162 721 000 1,34
2022/A MAK HUF HUOQO000402524 770 570 000 979 385 223 12,78
2023/A MAK HUF HUQO00402383 50 €00 000 59 851 950 0,78
2025/8 MAK HUF HUQOOD402748 50 GO0 000 59 619 750 0,78
2028/A MAK HUF HUOC00402532 254 890 000 337 150 905 4,40
D150114 HUF HUCO00S520200 400 GO0 000 399 857 200 5,22
D15C121 HUF HUGO00519848 325 000 000 324 793 625 4,24
D150218 HUF HUGC00520259 189 650 000 189 319 061 2,47
D150401 HUF HUCCDO519921 100 000 000 99 659 600 1,30
D150408 HUF HUCOG0520234 200 000 GO0 199 254 600 2,60
D150527 HUF HUO000520002 250 000 C00 248 602 750 3,24
0150722 HUF HUQ000520085 100 000 600 92 161 700 1,29
D150%16 HUF HUOCO0520168 100 540 GO0 99 484 431 1,30,
C151111 HUF HUOC00520242 100 750 000 9P 427 455 1,30
Netté eszkoxérték 7863314716 100,00

A Raiffeisen Kétvény Alap befekietési polifikajénak megfelelden elsdsorban magyar dliamkétvények, diszkont kincstdriegyek és
nyilvénosan forgalomba hozott, alacsery hitelkockdzati, legjobb besorolass vallalati kstvények vasarlasaval alakifia ki portélisiat. 2014
végén az atruhdzhaté ériékpapirok kategéridjdba tartozd magyar éllampapirok o porffolié 97,5%at tetiék ki, ami hasonlé az siézs év

végi 96%-os szinthez.

Az clapkezeld o MAX cliompapir-piaci referencia indexhez kdzeli Ssszetételd és kockézati porféliét tarlott. Az alapkezeld ezen il
igyekezet: profitalni a kilféldi devizdban denominglt magyar éllampapirok dlial elérhetd magasabb hozambdl, iletve @ hozamgérbe

meredekségét kihasznals lejarati szerkezeitel rendelkezé magyar dllamkénvény portfélist tartofi.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

20714
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Tékeszamla véltozdsai 2014. december 31-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt}

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 173 368 446 606 5,82%
lekotott betét 0 0 0,00%
Id&szak nyitddilomany Iddszak zdrodliomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. 10zsdén kiv. ép.| t8zsdei ép. tézsdén kiv. épl  Megoszlds
A"umkﬁi’vény 476 855 ° 3 374 9361 217 747 4 493 430 74,57%
2016/C MAK 188 054 0 0,00%
2016/D MAK 1105229 549 779 7. 18%
2017 /B MAK 317179 277 271 3,62%
2017/C MAK 0 199 428 2,60%
2018/A MAK 916794 949 960 12,66%
2019/A MAK 76810 316019 4,13%
2020/A MAK 257 894 643 344 8,40%
2020/B MAK 0 102 673 1,34%
2022/A MAK 242 995 Q78 647 12,78%
2023/A MAK 0 56810 0,78%
2025/B MAK 0 59583 0,78%
2028/A MAK 164 039 336915 4,40%
REPHUNI 40129 105 240 0 0,00%
REPHUNZ20012¢ 106 257 0 204 525 0 2,67%
REPHUNZ231122 370 598 0] 1013222 0 13,23%
Idészak nyitéallomany |d&szak zarsdllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Diszkont kincstarjegy 0 266 096 0 1759 559 22,97%
D14G108 116 194 0 0,00%
MNB140108 P9 953 0 0,00%
MNB140115 49 949 0 0,00%
D150114 0 399 857 5,22%
D150121 0 324794 4,24%
Di50218 0 189 31¢ 2,47%
Di150401 0 G9 659 1,30%
D150408 0 199 255 2,60%
D150527 0 248 603 3,25%
D150722 0 99 162 1,29%
D150916 0 29 484 1,30%
D151111 v 99 427 1,30%
iddszak nyitddllomany Id&szak zarééllemany
VYagyonelem Megoszlas}
Forward érték -192 -47 393 -0,62%
Aktiv elthatarolasok 10 17 0,00%
Osszesen 476 855 3814 2181217 747 6 &52 220| 102,74%

Raiffeisen
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VI. Szarmaztatott iigyletek

2014. évi kstott iigyletek

K&tésnap Lejarat | Tranzakecié tipusa|Tranzakeid irdnya| Névérték Deviza Mégbttes termék
2014.01.27} 2014.04.30 hatéridés eladds 2 202 560 Ush deviza
2014.04.04] 2014.04.30 hatdridds eladas 350 000 uspb deviza
2014.04.28] 2014.04.30 hatéridés vétel 2 202 560 Ush deviza
2014.04.28|  2014.07.30 hatéridés eladas 2 552 560 UsD deviza
2014.07.28| 2014.10.29 hatdridds eladés 2 552 560 usp deviza
2014.07.28| 2014.07.30 hatéridds vétel 2552 560 ush deviza
2014.10.27] 2015.01.28 hataridés eladds 2 532 560 usD deviza
2014.11.20) 2015.02.25 hataridds eladds 500 000 ush deviza

Nyitoh pozicio 2015.01.05. allapot szerint:
o . - .y Aktualis . . .
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeio iranya ... Deviza |Mogodttes termék
névértek
2015.01.28 hatdridés eladds 2 532 560 usb deviza
2015.02.25 hataridds eladéds 500 000 usD deviza

Az Alapkezel$ a szdrmaziatoti igyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére haszndlia. Vagyis a portfélidba a deviza kockdzato!
hordozé megyar dllampapirok bekeriilésével egy iddben, a megfelelé ardnyban deviza [USDHUF| eladési igyletek is keriiliek. A deviza
pozfcié nem keril telies mérigkben fedezésre, az alapkezeld o forintarfolyam alakulaséra vonatkozé vérckozdsai alapijan akfivan

menedzselte o devizakitettséget.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetéhen és tevékenységi kérében felentds véltozds nem kévetkezett be 2014-ben, G izletdgat vagy
szolgditatast nem indiiott. A Térsasag igazgatésdganck ssszetételében azonban toriént véliozds, 2014.03.05: hatdllyal Horvath Krisziina
mdr nem tagja az igazgatdsagnak. A fenti défummal o kézponti gyintézési hely cime is megvdltozott, az oj cim 1158 Budapest,

Késmark vica 11-13 lett.

A 2014es évben az Alapkezeld 0j alapot rem indflot, mikdzben két hatdrozeft futamidejli alapja [Raiffeisen TOPS Tokevédett
Szarmaztatott Alap, Raiffeiser Faidink Eriékei 2 Tokevédett Szérmaziatott Alap) lejért. A Tarsasag december végén igy tizenkilenc
hefekietési alapot kezelt. Az év folyamér az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dlloménya némileg csskkent, @ 2013, év végi
204,98 milliérd forintos dllomany egy év leforgasa alatt 190 millidrdra csékkent, A nyilvanos befekietési alapok piacdn az Alapkezeld

piaci részesedese a BAMOSY adatai alapian 3,57%ra csdkkent a 2013, év végi 4,59%4i,

VIll. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és Gllampapirpiacra is jelentés befolydssal volt o tavalyi évben fennmaradt globalis ,laza” monetéris kondicids kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémiis FED, az Eurépai Kézponti Bank és o japén Bank of japan is biziositott a iSkepiacok szémara.
Hazénk allampepirpiaedt mar 2013-ban is segitette a likviditdshdség, hiszen a Mogyar Allam &ltal kibocsétatt papirok elvért hozamoi

folyamatosan csskkentek, amely trend nem véltozott meg tavaly sem. A 2014d-es évben ugyan a FED a likviditasbéséget okozéd QE3
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programiénak keretdsszegét az elSzetes tervek alapian fokozatosan cskkentette és az év végére le is dllitotta, de ekdzben az EKB &s a
BoJ djobb és Gjabb stimulusokat biziositott a piacok széméra.

A hazai események kézil fonios kiemelni, hogy @ Magyar Nemzeti Bank 2014 els§ félévben is folytatta azt a jegybanki politikat -
hasonléan a nemzetkézi trendekhez - amivel lazdbba tette o hazai monetdris feltételeket. Fontos kiemelni, hogy a monetéris fandes a
kamatddnid Gléseken minden hénapban az alapkamet csékkentése mellett fette le o voksat egészen iilivsig. Az iranyedd rata mérigke
2,10% lett @ hetedik hénap végére, majd december végéig mar nem valtozett. A hazai jegybank ezen fefiif még tovéhbi eszkézdket is
bevetett, hiszen éprilisban bemutatta 0 programigt, melynek lényeges ponfia volt, hogy az MINB az egyik legfontosabb monetdris
eszkdzét megvdltoztatia. A jegybank 2014. cugusztus 148] kezdddden a kéthetes kétvénye helyett betétet kindl, és a befétet ettdl az
id&ponité] kezdve ¢csak o hazai székhellyel rendelkezd pénziniézetek haszndlhatigk, mig o kiilfsldivel rendelkezék nem. Az MINB vezetése
azi vara etdl, hogy a felesleges piuci likviditds majd a magyar dllampapirokat fogja vélasziani, hiszen azok tovdbbra is likvidsk
maradnek (mig a betét nem az). Az MNB rédaddsul kamaicsere Ggyletekkel {swap) is segitetie az dtierelést, hogy a leends befektetdnek a
hosszabb dllsmpapiroknal keletkezs kamatkockdzaidi mérsekelie. Azéta kiderilli, hogy a program jelentds hatdssal birt a hazai
dllampapir piacra, hiszen o bevezetés utan a révid futamideji papiroknak jelentdsen az alapkamat alé sillyedt az elvart hozama, és ez
az év végéig igy is maradh.

A koltségvetési hidny alakuldsa az eléz8 évhez hasonld folyamat szerint zajlott, azoz o korményzat az év sorén mindig hangstlyozia,
hogy a kéltségvetés hidnyat GDP 3% ald szoritia, amely végil meg is valdsult.

Az Allamadésség Kezelé Kézpont tavalyi kommunikdcidia is egyérielmii volt a <éljait illetéen, melyek tobbek kézéft az addssag
szerkezetének Glalokitasat jelentetie a GDP-hez mért ardnydnak csokkentése meliett. Az dtalakités célic a devizaadédsség ardnyanak
csdkkentése, illetve a hazai finanszirozési réta névelése. Ezt segitette a fent mar emlitett 6] MNB program is, tovabbd a kifejezetten a
lakossagnak széls, és dltaléban a piac felett drazott dllampapirak kibocsatasa is.

Az év mdsodik felében a régids kockdzatok jelentek meg, hiszen az ukedn kelefi hatamal kialakuld konfliktus esetleges eszkaldcidja
komoly kockdzatot felentett a #rség eszkizpiacaira is.

A masik fonfos eseménysor a piacra vonatkozéan inkébb pozitiv kockdzatokat jelentett, miszerint az Eurépei Kézponti Bank folyamatosan
lebegtette a sajat QE programja beinditasénak lehetdségét, ami végiil o tovalyi évben nem 1ériént meg.

A hazai dllampapir piac teljesitményét lefrd MAX index elsd félévben elért 8%-os emelkedése j6f mutatja a hazai kétvénypiae ereiét, illetve
a mésodik feléves 4,24%o0s névekedéssel pedig ugyon kisebb Utemi, de tovabbi javuldst mutatott. Az éven belil; papirok dilagos
teljesfiményét mutaid RMAX index is relative j6l szerepelt, hiszen 3,31%0s erdsddést tudott felmutami az év soran.

A telies &vrél elmondhaté, hogy a tamegetd nemzetkdzi kdrnyezet, a jovulé hazai makroadaiok és az MNB monetdris feltételeken
kénnyits politikéjénak kdszonhetéen a magyar kétvénybelekietések esetén mind a hosszabk, mind a révidebb futamideji dllampapirokkal

jelentds hozamokat lehetett elérni.

Id&szaki vélozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
22014.Q1 - 1,56% - 1,33% 0,88% 307,06 _ 2,60% .-
2014, Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014. elsd félévi valtozds 8,00% 6,78% 1,93%
2074, Q3 0,40% 0,47% 0,90% 310,36 2,10%
2014, Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, masodik félévi vdltozds 4,24% 3,79% 1,35%
2014 évivaltozas: 0] 0 12,58% 0 UT083% 0 8 31% 0 Spmien

forrds: MNB, IAKK

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld o 2014-es évben elkészitette o 2014, &vi XVi Tarvény o kollektiv befektetési formdkrdl és kezeldikedi, valamint egyes
penzigyi fargyl tdrvények médositasdrdl c. jogszabdly (Kbfiv.) dlial eldint oz Alap tajékoziatéiGhoz &s kezelési szabdlyzathoz szikséges
valtoztatasokat, illetve megkildte a Feligyeleinek az Alap médosfiott tjékoziatéidt s kezelési szabélyzatat, amelyeket o Feligyelet

jovéhagyott a 20156s évben,
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Az Alapkezeld megkildte meglelelésrsl sz5i6 nyilatkozatét a Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kzepén. A nyilatkozattal
2014. jdlivs 22. napjail az Alopkezeld olyan aliernativ befekietési alapkezelének (ABAK) mindsil, amely kizardlag alternativ befektetési
alapokat, azaz AEKBV-nek rem mindsilé kollektiv befekistési formdkat kezel. Az Alapkezeld a megfelelés érdekében o Kbftv. 65 az ABAK-
rendelet (o Bizotisag 2012. december 194 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) dlial megkévetel: §j szabdlyzatokat

(favadalmazasi Politika, Eriékelési Politka, Atvilagitasi Politika) megalkotta, a térvényi véltozdsokat ez Uzletszabdlyzatén is étvezetie.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Gjra befektefi. A hozam a befekietési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén kerasztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamates napi nettd eszkézértéken i5riénd visszavasarldsi kételezetiség
véllalaséval biztesifia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéliasaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 207 4-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2014-es évre

szoloéan, régzitett és valtozé bontasban

2014, év
Régzitett [dvedelem Ssszesen: 174 646 275 Ft
Véliozd jSvedelem Gsszesen: Nem ismert®
Kedvezményezettek szama: 251

*az adott idészakra 2516 véltozé javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének iddpontiaban.

2. Az ABAK iigyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockéazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
Ssszege a 2014-es idészakra széléan

2014, év
ABAK igyvezeidinek javadalma dsszesen: 45415714 F
Az ABA kockdzati profiliéra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroléknak a javadaima
Ssszesen: 44 798 975 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes értkelési politikéjdban leiraknak megfeleiden érékeli. Az
Alapbar 2014.12.31én nem voltok illikvid eszkézék. Az Alapkezeld értékelési politikéja 2015-ben megvéitozoft melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok eselén oz Arazési Bizohisag dént az értékeléshez alkalmazands eliarasrdl,
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alopkezeld az Alap vonatkozasdban megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be a 2014-es évben. tikviditdskezeldsi
szabdlyzatot és elidrasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likvidilasi profilia meglelelien az Alop kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a lkviditdsi profil és o visszavliasi politika a2 Alap tekintetében sszhangben 4lljon egymdssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoft kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgalé szintetikus mutaté az alup hefi hozamainck ingadozésat veszi alapul az elméit &t évre
vonatkozéan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba t6rténd besoroldsa ssszefiiggésben van azzal, hogy az alap

eszkézeinek jelentds része hosszabb futamideji dllampopirba keriil befekieiésre.

Az Alopkezeld o targyév sordn o Ramasoft KR. Varitron programjat implementélia a piaci kockdzat mérésének fellesztéséhez, o

kockdziatott érték muiatdk szamitésdhoz.

Olyan esemény, amely jelentsen befolydsoing a 2014, Gzleti évet, a mérleg fordulénapijat kévetden nem volt.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedattétel mértékében bekovetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyUjtott garancidk ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott t5keattétel teljes ésszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes netidsitott kockdzati kitetisége nem

haladhatja megy az Alap Neité eszkdzértékének 200%.4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 104,46%

Budapest, 2015. aprilis 23.

®Andrés Véradi Zoltan

oz Alap képviseletében
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