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Fliggetien kdnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt, részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Eivegeztik a Raiffeisen Hozamrogzité Tékevedett Alapok Alapja meliékelt 2015. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamola a 2015, december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl - melyben az
eszkozok es forrasok egyezd veégdsszege 1.005.373 E Ft, a mérleg szerinti erecmeny 33.922 E Ft nyereség —, és
az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozs
elemeit és az egyeb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeszitd mellekletbs) &l

A vezetés feleldssége az éves beszamoldert

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban Wvezetés”) feields az éves beszamoldnak a
szamviteli t8rveényben és a befektetési alapok éves beszamolod készitesi es kOnyvvezetés| kbtelezettségének
sajatossagairol szold 215/2000. (XI1. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal Osszhanghan torténd elkészitéseert és
valos bemutatdsaert, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szikseégesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akdr csalashol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktal mentes éves beszamold
elkészritese,

A kbnyvvizsgalo felelfssége

A mi felelésséglink az éves beszamolo véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kdnyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkat gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megksvetelik,
hogy megfeleljlink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kéinyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk
vegre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibas
allitasaktol.

A kbnyvvizsgalat magdaban foglaljia olyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoléban szerepit Osszegekrdl és kozzétetelekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleertve az
eves beszamold akar csaldsbol, akar hibabo! ereds, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmeéreset is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl figgnek. A kockazatok llyen felmerésekor a kdnyvvizsgaid az éves beszamold
gazdalkodo egyseg altali elkészitése és valés bemutatisa szemgontjabdl refevans belsé kontrollt azert meriegeli,
hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmenyek kozitt megfeleldek, de
nem azert, hogy a gazddlkodo egység belss kontrolljanek hatékonysagara vonatkozoan velemenyt mondjon. A
konyvvizsgdlat magaban fogialja tovahba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés Altal
keszitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentaldsanak értekelesét
is.

Meggybzddeéstink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelelé alapot nyuijt
kdnyvvizsgaloi vélemeényiink megadasidhoz.




Vélemeény

Vélemeénylnk szerint az éves beszamolo megbizhato és valos képet ad a Raiffeisen Hozamrdgzité Tékevedett
Alapok Alapja 2015. december 31-én fennalld vagyoni €s penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
vegzodo evre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold
keszitési és kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. {Xil. 11) kermanyrendelethen
foglaltakkal Ssszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettseg: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvegeztik a Raiffeisen Hozamrigzité Tékevédett Alapok Alapja meliékelt 2015, évi éves beszamoldjahoz
kapcsolédo, 2015, december 31-ifordulénapra vonatkozo Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az Uizleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektatési alapok eves beszamolo keszitési
es kinyvvezetesi kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. {XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
Usszhangban tirténd elkészitéseért. A mi feleldssegiink az izleti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozo
eves beszamolo 8sszhangjanak megitéiése, Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az
éves beszamolé Ssszhangjanak megitélésére korfatozadott és nem tartalmazta egyeb, a gazdalkodo nem auditait
szamviteli nyilvantartasaibot levezetett informaciok attekintéset.

Veéleménylink szerint a Raiffeisen Hozamrdgzitd Tékeveédett Alapok Alapja 2075, évi Uizleti jelentése a Raiffeisen
Hozamrdgzit6 Tokevedett Alapok Alapja 2015, évi éves beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 18.

5 .
Kozma Attila Mihaly % : Kozma Attila Mihaly
Partner RSM Audit Hungary 7rt. Bejegyzett konyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faiudiy, 3. Nvilvantartasiszam: 005847
1138 Budapest, Faludiu. 3. Addszam: 25354813 2'_4'1

Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Hozamragzité Tékevédett Alapok Alapja

eft eFt

2014. 2015.

MERLEG december 21, december 31.
A/ Befektetett eszkézok 0 0
I Ertékpapirek 0 0

1 Ertékpapirok 0 0

2 Enékpapirok érickkilenbézete & 0

a  kamatokbdl, osztalékbél 0 0

b egyéb G 0

B / Forgdeszkézdk 1178 876 1 005 372
I. Kovetelések 0 o

1 Kévetelések 0 O

2 Kovetelések értékvesziése [ o] o]

3 Kull. pénzértékre sz5l6 kdv. ért. killonb. 0 0

4 Forintkévetelések érékelési kilonb. 0 0

H. Ertékpapirck 1161 598 978 073

1 Erékpopirok 919 687 748 566

2 Ertékpopitok érékkiilenbézete 241 911 209 507

a kamatokbdl, osztalékbal 0 0

b egyéb 241 911 209 507

Hi. Pénzeszkdzdk 17 278 27 299

1 Pénzeszkdzdk 17 278 27 299

2 Valula, devizabetét értékelési kilsnb. 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 1 H
1 Aktiv idSbeli elhatarolésok 1 1

2 Aktiv idSbeli elhatdrolésok ért. veszt. {4 0 0

D / Szarmaztatott Ugyletek ért. killénbozet 0 (o]
ESZKOZOK (AKTIVAK) O5SZESEN 1178 877 1005 373
E/ Sajat téke 1173515 1000 776
I. Indulé toke 1 080 260 920 430

1 Kibocsdtott bef.jegyek névéréke 1630080 1647 610

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névériéke [ -549 820 /27 180

H. Tokendvekmeny 93 255 80 346

1 Visszavdas. bel. jegyek bevonasi éri.kil. 996 -13 431

2 Ertékelési kilanbdzet tartaléka 241911 209 507

3 Eléz8 évek eredménye -165 447 -149 652

4 Uzlet év eredménye 15795 33922

F/ Céltartalékok 0 0
G / Kételezetségek 5 362 4 597
I. Hossz0 lejarati kotelexettség o o

Il. Rovid lejarat) kételezettség 5 362 4 597

il Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kil. 0 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok o 0
FORRASOK (PASSZlVAK} QSSZESEN 1178 877 1005 373

Budapest, 2016. mdrcivs 18.

LY

Balint Attila

Varadi Zoltén

oz Alap képviseletében



Raiffeisen Hozamrogzité Tokevédert Alapok Alapja

eft

Eredménykimutatas 2014. 2015.
1 Pénziigyi miveletek bevételei 49 400 531233

N Pénxziigyi miveletek raforditasai 12 696 0

i Egyéb bevételek 683 O
IV Miksdeést koltségek 21 592 19311
VY Egyéb raferditasok 0 0
V1 Rendkiviili bevételek 0 0
VI Rendkivili réforditasck 0 0
VIl Fizeteft, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 15 795 33922

Budapest, 2016, mdrcius 18.

T b

Bélint Attila Varadi Zoltan
az Alap képviseletében



Raiffeisen Hozamrogzité Tokevédelt Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végzado lzleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kritmények

A Raiffeisen Hozamrégzits Tokevedett Alapok Alapia [tovabbickban: Alap} 201 1. majus 19-én kerilt nyilvéntariasba vételre o PSZAF.ndl.
Az indulé téke Biszege névirtéken 1.489.820 e Fi, o jegyzés értéke 1.486.603 e Ft.

A befektetési jegyek névértéke: 10.000 Ft

APSZAF hatdrozatszéma: KE4-252/2011.

Az Alap hatdrozott futamidejd, lejdrota: 2016. mdjus 25.

Az Alop mégdtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben topaszialf garddja 4ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb clopkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgdlatok.

Az Alap kdnyvvizsgalatial aldtdmasziolt éves beszdmoldjat és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége o kiveikezé:

ﬂps://olcpok.rciﬁeisen.hu cktuoiisg‘ jelentesek

Alopkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &
Az Alap képviseletére jogosult : Bélint Attila 1165 Budopest, Mészdres L. u. 16,
Varadi Loltdn 1111 Budapest, Bartok Béla (1 20,
F& forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kényvvizsgdlatre kitelezett,
Kényvvizsgalé: RSM Audit Hungery Zrt. 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kijelglt kénywizsgals: Kozma Attila Regiszirdcids szam: 005847 2161 Csomdd, Nopsugér utes 28.
lgozoivény szdm: 005881

A szémviteli szalgdltatas kérébe tartozs feladatok
irdnyitdsaért felelds személy: Nagy Séndor Jozsef 1141 Budapest, Bazsardzsa v, 1.

NGM regiszlrécis szam: 1471746

2. Refektetési politika

Az Alap kollektiv belekletési érékpapirckba, részvényekbe és kamatozd eszkdzikbe fekiet. A befekletdk a befektetési jegysk megvdsérdsdval az Alap eszkdzeinek
hozamdbdl részesedhetnek. Ezzel egylitt az Alapkezeld o befekietési jegyekre tékevédelmet igér, amelyet oz Alopkezeldvel kdzssen kialakitott befektetési polifikdvel
biztoslt. Az Alap, illetve oz Alapkezeld o befekietési politika keretében oz Alap vogyondt egy dinamikus eszkdzallokacios modell {CPPY) olapidn kezeh. Ennsk sordn
ibkevédalmet, valomint fix hozamfizetést is biztosit a befekietdknek. Az Alap globdlis felttrekvd pinci részvény és nyersanyag befekietések révén oz elérheid hozam
maximalizérasdra tSrekszik a kockdzot kézben tartdsa mellett.

A t5kevédelem szintie az Alap induldsakor 10.000 Ft, azaz a befektetés] jegyek névériéke. A futamidd alolt ho oz Alap egy befekietési jegyre juté netto eszkézérteke
valomely banki napon a kerébban rgzilett tékvédelmi szintet 700 Fiiol vagy ozt meghaladd mértékben meghaladja, akkor az azt kdvetd

banki naptdl kezdve o tékevédelmi szint is tovabbi 700 Ftiol emelkedik. Ez a befekietési pofitika biztositia, hogy az Alop o befizetett téke védelmen felisi

egy a piacoktdl figgd feltételes és kedvezd piacok esetén megemelt tokevédelmet is kindljon o Befektetdknek.

Az Alapkezel$ o 16kevédelmet és a fix hozamfizetést biztosito alacsony kockdzati porifélidrészt megyar éllampapirokbdl és pénzpiaci eszkozakbo! alokitia ki, amelyet
egy kitlda befektetési alap képvisel az Alop portfélidjaban. Az Alap o t5bblethozamot biztosité magas kockdzats részt részvény és drupiaci kifetiséget nydjté
eszkozdkbe fekiefi. Az Alap részvénybelekteiéseit elsdsorban o feltdrekvd Kdzép-Eurdpa s Furdzsia piocain olokitia ki. Az drupiaci befekietéseket olyan belektelés:
alap képviseli, amely befektetéseit @ Dow Jones-UBS Commedity indexhez igazitja.

A fennt emlitett piccokat oz olébbi befekletési eszkdzikkel kivania lefedni:

Magas kockdzatd porifdlidrész Célardny
Raiffeisen Részvény Alap 33%
Raiffeisen Eurdzsaia Részvény Alap 33%
Raiffeisen Active Nyersanyag Alop 33%

Alacsony kockdzati portélisrész

Raiffeisen 2016 Katvény Alap 100%

Az Alapkezeld fenntartio o jogot arra, hogy a futamidd alatt a fenti befektetési eszkdzéket helyettesitheti olyan eszkdz8kke!, amelyek illeszkednek az Alap befekletés

stratégidishoz.

1./ 11 oldal



A portfélis lehetséges elemei o kévetkezdk:

1. Létraszols, lletve fekstot bankbetétek

2. A"cmgog\'rok

A} a megyar vagy kiltéldi allam dltal kibocsatett hitelviszonyt megtestesits Shampapirok, igy t8bbek kdzétt o diszkont kincstdriegyek, komalozs kincstarjegyek,
illetve valtozd kamatozdst allamkétvények;

B} az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas fagallomanak jegybankja dltal kibecsdtott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

3. Eqyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpanirok: devizabelfdldi és devizakillféldi tarsasagok dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirak, amelyek
meglelelnek o o t8kepiacrél sz8lé 2001, évi CXX. tdrvény 275. §-dbon foglalt feltételeknek;

4. Szérmaziatott Uayletek: amelyek &téke az olapul szolgdld befekietési eszkdz, deviza vagy referenciardta értékétél fiigg és 8nallé kereskedés targydt képezi
{derivativa);

5. Részvények: devizabelfsldi és devizakilfsld: térsasagok dltal kibocsatott tagsdgi jogokat megtestesits éntékpapirok, amelyek meglelelnek & Tékepiaeral szolé
2001, évi CXX. tv. 275. §-aban foglalt feltételeknek.

. Pénzpioci eszkdzsk: sorozatban kiboesdtolt, pénzkévetelésre szdld eszkdz8k, amelyekkel a p2nzpiacon keredkednek;

. Beviza

5
7. Repo megdllapedésck: &llampapirakra, illetve iegybank dltal kibocsatolt értékpapirokra alopozoit repe megdllapoddsok;
8
@

. Kollektiv befektetési drtékpapirok: nyili és zértvégl befekietdsi alopok befekietési jegyel, illetdleg egyéh kollektiv befeliatés! srékpopirak;

Az Alop sajat t5kéjének 20%-&t meghaladd mértékben fekiethet oz alabbi alapokba:

Raiffeisen Részvény Alop Raiffeisen 2016 Kotvény Alap
Raiffeisen Burdzsia Részvény Alap Raifieisen Active Nyersanyag Alep
Raiffeisen KeletEurdpa Részvény Alap iShares MSC| Eastern Europe ETF

Deutsche Bank DB Commedity Booster DJ-UBSCI EUR ETF
Deutsche Bank DBLCIOY Balanced TRAC hedged ETF

3. Szamviteli politika dsszefoglafasa

3.1, Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kinyvelését &s kimulatdsat ¢ Szdmvitelrdl szélé 2000. &vi C. t8rvény [Szt.), a tékepiacrdl 52616 2001, évi CXX. Torvény, illetve a befektetési alapok
éves beszdmald készitési és kinywvezetési kdllezettséginek sojdtossagairdl széld, 215/2000. (XII.11). Keorm. rend. eldirasaival és o Magyarorszégon

dltaldnoson elfegodott szdmviteli elvekke! Ssszhangban késziti.
Az Alap keftds knywvitelt vezet, éves beszdmolot készil, amelynek része o mérleg, ax eredménykimutatds, o kiegészité mellékiet és o cash-low kimutatds.

Az Alop az ellendrzés és nellendrzés sordn megdllapfiott, oz eldz6 év éves beszémoldidban efkévetett jelentésebb Ssszegi hibdnak tekinti azokal, amelysk
megholedidk az ellendrzdtt tizleti év mérleglédsszegének 2 szazalékat, ifletve ha o mérlegfdésszeg 2 szézalka nem holadia meg az 1 millié forintet, akkor

az 1 millié forintot.
Az Alop f6bb sz2émviteli irgnyelveinek 8sszefoglaldsat és az értékelési eligrasokat az olébbiokban mutotjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
A mérlegbeszamoldé magyar forintbon készilt és ezer forintban (eFYj keriilt kimutatdsra,

A mérlegkészités datuma: 2016, janudr 31,

3.3. Az éridkelési elidrasok ismertetése

Az értékelési efiarasokndl - o Szamviteli térvény, o Tokepiaci Brvény és o Kezelési szabdlyzatbon leiniak olapjén - oz Alap Szémviteli politiksjaban régzitettsk
az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, oz énékpapirok értékelése az Alopkezeldsi szabdlyzatnok megleleléen tanénik.

Az értékpapirok nem realizélt arfolyam killénbdzetét a 16rgyévi eredmény nem torialmazzo, oz kdzvetlenil o tékentvekménnyel szemben kerll els2émeoidsra.
A portfshio értékelésének elvei:

Léteg 52506 betét folydszdmla

A nettd eszkdzériéket o latra 5286 betétek kapesan oly médon kefi T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon fikvidélng.
Lekstat betét

A lekdtst betétek Ssszegét @ T napig felhalmozott kamatck Ssszegével meg kell névelni.

2./ 11 oldal



Szérmoziatoft tgyletek
Az Alapkezeld oz Alop nevében szdrmaztatott ligyletet kizardlag oz Alapkezelési Szabdlyzatban meglogalmazett befektetésT célok elérése érdekében kithet
befekteiési eszkdzre. T8zsdén kivih szdrmaziatolt Ugylelek:
1. Hatdridss vételi megdllapoddsok
A hatéridds vételi megdllopodasck T nopi eszkdzértéke o m3géttes instrumentum meghatdrozoft T napi piaci érekénsk és o hatdridés megdllopedasban szerepié
vételi drfolyam T napra vonatkozd jelenériékének e kildnbdzetével egyezik meg.
2. Hataridés eladasi megdllapoddsok
A hatéridés eladasi megdllopodasok T nopi eszkézériéke o hotdridés megdliupoddshan szerepld eladési drfolyam T nopra vonatkozd jelensriékének és
a mbgbites instrumentum fentiek alapién meghatérozolt T nopi piaci ériékének kiidnbdzetével egyezik meg.
3. Oprids, cseraigyletek, egyéb szarmaztatolt tgyletek

Amennyiben t8bb ar is elérhetd egy t6zsdén nem kereskedett igyletre, ckkor o tajékoztatéban meghatdrozett sorrend szerint kelf figyelembe venni oz arakat.

A szérmaztalott igyletek évvégi érigkelésekor az ligylet piaci éntékének dsszegét kell értékelési kiflonbbzetként elszamolni az értékelési kilsnbozet

tarlolékdval szemben. Az ériékelési kiflonbdzet minden értékelés alkalméval elszémoldsca kerll a fékdnyvi szdmldkon.

Kollektiv befektetési érigkpapirok

Magyarorszagon nyilvéntartdsbo vett nyilvénos nyilt végi befektetési alapok dltal kiboesdtott befekletési jegyek T napra vonatkozé érékét az adott belekietési alop
alapkezeldie altol kbzzétett utolsé napi, leglrissebb egy jegyre futé nettd eszkdzérték alapidn kell meghatdrozni. Magyarorszagon be nem vezetelf kollektiv belektelési
értékpapirok esetében oz ériékelési arfolyamot a letéthezeld dlial meghatdrozolt professziondlis adatszolgdliaté - Reuters, Bloomberg - altal kozdlt legfrissebb egy
jegyre juld nefté eszkdzérték alapian kell meghatdrozni,

Zart végu befektetési alapok esetében: amennyiben az adett clop jegyeire van driegyzés, a befektetési jegyek T napra vonatkozé értéke o leghrissebb vételi és eiadasi

dariegyzés kbzépérickén kerlll meghatdrozdsra, amennyiben nincs driegyzés, a leguiclséd rendelkezésre lid egy jegyre [utd eszkSzértéket kell alkalmazni.

Tézsdére bevezetelt értékpapirck

A} Hitelviszonyt megtestesito ériékpapirok esetén amennyiben o fdzsdén oz adott ériékpapirra nelté arfolycmon térénik jegyzés és igy oz drfolyam nem toralmezzo az
elézé kamatfizetés éta T noplg felhalmozon kamat Ssszegét, gy az adott értékpapir piaci értdkének meghatdrozdsakor az utelsé kamatfizetéstél T napig
felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az értékpapir netté drfolyamériékéhez. Amennyiben a tézsdei driolyom oz utolsé kamatfizetés dta fethalmoxzott
kamatokat tartalmazza, de T tdzsdenapaon forgalom nem volt, okkor az utelsé tézsdei dlagdrfolyamot az utolsé forgaimi nap és o T nop kézstt felhalmozddatt

kamatokkal névelnl kell.

8} Az elsédleges forgalmazél rendszerben szereplé dllompapirok ériékét az AKK dltal nyifvanossagra hozott legiobb vételi és legiobb eladasi drfolyam szémiani

dilagaként meghatérozott kdzépariolyam clapjan kell szamitani (iddorénycs felhalmozott kamaticl névelve).

A szémitdshoz oz értékelés napién - vagy annck hidnysban oz érickelést megeldzd, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dlia! ki zzételt adatokat kell alkalmazni.
C} Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 nop vegy anndl révidebb hétralévs futamideil dllompopirok T napra vonatkozé Srfolyamadt az

AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kétvények esetében oz idéardnyos kamatial névelve kell érigkelni.

A 92 napndl hosszabb hélraléve futamide(i dllampapirek T napra venctkozd Grfolyamat oz ulolsé tézsdei nettd Stlagarfolyamon, az iddardnyes - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell érékelni.

D) Az egyéh tézsdén jegyzett értékpapirok esetében az utolss t6zsdel nettd dtlagdrfolyamot kell alkalmazni, o T nopig fe holmozoft kamattal névelve kell éntékelni.

Tozsdére be nem vezelett, nyilvénos énékpapir-forgalomban szerepld értékpapirck

A T3zsdére - azoz a BETre - be nem vezetett, de volamely killfsldi 16zsdére bevezstett értékpapirokat o Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis odatszolgallate
- REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 nopi zéré érfolyameon kelt értékelni.

A semmilyen tozsdére be nem vezelelt, nyilvanos érékpapir-forgaiomban szerepld értékpapirok pioci értékét az adolt értekpapitok legidbb masediages piacanck
fekinthetd OTC piacon kézzétet T-1 napi zéréarfelyam, ennek hianydban dllagdrtolyom alapjan kefl T napra vonatkezéen meghatdrozni.

Amennyiben [T-1) napra érfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a szamitdsokat az utolsé napi zérédrfolyam, illetve ha az nem hozzdlérhetd, a beszerzési netts ariolyam
alapian kell elvégezni. Ha ax értékpapirokra netté drfolyamot kdzdinek, illetve ha az értékpapirck piac értéke o beszerzési netté &riolyam clapién keril kiszémitdsra,
gy az adott értékpapirck piaci értékének meghatdrozdsckor a T nopig felhoimozoft kamatot hozzd kell adni o netté ariclyomértékhez.

A tozsdére be nem vezelell, kevesebb, mint 92 napos hétralévs futamideii, Magyar Allem éltal kibocsdtott diszkont kincstdriegyek ériékét a T nopre vonatkozé

AKK 3 hénapos referencichozam alapian kell kiszamitani.

Az allamkétvények vételekor o megvdsdrolt kamatot bevételt csskkents tételként szdmolja el oz Alep. Az eladasker oz eladett kemat bevételként jelentkezik. Az év végl
atértekeléskor o megszolgalt kamatot ériékelési kilonbszetbsl szarmozs tokendvekményként szdmolio el az Alep az értékpopirok énékkillsnbszetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor o 2000, évi C. t8rvény 55. § 1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8} bekezdésével 8sszhangbon

a vevd, az adds mindsitése alapjan az Uzleli év mérlegfordulénapidn fenndllé és o mérlegkészités idépontjdig penzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tili
lejaratd kévetelésnél (ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi vdfialkozdsokkal szembeni kiveteléseket, o kélesdnként, eidleghént adott Bsszegeket, tovdbbd a bevételek
aktiv idébeli elhatarclésa kézit 1évd kiveteiésiellegl tételeket is}) azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamelni - o mérlegkészités idSpontidban rendelkezésre alle
informécidk alapjan - o kdvetelés kdnyv szerinti ériéke és a kivetelés varhatdan megtérils Ssszege (veszteségjellegl) kilonbizet Ssszegében az egyéb raforditasokkal

szemben, ha ez a kilénbdzet tartdsnak mutatkozik és jelentds dsszegl.
A belektetési jegyek eloddsa és visszavalldsa o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tarténik.

A forgalmazads névénékben az induld 18két, o befekietési jegyek névértdke é: folyd ara kézli - oz éntékelésbé| addds - kiidnbdzet o tdkendvekményt viltoztatia.

3./ 11 oldal



4. A mérleghex kapesolédéd megjegyzések

4. 1. Informacick oz Alap porifsliciarof

z értékpapirok zard dlloménya az év utolsé kereskedési nopjdn érvényes értékpapir arlolyamon kertls kimutatdsea,
Az értékpapirok I v tolsé keresked B v tekpapir arfoly keritlt kimutat

Befoktetési jegyek

Beszerzési Mérlag szerinli
Endkpopir Devizanem 8riék e Frbon Ertkil egyéb Ep kil kamat érlék e Frbon
RK2016 HUF 768 566 20% 507 0 P78 073
Osszesen: 768 566 209 507 4] 978 073
Pénzeszkszdk

Beszerzési Erigkelési Mérleg szerinli
Létra 52616 bonkbetélek Devizanem ériék eftban kilénbézet Ssszeg eftban
Folyészamla HUF 27 299 Q 27 299
Devizaszdrla EUR ¢ 0 0
Osszesen: 27 299 0 27 299
Az Alap a devizas 1ételeinek dtérigkelési kilénbozetét o beszdmoldhan oz eredménykimutatdsban szerepelteti.
4.2. Elhataroldsck részlefezése
Aktiv idébeli elhatdrolds (adatok eFt-ban) 2014. 2015.

Folyészémle kamal elhatdroldsa

december 31.
1

december 31.
1

4.3. Egydb informdcidk

Az &t évnél hosszabb ideji kdtelezettségek:

Az Alop munkovéllalékat nem foglalkoztat.

4.4. Az eredménykimutatéshoz kopcsoldds megjegyzések

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése {eft-ban)

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése [eftban)

Osszesen 1 1
Hitelielvétel nincs
Az Alop o befektetési politikdja alapién tokevédelmet igér oz Alap lejdratakor befekietési jeggyel rendelkezé tulajdonosok részére.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositéket, -Svadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.
Az Alag o ra vonatkezé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapién készili az eredménykimutatdsat.
2014. 2015,
Folydszémlakamat 604 271
Arfolyamkilanbszet 955 o}
Errékpapir ériékesités drf.nyer. 47 841 52 242
Osszesen 49 400 53 233
2014. 2015.
Arfoﬁyclmkﬁl'énbézer 193 0
Ertékpapir értékesités arivesz. 12 503 0
Osszesen 12 696 o
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Egyéb bevételek részletezése {eft-ban)

2014. 2015.
Trailer fee 683 O
Bsszesen 683 [+]
A mikodési kaltségek részletezése {efl-ban}
2014, 2015,
Alapkezeld kilsége 21 592 19 311
Osszesen 21 592 19311

Az Alapkezels atvéllalta az Alap mikédésével kapesolatos Ssszes kéltségel, amelyet oz alopkezelési difban érvényestt.

Az Alapnok rendkiviili bevétele és raforditdsa sem az elmilt, sem a targyévben nem voit.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedel éség alakulasanak bemutatasa
eFtban
A sajat toke részletexése 2014. 2015,
decernber 31. decernber 31.
L. Indulé toke 1080 260 920 430
a) Kibocs.baf.jegyek névértéke 1 630 080 1647 610
b] Visszavas.bef.jegyek névértéke -549 820 727 180
il. Tokendvekmény 93 255 80 346
1. Visszavds.bef.jegyek bevondsi ért.kil. 994 -13 431
2. Ertékelési kijlenbozetbal 241911 209 507
3. Eldz8 évek eredménye 165 447 149 652
4 Uzleti évi eredmény 15795 33922
Sajat toke 1173 515 1000776

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig o beszdmolé 2016. janudr 3 1-ig ismertté valt informacickra épiil, addig o portfslis jelentés szdmai

2016. elsd forgaimazdsi napidan mint nyitd érték keriliek meghotarozasra a 2015, évi uolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapian.

A kdtelezeltségek kizat is megjelennek az elsd, mar 2016, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszémoldban o tényleges

targyévi kdltségek és kitelezetiségek keriinek elszémoldsra, amelyek janudr 3 14g ismertté vélkak. Az ebbdl adodsd eltérés 198 ¢ Fr.
A dolydszamidk elhatdrolt kamata o NEE szémitdsban o pénzeszkdzsk és o kivetelések kdzéit szerepel, o beszdmoldban pedig az

aktiv ethatdrolasck kzat kerilt kimotatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és o targyév 12.3 1-ig esedékes kamatkilénbdzet Ssszege 1 e Fr.

Beszdmold NEE szémitds Kiilénbazet {eFtban)
Sajdl toke / Mettd eszkizérték 1000776 i 000 580 =196
Kilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok P78 073 978 074 1
Pénzeszkdzik, bankbetétek 27 299 27 299 0
Kavetelések/ Aktiv idobeli olh. 1 2 i
Kotelezetiségek/ Possziv id. elh. -4 597 4 795 -198
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Mutaték:  {lasd 1. sz. mellékiett) 2014, 2015.

1. Befektetett eszkdz6k az Ssszes eszkézdkhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzdk az dsszes eszkézdkhoz 100,00% 100,00%
3. Sajat ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajat tokéhez 99.55% 99,54%

4. Hosszl lejératd kdtelezetiségek
a/ o HIK + sajdt tokéhez C,00% 0,00%
b/ a sajét iokéhez 0.00% 0,00%

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhato.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. meliékletben talalhaté.

A "portfélis jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budopest, 2014, marcius 18.

Tl

Balint Attila Véradi Zoltan
Az Alop képviseletében
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1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietelt eszkézék az Bsszes eszkézékhdz

0,00% Befektetelt eszkoz

Qsszes eszkdz

2. Forgdeszkézok az dsszes eszkdzokhoz

100,00% forgdeszkbz+Akiiv idéheli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajét tdke ardnya az osszkdtelezettséghez + sajdt 16kéhez

99,54% Sojét toke

Forrésok dsszasen

4. Hossz( lejarote kitelezettségeak
o/ aHIK + sojgt tokéhez
b/ o sajdt ickéhez

af
0,00% Hosszi lejarati kételezettségek
Hosszu lej. kot. + Sojat 1Gke
b/
0,00% Hosszd lejarald kételezetlségek
Sajdl 1dke

Budopest, 2016. marcius 18.
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Balint Amila Varodi Zoltén
Az Alap képviseletében



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra

2015.
=Ftbon
1. Hitelallomény ésszetétele 1]
efthan
. Kaltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 14 714
Elszémolt Elhatarelt/szallitdk
Alapkezeld kéllséege 12311 4 597 14714
Ossz: 193 4 597 14714
{IL. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt toke 1000776 eft-ban
ill. %-ban
Iddszak ryitéallomany ldészak zérddllomany
Vagyonelem Megoszlds
17 278 27 299 2,73%
Folydszémla 17278 27 299 2.73%
ldbszak nyitéaliomany iddszak zérodllomdny
Vagyonelem tdzsdel ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszids
Befektetési jegyek 0 1161 598 [+] 978 073 @F 7 3%
RARA o 0 0 0 ,00%
RCM E-AZS RE 0 0 0 0 ©,00%
RCM NYERS o] 0 0 0 0,00%
RK2016 o 1161598 0 978 073 97.73%
Id8szak nyitddllomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 1 1 0,00%
Osszesen 1178 877 1 005 373 100,46%

Budapest, 2016, mércivs 18.
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3. sz. meliéklet
Cash-flow kimutatas

|. Szokasos tevékenységbél sz&rmazé pénzeszksz-valtozas
[MUkddési cash flow, 1-13, sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszdmolt amortizécis +
. Elszdmolt érigkvesziés &5 visszoirds +
. Elszdmolt ériékelési kitlsnbdzet =
4.0, Elszamolf éridkelési kildnbézef korrekeid =

BOW N

. Céltertalék képzés és felhasznélas kilénbdzete =

. Ingetlen befekiotések értékesitésének eredménye

. Ertékpapir befekietések érickesitésének, bevalidsanak eredménye =
. Befekietett eszkszsk dllomanyvaltozase +

. Forgdeszkézok dllomanyvaltozdea +

O N O in

9.a. Eriékpapirok dlomdnyvdltozdsa =
10. Révid lejdraty kitelezettség dlloményviltozdsa +
11. Hosszo lejdrotd kitelezettségek dllomanyvaliozdso =
12, Altiv idébeli elhataroldsok dllomdnyvéliozdsa »
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomanyvéliozdsa +

. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozés
{14-19, sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. ingatlanok eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirck beszerzése -

18. Ertekpapirck elodésa, bevalidsa +
19, Kapott hozamok +

Il Pénxiigyi miveletekbal szarmazd pénzeszkdz-valtozas
{20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdids +

21. Befektetési jegy kibocsdlds soran kapoit apport -

22. Befektetési jegy visszavaltaso [és kibocsataskori diszkont hotds | -
23, Befektetési jegyek utén fizetelt hozamok -

24. Hitel, illetve klcsén felvéiels +

25. Hitel, illetve kélcsén térlesztése -

24, Hitel, illetve kélesdn utan fizetett kamat -

IV. Pénitesxidzok valtaxasa (il 2l sorok] £

Budapest, 2014, marcius 18.
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2014. 2015.
december 31. december 31,
-19 668 -19 804
15795 33922
o] Q
0 Q0
24191 209 507
241911 209 507
0 ¢
Q ¢!
108 151 204 082
G 0
Q 8]
72813 151121
-125 765
o ¢}
Q0 o
O ol
108 i51 204 082
o] G
Q o}
] ]
-215 000 o]
323151 204 0872

C
-88 830 -174 257
69 360 17 530
0 s
i58 190 -191 787
0 Q
9] o
0 o]
0 0
=347 10 021
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4. sz melléklet

Porffélié jelentés

Alapadatek:

Alap neve, lajstromszéma: Raiffeisen Hozamragzits Tokevédett Alapok Alapja, 1111-449
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekletési Alopkezeld Zrt.
Letéthezels neve: Raiffeiser Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T+1 napt
Farin!
Targynap [T): 2015.12.31
Sajat ke {FL): 1 000 580 042
Egy jegyre [utd NEE: 10870, 789327
Darabszém: P2 043
A targynapi netto eszkdzrénték meghatirordsa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hitelallomany {Bsszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Enek e FY) %
Osszeg/Erték {e Fi} %
7z, Taydb Motelozatiagek (Bazon): 4 891 100
Alapkezeloi dif miatt -4 795 G804
Letétkezeldi dif mictt Q¢ 1,84
Bizomanyesi dij mioht 0 Q
Forgaim. kig. miatt 0 G
Kazzétételi kig. mich [s 0
Reklam kig. miott Q Q
Kaltségként elszdmolt egyéb tétel miatt 0 0
Egyéb - nem kéltség olapd - kdtelezefiség 0 0
1/3. l Céliartalékok [Bsszes): I i
1/4. E Passziv idobeli ethataroldsok [osszes): [ i
| Kételezettségek dsszesen: I -4 591] 100
. ES7ROIOK Tavrog/Erch 1o 7Y £
/%, Folydszdmla, készpénz (dsszes): 27 299 2,72
Raiffeisen Bank / EUR O 0
Raitfeisen Bank / HUF 27 299 272
/2. l Egyéb kovetelés (Bsszes): 95| Q,01
cost, % of lost NAV/Letétkez dij kovelel /HUF 11 )
D2019709 Letétkezeldsi dij be Eszkdz/ 835 0,01
11/3. LekStat bankbetétek [Bsszesh: Bank Futamidd Caszeg/Erték fe Fi) %
/3.1, Max. 3 ho lekdtésd {Baszes): ¢} Q
/3.2, 3 henapnal hosszabb fekotesi o o
[8sszes):
Megr. Devizanem Néveénék Qsszeg/Erték [= F1) E %
/4. I Ertékpupirok {dsszes): 718 Gi7] 978 074{ 97,28
Allampapirok {Bsszes): O 0 0
[TZRARE Kétvények {Ssszes): 0 0 s
H/4,1.2, I Kincstdriegyek [dsszes): v o) G
07413, Egyeb |legybankkepes ep. o 0 o
{Bsszes):
1/4.1.4. ! Kilsidi &llampopirok (Bsszes): [s 0 0
Gazdalkedal &s egyéd
¥
/4.2, 1hitelv'\szony? megiestesitd ép.: ©
/4.2.1. I Tozsdére bevezetett [Ssszes): 0] [« O
H/a.2.2. | Kilialdi katvények (Ssszes): 0 0 0
11/4.2.3. § T82sdén kiviili [8sszes): 0 9 [¢
/4.3, | Részvények [dsszes): ] { | Of Ol 0
1/4.3.1. | Tszsdere bevezetett (baszes): 0 o D
1/4.3.2. l Kiilfsldi részvények [8sazesi: 0 o) Q
1/4.3.3., | Tozsdén kiviili {Bsszes): I | | of 0 0
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/4.4, E lelzaloglevelek (Ssszes): l E I 0[ 0] o
/4.4.1. E T6zsdére bevezetett (Ssszes): 0 8] 0
1/4.4.2. | T62sden kiviili (Baszes): 0 0 0
/4.5, I Befekietési jegyek [Bsszes): I | I 718 017] 978 O?dl 97,28
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetelt [33szes): [& 0 0
11/4.5.2. I Tozsdén kiviill {Seszes): 718 017 Q78 074 97,28
Raiffeisen 2016 Kotvény Alap) HUF 718 017 978 07 4] 9728
H/4.6. l Kérpdtlds: jegy (Ssszes): 0
Aktiv idobeli elhatarola
Ws. I Akdiv idobsli alhatarelasck o 2 o
{Gsszes):
RAROZA EUR Folydszamlg 0 O
RAMOZA HUF Folydszémlg 2 G
/6. Sfcﬁrmﬁziu!on ugyletek ertéketesi o o o
kitinbdzete:
I 1 Eszkdzok Ssszesen: | 1 005 471' 100
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITE TOKEVEDETT ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja dltalénos informécick

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezels neve:
Székhelye:
Forgaimazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdls neve:
Székhelye:
Elszamolés napia:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:
Futomideje:

Leidrata:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hozamrégzitd Tokevédett Alapok Alapja
1111-449

Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atiila
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+5 napon

nyilvénos nyflt végi ériékpapir alap
t6kevédeft alap

5 év

2016.05.25.

Az Alap illetve az Alapkezeld o befektetési politika keretében az Alap vagyondt egy dinamikus eszkézollokécios modeli {CPPY) alapjan
kezeli. Ennek sordn Tékevédelmet, valamint fix, a futamidd elsé évében éves 7 7%os hozamfizetést is biztositott o befektetoknek. A
Tékevédelem szintie az Alap induldsénak pillanataban 10 000 Forint, azaz a jegyek névértéke. Az Alap fuiamideje alatt az Alapkezeld
uz Alap egy jegyre juid nettd eszkdzértékét [arfolyamat) folyamatosan figyeli. Amennyiben valamely Banki napon az Alep arlelyama
700 Forinttal vagy azt meghaladé meérékben meghaladja o Befektetési jegy névériékét (illetve a kordbban régzitett Tékevédelmi szintet),
akkor az azt kévets Banki naptdl kezdve a Tékevédelem szinfje is 700 Forintial emetkedik. Az Alap nyilt és zart végii befektetési alapok

befekfetési jegyeibe fektet.

3. Az Alap 8sszesiteit és egy jegyre jutd neltd eszkézértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon)

Arfolyam Netté eszkdzéerték A ref. index hozama
valtozas
2015. december 31. 0,12% 10874,55 Ft 1000 926 196 Ft -
2014. december 31. 5,29% 10861,60 F 1172 553 094 Ft -
2013, december 31. 4,55% 1031575 Ft 1199 927 637 Ft “
2012. december 28. 5,19% ? 866,46 Ft 1281 860 427 Ft -
2011. december 30.* -6,20% ? 379,95 Ft 1369 931 201 Ft

* az Alap 201 1. méjus 204 indulasatdl szamitva

A fenti hozamck nem jelentenek garanciét a jovore nézve és nincsenek Ssszefiggésben az clapok [Svdbeni hozamaival. A kézslt
hozamadatok romindlisak és oz adott naptari évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

Egy jegyre juté netté eszkdzérték

2015.01.05.

Instrumentum IDevizanem| ISINkéd | Neévértek | Eszkézérmék | %
Atruhézhaté értékpapirok 1161 598 168 99,01
RK2016 HUF HUOOO07 10215 869 016 742 1161 598 168 99,01
Banki egyenlegek 17 281 372 1,47
Folyészd;ﬂa - EUR EUR 151 0,00
Folyészamla - HUF HUF 17 281 221 1,47
Egyéb eszkbzdk 0 0,00
Osszes eszkoz 1178 879540 100,48
Kotelexeftségek -5 650 455 -0,48
Egyeb kdtelezetiségek v -5 650 455 0,48
Netio eszkozériék 1 173 229 085 HUF
Unifok szama 108 026

10 860,617675 HUF

Az éves beszémold és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az elérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmoié 2015. janudr 31-ig ismerité valt informdacidkra épll, addig a porifélio jelentés szdmai

2015. elsd forgalmazasi napjan mint nyité érték keriltek meghatérozasra @ 2014. évi ulolsé forgalmazasi napi éllomanyi adatok

alapjdn.

A kotelezetiségek kozét is megielennek az elsd, mar 2015, évi forgaimazési napig szamol: dijiételek, mig az éves beszamoléban a

tényleges térgyévi kéltségek és kitelezettségek keriinek elszdmoldsra, amelyek janudr 3 t-g ismerité véitak. Az ebbd| adédé eliérés 288 o

Ft.

A folydszémlak elhatérolt kamata o NEE szémitdsban a pénzeszkdzsk és a kivetelések kézdtt szerepel, a beszamoléban pedig az akiiv

elhatarolasok kdzstt kerilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi nopig és a targyév 12.314g esedékes kametkilénbbzet Ssszege 2 e Ft.

Sajat téke / Nelté eszkdzérék

Kiildnbézet tételesen:
Enskpapirok

Pénzeszkazdk, bankbetétek
Kévetelések/ Aktiv idébeli eth.
Kételezeftségek,/ Passziv id. eth,

Beszdmold NEE szamitds Kilonbozet {efthan)
1173515 113173 229 -286
1161 598 1161 598 0
17 278 17 278 0
1 3 2
-5 362 -5 650 -288
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkézénék | %

Anrvhézhaté éntékpapirok 978073790 97,75
RK2016 HUF HUOOOG710215 718 016 742 978 073 790 97,75
Banki egyenlegek 27 301 046 2,73
Folydszémla - EUR EUR 150 0,00
Folyészémla - HUF HUF 27 300 896 2,73
Osszes eszkdz 1005374836 10048
Kételezeltségek -4 794 774 -0,48
Egyéb kéte|ez¢;ﬁségek v 4794 774 -0,48
Ne#to eszkozériék 1 000 580 062 HUF
Unitok szama 92 043

Egy jegyre jutd neité eszkézérrék 10 870,789327 HUF

Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kbzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 20164, janudr 31-ig ismertté valt informdciékra épiil, addig a portfélié jelentés szdamai
2016. elsé forgalmazési napjdn min? nyits érték keriltek meghaidrozdsra a 2015. évi utolsé forgaimazasi napi dlloményi adatok
alopidn. A kételezetiségek kdzét is megjelennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazdsi napig szémoli dijtételek, mig az éves
beszamoléban a #nyleges targyévi kdliségek és kotelezetiségek kerlinek slszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdliak.

A folydszamlsk elhatdroli kamata a NEE szamitdsban a pénzeszkézsk és a kovetelések kdzétt szerepel, a beszdmoldban pedig az aktiv

elhatdroldsok kézétt kerilt kimutatésra. Az elsd forgalmazasi napig és o targyév 12.31-ig esedékes kamatkGlénbbzet Hsszege 1 e Fi.

Beszdmolé NEE szamitas  Kilénbozet {sFt-ban}
Sajat téke / Nettd eszkdzériék 1000 776 1 00C 580 -196
Kilsnbbzet tételesen:
Ertékpapirok 978 073 978 074 1
Pénzeszkdzok, bankbetétek 27 299 27 299 0
Kéveteldsek/ Aktiv idobeli elh. 1 2 1
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. -4 597 -4 795 -198
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozériék
Befektetési jegyek forgalma (db, Fif

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2015.01.05-én 108 026
2015. évben eladott befekietési jegyek 1753
2015. évben visszavaliott befektetési jegyek 17 736
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 92 043
Portfolié osszesitett netté eszkdzértéke 2016.01.04-én 1 000 580 062
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.01.04-én 10 870,789327

IV. A befekietési alap Ssszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkor érnrék Yo
Tozsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott dtruhdazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 978 073 790 97,75
[RK2016 HUF HUOD0O710215 718 016 742 978 073 790 97,75
Neté eszkdzérték T 000 580 062 100,00

2015 végén — hasonldan o 2014 végi &llapothoz ~ a portfolié a likvid eszkézokén (latra sz6lé szdmlan elhelyezett banki betét} felil
kizardlag a fenti tdblazathban az egyéb dtruhdzhats énékpapirok kategdridba sorolt nyilt végli befektetési clapok befekieiési jegyeit

fartalmazta.

Az Alap illetve oz Alapkezeld a befekietési polilika kereiében az Alap vagyonét egy dinamikus eszkézallokécids modell {CPPY) alapjén
kezeli, ez alapjdn dénfi el az Alap milyen maximélis ardnyban fektet a kivalaszioft kockdzatos kollektiv befekfetési értékpapirckba. A
dinamikus eszkézallokdeid célja a tkevédelem bizlositdse az Alap Kezelési Szobdlyzatdban részletezetteknek megfeleléer. Az Alap
globdlis feltérekvé piaci részvény és nyersanyag befekietések révén az elérhetd hozam maximalizdlésdra torekszik o kockdzat kézben

taridsa mellett.
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénziigyi miveletek bevételei 53 233
Folyészdmlakamat 271
Arfolyamkiilénbézet 0
Ertékpapir értékesités arf.nyer. 52 962
Pénziigyi miveletek raforditasai o
Arfolyamkiilénbézet 0
édé[(pcpl'r ériékesités arf.veszt. 0
Egyéb bevételek 0
Trailer fee 0
A mik&dési kdltségek 19 311
Bankforgalmi jutalék 0
Alapkezeld kblitsége 19 311
Letétkezel6 koltsége 0
Keler dij 0
WARP dij 0
Mérlegvizsgalat 0
Kénywezetés 0
MNB Felligyeleti dijak g
Egyéb raforditasok o
Befektetési alapok kiilédnaddja g
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok (]
Targyévi eredmény 33922
Felosztoft jSvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 33922
Ertékpapirok értékkiilénbézete 209 507
Befektetési jegy 209 507
~kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 209 507
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Tékeszamla valiozdsai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: efi)

|dészak nyitdallomany Id6szak zarddllomdny
Vagyonelem Megoszlds
17 278 27 299 2,73%
Folyészdmla 17 278 27 299 2,73%
|dészak nyitéaliomdny [dészak zaréallomény
Vagyonelem tozsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 0 1161598 o 978 073 97,73%
RARA 0 O 0 0 0,00%
RCM E-AZS RE 0 0 0 0 0,00%
RCM NYERS 0 O 0 G 0,00%
RK2Q16 0 1161 598 0 978 073 G7,73%
tddszak nyitéallomdny Idészak zardaliomény
Vagyonelem Megoszlds
Aldiv elhatarolasok 1 1 0,00%
Osszesen 1178 877 1 005 373 100,46%

VI. Szarmaztatoit Ggyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2015. december 31-4én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdliozds 201 5-ben nem kévetkezett be, 4i Uzletdgat vagy
szolgaltatdst nem inditoit. Az Alapkezelé igazgaiésagdnak és felligyeld bizottsaganak Ssszetételében Bbb valiozds tértént az iddszak
sordn, hiszen 2015.03.114 hotéllyat Radovan Dunajsky fett az igazgatésdg ij tagje, mig 2015.06.304 hatéliyal Balogh Andras tavezott
az Alapkezeld igazgatdsdgabdl, és ezzel egy idSben megvalt vezérigazgatdi tisztségstdl is. Az Alapkezeld Gj vezérigazgatdia Balint
Adtila lett 2015.10.054 hatéllyal, aki a Feliigyeleti bizottségban ellétott feladatait ugyanezzel a neppal Molnar Gergelynek adia 4t. A két
idSpont kozoit Raff Cymanek Iétta el a vezérigazgatdi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devies Eva feligyels bizottsdgi tagsdga

2015.06.304 hatdllyal szint meg.

2015ben az Alapkezeld egy G} alapot inditott (FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja), amii kifejezetien a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
tgyfélkérének alkotolt meg. Az Alapkezeld oz év utolsé napjan hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési
alapokban kezeit dllomdnya estkkent, a 2014, év végi 190 milliard forintos éllomany egy év leforgésa alatt 164,7 milliged forintra
mérséklodatt. A nyilvanos belekietési alapok piacdn a BAMOSZ adaiai alapién az Alapkezeld piaci részesedése 2,87%ra csdkkent o

2014. év végi 3,46%r4l.
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VIll. A befektetési politika alakvlasara hato fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hozai pénz- és dllampapirpiacra is jelenids befolydssal volt o 2015-ben is fennmaradd globdlis ,laze” monetdris kondicids kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szdmité FED a zérd kézek kamatszint tartdsdval, az Eurdpai Kdzponti Bank {EKB), a jopan jegybank
{Bank of Japan} és a kinai kézponti bank {Bank of Ching) pedig a piacoknak adeft likviditasisbbiettel biztositott. Az EKB 2015. janudr
kézepén jelentette be, hogy elindifja o sajdt GE program|éi, azaz a meglévd eszkdzvasarlasi programiét kiterjeszti az dilampapirokra s,
igy juitatva plusz likviditast az eurdpai piacokra. A programnak pontos végdatumet nem jeldliek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjsk a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. Igy az Eurépai Kézponti Bank is bedllt a
fikviditastébbletet dltampapirvasarlassal is biziosfté nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsé jegybank a fejleftt orszégok kéziil, aki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigoritd lépésrdl déntdtt, azaz megemelte az amerikai dollér irdnyadéd kamatsaviat 0,00%0,25%-
161 0,25%0,50% kézé. A 2015-8s év végén még magabiztosan arrél nyilatkoziak a FED déntéshozéi, hogy o kamatemelést még tovébbi
négy kovetheti 2016-ban.

Hazénk allompapirpiacdt mar 20138 folyamatosan segiii a likviditasbéség, ezér a Magyar Allam &ltal kiboesdtott papirck elvart
hozamai folyamatosan csdkkennek. A trend nem véllozoft meg 2015-ben sem. A hosszabb futamidejli popirok esetén a jovulds megdllt
marcius kdzepétdl, mert az Elban Gjra felszinre keriltek o gérég Sllamaddssaggal kapesolatos problémdk. A gérég adéssaggal
kapcsolatos gondokat nydr kézepén sikeriit rendezni, onnantél kezdve a magyar &llampapirok megitélése ismét javuldsnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepik volt abban, hogy a magyar kétvények drfolyamai emelkedtek a masodik félév sordn. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. mdreius végéig tartotta magat a 2014 kdzepén megfogalmazott célhoz, hogy oz alapkamatot huzamosebb ideig a
2,10%0s szinfen tarja, akker viszont a helyzelet Ujraérigkelte és elkezdie ismét mérsékelni az irdnyadd kematidbat. Jolivsra 1,35%ra
csdkkent a hazai alapkamat, amely az év végéig mér nem véltozott. A kamat mérséklése mellett szl oz inflacié vértndl alacsonyabb
szintje, illefve a tdmogatd nemzetkozi komyezet. A hazai jegybank rdadasul jiniusban a kerdbbiakon felif fovabbi eszkozoket is bevetett
a hazai kétvénypice tamogatasaér. Bejelentették, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum {ami 2014-ben lett kétvény helyett betét) 2015
masodik felétd| korlatosan lesz elérhetd. Emellett bejelentstték, hogy a piac szaméara mér nem a fenti lesz az irdnyadé termék, hanem a 3
hdnapos MNB betét, igy az alapkamat szintie mdr ennek az instrumeniumnok kamatdt fogje jelenteni. A 2 hefes betét ezt kévetden
aukcids formdban kerilt ériékesitve, igy annck kamatdt a piac hatdrozia meg. A lépések megtetiék o hatdsukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbdl kiszorulé szerepldk {kereskedelmi bankck) nagyobb szerepet vallaltak az dllamadésség finanszirezdsdban, cserébe a
kereskedelmi bankokidl o jegybank kamatcsere iigyeletekkel atvélloltc o hosszabb allampapirck kamatkockdzatét. A magyar
dllampapirok igy keresettebbek letiek, &s az dllamaddssag finanszirozdsdban a belfsldi szerepldk ardnya tovébb nétt.

A 201565 év soran az elemzdk 1obbszdr is vartak Magyarorszag adésbesorolasdnak javitésat, de ez végil elmaradt.

A kéltségvetési hiany clakuldsa az el6zo évihez hasonid volt, valtozatlan kormanyzati cél mellett: szigori koltségvetési politka és 3% alatti
hiany. Ezt o céit sikerilt eléni, hiszen a GDP-hez méren 2%cn 4llt meg o koliségvetési hianya 201 5-ben.

A hazai hosszabb futamideji éllampapirck éatiagos teljestményét leiré MAX index 4,48%o0s éves emelkedése 61 mulatja o hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez cstkkend hozamat. Az éven bellli popirok dtlagos teljesitményét mutaié RMAX index 1,50%0s
erésddést tudott felmutatni 2015ben. Ha az RMAX éves teliesiiményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%0s névekményét, akkor
elmondhaid, hogy a 201555 kozel hdromszoros teljesitmény ardnyaibon az elmilt hot év masodik legnagyobb felilieljesitése. Ebben a
komoly kilténbségben szerepet jatszott, hogy a rovidebb papirok o masodik #lévben gyengébben teliesitettek, mivel o jegybanki program

jobban fékuszdlt a hosszabb futamideji papirok értékesitésének segitésére.
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Iddszaki véltozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF

Alapkamat

2015. Q4 -0,37% 0,33% -0,05% 313,12
2015, indisodik félévi valtozas 2,92% 2,73%- 0,52%

forrés: MNB, Bloomberg

A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régdta nem topaszialt tefjesitménnyel rukkolt el 2015.ben, hiszen a BUX index mind o kézép-kelet eurdpai mind a
globalis dilagot jelentésen feliilmiiva, 43,81%kal emelkedett. A régid atlagdt feiré CETOP20 index értéke eurdban szémolva ezzel
szemben -3,68%kal valiozott, ami forintban réadasul 4,18%os csdkkenésnek felelt meg. A fejlett 18zsdék dtlagos teliesitményét leirs
MSCl World Free Index 201555 teljesitménye dollarban -2,74% volt {8sszehasonlitasképp, a BUX index doliarban mérve kdzel 30%-ot
emelkedett], amit & forint dolidrral szembeni 11%-cs gyengiiiése +8,20%ra hizlalt a forintban kalkulaié befektetdk szamdra.

A BUX index a fenti feliesitményével a 3. legjobb volt a vildg 15zsdéinek 20156s rangsordban (megelézni csak o venezuelai illetve a
jamaikai piaenak sikerill. A BUX index ezzel a kiemetkedd teljesitménnyel nem csak az elmili években felhalmozott jelentss
alulteljesitését tudic ledolgozni a tabbi kézépkelet eurdpai indexhez képest, de ezdltal a fejlett eurdpai orszagok részvényindexeinek
teljesitményeihez is kézel tudott keriilni.

A kiemelkedd teliesitményt segitefte a varindl valamivel kedvezébb magysr gazdasagi makroodatok, illetve a hazai kilsnadskkal
kapesolatos enyhitések év kézbeni bejelentése. Nagy jelentéségd volt o kormanyzainak az EBRDwvel {Eurépai Fejlesztési és Ujjaépiiési
Bankkal) kététt megdllapoddsa, amiben az orszdg vezetése véllalta a hazai bankadd szisztlematikus csékkentését. A megéllapodast a
befektetdk a ,piacbaratabb” gazdasagpolitika iranydba teft elsé lépésként értelmeztek a magyar kormény részérél. Komaly o jelentdsége,
mert a régidban igy javull a relativ megitélésiink, amiben szerepet jdtszott a lengyel t8kepiac parhuzamosan 15riéné leérickelddése. A
lengyel kormany az év végével hasonlé iépések mellett déntstt, mint amilyenek hazdnkban voltak jellemzéek 2010 uidn. Az akkori
magyar déntések miatt o részvénypiacunk évekig jelentdsen alulmilia ¢ régiés tarsak teljesitménydt, azonban 2015ben ennek a
folyamatnak az ellenkeziét tatiuk lezajlani. A lengyel részvénypiacot leiré WIG 20 index az év sorén kézel 20%kal cstkkent, és a cseh
piccot reprezenialé PX index is csak F%-os ndvekedést volt képes felmutatni 2015 sorén.

Az év végével kideriilt, hogy o magyar részvénypiac kiemelkedd teljesitményét leginkéabb a kiilfsidi téke ismételt megjelonése okozta, nem
a hozai befekietdk részvények iranti kereslete nétt meg jelendsen.

A magyar részvénypiacon meghatdrozd négy nagy hozai véllalatnak az eredményei azorban nem adiak okot arra, hogy ekkora
feltlieljesités valésulion meg. A legnagyobb hazai banknak, az OTP-nek a jelent3s orosz és uksdn kitettsége miait kemoly kockdzatokkal
keliett 2015-ben szembe néznie. Ukrajnaban hdborts helyzet alokult ki az év folyamdn, ami jelentSsen rontotta a helyi por#dlié
jévedelmezéségdt, mig az orosz lednyvdllalainak az orosz gazdasdg recesszisjaval keliett szembe néznie, amit a csékkend olajar
okozot, A bank jévedelmezd lednyvéllalatai a magyar és a bolgdr lednyok voltak. Ennek elienére az QTP részvénye emelkedett a
legnagyobb mérékben a magyar bluechipek kiszil {+57,44%). A MOLnak szintén a folyamatosan zuhansé olajdrnak o hatésait kellett
elszenvednie az év soran, amelyet csak részben kompenzélt a finomitéi iizletégndl a nagyobb arréssel elért kedvezdbb jsvedeimezdség.
A MOL részvénye ennek ellendre 23,47%ot dragult 2015-ben. A Richter gydgyszeripari cég volt 2015.ben, amelyik komoly pozitiv
meglepetéssel tudott szolgdlni {éves teljesitménye: +55,53%). A cég kiemelkedd sikere egy Gj készitményhez {Cariprazine] kapesolédik,
amelyet az Amerikai Gyégyszerhatésdg mdr elismert. Magyar gyégyszercég eldszér tudett ¢ piaci bevezetéshez szikséges engedélyt
kapni az amerikai haiésagekidl, igaz ugyan, hogy o gydgyszer csak 2016 sordn kerilhet forgaiomba, de bevétel mar igy is kapesolédik
hozza, és a részvény ériékeliségében is mar szerepet jdfszik. A Telekom papirja volt hazai bluechipek kézil o leggyengébb, de ez o

papir is 20% kérili nbvekedést &rt el.
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BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 £
59 7

2015. Q2 11,24% 6,76%

2015, H L 18,87%

2015. Qd 14.49% A,14%
2015 H2 | -

MXMU: MSC] Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok Gilagos teliesitményét méré MSCIl World Free Index 2,74%kal csékkent dollérban kifejezve 2015ben. Ez
szerény részvénypiaci eredmény, de a dollar jelentds 201585 erésddése miott az index nem tikrézi azt o pozitiv teljesitményt, ami az
Egyesilt Allamokon kiviili fejlett piacokon (EU, Japan) tapaszialhatd volt. Az amerikai devize a legfontosabb devizakkat szemben
jelentdsen erdsddatt, az euréval szemben példaul 10,22%ot {kivételt a jopdn jen jelenteti, amellyel szembeni az drfolyam gyakorlatilag
nem véltozotf). A folyamat legmeghatérozébb oka az amerikai és az eurdpai jegybankok 201565 monetdris politikaja kézét meglévd
divergencia volt. Az Egyesiit Allamok jegybankijatél a piaci szereplék mar 2015 kézepe Sta vértdk, hogy szigoritani fogja monetdris
kondicidit, mig az eurépai jegybank az év elején névelte eszkdzvasarlasi programidt, amelivel lovabb fokozta a likviditast. Okulva a
tengerentilon végbement folyamatbé!, a piaci szereplék jelentds pénzeket morgatva eurépai részvények vasardsdba kezdiek 2015
efején. Bar a jen nem gyengillt, @ tévolkeleti orszégban a jegybank igy gondeskodott a jé részvénypiaci hangulatrdl, hogy mage kezdett
ef részvényeket {egész pontosan 16zsdén kereskedett részvény alapokat) vasarolni.

A masodik negyedévidl az eurdpai tézsdéken komolyabb korrekcidkat, az USA-ban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
lathattunk. Az elsé negyedév eurépai szémnyaldsa utdn az EU tozsdeindexei esésbe vélfottak, és ezért leginkdbb az eurs-dollar
kereszidrfolyam volt felelés, illetve annak névekvd esélye, hogy Gérégorszag végil elhagyje az eurdzéndt. A gérég addssagprobléma
végiil 2015 nydr kézepén megoldsdni latszott. Az EKB marciusban ténylegesen beinditoti pénzpumpdija olyan j6l sikerilt, hogy a
befekietSk mar annak korai befejezésére kezdiek spekuidini, ami megforditotia révididvon az euré gyengillé trendjét [ehhez még keilett a
vérindl gyengébb elsé negyedéves amerikai gazdasdgi teljesitmény is). Mindehhez tarsult a 18kepiacokra dltalénosségban jellemzs
tilérazolisdy, egyes piacokon jefentkezd likviditsi probiémdk (amely a piaci szereplék egyirdnyl poziciondlisagabs! adédot),
kiegészilve a giobdlis gazdasagi akfivitas gyengélkedésevel.

A harmadik negyedév végére nem maradt olyan vezetd fejlett piaci 15zsde, aminek 201585 teljesitménye pozitiv tartoményban maradt
volna, Az esés kivaltd okai kézil a két legfontosabb a kinai gazdasag lassulasaval kepesolatos fleimek, illetve a kézelgd FED
kamatemelés voltak. Bér a Féld mésodik legnagyobb gazdasdga hivatalos adatok szerint fovébbra is hozza @ 7%os nivekedsst, ezt
egyre téoben megkérddielezik, és a zuhand nyersanyogdrakat kézveflen dsszefiggésbe hozzék a kinai lussuldssal. Mindezt o volatifités
{arfolyam ingadozas} szintidnek megemelkedése kisérte, olyan szintre, amit utoljgra 201 I-ben lgthattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teliesitményiket korrigdlidk a fejlett részvénypiacok az év utclsé negyedében. Igy sem sikerillt
minden t6zsdének pozitiv — oszialékkal nem korrigélt — hozammal zémia a 20158s évet, és ahol azzal zér, oft is nagy szerepet jatszott
az érintett deviza leértékelSdése.

A 2009 éta tarté bull {ozaz bike} pige megtorpandsa 18bb tényezére vezethels vissza, de a legfontosabb tényezd az, hogy az amerikai
jegybank 2014. végén ledllitotta eszkézvasarldsi programiat. A tengerentilli piacok azéta nem voltak képesek emelkedésre, csak az egyre
gyakrabban bekévetkezé korrekeisk eltintetésére. Azaz bar a volatilitds megnétt, érdemi hozamot rem lehetett realizalni 2015-ben. Igaz
ez az eurépai részvényekre is, az itt bekdvetkezd emelkedéseket ugyanis az eurd dollérral szembeni leértékelddése kompenzdlta. USA

dollarban kifejezve a vezeld részvénypiacok kdziil mindéssze a japdn 16zsde zdr nyereséges évet.
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A 18bb fejlett piaci részvényindexek valtozésa {sajdt devizaban):
DOW $ S&P500 § NASDAQ $

)

EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEtZ25 ¥

2015. Q2 0,88%
CR018 S HT

= 201542

o
DOW, $&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXXS0: Eurozéna, DAX: Némelorszdg, NIKKEI225: Japdn forrés: Bloomberg

2. A lehetséges mégéttes termékek teljesitményének alakulasa

Az oldbbi tablazat kézli o lehetséges mogétes befektetési eszkdzsk idészaki teljesitményét forintban mérve. A hozamadat az Alap

indulasdt jelentd 201 1. majus 204 naptél a 2015. december 314g tarté idészakra vonatkozik.

2015.12.31. Valtozas (HUF)*

Befektetesi eszkdz 2011.05.20

1.28%

1,362188

1,000000 36,22%

*az eurds driolyamokat az MNB akkori EUR/HUF kdzépérfolyammal szamitotiuk .

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A feliigyelet 2015 elején hagyta jové azokat az Alapkezels dlial 2014-ben elkészitett valtozasokat az Alap igigkoziaidjdra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyekst a 2014. évi XVI. Torvény a kollektiv befekietssi formaked! és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
trgyl torvények médositdsérél <. jogszabaly {Kbftv.) irt €. Az alapok aktudlis tdjskoztatsia és kezelési szabdlyzata megtekinthetd az
Alapkezeld honlapjan (alapck.raiffeisen.hul, a Raiffeisen Bank honlopjan fwww.raiffeisen.hu), &s a Feligyelet altal iizemelietett honlapon

{www kozzetetelek. hu).

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alapkezelé a befekietési politika keretében az Alap vagyondt egy dinamikus eszkézallokécids modell (CPPl} alapjén kezeli. Ennek
sordn 8kevédelmet, valamint a befektetési eszkozok teljesitményétd| figgetlen hozamfizetést is bizfosfloff a 2012-es év sordn a
befektetcknek {az Alap Tajékoziatéjanak 14.14 pontja szerinf). A hozomfizetés napja 2012. mdjus 25. volt, igy a targyidSszakban
770Ftos hozamfizetésre keriilt sor befektetési jegyenként. A futamidé tovabbi részében hozamot nem fizet, csak a legvégén. A tovdbbi
futamidé alatti hozam az alop @ befekiefési jegyek neité eszkézértckének emelkedésén keresxtill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi
netté eszkdzéridken t8riénd visszavasarlasi kitelezetiség véilaldsaval biziositia a befektetdk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy
részitk visszavaltésdval tetszéleges iddpontban hozzdjussanak a felhalmozott hozarmshoz.

A Raiffeisen Hozamrégzitd Tékevédett Alapok Alapia tajékoziatéidban és kezelési szabdlyzataban meghatdrozottak alopjén,
2014.06.1148| az Alap lejératéra igér tékevédelmi szint 10 000 Firél 10 700 Ftra médosult {vagyis o lejdratkeri kifizelés egy
befektetési jegyre juld netté eszkézériéke el fogja émi legaldbb a 10 700 Frot).

Az Alap nem veit igénybe hitelt 201 5-ben,

IX. Az ABAK diltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-6s évre
széloan, régzitett és valtozé bontasban

% Raiffeisen 11
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2015. év
Rogzitett jovedelem Ssszesen: 187 693 000 Fi
Véltozé jSvedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szama: 2915

*az adoft idészakra sz6i6 valiozs javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének iddpontjaban.

2. Az ABAK iigyvezetoinek és azon munkavillaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
dsszege a 2015-8s idoszakra széléan

2015, év
ABAK igyvezetdinek jovadalma ésszesen: 55 176 000 Ft
Az ABA kockézati profifjara tevékenységiik révén
lényeges hatast gyakeroidknak a jevadalma
Osszesen: 52 658 000 ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megéllapodasok, az ABA aktuélis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek ardanya és kezelése

Az AlapkezelS az ilikvidnek mindsitett aszkizdket, o mindenkor érvényes ériékelési polifikgjéban leirtaknak megfelelden ériskeli. Az
Alapban 2015.12.31-6n nem voltak illikvid eszkizsk. Az Alupkezeis ériskelési polifikdja 201 5-ben megvéliozot melynek értelmében az

illikvidnek minSsitett eszkézok esetén az Arazasi Bizottsdg dont az ériékeléshez alkalmazandé eljrésrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasck

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfeleld [ikviditdskezelési rendszert vezefeit be a 2014-es évben. Llikviditaskezelési
szabdlyzalot és eljdrdsokat fogadott ef annck biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, o likviditasi profit és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban &lljon egymassal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazali profil: 4

A fenti kockdzati besorolds clapjdul szolgélé szintetikus mutatd oz alap - legmagasabb megengedett kockdzats — Ssszetételének (az
alacsony és magas kockdzati porifdlidrészek ardnydnok] megfeleld mesterséges indexek miltheli teljesitményén alapul. Az dlap

kockazat/nyereség profil szerinti 4. kategdridba #rténd besoroldsa sszefliggésben van azzal, hogy az alap éltal nydijtett lejaratkori
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kifizetést @ részvény- és nyersanyag piacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolydsothatiak. Ugyanakkor az alap 1okevédelmet

biztosit, amennyiben a befektetd az alap indulasatdl a lejaratig {2016, méjus 25.) megtartia befektetését,

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kit. Varifron programiat haszndlta o piaei kockézat mérésére, a kockdziatott énék mutaidk

szamitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté i6keditétel mértékében bekovetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékeéttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancick ujbéli felhasznélasi joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes Gsszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv, rendelkezései szerint - szérmaziatott iigyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatic meg az Alap Netté eszkdzértékének 150%at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 97,27%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasolnd a 2015. dzleti éves, a mérleg fordulénapiat kévetden nem volt.

Budapest, 2014. mércius 18,

RN

Balint Attila Yéradi Zoltan

az Alap képviseletében
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