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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozamrdgzits Tékevédett Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgélatat,
amely éves beszdmolé a 2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegh&l — melyben az eszk6zdk és forrasok egyezd
végdsszege 1.204.973 E Ft, targyévi eredménye -5.619 E Ft veszteség —, és az ezen idSponttal végz6dé évre vonatkozé
eredménykimutatasbdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

A vezetds felelGssége az éves beszamoléért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelés az éves beszdmoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szdlé
215/2000. (XIi. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal sszhangban térténé elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csaldsbdl, akar

hibabdl ered§ 1ényeges hibas allitasoktél mentes éves beszamold elkészitése.
A kényvvizsgdlé feleléssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgdlatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossigot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoldban szerepld &sszegekrél és kizzétételekrsl. A kivdlasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csaldsbdl,
akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdlé megitélésétsl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a knyvvizsgdld az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagéra
vonatkozéan véleményt mondjon. A kénywvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szadmwviteli politikak
megfelel§ségének és a vezetés altal készitett szdmviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé atfogd
prezentaldsdnak értékelését is.

Meggy6z6déslink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegend8 és megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgaldi
véleménylink megaddsahoz.

Az RSM DTM AUDIT a filggetlen cégekbol allo RSM International szamviteli és tanécsaddi halézat tagja.
Az RSM International olyan tandcsadi haldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénljak szolgaltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja
2013. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz6dé évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségeinek sajatossdgairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozamrdgzité Tékevédett Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves beszdmoldjahoz kapcsoldds, 2013.
december 31-i fordulénapra vonatkozé (izleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az lzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz816 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelsséglink az lzleti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az {izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjdnak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazddlkod6 nem auditélt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Hozamrogzit6 Tékevédett Alapok Alapja 2013. évi (izleti jelentése a Raiffeisen
Hozamrogzits Tékevédett Alapok Alapja 2013. évi éves beszamoléjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 24.
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Raiffeisen Hozamrégzité Tokevédett Alapok Alapja

oft eFt

2012. 2013.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkézok 0 o
I. Ertékpapirok o (o]

1 Enékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 ]

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkdzék 1 285 854 1204 972
I. Kévetelések () 0

1 Kovetelések 0 0

2 Kovetelések ériékvesztése () 0 0

3 Kilf. pénzériékre szol6 kév. ért. kilénb. 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kiilonb. 0 0

Il. Ertékpapirok 1277 143 1187 347

1 Ertékpapirok 1144 683 992 500

2 Enékpapirok érékkilénbozete 132 460 194 847

a kamatokbdl, osztalékbdl 132 460 0

b egyéb 0 194 847

lll. Pénzeszkézok 8711 17 625

1 Pénzeszkdzok 8711 17 625

2 Valuta, devizabetét ériékelési kilonb. 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 5 1
1 Aktiv iddbeli elhatdroldsok 5 1

2 Aktiv id8beli elhatdroldsok ért. veszt. (4 0 0

D / Szarmaztatott ligyletek ért. kiilonbézet (] o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1 285 859 1204 973
E/ Sajat toke 1280 130 1 199 486
1. Indulé toke 1299 210 1 163 200

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 1532 440 1560720

2 Visszavdsarolt bef.jegyek névértéke () 233 230 -397 520

il. Tékendvekmény -19 080 36 286

1 Visszavés. bef. jegyek bevonasi ért.kiil. 8288 6886

2 Eriékelssi kilonbdzet tartaléka 132 460 194 847

3 El6z6 évek eredménye 24 046 -159 828

4 Ozleti év eredménye -135782 5619

F / Céltartalékok o o
G / Kételezettségek 5729 5487
I. Hosszu lejaraty kdtelezettség (o] 0

ll. Rovid lejaratd kotelezettség 5729 5487

lll. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kiil. o 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok o 0
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1 285 859 1204 973

Budapest, 2014. aprilis 24.
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Eredménykimutatéas

I Pénziigyi miveletek bevételei
ll Pénzigyi miveletek raforditasai
1! Egyéb bevételek
IV MGkédési kaltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
Vil Fizetett, fizetendo hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2014. prilis 24.
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Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2013. december 31-ével végzéds iizleti évre

1. Alralanos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Hozamrégzild Tékevédett Alapok Alapja {tovabbiakban: Alap) 2011. majus 19-én kerilt nyilvantartdsba véfelre a PSZAF-nal.
Az indulé t8ke sszege névértéken 1.489.820 e Fi, a jegyzés ériéke 1.486.603 e F.

A befekietési jegyek névértéke: 10.000 Ft

A PSZAF hatérozatszéma: KE-I-252/2011.

Az Alap hatérozott futamideijd, lejarata: 2016. méjus 25.

Az Alap mégét a Raiffeisen csoport nagybefekfetésekben tapasztalt gérddija dll.

Ausztridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltatsk.

Az Alap kénywvizsgdlatial aldtamasztott éves beszamolsjat és éves jelentését az internsten is kézzéleszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége a kovetkezs:

hitps: //alapok.raiffeisen. hu /aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezslé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6,
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla Gt 20.
Fé forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.
Kénywvizsgdlé: RSM DTM Audit Kt 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kijelslt kdnywvizsgdlé: Kozma Attila Regisziraciés szam: 005847 2161 Csoméd, Napsugdr utca 28.

Igazolvény szém: 005881
A szamviteli szolgdltatés kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvdr utca 12.

NGM regiszirdciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és kamatozé eszkozokbe fektet. A befektetdk a befektetési jegyek megvasdrlasdval az Alap eszkézeinek
hozamabs| részesedhetnek. Ezzel egyiitt az Alapkezelé o befekistési jegyekre tékevedelmet igér, amelyet az Alapkezeldvel kszosen kialakitott befektetési politikéval
biztosit. Az Alap, illetve az Alapkezelé a befekletési politika keretében az Alap vagyonét egy dinamikus eszkézallokéciss modell {CPP)) alapjén kezeli. Ennek sordn
tékevédelmet, valamint fix hozamfizetést is biztosit a befektetéknek. Az Alap globalis feltsrekva piaci részvény és nyersanyag befektetések révén az elérheté hozam
térekszik a kockdzat kézben tartdsa mellett.

A t8kevédelem szintje az Alap induldsakor 10.000 Ft, azaz a jegyek névériéke. A futamids alatt ha az Alap egy jegyre juté netté eszkdzértéke valamely banki
napen a korabban régzitett t8kvédelmi szintet 700 Ftial vagy azt meghaladé mértékben meghaladja, akkor az azt kévets banki naptél kezdve a tékevédelmi szint is
tovdbbi 700 Fttol emelkedik. Ez a befektetési politika biztositia, hogy az Alap a befizetett ke védelmen feliil egy a piacokis! fiigg feltételes és kedvezd piacok
esetén megemelt 18kevédelmet is kindljon a Befektetéknek.

Az Alapkezel8 a t8kevédelmet és a fix hozamfizetést bizfosité alacsony kockézats portféliérészt magyar éllampapirokbsl és pénzpiaci eszkézokbé| alakitia ki, amelyet
egy kilén befektetési alap képvisel az Alap portfélisjaban. Az Alap a tsbblethozamot biztosits magas kockdzatd részt részvény és drupiaci kitettséget nydjté
eszkdzokbe fekteti. Az Alap részvénybefektstéseit elsésorban o feltsrekvés Kézép-Eurdpa és Eurdzsia piacain alakitja ki. Az drupiaci befektetéseket olyan befektetési
alap képviseli, amely befektetéseit a Dow Jones-UBS Commodity Indexhez igazitia.

A fennt emlitett piacokat az alabbi befektetési eszkézékkel kivanja lefedni:

Magas kockdzati portfélirész Célarany
Raiffeisen Részvény Alap 33%
Raiffeisen Eurdzsaia Részvény Alap 33%
Raiffeisen Active Nyersanyag Alap 33%

Alacsony kockézat portfélisrész

Raiffeisen 2016 Kétvény Alap 100%

Az Alapkezels fenntartia a jogot arra, hogy a futamidé alatt a fenti befektetési eszkézaket helyettesitheti olyan eszkozskkel, amelyek illeszkednek az Alap befektetési

A portféli6 lehetséges elemei a kovetkezék:
1. Létraszold, illetve lekététt bankbetétek
2. Allampapirok
A) a magyar vagy kilfoldi dllam dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité allampapirok, igy tabbek kézétt a diszkont kincstarjegysk, kamatozé kincstarjegyek,
illetve valtozé kamatozési dllamkétvények;

B} az MNB, az Eurépai Kbzponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;

w

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: devizabelféldi és devizakiilfsldi tarsasagok dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek
megfelelnek a 2001. évi CXX. tdrvény a tékepiacrdl 275. §-dban foglalt feltételeknek;
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Szérmaztatott igyletek: amelyek értéke az alapul szolgdlé befektetési eszkéz, deviza vagy referenciardta értekéts| fiigg és 6nall6 kereskedés targydt képezi

{derivativa);

hdl

Részvények: devizabelfdldi és devizakilfsldi térsasagok dltal kibocsdtott tagsagi jogokat megtestesité értékpapirok, amelysk megfelelnek a Tékepiacrdl széls

2001. évi CXX. tv. 275. §-aban foglalt feltételeknek.
. Pénzpiaci eszkézsk: sorozatban kibocsétott, pénzkévetelésre szélé eszkszsk, amelyekkel a pénzpiacon keredkednek;

[}
7. Repo megdllapodésok: dllampapirokra, illetve jegybank dltal kibocsdiott értékpapirokra alapozott repo megdllapodasok;
8. Deviza

Q?

- Kollektiv befektetési értékpapirok: nyilt- és zartvégli befekietési alapok befektetési jegyei, illetéleg egysb kollektiv befektetési értékpapirok;

:

Az Alap sajdt t8ksjének 20%-at meghaladé mértékben fekfethet az aldbbi alapokba:

Raiffeisen Részvény Alap Raiffsisen 2016 Kétvény Alap
Raiffeisen Eurdzsia Részvény Alap Raiffeisen Active Nyersanyag Alap
Raiffeisen Kelet-Eurépa Részvény Alap iShares MSCI Eastern Europe ETF

Deutsche Bank DB Commodity Booster DJ-UBSCI EUR ETF
Deutsche Bank DBLCI-OY Balanced TRAC hedged ETF

3. Széamviteli politika & foglalé

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatésait a Szamvitelr| sz6l6 2000. &vi C. t6rvény (Szt.), a Tékepiaci térvényrdl szél6 2001. évi CXX. Torvény, illetve a befektetési alapok

beszamolékészitésérdl a 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszégon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel sszhangban késziti.
Az Alap kefids kénywvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredmeénykimutatas, a kiegészité mellékiet és a cash-low kimutatés.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés soran megallapitott, az elézé év éves beszamoldjgban elksvetett jelentésebb 6sszegl hibanak tekinti azokat, amelyek
meghaladiék az ellenérzétt izleti év mérlegfdssszegének 2 szazalskat, illetve ha a mérlegféésszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor

az 1 millié forintot.
Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds 8sszegi hibat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladia a sajat téke 20%-t.
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek 8sszefoglaldsat és az értékelési eljrésokat az alabbiakban mutativk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme
A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkeészités datuma: 2014. janudr 31.

3.3. Az érékelési eljdrdsok ismertetése

Az ériékelési eliGrasokndl - a Szamviteli t5rvany, o Tékepiaci tarvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szémviteli politikajgban régzitettek
az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeirs| részletes nyilvantartdst vezet, az ériskpapirok értékelése az Alapkezelési szabdlyzatnak megfelelden torténik.

Az értékpapirok nem realizélt érfolyam killonbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keriil elszémoldsra.
A portfélié értékelésének elvei:

Latra 52616 betét (folydszamla

A nettd eszkdzériéket a latra sz6l6 befétek kapesan oly médon kell T napra megallapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidélna.
Lekotstt betét

A leketett betétek sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni.
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Szérmaztatott iigyletek
Az Alapkezelé az Alap nevében szarmaztatott tigylefet kizérélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kéthet
befektetési eszkozre. Tézsdén kivili szarmaztatott iigyletek:
1. Hatdridés vételi megéllapodasok
A hatdridés vételi megéllapodésok T napi eszkézértéke a magattes instrumentum meghaldrozott T napi piaci értékének és a hatéridés megdllapoddsban szereplé
vételi rfolyam T napra vonatkozé jelensrtékének a killsnbézetével egyezik meg.
2. Hatdridés eladési megdllapodasok
A hataridés eladdsi megéllapodasok T napi eszkézértéke o hatéridss megdllapodasban szerepl eladdsi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének &s
a mégbttes instrumentum fentiek alapiéin meghatdrozott T napi piaci ériékének killsnbizetével egyezik meg.
3. Opcits, csereligyletek, egyéb szarmaztatott iigyletek

Amennyiben t6bb dr is elérhetd egy 16zsdén nem kereskedett iigylstrs, akkor a téjékoztatéban meghatdrozott sorrend szerint kell figyelembe venni az drakat.

A szarmaziatott Ugylstek évvégi értékelésekor az tgylet piaci értékének sszegst kell értékelési kiilonbozetként elszémolni az értékelési killonbozet

tartalékaval szemben. Az ériékelési kilsnbszet minden értékelés alkalmaval elszémoldsra keriil a fokényvi szamldkon.

Kollektiv befekietssi értékpapirok

Magyarorszégon nyilvantartasha vett nyilvénos nyflt végii befektetési alapok dltal kibocsatott befekletési jegyek T napra vonatkozé ériékét az adott befektetési alap
alapkezeldje altal kézzétett utolss napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkézérték alapijén kell meghatarozni. Magyarorszdgon be nem vezetett kollektiv befektetési
értékpapirok esetében az ériékelési drfolyamot a letétkezels dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgditats - Reuters, Bloomberg - dltal koz4lt legfrissebb egy
jegyre jutd netté eszkézérték alapjdn kell meghatdrozni.

Zért végl befekietési alapok esetében: amennyiben az adott alap jegyeire van ériegyzés, a befektetési jegyek T napra vonatkozé értéke a legfrissebb vételi és eladasi

driegyzés kézépértékén kerlil meghatarozésra, amennyiben nincs driegyzés, a legutolsé rendelkezésre allé egy jegyre juté eszkszériéket kell alkalmazni.

T8zsdére bevezetett értékpapirok

A) Hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok esetén amennyiben a t5zsdén az adott értékpapirra netté arfolyamon térténik jegyzés és igy az drfolyam nem tartalmazza a
eléz6 kamatfizetés éta T napig felhalmozott kamat sszegét, gy az adott ériékpapir piaci ériékének meghatérozésakor az utolsé kamatfizetésts! T napig
felhalmozolt kamat &sszegét hozza kell adni az értékpapir netté érfolyamértékéhez. Amennyiben a tézsdei érfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott
kamatokat tartalmazza, de T t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor az utolsé 15zsdei atlagérfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozodott
kamatokkal névelni kell.

B} Az elsddleges forgalmazsi rendszerben szerepld dllampapirok ériékét az AKK dltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szamtani
dtlagaként meghatdrozott kézépérfolyam alapjén kell szdmitani {idéardnyos felhalmozott kamattal névelve).

A szamitdshoz az ériékelés napjdn - vagy annak hianydban az értékelést megeldz8, ahhoz legkszelebbi - az AKK dlial kézzstett adatokat kell alkalmazni.

C) Az slsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideit dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamat az
AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kitvények esetében az iddardnyos kamattal névelve kell rtékelni.

A 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejii dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamat az utolsé tézsdei netté é&flagérfolyamon, az idéardnyos - T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

D) Az egyéb t6zsdén jegyzett értékpapirok esetében az utolsé t6zsdei netté dtlagarfolyamot kell alkalmazni, o T napig felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére - azaz a BET-re - be nem vezetelt, de valamely kiilfsldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezels dltal meghatérozott professziondlis adatszolgdltaté

- REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal T-1 napi zaré érfolyamon kell érigkelni.

A semmilyen t8zsdére be nem vezefett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci &riékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak
tekinthetd OTC piacon kézzétett T-1 napi zarédrfolyam, ennek hidnydban atiagarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben (T-1) napra érfolyamkézlés nem hozzéférhetd, a szémitdsokat az utolsé napi zéréarfolyam, illetve ha az nem hozzdférhets, a beszerzési netts drfolyam
alapién kell elvégezni. Ha az értékpapirokra netté drfolyamot kézélnek, illetve ha az értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjan keril kiszémitdsra,
Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamatot hozzé kell adni a netié arfolyamértékhez.

A t6zsdére be nem vezetett, kevesebb, mint 92 napos hétralévé futamideji, Magyar Allam dlial kibocsatott diszkont kinestarjegyek értékét a T napra vonatkozé

AKK 3 hénapos referenciahozam alapjén kell kiszémitani.

Az dllamkétvények vételskor a megvésarolt kamatot bevételt csskkents tételként kanyveljik el. Az eladaskor az sladoft kamat bevételként jelentkezik. Az év végi
atértékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési kiilénbszetbs| szarmazé t6kensvekményre kényveljik az értékpapirok értékkilonbézetével szemben.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével 8sszhangban

a vevé, az adés mindsitése alapidn az Uzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités id8pontjdig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon tili
lejarati kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozésokkal szembeni kéveteléseket, a kslessnként, elélegként adott &sszegeket, tovdbba a bevételek
akiiv idébeli elhatarolasa kézott levs kivetelésiellegd tételeket is] azok keletkezésekor ériékvesztést kell elszamolni - mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre alié
informécick alapjén - a kévetelés kinyv szerinti ériéke és a kivetelés vérhatéan megtérils Gsszege {veszteségijellegi) kiilénbozet 5sszegében az egyéb raforditésokkal

szemben, ha ez a killénbézet tartésnak mutatkozik &s jelentés Esszegi.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelssi szabdlyzatban elirtak szerint tériénik.

A forgalmazés névértékben az indulé tékét, a befektetési jegyek névértske és folys dra kézti - az ériékelasbdl adéds - killsnbézet a t6kensvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegy

4.1. Informécick az Alap portfélisjaré!

Az értékpapirok zaré dlloménya az év utolsé kereskedési napjan, 2013.12.31-4n érvényss értékpapir drfolyamon kerilt kimutatasra.

Beszerzési Mérleg szerinti
Befektetési jegyek
. Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érick e Frban Ert.kiil, kamat Ert.kiil. egyéb érték e Ftban
RARA . HUF 50 602 0 2296 52 898
RCM E-AZS RE EUR 70030 0 1530 71 560
RCM NYERS EUR 73 531 0 -10 556 62 975
RK2016 HUF 798 337 0 201 577 999914
Osszesen: 992 500 o 194 847 1187 347
Pénzeszkozék

Beszerzési Ertékelési Mérleg szerinti
Létra sz616 bankbeiétek Devizanem érték eftban kiilonbszet Ssszeg eft-ban
Folydszamla HUF 16 092 0 16 092
Devizaszamla EUR 1549 16 1533
Osszesen: 17 641 -16 17 625

Az Alap o devizés tételeinek dtértékelési killsnbézetét a beszémoléban az eredménykimutatésban szerepelteti: ennek Ssszege 2012-ben 17 & Ft drfolyamnyereség,

2013-ban 16 e Fi arfolyamveszteség.

4.2. Elhatéroldsok részletezése

Aktiv id8beli elhatarolds (adatok eFt-ban) 2012. 2013.
december 31. december 31.
Folyészémla kamat elhatérolasa 5 1
Osszesen 5 1
4.3. Egyéb informdcick
Az 6t évnél hosszabb idejii kstelezettsagek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alap a befektetési politikaja alapjan t8kevédelmet igér az Alap lejératakor befektetési jeggyel rendelkezé tulajdonasok részére.
Az Alap nem kapott és nem adoit fedezatet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
4.4. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések
Az Alap a rd venatkezé, 215/2000. Kormanyrendelst alapjan késziti az eredménykimutatdsdt.
Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése |eFtban)
2012. 2013.
december 31. december 31.
Folyészémlakamat 1225 545
Arfolyamkiilsnbszet 737 629
Ertékpapir értékesités rf.nyer. 14382 18 974
Osszesen 16 344 20 148
Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése (sFtban)
2012. 2013.
Arfolyamkiilénbézet 3619 465
Ertékpapir értékesités érf.veszt. 16 633 6263
Osszesen 20 252 6728
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Egyéb bevételek részletezése (eFt-ban)

2012. 2013.
Trailer fee 480 3361
Osszesen 480 3 361
A mikédési ksliségek részletezése (eFtban)
2012. 2013.
Alapkezeld kélisége 23 541 22 400
Osszesen 23 541 22 400

Az Alapkezels dtvéllalia az Alap miksdésével kapesolatos ésszes kéltséget, amelyet az alapkezelési dijban érvényesit.
A 2013, évi kdnywvizsgélati dij 8sszege 418 e Ft, amelyet a fentiek alapjan az Alapkezels szintén az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jsvedel bség alakulasanak b a
eFtban
A sajat toke részletezése 2012. 2013.
december 31. december 31.
I. Indulé toke 1299 210 1163 200
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 1532 440 1560720
b} Visszavds.bef.jegyek névértéke 233 230 397 520
Ii. Tokendvekmény -19 080 36 286
1. Visszavas.bef.jegyek bevonasi ért.kil. 8288 6886
2. Ertékelési kiilsnbazetbé! 132 460 194 847
3. El6zé évek eredménye 24 046 -159 828
4 Uzlefi évi eredmény 1135782 5619
Sajat toke 1280130 1199 486

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2014. janudr 31-ig ismertté vélt informaciokra épiil, addig a portflié jelentés szdmai 2014. évi elsé forgalmazasi
napidn mint nyité érték keriiltek meghatarozdsra a 2013. évi utalsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok alapjén.
A kételezetiségek kézstt is megjelennek az elss, mar 2014. évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2013. évi kaltségek

és kételezattségek keriilnek elszémoldsra, amelysk janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adédé eltérés 118 e Fr.

Beszamolé NEE szdmitds Kilénbdzet {eFtban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzériék 1199 486 1199 369 -117
Kilonbdzet tételesen:
Ertékpapirok 1187 347 1187 347 0
Pénzeszkozok, bankbetétek 17 625 17 625 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. ] 2 1
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -5 487 -5 605 -118

A folyészamlak elhatérolt kamata a NEE szémitasban o pénzeszkézsk és a kivetelések kézatt szerepel, a beszdmoléban pedig az

aktiv elhatéroldsok kazétt keriilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazési napig és a 201 3.12.31-ig esedékes kamatkillonbozet dsszege 1 e Fi.
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Mutatok:  {lasd 1. sz. mellékiet?) 2012. 2013.

1. Befekietett eszkoz6k az Gsszes eszkozokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzok az ésszes eszkéz6khsz 100,00% 100,00%
3. Sajdt t8ke ardnya az ésszkStelezettséghez + sajct tékéhez 99,55% 99,54%

4. Hosszi lejdrati kételezettségek
a/ aHIK + sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditési jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2014. aprilis 24.

=
Balogh Andrds ‘\ Vaéradi Zoltdn
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektelett eszkézok az 6sszes eszkézokhsz

0,00% Befekietett eszkoz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkszok az ésszes eszkézkhsz

100,00% Forgdeszkéz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt t8ke aranya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt tokéhez

99,54% Sajat téke

Forrasok &sszesen

4. Hosszi lejdraty kételezettségek
a/ a HIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hosszi lejarati kételezetiségek
Hossz lej. két. + Sajét toke
b/
0,00% Hosszi lejaraty kotelezettségek
Sajaf toke

Budapest, 2014. dprilis 24.

0
1204973

1204973
1204973

1199 486
1204973

0
1199 486

0
1199 486

i

Balogh Andras Véradi Zoltan

) Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra

2013.
eFtban
L. Hitelalloméany &sszetétele o
eftban
1l. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 16 913
Elszamolt Elhatarolt/szdlliték
Alapkezeld ksitsége 22 400 5487 16913
Ossz: 22 400 5487 16913
1L Ertékpapiralap vagy k la Sajat ke 1199 486] eft-ban
ill. %-ban
Idészak nyitééllomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlas
8711 17 625 147%
Folyészémla 8711 17 625 1,47%
Idészak nyitéallomany Idészak zdrédllomany
Vagyonelsm t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befeketési jegyek o 1277 143 ° 1187 347 98,99%
RARA 0 85782 0 52 898 4,41%
RCM E-AZS RE 0 104 796 0 71 560 5,97%
RCM NYERS o] 97 538 o} 62 975 5,25%
RK2016 o} 989 027 0 999914 83,36%
Id8szak nyitééllomany |d8szak zéréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 5 1 0,00%
Osszesen 1285 859 1204 973 100,46%
Budapest, 2014. dprilis 24.
Balogh Andrds . Varadi Zoltan
Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{Mik&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +
. Elszémolt amortizécis +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt ériékelssi kiilsnbozet +
d.a. Elszdmolt értékelési kilonbézet korrekcid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilénbszete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befektetések értékesftésének, bevaltasanak eredménye =
. Befektetett eszkdzok dllomdnyvaltozdsa +
. Forgbeszkszsk dllomanyvéliozasa =
9.a. Enékpapirok dllomanyvdltozésa =
10. Révid lejaratd kdtelezetiség dllomdnyvaltozdsa +
11. Hosszy lejératy kdtelezetiségek allomanyvéltozdsa =
12. Aktiv idébeli elhatdrolésok dllomanyvéltozdsa =
13. Passziv idébeli ethatéroldsok dllomdanyvéltozésa =

AWK -

O N O Or

II. Befektetési tevekenységbdl szarmazé pénzeszkdz-véaltozas
(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

L. Pénzigyi mb
{20-26. sorok)

szarmazé pé

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -

22, Befekietési jegy visszavdltdsa (és kibocsdtéaskori diszkont hatds ) -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kéleson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kslcsdn utén fizetett kamat -

IV. Pé kézsk val (£1N211l. sorok) =

Budapest, 2014. éprilis 24.

2012.

december 31.

-134 221

-135782
0

0

-132 460
132 460
0

0

234 160
o]

0

236 411
-698

[

8

0

234 160

© oo

-113 227
347 387
0

-151 761

5560

-157 321

[eNoNoNe]

-51 822

e Ftban
2013.
december 31.

~18 568

5619

0

0

-194 847
194 847
0

0

-164 894
0

0
152183
242

0
23 696
188 590
o]

-137 412

28 280

-165 692

[eNeNeNe

8914

;

Balogh Andrds
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadutok:

Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Hozamrogzité Tokevédett Alapok Alapja. 1111-449
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Lelélﬂ:c cl6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (T): 2013.12.31
Sajét toke (Ft.): 1199 368 629
Egy jegyre jutd NEE: 10 310,940758
Darabszam: 116 320
A rdrgynapi nettd esgkizérték meghatirogisa:
1 KOTELEZETTSEGEK.
V1. Hitelaliomany (dsszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Enék (e Ft) | %
1
Osszeg/Erték (e Ft) %
2. Egyéb kbtelezettségek (6sszes): -5 605 100,00
Alapkezel6i dij miatt -5 605 100,00
0 0,00)
Bizoményosi dij miatt 0 0,00,
Forgalm. kig. miatt 0] 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00)
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt [i]] 0,00
Egyéb - nem koltség alapi - kitelezettség of 0,00
3. | Céltartalékok (8sszes): | 0] 0,00
14, | Pagsziv idébeli clhatarolasok (osszes): ] of 0.00
I Kbtelezettségek dsszesen: ’ -5 605! 100,00
1L | ESZKGZOK Osszeg/Erték (e Ft) %
T/1, | Folydszamla, készpénz (dsszes): 17 625 1,46]
Raiffeisen Bank / EUR 1533 0.13
Raiffeisen Bank / HUF 16 092] 133
172. | Egyéb kivetelés (ssszes): | of 0,00
| of 0,00
Bank Futamid§ Osszeg/Erték (e Ft) | %
113, JLekotot bankbetétek (6sszes): 9 0,00
/3.1 JMax_3 ho lekotésii (ésszes): 0| 0.00)
|
32, ? hénapnél hosszabb lekotésii o 0,00
(0sszes):
| Megn. | Devizanem | Névének | Osszeg/Enték (e Ft) %
11/4. | Ertékpapirok (8sszes): | | | | 1187 347] 98,54
11/4.1. Allampapirok (5sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0| 0,00]
1/4.1.2. | Kincstarjegyek (dsszes): | | | [ 0f 0,00
1 ] ] | 1
1W/4.1.3. I Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0f 0,00
114.1.4. | Kiilfoldi allampapirok (6sszes): | | | | 0} 0,00
| | | ] ]
W4z, egyéb hitelviszonyt I l “l 0,00
1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (dsszes): | | | I of 0,00
I | ] ] 1
1/4.2.2. | Kiilfoldi kbtvények (8sszes): [ I | | ()1 0,00]
| I | ] |
17425, Toasdén Kiviihi (Gsszes) I | | ] o 000
| ] | I |
1/4.3, | Részvények (Bsszes): | 1 | | 0] 0,00
11/4.3.1. ] Tézsdére bevezetett (6s5zes): I l l | 0[ 0,00]
1 1 | | 1
1/4.3.2. | Kiilfoldi részvények (sszes): | | | | of 0,00
] | | ] |
1/4.3.3. | Tézsdén kiviili (sszes): | | | | of 0,00
| ] | ] |
1/4.4. | Jelzaloglevelek (dsszes): | | [ | 0] 0,00
1/4.4.1. | T8zsdére bevezetett (5sszes): | | I l ()[ 0,00
| | | | 1
11/4.4.2. | T6zsdén kiviii (6sszes): | | | | of 0,00]
] ] | | ]
1/4.5. | Befckterési jegyek (sszes): ] ] | I 1187347 98,54
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetent (dsszes): | | | [ of 0,00
| | | | I
1452, | Téesdén ivili (@sszes): | 1187 347] 98,54
Raif. Részvény Alap "A"] HUF 27618 39 52 89% 4,39)
Raiffeisen 2016 Kbtvény Ala HUF, 798 395 55 999 914 82,98]
RCM Active Nyersanyag Ala EUR] 2 53| 62 976 523
RCM Eurézsia Részvény Alap] EUR] 1397] 71 559) 5494!
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Megn, Devizanem Névérték Osszeg/Enték (e Ft) %

/4.6, | Karpétlasi jegy (Ssszes): 0 0,00

ws. {\km' id6beli ethatdrolasok 2 0,00
(bsszes):

RAHOZA HUF Folyoszamla felhalmozott kamatl 2 0.00

w. Iswxa(on tigyletek crtékelési o 0,00

bozete:
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I. A Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapija dltalanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kdnyvvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszémolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Lejérata:

Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja
1111-449

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap

t6kevédett alap

5 év

2016.05.25.

2. Az Alap stratégigja

Az Alap illetve az Alapkezeldé a befektetési politika keretében az alap vagyondt egy dinamikus eszkézallokdcids modell (CPPY} alapjdn
kezeli. Ennek soran Tékevédelmet, valamint fix, a futamidd elsS évében éves 7,7%os hozamfizetést is biztosftott a befekietdknek. A
Tékevédelem szintie az Alap indulésanak pillanatdban 10 000 Forint, azaz a jegyek névériéke. Az Alap futamideje alatt az Alapkezeld
az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét (arfolyamdt) folyamatosan figyeli. Amennyiben valamely Banki napon az Alap drfolyama
700 Forinttal vagy azt meghaladé mértékben meghaladja a Befekietési jegy névértékét (illetve a kordbban régzitett Tékevédelmi szintet),
akkor az azt kévetd Banki naptél kezdve a Tékevédelem szinfje is 700 Forinttal emelkedik. Az Alap nyflt és zart végli befektetési alapok

befektetési jegyeibe fekiet.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nettd eszkézértékének alakulésaffordulonap elétti utolsé kereskedési

napon]
Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2013. december 31. 4,55% 1031575 F 1199 927 637 Ft -
2012. december 28. 5,19% 9 866,46 Ft 1281 860 427 Ft -
2011. december 30* -6,20% 9 379,95 Ft 1369 931 901 Ft -

* az Alap 2011, méjus 204 indulésétédl szamitva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jBvdbeni hozamaival. A kézélt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

M ® Raiffeisen
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDES! NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Néverték | Eszkoz érték Yo
Atruvhazhaté értékpapirok . 1277 143 071 99,79
RARA HUF HUO000702766 43 378 130 85781 900 6,70
RCM E-AZS RE EUR AT0000745872 1918 104 795 790 8,19
RCM NYERS EUR ATOOO0AOHOS9 3 530 Q7 538 462 7,62
RK2016 HUF HU0000710215 866 395 559 989 026 919 77,28
Banki egyenlegek 8717 171 0,68
Folyészamla - EUR 669 973 0,05
Folyészémla - HUF 8 047 198 0,63
Egyéb eszkozok 114 806 0,01
Egyéb kovetelések 114 806 0,01
Osszes eszkoz 1 285 975 048 100,48
Kételezettségek -6 159518 -0,48
Egyéb kotelezettségek -6 159518 0,48
Netté eszkozérték 1279 815 530 HUF
Unitok szama 129 921
Egy jegyre juto netté eszkozérték 9 850,721054 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-g ismertté vélt informécidkra épil, addig a portfolis jelentés szamai

2013. elsd forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszédmoléban a tényleges 2012. évi kéltségek és kételezettségek kerillnek elszamoldsra.

Sajdt t8ke / Netté eszkozérték

Kiildnbozet tételesen:
Ertékpapirok

Pénzeszkdzok, bankbetétek
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh.
Katelezettségek/ Passziv id. elh.

Beszdmold NEE szémitds Kilénbdzet (eFtban)
1280130 1279816 -314
1277 143 1277 143 0
8711 8711 0
5 6 1
5729 -6 044 315

A folyészamlak elhatérolt kamata a NEE szémitdsban o pénzeszkdzok és a kovetelések kazétt szerepel, a beszdmoldban pedig az aktiv

elhatdrolasok kazott kerilt kimutatésra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2012.12.31-ig esedékes kamatkiilénbszet Bsszege 1 e Ft.

x Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KSVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd |  Névérték | Eszkdz erték | %o

Atruhazhato ertekpapirok 1187 346 892 99,00
RARA HUF HUO0007027 66 27 618 396 52 898 066 4,41
RCM EAZS RE EUR AT0000745872 1397 71559179 5,97
RCM NYERS EUR ATOOOCAOHOS? 2530 62 975 855 5,25
RK2016 HUF HU0000710215 798 395 559 999 913 792 83,37
Banki egyenlegek 17 624 856 1,47
Folyészamla - EUR EUR 1 532 649 0,13
Folyészamla - HUF HUF 16 092 207 1,34
Egyéb eszkézok 1.949 0,00
Egyéb kdvetelések 1949 0,00
Osszes eszkéz 1204 973697 100,47
Kotelezettségek -5 605 068 0,47 |
Egyéb kotelezettségek -5 605 068 -0,47
Neiié eszkézérrék 1 199 368 629 HUF
Unitok szama 116 320

Egy jegyre juté netto eszkozérték 10 310,940758 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2014. janudr 31-ig ismertté vélt informdcidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2014. évi elsé forgalmazdsi napjéan, mint nyité érték kerilltek meghatarozdsra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok
alapjén. A kételezefiségek kdzott is megjelennek az elsé, mar 2014. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2013. évi kaliségek és kotelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbdl

adédd eltérés 117 e Ft.

Beszdmolé NEE szdmités Kilonbozet (eFtban)
Sajdt toke / Nettéd eszkdzérték 1199 486 1199 369 -117
Kilonbdzet tételesen:
Ertékpapirok 1187 347 1187 347 0
Pénzeszkdzok, bankbetétek 17 625 17 625 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 1 2 1
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 5487 -5 605 -118

A folysszamlék elhatdrolt kamata a NEE szdmitdsban a pénzeszkdzok és a kévetelések kazétt szerepel, a beszdmoléban pedig az aktiv

elhatérolasok kézstt kerilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazasi napig és a 2013.12.314g esedékes kamatkildnbsézet Ssszege 1 e Fi.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juté netté

eszkoézériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-4n 129 921

2013. évben eladott befekfetési jegyek 2828

2013. évben visszavdltott befektetési jegyek 16 429

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2014.01.02-6n 116 320

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2014.01.02-4n 1199 368 629

Egy jegyre jutd nettd eszkdzértiék 2014.01.02-4n 10310,940758
IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz értek Yo

T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdiitban forgalomba hozoft airuhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 1 187 346 892 99,00
RARA HUF HUO000702766 27 618 396 52 898 066 4,41
RCM E-AZS RE EUR ATO000745872 1397 71559179 5,97
RCM NYERS EUR ATOOOOAOHOS? 2 530 62 975 855 525
RK2016 HUF HUO000710215 798 395 559 999 913 792 83,37
Netré eszkozériek 1 199 368 629 100,00

2013 végén - hasonldan a 2012 végi dllapothoz - a portfolié a likvid eszkézskén (latraszélé szamlén elhelyezett banki betét) felil

kizérdlag a fenti tabléazatban az egyéb dtruhdzhatd ériékpapirok kategéridba sorolt nyilt végii befektetési alapok befektetési jegyeit

tartalmazta.

Az Alap illetve az Alapkezeld a befektetési polifika keretében az Alap vagyondt egy dinamikus eszkézallokéciés modell (CPPI) alapijén
kezeli, ez alapjan dénti el az Alap milyen maximdlis arényban fektet a kivélasziott kockdzatos kollektiv befekietési ériékpapirokba. A
dinamikus eszkézallokécid célia a tékevédelem biztositdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatdban részletezetieknek megfeleléen. Az Alap

globdlis feltérekvé piaci részvény és nyersanyag befektetések révén az elérhetd hozam maximalizaléséra torekszik a kockdzat kézben

tartdsa mellett.

g,g Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2013 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi mUveletek bevételei 20 148
Folydszamlakamat 545
Arfolyamkiil nbé zet 629
Ertékpapir ériékesités arf.nyer. 18 974
Pénzigyi miveletek raforditasai 6 728
Arfolyamkiilg nbé zet 465
Ertékpapir ériékesités arf.veszt. 6263
Egyéb bevételek 3 361
Trailer fee 3361
A miUkédési kdltségek 22 400
Bankforgalmi jutalék 0
Alapkezeld kiltsége 22 400
Letétkezeld koltsége 0
Keler dij 0
Mérlegvizsgdlat 0
Kényvvezetés 0
Feligyeleti dijak 0
Reklam, hirdetés 0
Egyéb raforditasok o
El&z8 évi kdnyvvizsgdlati dij kilénbazet 0
Rendkivili bevételek o
Rendkivili raforditasok o
Fizeteit, fizetendé hozamok o
Targyévi eredmény -5 619
Felosztott j6vedelem o
Ujra befektetett jdvedelem -5 619
Ertékpapirok értékkiilonbozete 194 847
Befektetési jegy 194 847
- kamatokbdl, osztalékbs! 0
- egyéb 194 847

# Raiffeisen é
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Tékeszémla véltozasai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Id&szak nyité&llomany ld8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
8711 17 625 1,47%
Folyészamla 8711 17 625 1,47%
Id&szak nyitédllomany ld&szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befekietési jegyek 0o 1277 143 (4] 1187 347 98,99%
RARA 0 85782 0 52 898 4,41%
RCM E-AZS RE 0 104 796 0] 71560 5,97%
RCM NYERS 0 97 538 0 62 975 5,25%
RK2016 0 989 027 0 999914 83,36%
Idszak nyitééllomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatérolasok ' 5 1 0,00%
Osszesen 1285 859 1204 973 100,46%

VI. Szérmaziatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2013. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentés vdltozds nem kovetkezett be 2013-ban, G izletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott. A Térsasag igazgatésagénak Ssszetételében azonban tértént véliozas, 2013.04.304 hatéllyal Berszan Ferenc

helyett Ralf Cymanek lett az 6] igazgatésdgi tag. Személyi véltozas a feltigyeld bizottsagban is térént, 2013.12.064 hatdllyal Mété
Norbert helyett Kovdes Attila lett az 0j tag.

A 2013-as évben az Alapkezelé 0] alapot nem inditott, mikézben két hatdrozott futamideji alapja (Raiffeisen Sztarvélogatott Tékevédett
Szérmaziaiott Alap, Raiffeisen Foldiink Eriékei Tékevédett Szdrmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatarozatlan futamideji alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyamén az Alapkezel befektetési alapokban kezelt dlloménya jelentdsen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomény
egy év leforgésa alatt 204,98 millidrdra emelkedett. A névekedés készonhetd volt a banki beféti ajénlatok versenyképesség-
csokkenésének, viszont ezzel egyidében hatréltaté tényezé volt az dllampapirok fokozédé versenyeldnye. A nyilvanos befekfetési alapok

piacén az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjan 4,59%ra csdkkent a 2012. év végi 4,91%rol.
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VIIl. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

Az amerikai jegybanknak szamité FED monetdris lazitast jelenté programjénak, @ QE3-nak a pozitiv hatdsa ennek a térségnek a
kétvénypiacdt befolyasolta inkébb, a részvénypiacdig kevésbé ért el. S&t, a majus végi FED bejelentés, amely a program csokkentésének
lehetéségérdl szolt, alapveiSen mindegyik régids részvénypiacra negativan hatott, és az év végéhez kézeledve sem tudtak komolyabb
pozitiv teljesitmény elérésére. A hazai részvényindex az év elsd felében relative 6 teljesitményt tudott felmutatni régids
dsszehasonlitasban, hiszen a BUX index 4,68%kal tudta névelni az ériékét, mig a lengyel vagy éppen a cseh részvényindex 10%-ndl is
tobbet vesztett az értékébél. A nemzetkézi sszehasonlitasban a régidban a legjobb teljesitményt nyijté BUX-nak az eredménye sem volt
elegendd ahhoz, hogy a megkdzelitse az amerikai részvénypiacok szdrnyalé teljesitményét. A masodik félévben a régids tarsaink
részvényindexei (cseh és a lengyel) joval kedvezdbb teljesitményt tudiak lerakni asztalra, mint a BUX index. Ez a kiemelkedd masodik
féléves teljesitmény sem fudta eltérsini az elsd félévben dsszeszedett hétranyukat a magyar részvényindexhez képest, igy a hazai index a
régidban felilteljesité részvényindexé vélt az év sordn. Az dtlagos régiés teljesitményt kifejezd, az eurdban denominglt CETOP20 index
egy év alatt kdzel tiz szdzalékot vesztett az ériékébdl.

Az orszdgspecifikus események kdziil érdemes kiemelni azt, hogy hazdnkban a Magyar Nemzeti Bank 0] elndke (Matolcsy Gydrgy)
dprilis elején hirdetette meg a Névekedési Hitel Programot melynek célia, hogy a gazdasdgi névekedést eldsegitse. A magyar
gazdasagrl alapvetéen pozitiv hirek érkeztek a 2013-as év folyaman, hiszen az év sorén megjelend GDP adatok folyamatosan pozitiv
meglepetést okoztak és névekedésbe véliottak. Az év végi kimutatdsokbé! kiderilt, hogy a magyar GDP+ leginkdbb az uniés és dllami
forrasokbdl megvalésulé beruhdzasok felpérgetése és o kifejezetten kedvezd idSjarasnak kdszénhetd 6 mezdgazdasdgi teljesitmény
segitefte. A magyar gazdasdg névekedése végil 1,1%os lett a 2013-as év sordn. Az inflécié szintie egyre alacsonyabb szinteken alakult
az év folyaman. Az dflagos dremelkedés a 2012 decemberi 5%os névekedési itemhez képest (év/év), egy évvel késébb 2013.
decemberében mar csak 0,4%-on clakult. Az alacsony infléciés adatban jelentds szerepet jatszott a kormdny ,rezsicsdkkentd” lépései,
amelyek mesterségesen fariotték alacsonyan az értékeket. Az alacsonyan fartott inflécié viszont segithette a hazai kiskereskedelmet, ami
az év elsé néhany hénapjdban jelentdsen javult, hiszen a janudri csdkkenést kivetéen jGniusig minden hénapban nétt a volumene, viszont
jiniusban djra mérséklédat, viszont az év utolsé negyedévére ijra felpsrgét.

A hazai fizetdeszkéz araban nagy mozgds nem volt sem az euréhoz, sem az amerikai dollérhoz viszonyfva. 15 Fros savban mozgott az
arfolyam az elsé félévben, majd ez a mozgdstér beszikilt az év masodik felére és egy kis gyengiléssel zérta az évet mind a két fent
nevezett devizdhoz képest.

A régidban a 2013-as évben a cseh gazdasdgnak az utolsé negyedévben sikerilt kikerilnie a recesszibél, hiszen az év elsé
egyharmadéban a gazdasdg teljesiményérél folyamatos zsugoroddst jelentd adatok érkeztek. Az utolss negyedévben egy évre
visszatekintve 0,8%kal ndtt a cseh gazdasdg.

A lengyel gazdasdg teljesitménye lényegesen jobb, mint a fent emlitett cseh teljesitmény, hiszen 2013-ban a lengyel GDP negyedik
negyedéves adatdt viszonyitva az eldz8 év azonos idészakdhoz megdllapithaté, hogy 2%kal ndt. A lengyel inflacié, hasonléan a
magyarhoz igen alacsony értéket mutatott, hiszen az év utolsé hénapiél;an publikdltak szerint 0,7% volt a szintje. A lengyel nemzeti bank
inflacids célsdvia 1,5-3,5% kozétt mozog.

A régiés piacokon megdllapithats, hogy a fent térgyalt hdrom gazdasag esetében javulé GDP adatokat hozott a 2013-as év, de még nem
olyan meggydzdeket, hogy a régids részvénypiacok hasonlé teljesitményt nydjtsanak, mint a fejlett piacok indexei, tehat elmondhats,

hogy a régié részvényindexei jelentdsen alulteljesitetiek a fejlett piacok indexeihez képest a 2013-as év folyaman.

# Raiffeisen 8
ALAPOK




RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2013.

BUX F1 RTS § PX Czk WIG20 Piz MXMU* $ CETOP20 €
2013.Q1 |  1,74% = 438% 730% | B% T 258%. 1063%
2013. Q2 6,53% 12,64% 8,79% 5,25% 11,14% 6,77%
2013. H1 4,68% —-16,47% -15,45% -13,06% -13,52% -16,68%
2013.@3 | 190% T : . o
2013. Q4 3,28% 1,20%
2013. H2 13,12% 12,61% 8,07%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A nemzetkozi részvénypiac

Az eréssdd globalis kockdzatvdllalasi kedv és emelkedd részvénydrak jellemezték 2013 elsd negyedévét. Az FED folytatta
kétvényvasarldsi programidt, melynek sordn jelentés mennyiségd likviditést pumpélt a piacokra.

A globdlis névekedési kildtasok javulasa differencialt maradt. Az USA gazdasdgi feljesitménye folytatta a felivelést. A kéliségvetési
megszoritdsok negativ redlgazdasagi hatésai még nem mutatkoziak meg az elsé negyedévben, annak ellenére, hogy a januartél életbe
lépd add- és jarulékemelések hatdsdra visszaestek a lakossagi jovedelmek. A janudrban publikdlt, az eléz6 negyedévrdl szolé
jelentésekben a vdllalati profitok emelkedtek, és a gyorsjelentések sordn a cégek javitotidk eldretekintd vérakozasaikat is. Az amerikai
gazdaséggal ellentétben az eurdpai az elsé negyedévben sem tudott erdre kapni. A drasziikus megszoritasok jelentés névekedési
dldozattal jamak, és a kilatasok tekintetében is csak mérsékelt javulds volt tapasztalhaté. Az elsé negyedév sorén Gjbdl és ojbdl
felerésédtek a politikai-gazdasagpolitikai jellegli kockdzatok (példénak okéért az olasz parlamenti vélasztasok utani patthelyzet).

A mésodik negyedév elsé felében optimizmus és erds5dé vételi kedv jellemezte a globdlis kétvény- és részvénypiacokat tovabbra is. A
gazdasdgi novekedéssel kapesolatos vérakozasok javultak, a likviditasbéség adott volt, mellyel fovabbra is nyomott szinteken fartotta a
hozamokat. Mindemellett a japdan jegybank monetaris lazitdst jelentd programijars! kiderilt, hogy a szigetorszag esetében a részvény
eszkézoszidlyra is kiterjed. A t6zsdei arfolyamok szarnyaltak, a kétvénypiacok erésddtek.

A globdlis fordulat majus végén kévetkezett be, amikor a FED elnske jelezte, hogy mar idén elkezdhetik kétvényvasarldsi programjuk
csékkentését, mellyel szikitenék a piaci likviditds mennyiségét. A részvénypiacokra a negyedév utolsé hénapija sordn gyiirizddiek &t a
negativ hatdsok. A gyengiilé makrogazdasdgi kilatésok és a kinai bankkézi piacokon bekavetkezs likviditdsszikilés tovabb erésitették a
pesszimista hangulatot. A fejlédé piacok feljesitménye gyenge volt a negyedév sorén, elsdsorban a kinai névekedési aggodalmak, a
bankkézi likviditasi problémak és az drnyékbankrendszerrel kapesolatos kockazatok feleréssdése miatt. A zuhand nyersanyagdrak miatt
gyengén teliesftett az orosz és brazil tézsde is. A feltrekvé piacok kéziil az év els néhény hénapjaban még vezets tsrok részvénypiac is
nagy veszteségeket konyvelt el a masodik negyedévben. Az esés okai elsésorban a helyi politikai fesziltségeknek kdszonhetsk.

A piacok szempontiabs! az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikabd| érkezé likviditdsbéséget mikor
kezdi el szikiteni a FED. Augusztusban megerdsadiek azok a vélemények, hogy a likviditasbéséget biziosité QE3 programot csdkkenteni
fogjék, amely vérakozas enyhe arfolyamesskkenéssel jart a fejlett részvénypiacokon (a véllalati jelentések dlial tamogatott jiliusi igen
kedvezé hénap utén). A FED azonban meglepte a piacokat és Ggy dontst, hogy egyelére nem valioztat a kétvényvasdrlasok mértékén.
Mindekézben Eurépabdl is egyre jobb makroszdmok lattak napvildgoet, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdtek az drak az amerikai
és a nyugateurdpai részvénypiacokon egyarant. A t8kedramlést fekintve folytatédott a kordbbi hénapok tendencidja és a befektetdk az
eurdpai részvénypiacokat favorizélték. Az optimizmus felerdsodését a geopolitikai ill. poliikai kockdzatok kidrazédésa is segitette,
ugyanis a szfriai konfliktust diplomaciai dton sikerilt rendezni és az akkori német parlamenti vélasztésok sem okoziak meglepetést.
Amerikdban a laza monetéris politikai szemlélet az egész évben megtette a hatasat. A gazdasdg névekedése elindult, a t5zsdeindexek
nemcsak a negyedik negyedévben de a felies év soran kiemelkedé mértékben emelkedtek. A FED QE3 program kivezetési
lépéssorozatanak a teljes évi kommunikécidja jé! sikerilt, amivel elkerilték a piaci turbulencidkat.

Az Eurépa Kozponti Bank az amerikai és a japén példatdl eltérs médon, a fentiekhez hasonléd program bevezetését nem helyezte

kildtasba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és a kommunikécidjdban t6bbszér is jelezte, hogy & is elkdtelezett a laza
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monetdris politika mellett. Az eurépai dtlaghoz képest a német gazdasaghdl érkeztek jobb eredmények, igy a német t6zsdeindex is
nagyobb névekedést tudott felmutatni, mint az &reg kontinens atlagét reprezentdlé EUROSTXX50 index.

Az egész év jelentds eseménye volt a Japan jegybank pénznyomtatdsi programja, amely jelentésen gyengftette a szigetorszdg valutdjat
laz év végére a jen 15bb mint 20%kal lett gyengébb az amerikai dollarhoz, és 25%kal az eurdhoz képest). A jen leériékelsdésével a
japén exportra fermelé cégek jelentds versenyeldnyre fehetnek szert, igy a japdn gazdasdg kildtasai javultak. A szigetorszag
t8zsdeindexe is jelentSs befektetéi opfimizmusrél tandskodott, hiszen egy év alatt kézel 60%os névekedést produkdlt, igaz a sajdt

devizdban mérve.

A 6bb fejlett piaci részvényindexek vdltozdsa [sajét devizéban):

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225

12013.Q1 o 11,25% A003% 0 598% 0 0MdB% 0% o 1927%
2013. Q2 2,27% 2,36% 3,23% -0,82% 2,10% 10,32%
2013. H1 13,78% 12,63% 9,35% -1,26% 4,56% 31,57%
2013.Q3 | 1,48% D 469% e 10el% s s 798% . 569%
2013. Q4 9,56% 9,92% 11,62% 7,46% 11,14% 12,70%
2013. H2 11,18% 15,07% 23,45% 19,46% 20,01% 19,11%

.. 0
DOW, 5&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forras: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vildggazdasag dlialédnos névekedésével kapesolatos kérdéjelek hatdrozték meg. Amerikdban kimutatott
névekedés mellett a fejlett eurépai térség nem tudott hasonléan kedvezd adatot produkdlni sokdig, csak az év utolsé negyedévében tériént
érdemi fordulat. A kinai nemzeti dssztermék névekedési iitemének lassuldsa is éreztette a hatdsat az drupiacok mozgdsan. A gazdasdgi
névekedés alacsony szinfje, illetve Kindban a névekedsés iitemének csokkenése a nyersanyagok irdnti kereslet apadasdt vefitette elére.
Ezdltal a nyersanyagok jelentSs mértékben estek 2013 elsd félévében, ami a masodik félévben megallt, azonban a fordulat nem
kovetkezett be az év végéig sem.

A két nemesfém jelentésen vesztett az ériékébél, az arany 28,26%ot, az eziist dra pedig még ennél is nagyobbat, pontosan 35,91%ot
eseft. Az élelmiszerek kézétt hasonlé mértéki zuhands léthattunk o 2013-as évben, hiszen a biza 22,20%kal, a cukor 14,26%kal, mig a
kukorica esak 39,56%kal ért kevesebbet. A fémek kéziil mind a réznek, mind az aluminiumnak is esést kellett elkdnyvelnie (réz: -7,01%,
aluminium: -13,91%). A két olajfajta kézil a WTI pozitiv tartoményban tudta zéri az évet (+7,19%), mig a Brent egy keveset veszfett az
ériékébdl (0,28%). A 19 nyersanyag érét magdban foglalé Dow Jones UBS Commodity index is jél leirta a nyersanyagok &tlagos

teljesitményét, hiszen 9,58%-kot csdkkent az értéke.

2. A mogéttes termékek teljesitményének alakuléasa

Az alabbi tablézat kézli a magottes befektetési eszkézsk iddszaki teljesitményét forintban mérve. A hozamadat az Alap indulasat jelenté

2011. mdjus 204 naptdl a 2013. december 3 1-ig tarté idészakra vonatkozik.

Befektetési eszkoz 2011.05.20 2013.12.31. Valtozas (HUF)*
RCM Eurdzsia Részvény Alap (EUR) 187,22 187,60 +5,56%
RCM Aktiv Nyersanyag Alap {(EUR) 115,38 94,87 -19,08%
Raiffeisen Részvény Alap {HUF) 2,177982 1,915320 »-»]2,06%
Raiffeisen 2016 Kétvény Alap (HUF) 1,000000 ],252404 25,24%

*az eurds drfolyamokat az MNB akkori EUR/HUF kézéparfolyammal szamitottuk ét.

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
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A 20T1. évi CXCIIl. Torvény a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formékrdl, amely 2012. janudr 1.8l lépett hatélyba,
eldirta tobbek kdzt azt, hogy az alapok egységes szerkezet() tjékoziatéja és kezelési szabdlyzata egy 0j struktira szerint épilién fel. Az
Alapkezeld az elss félévben kezdeményezte az Alap t4jékoziatdjanak és kezelési szabdlyzaténak médositasat a 3rvénynek valé
megfelelés érdekében, illetve egyitial a befektetési lehetdségeket leiré részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben médositotta. A
vélioztatdsoknak PSZAF dltali jévéhagydsa megtoriént. A befektetési politika alakuldséra haté tovabbi, egyéb jelentds tényezé 2013-ban

nem volt.

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alapkezeld a befektetési politika keretében az Alup vagyondt egy dinamikus eszkézallokdciés modell (CPPI) alapjén kezeli. Ennek
sordn tSkevédelmet, valamint a befektetési eszkézok teljesitményétél figgetlen hozamfizetést is bizfositott a 2012-es év sorén a
befektetoknek (az Alap Téjékoziatéjénak 14.14 pontia szerint). A hozamfizetés napja 2012. mdéjus 25. volt, igy a targyidészakban
770Ftos hozamfizetésre kerilt sor befekietési jegyenként. A futamidd tovébbi részében hozamot nem fizet, csak a legvégén. A tovdbbi
futamidé alatti hozam az alap a befekietési jegyek nettd eszkézérickének emelkedésén keresziil mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi
netté eszkdzériéken 16rténd visszavasarlasi kstelezettség vallalasaval biztositia a befektetdk szaméra, hogy befekfetési jegyeik vagy egy
részik visszavaltdsaval tetszéleges iddpontban hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2013. izleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetéen nem volt.

Budapest, 2014.4prilis 24.

NN

Balogly Andras Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében
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