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Flggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemeény

Eivegeztik a Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (,az Alap") 2018. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2018, december 31-i forduionapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkizok es forrasok egyezd végosszege 3.532.061E Ft, a térgyévi eredmeny -102.539 E Ft veszteség -, és az
ugyanezen idéponttal veégzddé Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamvitell politika
jelentds elemeingk 8sszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd melléklethdl all.

Velemeényiink szerint a meliékelt éves beszamold megbizhato és valos kepet ad az Alap 2018. december 31-én
fennalld vagyoni és penziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végzsds lizieti évre vonatkozo jSvedelmi
helyzetéré! a Magyarorszégon hatdlyos, a szdmvitelrél szold 2000. évi C. torvénnyel dsszhangban {a
tovabbiakban: ,szamviteli tOrvény”} és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetesi
kitelezettségenek sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemeény alapia

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo ~ Magyarorszdgon hatdlyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre, Ezen
standardok értelmeben fennalld feleldsségtink bévebb leirasat jelentésiink A kdnyvvizsgald éves beszémold
KkBnyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgalol Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6lo
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok

Testilete dltal kiadott , Konyvvizsgdlok Etikai Kédexe'-hen (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai el¢irasoknak is.

Meggyozddesiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
veleménylnkhoz,

Egyeéb informaciok: Az Uizleti jefentes

Az egyeb informacick a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2018. évi iizleti jelentésébdl dllnak. A
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelds az Uzleti jelentésnek a
szamviteli tdrveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eldiraszaival 6sszhangban torténd elkészitéséert. A
figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentéslink , Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoiora adott vélemenyiink nem
vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az eéves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasasa €s ennek soran annak meérlegelése, hogy az iizleti jelentés iényegesen elientmond-e az eéves
beszamoionak vagy a kdnyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinkngk, vagy egyeébként gy tunik-e, hogy az
lényeges hibas aliitast tartaimaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lenyeges hibas allitast tartaimaznak, kitelességiink errél és a hibas aliitas jellegérél jelentést tenni,

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabbd annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torveny, ifietve egyéb mas jogszabaly vonatkozg eldirasaival tsszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
ielentés és az éves beszamold dsszhangjaral vélemeény nyilvanitasa.

Vélemeénylink szerint a2 Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2018. évi iizleti jelfentése minden [ényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2018. évi éves beszamoldjaval
£s a szamviteli térvény vonatkozo eléirasaival Mivel egyeéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabhi
kévetelmenyeket az lizieti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt,

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lényeges elientmondas vagy lényeges hibas ailitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés €s az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoijaert

A vezetés felelés az éves beszamalénak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd s a valds bemutatds
kévetelmenyének megfeleld elkeszitéséert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetes sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjcn az akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas Allitdstdl mentes éves
beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol¢ elkeszitése soran a vezetés felelds azert, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo kepesseget es az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves beszamolo Gsszeallitasasrt.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmeny
nem ail fenn.

Aziranyitassal megbizott szemeélyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo eves beszamold kényvvizsgalataért valo feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelid bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy ennek alapjan a veélemeényinket
tartalmazé fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kells bizonyossag magas foku hizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltaria az egyébkeént ietezd iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbal
vagy hibabdl, és iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek tnmagukban vagy
egyulttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélest
alkaimazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk es feimerilik az éves beszamold akar csatdsbol, akar hibabol ereds lényeges hibas sllitasainak a
kockazatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eljarasokat,
vaiamint efegendé es megfeleld kinyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a vélemeényiink megalapozasahoz. A
csalasbol eredd lényeges hibas aliitas fel nem: tarasanak a kockazata nagyobh, mint a hibabal ereddé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a
belsd kontroll felilirasat.

Megismerjlk a kényvvizsgdlat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekeében, hogy olyan
Konyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozétt megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertekeliik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseget és a vezetés altal keszitett szamviteli
becslések és kapcsolodd kizzétételek ésszer(iséget.

Kdovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részeérdi a vallalkozds folytatasanak elven
alapuio eéves beszamolo dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennali-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képesseget illetéen. Amennyiben azt a
kivetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien kiinyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévd kapcsolods kbzzetetelekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatiak azt, hogy az Alap nem tudia a vallalkozast folytatni.

Ertekeliik az éves beszamol¢ atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeszitod
mellekletben tett kizzétételeket, valamint ertekelitik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgdlo Ugyletek és esemeények valds bemutatasa,

Az idnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - 3 konyvvizsgalat
tervezett hatokirét és ltemezesét, a kbnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hignyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2019. aprilis 23,
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmazfatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozok
I. Ertékpapirok
1 Eriékpqpl’rok
2 Enékpapirok értékkilonbszete
a kamaiokbdi, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkézrdk
1. Kdvetelések
Kévetelések
Kovetelések értékvesziése [
Kilfsldi pénzériékre szdlé kdvetelés érigkelési kilonbdzete
Forintkvetelések ériékelési kilonbozete
N. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Erékpapirok ériékelési kildnbdzete
a kamatokbdl, osztalékbdi
b egyéb
Hl. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzok
2 Valula, devizabetét érigkelési killonbdzete

o o —

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
b Aktiv idSbeli ethatarolds
2 Akifv iddbeli ethatdrolas értékvesziése (}

D / Sxzarmaztatott ligyletek értékelési kilonbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke

l. Indulé toke

1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névériéke
0. Tékevaltozas (tokendvekmény)

1 Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete
2 Ertékelési kilonbozet tartaléka

3 Elszd évek eredménye

4 Uzleti &v eredménye

F / Céltartalékak
G / Kotelezetiségek
I. Hosszud lejarat kdtelezettségek
Il. Rdvid lejaratt kételezettségek
HL. KiifSldi pénzértékre szélé kitelezettségek értékelési killénbozete

H / Passziv idobeli ethatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK} OSSZESEN

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Balint Attila
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziaiott Alap

Eredménykimutatas

eFt

2017. 2018.

| Pénziigyi miveletek bevétele 249 332 378 206

H Pénziigyi miveletek raforditasa 103 667 429 595
Il Egyéb bevételek 0 8
IV Mitkddesi kdliségek 48 810 49 074
V Egyeb raforditasok 1 466 2 084
V1 Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 95 389 -102 539

Budapest, 2019. dprilis 23
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Balint Attila Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2018. december 31-ével végzédsd évre

1. Altalénos gaxdaikeddsi kérilmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmazictolt Alup (tovabbiakban: Alap} 2006. januér 10-én kerilt nyilvantartéskba

vételre o PSZAF-nd] 200.000.000;- forint indulé sajdt tSkével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.

A PSZAF hatarozatszama: EAIL/110.293-1/2006. Az Alup nyilt végl befektotési Alap.

Az Alap dhtal kibocsatott, demateridlizalt, 1 Ft névértékl, névreszéld befekletisi jegyek két sorozatba tartoznak, jelstesik A", &s R

Az Alap "A® sorozatinak nyilvancs forgalombahozataldt engedélyezé Felugyelefi hatdrozat szama és kelte: EHi/110.293,/2005., 2005. december 22

Az Alep "R* sorozatanak nyilvénos forgalombahozatalét engedélyezs Feliigyeleti hatérozat szdma és kelte: HKEH-516,/2017., 2017 jokius 23

Az MNB a 2017.10.31-4n kelt HKEI715/2017 5z, hatérozataban engedélyezte a befekletési jegyek visszavdltdsat érintd forgalmazdsi szabdlyok véltozasdt,
tovabbd o Kezelési Szabdlyzatban oz Alapot terheld difuk és kéltségek , valamint a befektatési jagyek folyamatos forgalmazésst bemutaté fejezatek médositasdl
Az Alap mégs# a Raiffeisen csoport nogybefektetésekben tapasztalt gérddja 4l

Ausziiéban a Raiffeisen o legnagyobb alopkezeld. A csoport tagiei vezetd banki szolgéltatck.

Az Alap, kénywizsgélatal alétémaszlot éves beszdmoljdt 45 dves jslentésél az interneten is kbzzéteszi, amelynex pontes cime

elsrhetésége a kbvelkezd: https://alopok.raiffeisen.hu/cktualis/felentesek

Alapkezeld: Raiffeisan Befekletési Alopkezeld Zr. 1054 Budapast, Akadémio u. &.

Az Alap képviseletére jogosult: Bdiint Attita 1165 Budopes!, Mészdros Jozsef u. 16.
Véradi Zohdn 1111 Budopesl, Boridk Béla 4t 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budopes, Akadémia u. &.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zr1. 1054 Budapest, Akedémia u. 6.

Az Alap kénywizsgélatro kStelezett.

Kénywvizsgalé: RSM AUDIT Hungery Zrl. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelslt kdnywvizagald Kozma Attia Mihaly 216} Csoméd, Napsugar uleo 28,
Regszam: Q05847
lgazolvanyszim: 005881

A szémviteli szolgdlhatds kérébe tartozé feladatok

iranyitasaérn felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

MNGM regisztracids szom; 163363

2. Befekletési politika

Az Alap olyon abszoldt hozam céli alap, amely a mindenkori hazai pénzpiaci hozamszintel igyekszik mérsékelten megholodni akifv vagyonkezeldi déntésekket
Az Alapkezeld oz Alap befekietési céljdnak eléréséhez a befekletési eszkdzok széles kiréhél valogathat {kistnds tekintatiel o szérmaztatott eszkdzikre), s nem
¢l az egyes eszkézik hosszl kv tortdsa sem. Az Alapkezels érekszik arra, hogy oz Alep mindenkori visszatekint egy éves hozama poziliv tafemanyban
maradien.

Az Mapkezeld oz Alap portfélididnak Ssszetstelét a devizo- és kematpiaci kilatasok filggvényében alakitia ki, Az Alapkezeld az Alag

t6kéjét az Gllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesits étékpapirokon és o hagyomdnyos beléteken feliil szérmaztatott eszkdzdkbe [ideérive a

struklirdlt termékeket) és korlatozolt mériekben egysh kockdzatos aszkizikbe (részvény, cerlifikat sibj fekleli be. Az Alap dltal vésarothatd struktirélt termék
ssetében a redlizdlt hozam jellemzéen valamilyen magattes termék {devizadrfolyam vagy kamalpiaci jegyzés) alakulasadl figg.

Az Alap a t5rvényi szabélyozdsnak meglelelden fedexzeti és befekistési cély szarmaztatot igyletet is kthet, amely o portfalic hatékeny kezelésének célidt szolgdlicr

Az Alapkezeld o tle elvarhaté maximdlis gondossdggal, seit beldtdsa és dontése alopian, a fBrvények 45 az Alapkezelési Szabdlyzalbon foglalt kerlatozasok befortése
mellett alaktia ki oz Afap forrdsainak felhasznaldsi médjal, o befektetési arényokot, annak érdekében, hogy oz Alop az Alapkezeld varakezdscinak megfelelé

iovdbeni kockazatok & hozamok figgvényéhen hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamet érje el.

Az Alapkezels az Alop saidt 1kéjét oz clbb felsorclt befekletési eszkbzdkben farthatic

1. Allompapitok, nemzefkdzi pénziigyt intézmény kal kiboesdtolt vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesits érigkpapirol

2. Egyéb hitelviszonyt meglestesité értékpapirok: devizebelfsldi és devizakilfsldi tarsassgok dkal kibocsatolt hitelviszonyt megtestesits ériékpapirol
3. Részvények

4. Szérmazictott igyletek [ideérive a repo megéllapodasckat is]

5. Pénzpiaci eszkdzdk

&. Bonkbetét é5 deviza

7. Kollektiv befektetési énékpapirok

1/ 35 oldal



3. Szamviteli politika dsszefogluldsy

3.1, Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsit o Szémvitelrdt 52516 2000. vi C tarvény (SzL), o koliektiv befektetési formakesl és kezeikrdl, valamint egyes pénziigyt targyd
térvények médositdsars] szolé 2014, évi XVE, Térvény [Kbftv), illotve a befekletési alapck éves beszamold készitési s kdnywvezetési kitelezettségdnak sajdtossdgaindl

57616 215/2000. (X1.11). Korm, rend. eléirdsai slapién 4s a Mogyarorszégon dllaldnosen effogadett szémviteli elvekke! dsszhongban késziti,
Az Alap kettés kénywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, o kiegészitd melléklet 45 a cash-flow kimuiatds

lelentds Gsszegl hiba: ha a hiba felldrdsanak évében, a kiilorbdzé ellendrzések soran, egy adoft Uzlefi évet érintden [évenként kilén-kildn) feltért hibak és hibahotasol
- eredményt, sojdt ket ndveld-csdkkents - driékének agyines (eldjeltdl Higgetien) Ssszege meghaladijo o szamviieli politikébon meghaldrozott értékhatérs.

Minden eselben jelentds Ssszegil a hiba, ha a hiba feltérasanak évében az ellendrzések sorén - ugyanazon évet érintéen - megdéllapitott hibak, hibahatasck eredményt,
sojat tokét ndveld-csdkkentd érigkének egyiities {eldjeltdl figgetler) ésszege meghaladja az ellendrzétt izleti év mérlegfoisszegének 2 szézalskal, iletve ha o

mérlegfédsszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millié forintol, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap 6kb szémviteli irdnyelveinek Ssszefogloldsat s az értakelési eljardsokat az alébbiakban mutatjuk be

Az Alap o beszdmold szempontiabél kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket &s kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékét meghaladick,
valamint kivételes eléferdulasinak tekinti ozon bevételeket és kindasokat, melyek oz elézd évben nem meriiliek fel és nem a szokdsos Ozletmenet részei, vagy egyedi

lételek. Ezen bevételsket és kiaddsckat oz Alap @ kiegészitd melidkletében oz adett beszdmolé sorndl részletez]

3.2. Az éves beszdmolo pénineme

Az éves beszémolé magyar forintban készilt &és exzer forintban [eFl) kerdlt kimutetdsre,

A mérlegkészités datuma: 2019, januér 31,

3.3. Az ériékelési eligrasok ismerfetése

Az briékalési eljgrasokndl - a Szamviteli Térvény és o Kezeldsi szabalyzotban leirtak alapjén - az Alap Szamviteli politikajéban régzitetiek oz irdnyedéak

Az Alap az eszkBzeirdl részletes nyilvantartdst vezet, oz értékpapirak érékelése az Alap kezelési szabalyzatdnak meglelelden trténik

Az énékpapirck nem realizélt arfolyam kilénbszetét a torgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleni! a tkendvekménnyel szemben kerdl elszémoldsea

Ertékelés a nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alap oz éves beszdmoléban oz értékpapirokat a Kezelési szabélyzathan régzitettek alapjén az vlolsé munkanpi piaci arfolyamon értékelte, mely o targyévben

2018, december 28-a volt. A beszémolé sszedllitasa sordn nincsen olyan piccl informécis, mely alapjan oz értékpapirok piaci ara 2018, december 28. s 2018. december 31
kizét jelentdsen vallozoH voina és a beszdmoidbon jelentds eltérést ckozna.

Azon ériékpepirok esetében ahol nem volt piei ér 2018, december 28ra, az ulolsd elérhetd ar o piaci arfolyam

A porifolis érekelésének ehvei o kdvetkezdk:

Hitelviszonyt meqtestesité drtékpapirok:

1. Blsédleges forgalmazéi rendszerhen szerepls Magyar Allam dltal kibocsétott dllampapirok
Az elsédleges forgaimazéi rendszerben szerepld, oz elsédieges forgalmazok kitelezs driegyzésébe bevont Magyar Allam Gltal kibacsélott dllampapirck ériékst oz ALK dltal

nyilvanossagra hozolt legiohk vételi és legjobb eiadési érfolyam szémtani allagaként meghatérozott kézép drfolyam clapjén, az idéarényoes felhalmezott kamatil nivelve kell drickelni.

A szémitdshoz az értékelés napién - vagy annak hidny&ban az ériékelést megelézé, az értékelés napjdhoz legkbzelebbi napon — az AKK &l kézzétett adaloke! kell alkalmazni

Amennyiben oz elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott éllampapia, vagy az ér 30 napndl régebbi, illelve az adolt dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsités!

kapat, a T napra vonatkozé érholyamot oz Arazasi Bizoftsg (AB) dllal meghatdrozolt dron, kétvények esetében oz idéardnyos - T napig ~ felhalmozot kamatal ndvelve kell ériakelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam &ltal kibocsatott 92 nap vagy anndl révidebb halralévé futamideii dliampapirok értékét oz AKK 3 hénapos referencia

hozama alapjén, kélvények esetében oz idSardnyos ~ T napig - felhalmozolt kamailtal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazek kételezd drjegyzésébe nem bevont Mogyar Allam alte} kibocsdtott 92 nepndl hosszabb hétralévé
futamideji dllempapirok oz elsddiages forgalmazéi drjegyzés keretdben megjelentetett lagjokb vételi és eladdsi nettd &r kbzépéridke &s a T napig megszolgalt idéardnyos kamal
Bsszegekent kerilnek értékelasre.

Amennyiben oz adott érékpapirra T-1 napon az elsddleges forgalmazék rat nem jegyeznek, akkor ezen énékpapirok o legutelsé elsédleges forgalmazét drjegyzés keratében

ként kerilnek értékelé

megijelentetett legiobb vétel: &s eladasi neltd ar és o T nopig megszolgélt felhalmozolt kamat 3sszeg

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott éllompopitra, vagy az ar 30 napnél ragebb, illetve az adott &ilampapir egyéb ok mialt illikvid mindsités!
kapott, a T napra vonatkozs Srfclyamot az AB &ital meghatdrozott Gron, kitvények esslében az idéardnyes — T napig - fethalmozolt kamattel névelve kell értékelni.

2. Elsddleges forgalmazat rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank Slta| kiboesatott forintban denomindlt alismpapirot

Az elstdleges forgolmazsi rendszerben nem szerspld és $2 nap vagy enndl révidebb halralévs ulomidejl dllampapivok T napra vonatkezé arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia

hozama alapjan, kétvények esetében oz idéaranyos - T napig ~ felhalmezott kametial névelve kell meghatarozni.

3. Elsdleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam vagy @ Nemzeti Bark dital kibocsdtort nem forintbon denomindlt dlampapirc

illetve o kilféldi dllampapirok

Nyilvanos érékpapirforgolomban szerep!s allampapirok pioci értékét az adott érékpapirok legfébb masodiages piacdnak tekinthetd 18zsdén vagy QTC piacon kialokuls,

Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhalé adatszolgaliaté dltal kizzétett -1 napi zérédriolyam dlapién kell T napra vonatkozéan meghaldrozni

Amennyiben ¢ T-1 nopra venatkezéan az adeft ériskpupirckra az adett érdkpopirok legfébb masodlages piacanak tekinthetd tozsdén vagy OTC piacoked! arfolyamkdziés nem
hozzéférhetd, o fenti szamitésokat az vlolsé napi zaréarfolyom alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeziek drat az adett dlkumpapizra, vagy az &r 30 napnél régebbi, illelve az adott dllampopir egysb ok miatt iffikvid mindsitést kapolt, @ T napra vonatkozé
arfolyamat az AB dltal meghatarozott dron, kilvények esetében az idéaranyos - T napig - felhalmezott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adolt érékpapirckra netid drfolyamat kbzdlnek, és igy az ulolsd napi zars-arfolyam nem tarlalmezza oz el5zé kamatfizelés dto o T napig fethalmozott kamat Bsszegét,
illetve amennyiben az adok értékpapirok piaci értéke o beszerzési netté drfolyam alapjan kerll kiszamildsta, Ugy oz adott ériékpapirok piaci értékének meghatérozdsakor a T napig

felhalmozott komat Bsszegét hozzé kell adni az adolt értékpapirok netté drfolyemértékéhez
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4. Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok {pénzintézet, gazdalkods szervezet, magyarorszégi helyi dnkormanyzat dlial nyilvénosan forgolomba hozolt fix vagy
véltozd kamatozash kéhvények, illetve jelzdloglevelek)

Nyilvanes énékpapirforgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét oz adott sriékpapirok legfébb masodlagos piocdnak tekinthetd 1zsdén vagy
OTC piacon kialokulé, Bloomberg, illetve Reuters képernyéin vagy més megbizhaté odotszolgdltaté dltal kdzzétett 1-1 napi zérédrolyam alapian kell T napra vonatkozdan meghatérozni
Amennylben még nem jegyeztek Grat az adott éntékpepitra, vagy oz ar 30 napndl régebbi, illehe az adott ériékpapir egysb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot oz AB dlial meghatarozott netté dron, az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamatta! névelve kell sriskelni.

Amennyiben oz adott értékpapirokra nettd Grfolyomot k8zdlnek, és igy az utolsé napi zaré-Gholyam nem lartaimazza oz elézé kamatfizetés 6t o T rapig felhalmozoht kamat Gsszegét,
illetve amennyiber az ado# arékpapirok piaci ériéke o beszerzési nettd arlolyam olapjén kerdl kiszamitasra, Ogy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsaker a T nopig
felhalmozott kamat Bsszegét hozzé kell adni az adott érékpapirok nettd arfolyomértékéher
5. Zartkéri forgolombohozotal sordn ériékesiett fix és vdltoxd kamatozdss kdtvények és jelzaloglevelek

Az AB dltal meghatarozoft ar, Az drazds sordn figyelembe veheté: legalébb hérom drjegyzs dltal jegyzeft legiobb vételi és eladési hozam dtlaga, az adott éntékpapithoz legkszelebb

lejarat fikvid dllampapir hozama, fikviditas, oz adott értékpapir kibocsatdianak megitélése

Tulajdonosi viszonyt meqtestasitd érékpopirok
A Budapest Ertékiézsdére bevezetet éniékpapirok T napi placi értékét o Budapesti Ertékidzsdén kialakult, T.1 t5zsdenapi zéréériolyam alapién kefl T napra vonatkozdan meghatérozn
Ha a T-1 napon az adolt ériékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréérdolyam nem dilapithatd meg, Ugy oz utolsé forgalmi nap zdréérolyamat kell figyelembe venni
A BET-re be nem vezatett, de volamely kifféldi tozsdére bevezetett részvényeket oz Ernékeld dltal meghatarozott professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal
k2ol T-1 2616 driclyomon kell ériékelni. Amennyiber oz adott értékpapir t3hb t3zsdére is be van vezetve, az ériskelés alopidul elsédlegesen azon t5zsde hivatalos rfolyama szlgdl,
ahol az adott ériékpapir megvasarlasra kel

Amennyiben még nem volt t6zsdei ktés az adott értskpapirra, vagy oz dr 30 napnd! régebbi, illstve oz adott értékpapir egydb ck miatt fikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkezd

drfolyamet oz AB Ghal meghatdrozott dron kell érékelni.

Tulaidonesi viszonyt megtestesité értékpapirok / iPQ

Beszerzési ér, o tozsdei bevezetésig. Azt kbvetben o részvényeknél leirt médon.

Ibzsdén kereskedett alapok (ETFs|
Az Engkeld ahtal meghatéarozott professziondiis adatszolgahals — REUTERS vagy BLOOMBERG - &lial kézélt T-1 zéré érfolyam. Amennyiben oz adott ériékpapir tobb tézsdére is be van
vezetve, az ériékelés clopjaul elddlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgél, ahol az adott értékpupir megvasariasra kerdlt
Amennyiban még nem volt tbzsdsi kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott érickpapir agyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra

vonatkozé drfelyamot az AB éltal meghotarozott dron kell értékelni, amihez tGmpontot oz ulolsé olérhatd nelté eszkdzéniék odhal.

Myilvdngs nyilt véqé kollektiv befekletési ériékpapirak
Haza nyitvénos nyilt vagl befekletési alapok ltal kibocsclolt befektetési jegyek T napre vonatkozd érékét az odolt befektetést alap alapkezeléie/forgalmazéja daltal kdzzéteit utalsé
ropi, legirissebb egy jegyre juté netd eszkdzérisk alopian kell meghatdrozni.
Kolfaldi nyilvanes nyilt végii befekletést értékpapirck esetében az értékelési arfolyamot oz £riékeld dltal meghatdrozot professziondlis adatszolgditaté — REUTERS vagy BIOOMBERG
dltal kéz5h legfrissebb egy jegyre juld nettd eszkézériék alapidn kell meghatarozni.
Az udott alep forgalmazasénak tartés felfiggesziése esetén oz AB dénthet az egy jegyre juté nettd eszkizénéknél alucsonyabb drfolyam alkalmazasars! feltételezve, hogy ¢ netid

eszkdzérték o felfiggesztés ideje alatt is kiszamitdsra kerll).

Myilvénos zart véqi kollektiv befeklatési értékpapirok

A t3zsdén kereskedett clapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

A mbgstles insrumenturn piaci értékének és o hataridés megdllapoddshan szereplé vételi / eladdst arfolyam jelensriékénsk o killénbizetével egyezik meg

Ha  mégéites instromentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akker az AB dltal meghatdrozolt médon szdmolt / nyert r.

18zsdén kivili szérmazigtolt igyletek /opciés Ggyvlatek
Professziondlis odatszolgdlicté — REUTERS vagy BEOOMBERG - dltal kézg!t arfolyom clapjan.
Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dlial meghotdrozolt médon szamokt / nyert &r. Az AB a kivetkezdket veheti figyelombe:
fiiggeflen brékerekts! kapott arjegyzss alapian, elfogadott opceid drozési modell haszndlata, Ssszetett egzetikus opeisk esatében lehetéség van az Ugyleti pariner éltal meghatarozott

&rat haszrdlni.

Tézsdén kivilli szérmaziotolt Ggyletek fesere gyletek
Professziondlis adatszolgdlioté - REUTERS vagy SLOOMBERG ~ dllal kizél: érfolyam alapién. Ha oz drjegyzés 30 nopndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dlial meghalarozott
médon szamolt / nyert &r. Az AB a kivetkeztket veheti figyelembe: figgeten brékerektdl kapott driegyzés alupién, elfogadott érazési modell haszndlate, az igyleti poriner dital

meghatdrozott ar.

Tézsdén kivili szdrmaziatolt juyletek /CFD Ggyletek
A nyitéar és az oloplerméknek a CFD szerzddésber rogzitetl modon szamitott elszdmolé dranak killsnbszetskért kell driekelni. Arozdsi probléma akkor meril fel, ha oz aloptermék ara

1 honopja nem véltozik, vogy az alaptermeék kereskedését felfiiggesztik. llyenkor o CFD érigkelésthez diszkont alkalmazasdt irhatja alé oz AB, o részvényekhez hasonld médon

Tézsdei szdrmaziatolf gyletek
A T napi neltd eszkdzérisk kiszamitdsa sordn o T.1 napi ryitoft t5zsdei szérmazékos pozicickat az adett instrumentumnra kézzételt T-1 napi hivatalos elszdmals ér alapién kel értékelni

Amennyit:en még nem volt tzsdei kités az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napadl régebbi, @ T nopra vonatkozé drfclyamot az AB dlict meghatdrozott aren kell énékelni
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Anithatd kitvények
Nyflvanos értékpopirforgaiomban szerepld divalthaté kitvanyek piaci értékét oz adott értékpapirok leglébb masodiages piacanak tekinthets t8zsdén vagy OTC piacon kialakuls,
Bloomberg, illetve Reutars képernydin vogy més meghizhoté adatszolgdltalé dlial kézzétett T-1 napi zaréérdfolyam alapian kell T napra vonatkezéan meghatérozni
Amennyiben még nem jegyeziek drat az adott ériskpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbs, illetve oz adott ériékpapir egyéb ok mict Hlikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd
drfolyamol az AB dltal meghalérozott netté dron, oz iddardnyos — T napig ~ felhalmozoft kamattal navelve kell srtékelni.
Amennyiben az AB modeli alkalmazasa melles dant, az aldbbi szempontok figyelembe vétalével kell az ériékpapir értékét meghatérozni
- oz aivéliédo és a nem akvdliddd komponens kildn kerill értékelésre
- a nem dhvaltéds komponens dra kdtvényként, a hitelviszonyt megtestesité érigkpapireknél leirtak szerint keril meghatarozdsre
- oz avéliédd komponens drazdsa o tuksidonosi viszonyt meglestesild ériékpapirok [részvények) drazasa alopian torténik

Az divalthatd kétvények értékelésekor az divélids opciondlis jellegst figyelembe kell venni,

Cortifikatok
A részvényekkel azonos médon. AB dbntés esetén lehetség van az claptermék ériolyamdnak valtozdse alapién meghatdrozni az 4rat, amennyiben a részvényekné! felsoroit

lehetéségek nem dlinck fenn.

ogok {Rights
TSzsdei kereskedés megkezdése eléH o jog éréke az eredeti részvény drénak és a jogban szerepld lehivasi drnak a kilenbszete. Likviditasi diszkont alkalmazésa lehetséges,

AB déntés alapjan. Tézsdei kereskedés megkezdését kivetden o #zsdei zarddron. Annck hidnydban az elézé médon

Warrantok

Tézsdére bevezetet termék esetén a részvényekhez hasonld maden. Egyébként az AB dltal meghatdrozelt ér, opcié arazési modell felhaszndlasaval

Betétok
A lakétst betdtek dsszegét a T napig fethalmozolt kamatok Ssszegéve! meg kell ndvelni. A MNeité eszkdzértéket a lalra széld betétek kapcasdn oly médon kell T napra megdllapitani,

mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalnd.

Kételexetiségek
Az Alap T értekelési napon fenndlld kételezettségei az aldbbi méden keriinek meghatdrozdsra:
Az Alop létrehozaséval kapesolatos kéltségek -amennyiben azokat nem teljes egészében oz Alapkezeld viseli- az Alop elsd Uzleti évében egyenletesesn
elosziva kerblnek az Alapra ferhelésre,
Az Alapot terheld és folyamatosan felmerils kéitségek és dijak id&aranyosan kerlinek uz Alapra terhelésre.

Az elére nem lervazhetd kiltségek az esedékességiik idépantidban keriinek az Alopra terhelésre.

Az dllamkdtvények vételekor o megvéséralt kamatot bevétel csikkentd tenyezéksnt szémolja ¢! az Alap. Az sladasker az eladott kamat bevételként jelentkezik

Az &v végi atériékeléskor a megszolgalt kamaot érékelési killénbbzetbs! szdrmuizé t3kendvekményként szémolia of az Alap az értékpapirok artékkilnbszetével szemben

Az éves beszamold elkészitdsekor o 2000. évi C. trvény 55§ (1) bekezdésével, volamint o 215/2000.Kermanyrendelst 5.8 (8) bekezdésével $sszhangban a vevé, az adés
mindsitése alapian ez Gzleti év médeglorduidnapian fennélis s a mérdegkészités idépontjdig pénzigyiley nem rendszeft, harom hénapon tili lejdratd kivetelésnél [ideériv:

a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kivelelésekel, o kilcsdnként, az elélegként adott Ssszegeket, lovabbd a bevételek ckiiv idsbeli elhatdroldsa kzdt
1évé kavetelssiellegi toteleket is), azok keletkezésekor értekvesziést kell elszdmolni o mérleghészités iddpontidban rendelkezésre Gl informaciak clapjar - o kivetelds kinyvw
szarinti ériske 6s a kbvetelés varhatdan meghérilld Ssszege - veszleségiellegi - kilinhdzet 8sszagében ax egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbéze

taridsnak mutatkozik és jelentés dsszegd,

Az Alop a valuta., devizakészleteket s o kilfoldi pénzértekre sz6l6 kivetelssekel, iff. a devizakétlezetiségeket ozok bekerilésekor MNB deviza arfelyamon szamitot

forintértéken veszi fef o kinyveibe - o forintést velt devizoeszkéziket az érte fizelelt forintésszegben - és a szdmviteli polifikaban réguitell médon, az értékelés napid:

a devizaeszkiztk és kdtelezetisdgek kinyv szerinti forintértéke és az éridkelés napi MINB devizaérolyomon dtszémitalt ériéke kéziti killinbazet Ssszevont egyenlegé

oz eredménykimutatdsban szamolje el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairés nem riénik.

A befekletési fegyek eladasa és visszavéitass o kezelési szabdlyzatban eliriak szerint Wrténik

A forgalmazas névérékben oz indulé 18kel, u befekletési jegyek névénicke és folys dra kozti - 0z értékeléshsl addds - killénbdzet a tokendvekményt valtoziatia
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4. A mérieghez kapesolodd megjegyzések

4.1. Informécidk oz Alap poriféliciérdl

Az ériékpapirok 2drd Gllomdnya az év ulolsd napjdn érvényes piaci drfolyamon kerilt kimutatdsra

A/ Fix és vailtoxs kamatozxdsit papirok

Beszerzési Mérleg szerinti
Erigkpapir Devizanem ériék eFtban Ert.kil. kama! Ert.kifl, egysb Ssszeg eFrban
2019/D M.{\K HUF 195 700 24 4230 199 954
2020/ MAK HUF @275 75 813 8 538
2021/A MAK HUF 197 400 3 3%0 197 796
MFB201906/1 HUF 251275 1301 373 252 203
MFB202110/1 HUF 148 261 719 298 1571 898
B 211015 EUR 1462 460 503 1226 161 937
MFB2.375EUR EUR 157 620 243 12 124 169 ¢85
NITR 250514 EUR 42 B8O 575 -3 693 59 762
WINGHOLDZ 11 EUR &4 537 1029 959 64 607
CRO191105USD usD 568 339 5795 8 520 582 654
MFB201021 uso 84 508 Q09 -5 442 79975
MOL190926 usD 289 851 4634 337 291178
REPHUNZ31122 usp 317 420 1 705 -12 679 306 440
Osszesen: 2 509 737 17 516 -320 2 526 933
B/ Diszkont kincstarjegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapit Devizanem érigk eftbon Eet.kiil, komat Ert kijl, egyéb Ssszeg eFrban
DI90313 HUF 299 977 o} 23 300 000
Osszesen: 299 977 o 23 300 000
€/ Bafektetési jegyek
Beszerzési Mérlag szerimli
frlékpapfr Devizanem driék eftban Ert kil kamat Ere kil egysh Gsszeq eft-bon
ISHMSCI EMER uso 100 289 o .7 907 92 382
Osszesen: 100 289 o -7 907 92 382
D / Részvények
Beszerzési Mérleg szerinli
Enékpaptr Devizaiem érték eFrban Ert kil komat Ert kil egyéb Gsszeg eFtban
MOL TRY 2017 HUF 37100 o] 42 37142
MTELEKOM HUF 48 799 o] 313 45 668
OTP DEMAT HUF 39 388 ¢} & 337 45725
RICHTER HUF 26 694 ¢ -1325 25 369
WABERER EUR HUF 8 599 Qo 4721 3878
Osszesen: 160 580 o -2 798 157 782
Ertékpapirok Ssszesen 3070 583 17 516 -11 002 3077 097

€/ Szarmaztatett Ggyletek

Az Alap abszolot hozamedlt kivetd szdrmaziatot alup, amely befekietési célja elérése érdekében uktivan befektet / befektothet szérmaztatolt/ derivativ
Ggyletekbe. Ezek egy része fedezeti céh szolgdl, azaz az EURban, RUB-ban, USD-ben, GBP-ben stb. megvéssrolt befekletési eszkiztkbsl szdrmozé deviza
Kitettség megszintetdsét. A futures ligyletek ezzel szemben clapvetéen spekuldciés céliel kerlltek megnyitasta, mind o részvény indexekre, mind a kitvényekr:
57616 pozicidk esetében. Ezek célia oz Alap pénzpiaci hozamek feletii hozaménak biztesitasa

Az Alep o fedezeti Ggyleteihez kapcsolbddan dvadékot helyezett ef egy elkileniteft szamlan. Az dgyletek fizikai lesz&liilasra nem keriilnek, az Alopkezels

a forward s futures Dgyleteket lejrat elst spot piaci lgylettel zarja. A felek az iigyletek lejératukor o forward/fuures igyletbd| és az azt lezéré spot dgyletbd

egymassal szembeni nyereség/vesziesbg poziciét nelté médon szdmolidk ol.

Az Alapnak a fulires Ggylatekbsi 2018.év soran 95.444 ¢ Fi nyerasége és 163.944 e Fi vesztesége szarmazolt, mig a forward Ugyleteken
7.479 e Fi nyereséget és 166,949 e Ft veszieséget realizdlt
Az Alap 2018.12.316n o kivelkezé nyito# Futures Ggyletekkel rendelkezik.

Szerzédes szerinii 2018.12.314
Megnevezés /_tigylet tipusg Devizanem Lejdrat o5szeg devizdbon érickelés [HUF)
RXHPCMDTY /  eladdsi EUR 2019.03.07 810 400 305 435
RXHPCMDTY /  eladasi EUR 2012.03.07 3752220 1404 999
OEHFCMDTY  /  sladdsi EUR 2019.03.07 1 457 060 106098
JBHPCMDTY /o eloddsi JPY 2019.03.20 303 660 000 743 620
GCGYCMDTY [/ véueli ush 2019.02.26 } 352780 587 165
FYHOCMDTY  /  wételi usb 2019.03.29 1 806 875 316058
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Szerzddés szerinti 2078.12.3 1

Megnevezds / fi‘g_y!ef tpuse Devizanem Lejdrat Ssszeg devizdban értékelés [HUF)

ESHSINDX /o vékli usD 2019.03.15 270750 252 84
MESHPINDX  /  wvételi usD 2019.03.15 293 670 716 397
MESHRINDX /[ wvételi usp 2019.03.15 293 250 716 397
TYHPCMDTY /  vételi ush 2019.03.29 3747 609 816482
Osszesen 3952 565

A futures tigyletek nyitdsabol szarmazé kivetelések és kételozettségek a nullés szamlaosziélyban keriitek kimutatdsre: o kévetkezék szerint:

Kovetelés Kotelezetiség

Megnevezds Devizanem Kotési 6r devizdban  forduldnapi ériske {HUF]  fordulénapi ériéke (HUF)

RXHPCMDTY EUR 810 400 26 929 384 260 551 704
RXHPCMDTY EUR 3752220 1215 344 058 1206 376 252
QEHPCMDTY EUR 1 457 060 471941734 468 459 381
JBHOCMDTY »Y 303 660 000 7463978 194 772936 164
GCGICMDTY usb 1352780 380050013 384 514 187
FYHPCMDTY ush 1 806 875 507 623 463 513 586150
ESHIINDX usD 270750 76 064 505 76971 518
MESHZINDX usp 203 670 82 503 650 83 155 597
MESHPINDX ust 293 250 82 385 455 83 036 &7C
TYHSCMDTY ust 3 747 609 1052853378 1061173071
Osszesen 4894 674 034 4910 760 674

Az Alap 2018.12.314n az oldbbi dsszegl és lejaratt nyitott hataridds deviza eladasi illetva véleli gylatekkel rendelkezik:

Szerz8dés szerinti Szerzédéshdl ereds Szarzddésbé! eredd

Megnevezés  /  Ugylet tipusa Devizanem / Pariner lajdrat Ssszeg devizdbon kévetelds (HUF} ktelezettség (HUF)  Piaci érdk (HUF)

USD190213FWD  / elodasi S0/ OTP Bank 2019.02.13 500 000 138 605000 140 470 000 -1 467 800
UsSD190213PWD / slodasi UsD ! OTP Bank 2019.02.13 800 000 224 752 000 224 752 000 635 206
USD190320PWD  / elodasi USD / Raiffeisen Bank 2019.03.20 1 800 000 496 242 000 505 692 000 -6 580 647
USBI190327FWD  / eladési USD 7/ OTP Bank 2019.03.27 2 200000 595 584 00C 518 068 000 -18 657 043
RUB190213 FWD  / véleli RUB/ ING Bank 2019.02.13 19 578 000 79 258 500 81 119 &07 -2 607 274
Osszesen T 534 441 500 1570 101 607  -28 677 558

A hataridds ferward iigyletekbdi eredd kévetelések és ké tségek a nullds szémlaosztdlyban kerlltek kimutotdsra.

Az Alap 2018-ban swap [IRS) kematesere (fix és vaitozd kamatok cseréje), illetve kamal és tékecsere iigyleteket koHsH.

A kamatcsere Ugylet esetén o névérték, mig o kecsere Ugyletné| o lejdrotkor! 1Bkecserébil szérmazé hotéridés kévetels &5 kitelezetiség a nullas szamlaoszidlyban kerijit kimutatasra

SzerzSdéshd! ereds

Szerzédésbol eredd

Megnevezés  /  lgylet lipuso Devizanem / Pariner Lejarat Neévértsk [HUF} kovetelés (HUF) ktelezetiség (HUF]  Piaci érték {HUF)

SW5230411 / kamaicsere HUF / Raiffeisen Bank 2023.04.11 400 000 000 - - 3 488 771
SW211015 / tBkekamat csere EUR-HUF [/ ING Bank 2021.10.15 - 162 520 000 160 755 Q00 4 996 013
Osszesen 400 000 000 162 520 000 160 755 000 2484784

4.2. Kovelelések és kitelozettségek részlelezése

Kovetelések fadatok e Frbon) 2017.12.31 2018.12.31
Hatéridés ligylet olapletér - ZUR 67 441 33 465
Hatéridds ligylet alapletét - USD 26 107 57 494
Hatdridds Ggylet alapletét - IPY 0 2978
Haldridds gylet valtozd letét kavetelés 7 045 18614
Osszesen 100 593 112 551
Katelezattségek [adatok e Fiban} 2017.12.31 2018.12.31
Szallirek 220 226
Befekistési alapok killénadsia 423 465
Hataridés igylet véltozs letét kbtelezeliség 7823 27 894
Befektetdsi jegy forgalmazas kbtelezetiség 0 4023
Osszesen 8 466 32608
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4.3. Pénzeszkézok részletezése

Az Alap o devizds folydszamlak, hataridss ligyletek devizas alapletétek és valtozd letétek Ssszevont dlértékelési kildnbszetét o beszameléban az eredménykimutatdsban szerepeliat

Ennek &sszege 2018-ban 1.130 e Ft nyereség volt,

Mérleg s2erinki erték o Fl-ban

Devizanem 2017.12.31 20718.12.31

Folyészémla HUF 371170 205 623
Deviza folydszamia EUR 25694 42 643
Deviza folyészamia usp 7 678 107 401
Deviza folyészamia TRY 31 24
Deviza folyészamla GBP 587 594
Deviza folyészamla Y o] 2077
Deviza folyészamla rUB 11083 40
Ossxesen: A16 243 358 604
4.4. Ethatdroldsok részletezése

Bevételek okiiv idébeli elhatarolasa jadatok eFtban} 2017.12.31 2018.12.31
Folyészémla kamat efhatdreldsa o} 25
LET kéd fenntaras? kéltsége 23 24
Osszesen 23 49
Kéliségek passziv idébeli elhataroldsa (adatok eftban) 2017.12.31 2018.12.31
Kénywizsgalénak fizetends dij 269 76
Letétkazeissi dij 345 275
Alapkezelési dij 3081 2 439
Szémviteli dfi 199 199
KELER di} 16 15
WARP di 178 10
Bankforgalmi jutalék B 4
Feliigyelet! dff (MNB) 211 234
Folyészémla kamat 1 2
Osszesen 4 305 3 554

4.5, Egyéb informdciok

Az 5t évnél hosszabb lejérati kitelezetségek: Hitelfelvéte! nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkeztat.

Az Alapkezeld az Alop hozemdnak és t6kéjdnek megdvasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Aksp nem kapolt s nem adolt fedezetet, biztositékot, nem vélialr garancist és kezességet.

Az Alop a fulures Gigyletek lekintetében évadékbe adolt pénzeszkdzt, amely a Reiffeisen Bonknal vezetett hatdridds letéti szamidkon kerilt elhelyezésre

Ennek 8sszege 2018.12.31¢n $3.938 e 71

4,6, Az eredménykimutotdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonofkezo, 215/2000. Korményrendele? alapjdn késziti o mérlegét és az eredménykimutatésat.

Pénziigyi miveletek bevételei részl ése { e Ft-ban}

20%7. 2018.
Kapott kamat értékpapirok utan 70304 149 878
Folydszémlakamat 304 1071
Kapot/jard osziclék részesedés 3693 6110
Swap gylet kamatbevatele o 102
Ertékpapir érékesitéstbil szarmazd drfolyam nyereség 9416 86 503
Futures Ugyletekbél szérmazé drfolyamnyereség 32919 05 444
Forward igyletek arfolyamnyeresége 96 227 7 479
Adolyamkillanbazet 36 449 1419
Osszesen 249 332 378 206
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Pénzlgyi mivelotek raforditdsdi réstletezése { e Fi-ban)

2017, 2018.
Fizetett folydszamia kamat 21 164
Ertékpapir éridkesitéséhé! szarmozs drfolyam vesztessg 15 978 92 047
Futures Ugyletek arfolyamvesziesége 27 862 163 944
Forward lgyletek Griolyamvesztesége 7079 166 949
Arfolyamkilanbbzet 52 457 6 496
Osszesen 103 667 429 595

A pénzigyi miveletek bevélelei és raforditései kdzit mutalia ki oz Alop a forword és futures és swap lgyleteinek eredményhatésdr
A forward iigyleteken 2018-ban 7.4798 & Ff nyereség és 166,949 e Fi vesziesdg keletkezelt,
Az Alapnak o futures tigyletekbs! 2018-ban $5.444 e Finyereségs illetve 163.944 o Ft veszlesége szarmaozch.

Egyéb bevételek Gsszege 2018-ban 8 e Ft, mig 2017-ben nem volt egyéb bevétel.

Egyéb raforditasok részletezése ( e Fi-ban)

2017. 2018.
Befektetési alap kilénadé 1 466 2 0B4
A mikodési kaltségek részietezése ( e Ft-ban)
2017. 2018.
Bankforgalmi jutalék 177 80
Alapkezelési dij 39092 36 400
Letétkezeldsi dij 2908 4153
Futures Ggyletek dija 2031 3581
KELER dif 106 23
WARP dij 624 470
LEI kdd fenntariasi kilisage 27 28
Kdnywvizsgaldnok fizetendd dij 489 502
Szamviteli dij 2393 2393
Erdkpapir mozgalds kbllsége 131 284
Feligyeleti di} [MINB) 832 1090
Osszesen 48 810 49 074
4.7 A forgolomban I6v5 befekletési jegyek széma
Détum "A" sorozat "R" sorozat Osszesen
2017.,12.31 1391 482 424 1976815368 3 348 297 792
2018.12.31 1152617 904 1 580783213 2733 401 117

4.6 Az Alop Sssresitelt nefté eszkSzériske és az egy jegyre juld neld eszkézérigk 2018.12.314n

Nattd eszkiériék Egy jegyre jutd nettd

Sorozat neve {HUF} eszkézériék (HUF)
"A" sorozat 1954 692 170 14695872
"R" sorozat 1 550 802 269 ,981034]
Osszesen 3 505 494 439 -
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jévedel éség alak:

A sajdl 1oke részietezése

1. Induld toke

Kibocs. bef. jegyek névértéke

Viszavés. bef. jegyek névértéke

H. Tokevéltozas (tokendvekmény)}
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Erekelési kilonbbzet tartaléka

Eldz8 évek eredménye

Uzleti év eredménye

Sajat take

ben
eftbon
2017.12.31 2012.12.31
3 268 298 2733401
32 481 748 32 871 747
=29 113 450 -30 138 346
10179054 762 498
<1226 274 -1 397 456
-28 891 9726
2176830 2372219
95389 -102 539
4 385 352 3 495 899

6. Ax éves beszamold és o portfolio jefentes kizatt eltérések okainak meghatarozasa:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2019, januér 31-ig ismertté valt informacidkra épdl, addig a por#élib jelentés szémai 2019.

elsé forgalmazas napidn, mint nyité érték kertitek meghaldrozdsra a 2018, évi utohé forgalmezasi napi dleményi adatok clapjan.

A kételezettségek kizit is megjelennek oz elsé, mér 2019. évi forgoimazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmolébon a tényleges

2018. évi kéliségek 45 kitelezatségek kerlinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismerté véltok. Az ebbdl adédd eliérés 151 e Fi

Boszamold

NEE szémitds Kiilsnbdzet {eFhban)

Sajd ke / MNeltd eszkdzérték 3 495 899
Kilsnbozet iételesan:

Ertékpapirok 3 077 097
Folyészamla 358 604
Kévetelések és Aktv elhatdrolas ?3 987
Kételezettsegek és Passziv elhot, -8 268
Hetdridés igyletek -16 240
Nyitolt fulures tigyletok eredménye 9281

3 505 454 9595
3077 582 485
358 604 ¢
94109 122

-8 561 293

16 240 o}

o} @281

A Folyészdma ethatérolt kamata o NEE szamitdsban o kévelelések a beszémolébon pedig az aktiv idébeli ehatdroldsok kazstt kerlit kimutatasra.

Az el forgalmazdsi napig és a 2018.12.314g esedékes folysszamla kamot kilénbizet Ssszege 6 e F..

A kamatozé érlékpapirek esetén o NEE kimutatas a 2018, év elsd forgaimazési napjdig esedékes kamalot tortelmazze, mig a beszamoldbar

o 2018.12.314ig esedikes kamat Ssszege szerepel. Az ebbél odéds kilénbseg 485 o Ft

A beszamoloban a kiveteldsek s o ktelozetiségek kézdtt szerepelnek o 2018,12.31-6n még nyilott hataridds fulures ligyletek tdrgyév sorén naponta elszamol

véltozé letétoi, amelyek a NEE kimutaldshan a targyévi bevételek és kaliségek kBzétt kerlliek elszamoldra. Ezen dgyletekbé! addds kivetelés 18.613 e Ft,

mig oz ebbdl adéds kdtelezettség 27.894 e FI

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklett]

1. Befoktotott oszkézsk az ésszes eszkézdkhdz

2. Forgbeszkdzok +AIE oz Bsszes eszkbzakhoz

3. Sajdf téke ardnya oz dsszkéfelezetiséghez + sajdt fékéhez

4. Hosszd lejdrati kdtelezettségek o HIK + sajat t5kéhez
=74 o sajat ikéhez
b/

A "Likviditasi jelentés™ a 2, sz. mellékletben taldlhaté.

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. meflékletben talathaté.

2017, 2018,
C,00% 0,00%
99.91% 100,46%
@971 % 98,98%
0,00% 0,00%
G,00% C,00%

A "Portfolié jelentss értékpapiralapra” kimutatas « 4. sz. melidkletben talathars.

Budapest, 2019. dprilis 23.

—

(") /"
¢

ez

Bafint Attila Véradi Zoltan
Raiffeisen Belektetést Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befeklete! eszké26k az sszes eszkézdkhéz

0,00% Befektetett aszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgéeszkézék + AIE oz Gsszes eszkoeskhdz

100,46% Forgdeszkdz+Aktiv idbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sojdt t8ke arényo az Ssszkdlelezolséghez + sajat 16kéhez

92,98% Saiét tke

Forrdsck Bsszesen

4. Hosszd lejdraty kételezefiségek
o/ aHIK + sajdt tékéhez
b/ a sajdf Kkéhez

af
0,00% Hosszd lejaraty kitelezettségek
Hosszi lej. két. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszii lejdratd kbtelezetiségek
Sajét t5ke

Budapest, 2019, aprilis 23.

2018.12.3% adatok eft

0
3 532 061

3 548 301
3 532 061

3 495 899

Al

3532061

o}
3 495 399

o}
3 495 899

5

AN M

it
S

Balint Alfia ~

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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2. sz. meleklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelallomany dsszetétele

. Kdltségek dsszetétele

Pénzigyileg realizalt

2018.

eFLban

efthon
45 296

Elszamolt Elhatarolt/ széllitok Pénziigyiley recfizalt

Bankforgalmi jutalék 80 4 76
Alapkezels kélisége 36 400 7439 33 961
latétkazald kilsége 4 153 275 3878
Futures Ggyletek dilo 3 581 o 3 581
Keler dij 93 15 78
WARP-di} 470 110 50
LEl kéd fenntartasi dif 28 o) 28
Mérlegvizsgalat 502 502 o
Szamviteli dij 2393 199 2194
MNB feligyeleti dij 1090 234 854
Edékpapir mozgatas kéllsége 284 o} 284
Seszs 49 074 3778 45 296
1Il. Ertékpapiralap vagyonanaok megoszlasa Scjdt ke 3 495 899 eFt-ban
iii. %-ban

Idészak nyitéallomany ‘dészak zarddhemany
Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkdzdk 416 243 358 603 10,26%
ebbal: lekotin betét [¢] Q 0,00%

idaszak nyitéaliomany idészak zdrédllomany
Vagyonelem Szsdei p. t8zsden kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatveny 0 2 797 064 ) 1 295 388 37,06%)|
2019/D MAK Q 199 904 0 199 954 5,72%
2020/A MAK 0 286 672 0 8538 0,24%
202 1/A MAK ] 0 ] 197 796 5,66%
2022/A MAK 0 520 094 0 0 0,00%)
CRO191105USD Q 561 582 0 5824654 16,67%
EXiM180212 Q 185 866 ¢l ¢ 0.00%
REPHUN231122 Q 298 271 ¢ 306 446 8,77%
RUSGV180315 4] 75915 o ¢ 0,00%
SERB181203 O &£68 758 0 0 0,00%
Egyéb kdtvenyek o 839 005 o 1231 545 35,28%
MFBTBO41S 0 203 4698 Q0 0 0,00%
MFB201021 0 77 163 ¢ 79975 2,29%
MFB2.375EUR 4} 166724 [¢] 149 985 4,86%
MFB201906/1 0 0 ¢ 252 203 7.21%
MFBE202110/1 C 0 [} 151 98 4,35%
MOLIF0926 ¢ 3¢1 420 0 291178 8,33%
B 211015 o Q Q 161 937 4,63%
NITR 250514 o] Q ¢} 59762 1,71%
WINGHOIDZ 1 o] ¢ Q &4 607 1,85%
Diszkont papirok [+] ] [+ ] 300 000 8,58%
D190313 0 o] o 300 000 8,58%
Befekietesi jegyek [+ ] o 92 382 2,64%
ISHMSCI EMER ¢ ol 0 9z 382 2,64%
Részvények 241 451 4] 137 782 o 4,51%
MOLTRY 2017 72 525 0 37 142 Q 1,06%)
MTELEKOM 5072 o] 45 648 ¢ 1,31%
OTP DEMAT 465928 Q 45725 G 1,31%
RICHTER 4] 0 25 369 c 0,73%
WABERER EUR 7926 0 3878 0 o11%

idészak nyitéallomany ldészak zaréaliomany
Vogyonelem t8zsdei tézsdén kiv, tozedei t8zsdan kiv. Magoszlés|
Hataridas Ggyletek -4 199 7 243 3953 -20 193 ~0,47%
Devizara kotét forward [+] 7 943 s -28 678 -0,82%
EUR180221FWD o -400 0 0 0,00%
UsSD180418FWD o] 1190 Q Q 0,00%
USD180523FWD 0 3141 0 0 0,00%,
USD180926FWD Q B 236 0 ¢ 0,00%
USD181203FWD Q 9218 0 [ 0,00%
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Idészak nyitddlomany IdSszak zarédllomény

Vagyanelem t6zsdei t5zsdén kiv. 16zsdei t5z5dén kiv. Megoszlés
TRY 180117 FWD 0 2780 i) ) 0.00%
USD190213FWD 0 ¢ ¢ -1 468 -0,04%
UsSD190213FwWD 0 o 0 &35 0,02%
USD190320FWD Q ¢ ¢ -6 581 -0,19%
USDI1203Z27FWD 0 o] 4] -18 657 -0,53%
RUB190213 FWD 0 o] c -2 807 -0,07%

Futures Ggyletek -4 199 o] 3953 -] 0,Y1%
GCGBCMDTY -2 192 0 ¢ ¢ 0,00%
TYHBCMDTY -894 0 Q ¢ 0,00%
RXHBCMDTY 307 0 o 4] 0,00%
RXHBCMDTY 68 o} Q 0 0,00%
GYHBINDX -1 488 Q 0 Q 0,00%
RXHPCMDTY o Q0 306 0 0,01%
RXHPCMDTY o] Q 1405 0 0,04%
OQEHPCTMDTY 0 Q 106 o] 0,00%
iBHPCMDTY o] 0 763 0 0,02%
GLGIUMDTY o} 0 587 o} 0,02%
FVHSCMDTY [} ¢ 316 o} G,01%
ESHPINDX o} ¢ 253 Q 0,01%
MESHPINDX o} 0 716 0 0,02%
MESHPINDX 0 o 716 0 0,02%
TYHRCMDTY o] ¢ 817 Q 0,02%

Swap tigyletek [+] [+] [+] 8 485 0,24%
SWE230411 Q o] c 3 48¢ 0,10%
SW211015 Q 0 ¢ 4 996 0,14%
Aktiv idobeli elhatdrolasek [+ 23 o 49 0,00%
Kévetelések [+] 100 593 o 112 551 3,22%
Kateloreltsegelk és passxiv
idébeli ethatarolasok (1] =12 771 0 -36 162 -1,03%
Osszesen 237 252 4 148 100 161 735 3334 164 100,00%

Budapest, 2019, &prilis 23.
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Bdlint Attila

Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Trt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

is

R |
yseg

{MOkddési cash flow, 1-13. sorok)

1.
2.
3.
4.

W@ N O

{i. Befektetisi tevak

srarmard pénresrkoz-valtords

Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nelkil) +

Elszamolt amorlizdeid +

Elszamolt értékvesziés és visszairds +

Elszémolt srtékelési killonbézet +

4.0, Elszdmolf ériékelési kilénbszet korrekeid +

. Céllaralék képzés és fethasznalds kildnbdzete

. Ingatlen befekletések éridkesitésének eredménye =
. Ertékpopir befekistések ériskesitésdnek, bevdltasdnak eredménye +
. Befekteteltt eszkdzdk dffomanyviltozdse +
. Forgdeszkazok dloményvéltozdse £

9.a. Ertékpapirok dlloményvéitozdsa =

. Révid lejdrats kételezettség dllomanyvaltozdsa +
. Hosszi lejarats kitelezetiségek clloményvéltozdsa =
. Aktiv idébeli ethatarolasck alloményvaltozésa +
13,

Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvallozasa =

T P
ységbdl szdrmazd |

. Ingatlonck beszerzése -

. Ingatlanck eladdsa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Erékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bevéltasa +
. Kapott hozamek +

{t4-19. sorok}

Il Pénxiigyi miveletekbdl szermazé pénzeszkdz-valtozds (20-26. sorok)

. Befektetési jogy kibocsdtas +

. Befektetési jegy kibocsdtas sordn kapsit appert -
. Befektetési jegy visszavaltésa -

. Befekletési jegyek utdn fizetett hozamok -

. Hitel, illetve kélcsdn feivétele +

. Hitel, illotve kdlcsén torlesztése -

. Hitel, ilfetve klesén utan fizetelt kamat -

IV. Pénzeszkozik valtozdsa (2122, sorek) *

Budapest, 2019, aprilis 23.
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4. 5z mellsklel

Portfalio jelenfés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alopkezeld neve:
Letétkezeld nave:

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap, 1111-168

Railleisen Befekletdsi Alapkezeld Zn.
Railfeisen Bank Zrt.

NEE széamités tipusa: T+1 nopi

Targynap {T): 2018.12.28
A sorozat {HUF)

Sajdt 15ke (FL}: 1 954 692 179
Egy jegyre juld NEE: 1,695872
Darabszém:

1152 617 904]

iR sorozat [HUF)

Sajdl 16ke [F1):

1 550 802 269

Egy jegyre juté NEE:

0,981034

Darabszém:

1580 783 213,

A tirqynapi netté eszkrérték meghatiarozrésa:

ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
1, Hitelallomany {&sszes): Hitelez& Futamids Osszeg/Erdk | %
ol [
Qsszeg/Erék k3
/2. Egyeb kotelezetiségek {Gsszes): -8 558 100
Alapkezeldi dij miatt -2 439 28,49
Alapkezelsi dif miatt [ A sorozal ) -321 3,75
Alopkezeli dii miat { R sorozot | 106 1,24
Letétkezeldi dij miat -323 3,77]
Bizomdnyosi dif miatt 0 J$;
Forgalm. kig. miatt 0 O]
Kozzétételi kig. mioh [¢ 0
Rekidm kig. miatt O 0|
Kaliségként elszamalt egyéb el miatt -5 369 62,75
Egyéb - nem ksltseg alapd - kételezetiseg 0 0
/3. Céhaortalékek (Bsszes): 9| [
/4. { Passziv idébeli elholérolésok [Bsszes): | 0f 0
| Katelezettségek asszesen: | -8 558} 100
Ii. ES7ROZOK Osszeg/Erk %
/1. Folydszdmla, készpénz (Gsszes): 452 54% 12,88
EQUILOR ZRT / HUF [ 0
quﬁaiwn Bark / EUR 33 464 0,95
Raiffeisen Bank / EUR 42 643 1,21
Railfeisen Bank / GBP 594 0,02
Railfeiser Bank / }jEJ_F 205 423 5,86
Ruaiffeisen Bank / JPY 7979 0,08
Raiffeisen Bank / JPY 2 077 0,06/
Raoi#eisen Bank / RUB 4{] [{
Raiffeisen Bank / TRY 24 [§]
Raitieisen Bank / USD 57 404 1,64
Reiffeisen Bank / USD 107 601 3,00}
I1/2. | Egyéb kavetelés (esszes): | 142) 0
2134511 RBH Asset/ i 142] 0]
11/3. Lekatstt bankbetétek {gsszes): Bonk Futamidd Osszeg/Eridk %
0 0
1/3.1. [Max. 3 hé lekotésd [Bsszes): ¥ [}
/3.2, 3 hénapnal hosszabb lekstési o o
[Bsszes):
Megn. Devizanem Névérsh Osszeg/Enék %
/4. | Enékpopirok [Gsszes): 1125 938 3 077 582 87,58
/4.1, Allampapirok (Gsszes): 111 270 2 249 832 &4,02{
i/4.1.1. | Ktvények {Bsszes}: 811 270 1949 8§32 55,48
CROATIA 191105 USD 6,75 UsD 2 Q00 582 8651 15,58
MF8 2.375 EUR Kétvény EUR 500 170 0091 4,84
MFB2019056/ 1 Kotvén: HLUF| 250 000 252 218 7,18
MFB2021 10/} Kdivén HUF 150000 151 913 4,321
REP OF HUNGARY 5.75 USD UsD 1 000 306 536 8,72
USD 6,25 MEB 201021 UsD: 270) 80 001 2,28
2019/D Magyar Allamkétvény] HUF 200 000 199 955 5,69
2020/ 4 Magvar Allamkétvényl HUF| 7 500 8 541 O,Zél
2021/A Magyar Allamkatvény, HUF 200 C0Q 197 797 5,63
i
Il74.1.2. | Kincsiériegyek losszes): | i 300 000} 300 000| 8,54{
i D100313| HUE] 300 0001 300 000} 854
1/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép. o o o
l Bsszesl:
0,
I/4.1.4. | Kotisldi allempapirok fosszes): | i ! of o 0
t ] i i i o
Waz, |oodanedsifegyéd 1 9oo| 577 586 16,44
hilelviszonyt meglestesitd ép.;
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1/4.2.1. I Tozsdére bevezetelt [fsszes): I 1 900 577 584 14,44
1B INTERNLINY Tranche 211015 ELIRE 500 161 950 4,61

MOL GROUP FINANCE 09-2019) UsD 1 000 291 227 8,29

NITROGEN EUR 250514 EUR 200 S5¢ 787 1,7]

WINGHOLDING 2021,/-EI EUR 200] 64 622 1,84

Ii74.2.2. | Kiilfsldi kétvanyek (5sszes): | ] | al of q
I I | I i 5

1/4.2.3.  Tosdén kivili sszes): | { | o] 4] 0
] i i | 1 o

Il/4.3. | Részvonyek [Bsszes): { { i 12 760} 157 782| 4,49
I/4.3.1. | Tézsdére bevezetett [gsszest: 12 760; 157 782 4,49
Magyar Telekom részvény] HUF 10 37! 45 658 1,3

MOL Nvit, Torzsrésavany 2017 HUF 1 508 37 142 1,06]

_ OTP Bank részvény| HUF AQS 45 725 i3

Richter Gedeon Nyt HUF] 467 25 369 0,72

WABERER'S INT. NYRT. TORZS HU?I i 3 878] 0,11

1/4.3.2. | Killoldi részvények {asszes): ] | | of 0] 0
i | i i ] 0

11/4.3.3. | Tozsdén kivili [sszes): i | { of of 0
] 1 | ] | 0

/4,4, Jelzalogleveick {Bsszes): | ] | o] 0f Of
I1/4.4.1. | Tézsdére bevezetett {isszes): ] { ] of of 0O
i ] i I | G

11/4.4.2. | Tozsdén kivili [ssszesh: { | | 0f ol 0
i ] 1 i 1 9

/4.5 ] Befektetési jegyek [Bsszes): | | | 8] 92 382| 2,63
i1/4.5.1. [ Tézsdére bevezetett {osszes): | i | | 92 3872] 2,63
| ISHARES MSCI EMERGING MKTS| ushl 8| 92 382] 2,63]

1i/4.5.2. | T6zsdén kiviili {Bsszes}: I | { 0} of 0
] I 1 ] | 0

/4,6, ] Kérpollasi jegy [6sszes): | ] | | 0f 0
] i { ] ] g

/s .i\khv iddbeli elhataroldsok a0
{osszes):
RAHA USD Current account accrued 39
e, Sférmc.l.ziutoﬁ Ugylelek ériékalési 16 243 0,46
kiilénbézete:

ESHO S&PS500 EMINI FUT MAR]E‘ 253 0,01

FYHIUMDTY US 5YR NOTE 314 .01

GCGY Gold 100 OF Fut Feb1? 587 0,02

JBHECMDTY 10Y BOND MAR19) 764 -0,02

MESHZINDX MSCI Emghkt MARTS 7161 0,02

MESHPENDX MSCI EmgMkt MAR 1 &1 716 0,02

OEHPCMDTY EURO-BOBL FUT 106 O
RUB 1902 1 3FW0) 7 607 0,074

RXH? EvroBund Fulure MAR] 9 305 0,01

RAH? EuroBund Fulure MAR 1S T 405} 0,04

5$2101283: RS/CCS Eval.value 3 489 0.1

52125473: RS/CCS Eval.value | £ GO 0,14

TYH? COMDTY US10YR NOTE 816 0,02

USD190213FWD 635 ©,02:

USD190213FWD) -1 468 0,04

USD 1 90320FWD -6 581 0,19

USD190327FWD)| -18 657 0,53
| Eszkszok &sszesen: | 3 514052 t 160]

Budapest, 2019, aprilis 23.
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Balint Antila

Véredi Zohdn

Ruiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2018.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap dltalénos informdciock

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektelési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kérywvizsgdalé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kényvwvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihély

Tipusa: nyitvanos nyilt végl ériékpapfr clap
Harmenizdcidja: ABAK-ranyelv alapjén harmonizéit
BAMOSZ kategdria: abszolit hozamcélo alap
Futamideje: hatarozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap porfélisiénak Ssszetételét elséserban a deviza- és kamatpiaci kildtasok figavényében alakita ki, Az Alapkezeld
az Alep t8kéjél az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken feldl szérmaztatott
eszkézokbe (ideérive o specidlis szarmoziatolt lgyletnek fekinthetd strukturalt termékeket) és korlatozott méridkben egyéb kockdzatos
eszkdzdkbe (részvény, certifikdt, sth.) fekteli be. Az Alop dltal vasarothatd strukturglt termék esetében o realizéit hozam jellemzden

valamilyen mogaites fermék {devizaériolyam vagy kematpiac jegyzés) alokulasstsl figg.

3. Az Alap &sszesiteft és egy jegyre juté nettd eszkozértékének alakuldsa (fordulénap eléiti utolsé kereskedési

napon)

. Arfolyamvaltezas T U UAdfolyam o Neé eszkazériék

L LAY sorozat R sorozat

2018. december 28. 2,62% -1,93% 1,692802 Ft 0979165 Ft 3503024 559 F

2017. december 29. 0,97% 0,15% 1,738379 Ft 0,998482 Ft 4394 196 379 R
2016. december 31. 1,17% 1,721600 Ft 2886892459 F
2015. december 31. -0,64% 1,701623 Ft 3 580 179 408 Ft
2014, december 31. 0,74% 1,712529 F 6924 149 896 Ft
2013. december 31. 0,46% 1,699962 Ft 11323177 320FR
2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 F
2011, december 30. 4,24% 1,510903 F+ 14 125 112120 F
20710, december 31, 6,96% 1,449508 Ft 4 427 049 798 F

Az driolyamvaliozds szazalékos mértéke o befektets dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutotia bs, amennyiben o teljss évben megtartotta

befektefését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Bsszefiiggéshen az alapok jsvébeni hozamaival, A

?** Raiffeisen 2
ALAPOK




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2018,

kézdlt hozam adatok nomindlisak &s az adolt naptri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsanak évében a hozamck egy évné

rovidebb idére venatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-6n, oz R” sorozat 2017. szeptember 22-én indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULGNAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Neévérték | Eszksz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 3878 190367 88,41
2019/D MAK HUF HU0000403126 200 000 000 199 905 800 4,56
2020/ A MAK HUF HUC000402235 237 500 000 286 769 138 6,54
2022/A MAK HUF HU0000402524 400 000 0CO 520 247 200 11,86
CRO1?1105USD UsH XS0464257152 2 000 000 561 679 774 12,80
EXIM 180212 usbh X50864511588 700 000 185 893 402 4,24
MFB 201021 uso X50954674312 270000 77 175 341 1,76
MFB180416 HUF HUDOD0356662 200 000 000 203 718 600 4,64
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 00C 166 744 755 3,80
MOL TRV 2017 HUF HUC000153937 3016875 72 525 675 1,65
MOL190926 uso X50834435702 1 400 00C 391 483 316 8,92
MTELEKCM HUF HUOCO0073507 20 758 000 95 071 640 2,17]
OTP DEMAT HUF HUOC00061726 615 000 65 928 000 1,50
REPHUNZ31122 usb US445545A)57 1 000 000 298 313 085 6,80
RUSGVIB0315 RUB RUQOOAQIRCIS 16 500 000 75944 756 1,73
SERB 181203 ust X50995679619 2 500 000 668 863 997 15,25
WABERER EUR HUF HUO000120720 590 7 925 886 0,18
Banki egyenlegek 509 791 766 11,62
Folydszdmla - EUR 03 134 543 2,12
Folyészdamla - GBP 586 344 0,01
Folydszamla - HUF 371 170216 8,46
Folydszdmle - RUB 11083116 0,25
Folyészdmla - TRY 31 340 0,00
Folyészdmla - USD 33 786 207 0,77
Kovetelések 17 829 770 041
Hatdridds dgyletek 17 829 770" 0,41
|Egyeb eszkézdk o 0,00
Osszes eszkoz 4405811903 100,44
Kotelexettségek -19 094 985 -0,44
Egyéb kotelezettségek -5 008 986 0,12
Hatdridés Ugyletek -14 (085 999 -0,32

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Netto eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

2415 523 685 HUF
1 391 482 424
1,735935 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szdarmaziatott Alap R sorozaf

Netto eszkozertek
Unifok szama
Egy jegyre juté neléd eszkédzértek

1971 193 233 HUF
1976 815 368
0,997156 HUF

—
X aiaror



RAJFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 201 8.

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai k6zétti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig @ beszamolé 2018. janudr 31-ig ismerité valt informécidkra épil, addig a porfslis jelentés szdmai
2018. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité ériék keriltek meghctdrozdsra o 2017. &vi utolss forgalmazdsi napi  éllomanyi adatok
alapjan. A kdtelezeftségek kézstt is megjelennek az els§, mar 2018. évi forgalmazési nopig szémol dijtételek, mig oz éves
beszémolsban o tényleges 2017, évi klisdgek és kételezettségek kerllnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismerté vallak. Az ebbal

adédé eltérés 60 e Ft

Beszdmold NEE szamitds Kilénbozet {eFt-ban)

Saijét téke / Nettod eszkdzérmék 4385352 4386717 1365
Kildnbgzet tételesen:

Enékpapirek 3 877 520 3878190 670
Folyészamia 416 243 416 243 0
Kévetelések és Akilv ethatarolds 100 616 93 549 -7 067
Kételezetiségek és Passziv elhot. 12771 -5 009 7762
Hataridds iigyletek Ggyletek 3744 3744 o

A folydszamia elhatérolt kamata a NEE szamitdsbon o kévetelések a beszamolébon pedig az aktiv idébeli elhataroldsok kazéit kerilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és @ 2017.12.31-ig esedékes folydszamla kamat killsnbézet dsszege nem éri el az ezer foriniot.
A kamaiozé ériékpapirck esetén o NEE kimutatds o 2017. év els§ forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tariaimazza, mig a
beszémoléban o 2017,12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbd| addds kifdnbség 670 e Ft. A beszédmoldhan o kivetelések
és a kételezettségek kozoHt szerepelnek a 2017.12.31-6n még nyitott hatdridés futures iigyletek térgyév soran noponta elszdmolt valtozé
letétei, amelysk o NEE kimutatdsban o tdrgyévi bevételek és kéltségek kazott keriiftek elszémoldsa. Ezen igyletekbdl adads kovetelés

7.031 e Ft, mig az ebbd| adédd kdielezetiség 7.914 & Ft.

x Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02,

Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd | Névértek | Eszkex enek P %
Atruhézhaté éntékpapirok 3077 580896 87,79
2019/D MAK HUF HUGC000403126 200 000 000 199 955 200 5,71
2020/A MAK HUF HUO000402235 7 500 CQO 8 541 383 0,25
2021 /A MAK HUF HUO000402995 200 000 0CO 197 797 200 5,64
CROIT191105USD usp X50464257152 2 000 000 582 865 094 16,63
D190313 HUF HU0000522362 300 Q00 000 300 000 €00 8,56
1B 211015 EUR ROAB22154581 500 00C 161 950 053 4,62
[SHMSCI EMER usoH US4642872349 8 380 92 381 837 2,64
MFB 201021 ush X50954674312 270 000 80 001 182 2,28
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 170 005 968 4,85
MFB201906/1 HUF HUG000357272 250 000 000 252 217 500 7,19
MFBZ202110/1 HUF HU0000358478 150 00C Q00 151 212 500 4,33
MOL TRY 2017 HUF HU0000153937 1 508 375 37 142 226 1,06
MOL190926 usb XS0834435702 1 000 000 291 227 180 8,31
MTELEKOM HUF HUOO00073507 10 379 000 45 667 600 1,30
NITR 250514 EUR X5181185252% 200 600 5% 786 Q06 1,71
OTP DEMAT HUF HUGO00061724 405 000 45 724 500 1,30
REPHUNZ231122 ush US445545A)57 1 000 GO0 306 536 162 8,74
RICHTER HUF HUQC00T123096 467 200 25 368 960 0,72
WABERER EUR HUF HUQ0GC00120720 520 3 877 800 0,11
WINGHOLD211 EUR HU0000358445 200 000 64 621 645 1,84
Banki egyenfegek 452572 140 12,91
Folyészdmla - EUR 76 108 262 2,17
Folyészamla - GBP 596 024 0,02
Folyészamla - HUF 205 622 854 5,87
Folyészémla - JPY 5055 164 0,14
Folydszamla - RUB 39 825 0,00
Folydszamla - TRY 24 326 0,00
Folydszdmla - USD 165 125 685 4,71
Kavetelések 5604 237 0,16
Hataridés tigyletek 5 604 237 0,16
£_gyéb estkozok 8 626 822 0,25
Egyéb kovetelasek i 8626822 0,25
Osszes eszkéz 3544 384095 101,10
Kételezettségek -38 889656 -1,11
Egyéb kotelezettségek -8560426°  -0,24
Hatdridés ligyletek -30 329 230 0,87
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoft Alap A sorozat
Netto esxkézérték 1 954 692 170 HUF
Unitok sxrama 1152617 904
Egy iegyre juié netté eszkdzérték 1,695872 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmazfatoit Alap R sorozat
NeHo eszkzrériék 1 550 802 269 HUF
Unitok szama 1580783213
Egy jegyre juté netté eszkézérték 0,981034 HUF

Kalarox >



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018,

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eliérés olapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2019. januar 31-ig ismerité vall informéeidkra épil, addig o portislié jelentés szémai
2019. elsé forgalmazdsi napidn, mint nyitd érték keriliek meghatdrozdsra a 2018. évi utoisd forgalmazdsi napi &loményi adatok
alapjan. A kételezetiségek kézétt is megjelennek az elsd, mér 2019. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves
beszamolsban o téryleges 2018, évi kaltségek és kdtelezetiségek keriilnek elszamoldsra, melyek januar 31-ig ismerité valiak. Az ebbdl

adddo eltérés 151 & Ft,

Beszamold NEE szémids Kilénbozet {eFt-ban}

Sajat téke / Neité eszkdzériek 3 495 899 3505 494 9 595
Kiisnbazet iételesen:

Enékpapirok 3077 Q97 3077 582 485
Folysszamla 358 604 358 604 0
Kovetelések és Aktiv elhatarolas @3 987 24 109 122
Kételezettségek és Passziv elhot. -8 268 -8 561 -293
Hataridés tigyletek -16 240 -16 240 0
Nyitolt futures Ugyletek eredménye -2 281 0 9 281

A folyészdmla elhatdrolt kamata o NEE szdmitdsban a kévetelések a beszdmoléban pedig az akiv iddbeli elhatéroldsok kézst kerilt
kimutatdsra, Az elsé forgalmazdsi napig és o 2018.12.31-ig esedékes folyészamlo kamat kiilénbdzet dsszege 6 e Ft. A kamatezd
értékpopirok esetén a NEE kimutatds a 2018, év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoléban a
2018.12.314g esedékes kamai Ssszege szerepel. Az ebbél adddé kildnbség 485 ¢ Fi. A beszémoléban o kévetelések és a
kételezettségek kozéit szerepelnek a 2018.12.31-6n még nyitett hatdridds futures Ugyletek térgyév sordn naponta efszamolt valtozé
letétel, amelyek o NEE kimutatdsban o targyévi bevételek &és kaliségek kézét keritek elszémolasra. Ezen igyletekbdl adédd kévetelés

18.613 e Ft, mig az ebbdl cdédd ktelezettség 27.894 e Ft.

xe Raiffeisen b
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektefési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Hozam Prémiuvm Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban [év6 befektetési jegyek 2018.01.02-an 1 391 482 424
2018. évben efadott befektetési jegyek 145 549 325
2018. évben visszavdltolt befekietési iegyek 384 413 845
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-6n 1 152 617 904
Portfolid Bsszesitett nettd eszkdzériéke 2019.01.02-dn 1954 692 170
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2019.01.02-an 1,695872
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozaf

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2018.01.02-an i 976 815 368
2018. évben eladoft befektetési jegyek 244 449 775
2018. évben visszavdltott befekfetési jegyek 640 481 930
Forgalomban 1év befektetési jegyek 2019.01.02-an 1 580783 213
Portfolié dsszesitett nettd eszkozérteke 2019.01.02-an 1 550 802 269
Egy jegyre jutd netid eszkodzérték 2019.01.02.4n 0,981034

X
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IV. A befektetési alap &sszetétele

MNagysagrend: Fi

Instrumentum Devizanem 1SIN kod Névertek Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett ahruhdazhaté éntékpapirok 2777 580 896 79,24
CROIS1105USD UsDh X50464257152 2 000 000G 582 B6S 094 16,63
B 211015 EUR ROAB22]5485] 500 GO0 161 950 053 4,62
ISHMSCI EMER Usb US4642872349 8 380 92 381 837 2,64
MFB 201021 UsD XS0954674312 270 000 80 001 182 2,28
MFB2.375ELR EUR XS1330975977 500 000 170 005 968 4,85
MFB201906/1 HUF HUDO00357272 250 000 000 252 217 500 719
MFB202110/1 HUF HUCO00358478 150 000 000 151 912 500 4,34
MOL TRV 2017 HUF HUOO00153937 1508 375 37142 226 1,06
MOL190926 usp X50834435702 1000 000 291 227 180 8,31
MTELEKOM HUF HUOO0007 3507 10 379 000 45 667 600 1,30
NITR 250514 EUR X51811852521 200 0C0 59 786 906 1,71
OTP DEMAT HUF HUO0C0061725 405 000 45 724 500 1,30
REPHUNR31122 uso US445545A157 1000 000 306 536 162 8,75
RICHTER HUF HUGD001 23095 467 200 25 368 950 0,72
WABERER EUR HUF HUODOO1 20720 590 3 877 800 o1
WINGHOLB2 1 EUR HUOGO0358445 200 000 64 621 845 1,84
2019/D MAK HUF HUOO00403124 200 020 000 199 955 200 5,70
2020/A MAK HUF HUOC00402235 7 500 200 8 541 383 0,24
2021 /A MAK HUF HUOO00402995 200 0C0 000 197 797 200 5,64
Mas szabdlyozott pi 1 forgalomba hozott dtruhézhato éntékpapirok 0 0,00
Kozelmiltban forgalomba hozo#t dtruhézhaté énékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhats éntékpapirok 300 000 000 8,56
0190313 HUF HUOOD0522362 300 000 000 300 00GC 000 8,56
Hitelviszonyt megtestesité: értékpapirck 2827 417 973 80,66
CRO191105U5D Usbh X50464257152 2 000 000 582 865 094 16,63
HB 211015 EUR ROAB2215455: 500 000 161 950 053 4,62
MFB 20102) usD X50954674312 270000 80 001 182 2,28
MFB2.375EUR EUR X51330975977 500 000 170 (005 958 4,85
MFB201905/1 HUF HUQ000357272 250 000 000 252 217 500 719
MFB202110/1 HUF HUO000358473 150 000 0C0 151 912 500 4,34
MOLT190%28 ush XS0B3443570% 100G 0C0 291227 180 8,31
NITR 250514 EUR X51811852521 200 000 59 786 906 1,71
REPHINZ31122 usD US445545A157 1000 000 306 536162 8,74
WINGHOLD2H EUR HU0000358445 200000 64 621 645 1,84
2019/D MAK HUF HUOO00403128 200 Q00 000 199 955 200 5,70
2020/A MAK HUF HUOD00402235 7 500 000 8 5471 383 0,24,
2021/A MAK HUF HUOOO0402995 200 0C0 000 197 797 200 5,64
0190313 HUF HUOO00522362 300 000 00 300 000 000 8,56
Neilté eszkdzérték / Raiffeisen Hozeaint Prémium Szarmaztatott Alap A sorozaf / HUF 1 954 692 170 100.00
Neltd eszkézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatoit Alap R sorozat / HUF 1 550 802 269 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kézé# vannok atfedések, egy érékpapir fibh kategéridba is tartozhat.

Az Alap kamatozé eszkézokbe, kollektiv befekietési ériékpapirokiba, részvényekbe és szarmaztatott Ggyletekbe fekiethet. A 2018-as év

sordn az Alap vagyona dtruhdzhald érékpapirokban volt, magyar &s kilfoldi éllamkstvényekben, valamint véilalati kétvéayekben. Az

Alap ezen felii] részvény, ETF [18zsdén kereskedeit befektetési alap) és szdrmaztatott tigyleteket is kstét,

2018. év végén az Alap vagyondnak nagyrésze [80,66%) kétvény tipusi instrumentumokba volt befekietve, ezan belil o legragyebb

arénya @ Magyar Allam sltal kibocsatolt vagy garantdlt értékpupiroknak volt, Az Alap ezen 1ol vdllalati-, barki-, valamint kiifldi

dllamkétvényekbe is befekietett.

Az Alop az év sordn villozé mértéki devizakitetséggel rendelkezett (eurd, dolldr, rubel és 15k lira). Ezer til hataridds igyleteken

keresztill részvénypiaci (S&P50Q0, Russell 2000, EuroSTOXX 50 és MSCI EM index), kétvénypiaci {német, jopén és amerikai 10 éves,

német 5 éves cllamkstvény eladasi, amerikai 5 éves kétvény vételi), valamint drupiaci (arany) pozicidkat is fartott, tovabba 5 éves lejaratd

fix-véltozd forint kamatesere pozicidja is volt.

af(f‘ Ruaiffeisen
ALAPQK
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V. A befektetési alap eredményének alakuldasa a térgyidészakban

2018 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 378 206
Kapott kamat értékpapirok utan 169 878
Folysszamlakamat 1071
Kapott/jaro oszidlék részesedés 6110
Swap lgylet kamatbevétele 102
Eriékpapir értékesitéssbél szérmazé rfolyam nyereség 86 503
Futures iigyletekbd| szérmazd drfolyomnyereség 5 444
Forward iigyletek érfolyamnyeresége 7479
Arfalyamkiilénbazet 11619
Pénziigyi miveletek raforditasai 429 595
Fizetett folyészamla kamat 164
Ertékpapir ériékesitésébé! szérmazsd drfolyom veszteség 92042
Futures Ggyietek arfolyamvesztesége 163 944
Forward Ggyletek arfolyamvesztesége 166 949
Arfolyamkiilénbszel 6 496
Egyéb bevételek 8
Egyéb bevételek 8
A mikodesi koltségek 49 074
Bankforgalmi jutalék 80
Alapkezelési dij 36 400
Letétkezelési dii 4153
Futures Ggyletek dfja 3581
KELER dij 93
WARP dij 470
LEI kéd fenntartdsi kditsége 28
Kénywizsgélonck fizetendd dij 502
Kénywezetés 2393
Ertékpapir mozgatéas kéitsége 284
Feligyeleti dij (MINB} 1090
Egyéb raforditasok 2 084
Befektetési alap kilénaddia 2 084
Fizetett, fizetendé hozamek c
Targyévi eredmeny -102 539
Felosziott jBvedelem 0
Ujra befektetett jgvedelem -102 539
Ertékpapirok értékkiildnbszete 6514
Kétvények 17 196
- kamatokbdl, osztalékbol 17516
- egyéb 320
Diszkont kincstarjegyek 23
- kamatokbél, csztalékbal 0
-egyéb 23
Részvények 2798
~ kamatokbdl, oszialékbsl 0
- egyéb 2768
Befekfetési jegy 7 907
- kamatokbd!, osztalékbot 0
-egyéb 7 907

Ruaiffeisen Q
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Tékeszamla valtozasai 2018. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFf)

Idaszak nyitéallomdny

tddszak zarédliomany

X

LALAPOK

Vagyonslem Megoszlds!
Pénzeszhézdk 416 243 358 604 10,26%,
ebbdl:lekétn betét 0 9 0,00%
idészak nyitéslfomany Idgszak zdraallemany
Vagyonelem tézsdei ép. 16zsd6n kiv. ép, t5zsdsi ép. t6zsdén kiv. ép. Megosz|ds|
Allamicstvény [ 2 797 064 0 1295 388 37,06%;
2019/D MAK o 199 908 4] 129 254 5,7 2%
2020/A MAK o] 286 672 0 g 538 0,24%
2021/A MAK o] [} 0 197 756 5,66%i
2022/A MAK o 520094 0 0 0,00%
CRO191105U5D s} 561 582 0 582 654 16,67%|
EXimigoziz ) 185 866 o} o 0,00%
REPHUMN231122 0 298 271 0 306 446 877%
RUSGV1IBO315 0 75915 0 0 0,00%
SERBI81203 0 668 758 O 0 0,00%
Egyéb kitvények o 839 005 o 1 231 545 35,23%
MFB180414 0 203 698 o} 0 0,00%
MFB201021 o] 77163 Q 79975 2,29%
MFB2.375EUR 0 166724 o] 169 985 4,86%
MFB201906/1 0 0 o] 252 203 7,21%
MFB202110/1 0 o] o] 151 898 4,35%)
MOLIP0926 0 3%1 420 0 2?1178 8,33%
8211015 Q o Q 151937 4,63%)
NITR 250514 0 o 0 59762 1.71%
WINGHOLDZ 1 Q o o] 54 07 1.85%
Diszkont papirak ] [+] 0 300 000 8,58%
DI90313 ol 0 0 320 ¢00 8,58%)]
Befektetési jegyelk o 1] 1] §2 382 2,64%;
ISHMSCI EmER 0 0 0 32382 2,64%
Részvények 241 451 4] 157 782 o 4,51%
MOLTRY 2017 72 528 0 37142 o 1,06%
MTELEKOM 2?5072 0 45 668 o 1.31%
QTP DEMAT 65928 o 45725 o] 1.31%)
RICHTER o] 0 25369 s} 0,73%)
WABERER EUR 7926 o] 3878 s} 0,11%)
ldészak nyitéallomany iddszak zarédllomdny
|Yagyonelem tSzsdei thzsdén kiv. t8z3dai t5zsdén kiv. Megosz sl
Hataridds Ogyletek -4 199 7 943 3 953 20 193 ©,47%
Devizéara kotstt forward ] 7 943 o =28 678 0,82%
EURTB0O221FWD 0 -400 o} 0 0,00%)
UsD180418FWD 0 21190 o} 0 0,00%
LUSD1BOS23FWD o} -3 141 0 0 0,00%
UsD180926FWD Q 8236 0 0 0,00%|
UsDI81203FWD 0 @218 Q 0 Q,00%)
TRY 1801 17FWD o} -4 780 Q 0 0,00%
LSDIL0213FWD 0 ¢ 0 -1 4468 0,04%
USD190213FWE 0 0 0 635 0.02%
USD190320FWD Q 0 o 4 581 0,19%;
USD190327FWD o 0 0 -18 657 0,53%;
RUB120213 FPWD ] o] 0 2 607 0,07 %
Futures ligyletek -4 199 4] 3953 o a,11%]
GCGBCMDTY 2192 0 Q o} 0,00%!
TYHBCMDTY 894 o 0 o] 0,00%]
RXHBCMDTY 307 Q o o] 0,00%
RXHBCMDTY 48 Q Q o] 0,00%
GVYHSINDX -1488 ¢ 0 o] 0,00%
RXHPCADTY 0 0 308 o 0.01%
RXHPCMOTY 0 0 1405 0 0,04%]
OEHPCMDTY Q 0 106 4] 0,00%
BHOCMDTY 0 o] 763 ¢ 0,02%
GCGRCMBTY o] o] 587 0 0,02%]
FYHPCMDTY 0 0 316 0 0,01%
ESHPINDK Q 0 253 0 0,01%
MESHRINDX o] 0 716 0 0,02%
MESHRINDX o] 0 716 [0} 0,02%
TYHPCMDTY 0 0 B17 Q 0,02%
Swap bgyletek o 1] [+] 8 485 0,24%
SW5230411 ¢ o] o] 3489 0,105%
SW211015 o o] o} 4996 0,1 4%
Aktiv idobedi elhataroléasok /] 23 o a9 0,00%
Kiveteléselk [ +] 100 593 o] 112 551 3,22%
Kotelezettségek és
passziv idébeli elhatarolasek [+] 12771 o] -36 162 -1,03%
Osszesen 237 252 4148 100 161 735 3334 164  100,00%
Raiffeisen 10
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VI. Szérmaziatott ligyletek

2018. évi kdtott tigyletek

Kétésnap Eejarat | Tranzakeié tipusa] Tranzakeié iranya Névértéek Deviza Mégéttes termék
2018.01.05] 2018.02.21 hataridés véel 350 000 EUR deviza
2018.01.15| 2018.01.17 hatdridds eladds 1220000 TRY deviza
2018.01.15] 2018.04.18 hatdridds vétel i 220 000 TRY deviza
2018.01.30| 2018.02.26 hatdridds vétel 7 Ush dru
2018.01.30 2018.06.29 hatdridds eladds 7 usp aru
2018.01.30] 2018.03.16 hataridds eladas 2 Lsbh részvény
2018.02.01f 2018.03.16 hataridés eladas 2 ush részvény
2018.02.05] 2018.03.20 hatdridés eladas 1 JPY kdtvény
2018.02.05] 2018.03.1¢6 hatéridés eladas 2 usb részveény
2018.02.06] 2018.03.16 hatdridés eladas 2 usbh részvény
2018.02.19| 2018.03.1¢ hatarides véte] 2 UsD részvény
20718.02.19[ 2018.03.20 hataridss vétel 4 UsD kotvény
2018.02.19[ 2018.03.12 hataridos vétel 3 ELR kdtvény
2018.02.26| 2018.03.16 hatéridds vétel 2 UsD részveny
2018.02.26| 2018.03.20 hatéridés vétel 4 UsD kdhvény
2018.02.26; 2018.03.12 hatdridés vétel 3 EUR kShvény
2018.02.27] 2018.03.20 hatdridds vétel k4 Ush kdtvény
2018.02.27F 2018.06.20 hatdridds eladas 2 UsD kotvény
2018.03.01] 2018.06.20 hataridés vétel 4 usb kStvény
2018.03.05| 2018.06.13 hatéridés eladas 1 SPY kdtvény
2018.03.06| 2018.06.15 hatéridds vétel @ EUR részvény
2018.03.06 2018.06.1] hatéridss eladds 3 EUR kotvény
2018.03.07| 2018.03.12 hataridés vitel 5 EUR k&tvény
2018.03.07] 2018.06.11 hatdridds eladds 5 EUR kétvény
2018.03.12f 2018.03.20 haiaridés vétel [ JPY kdtvény
2018.03.12| 2018.06.13 hatdridés eladas 1 JPY kétveény
2018.03.12| 2018.03.16 hataridés eladdas 32 EUR részvény
2018.03.12| 2018.04.15 hataridés vétel 32 EUR részvény
2018.03.12| 2018.03.16 hatéridés vétel 4 UsD részvény
2018.03.12{ 2018.06.15 hatdridds eladas 4 UsD részveny
2018.03.20; 2018.06.11 haldridos eladas 3 EUR kohvény
2018.03.23] 2018.06.15 hataridés vétel 2 UsD részvény
2018.04.17| 2018.04.18 hatdridés eladéds 1 220 000 TRY deviza
2018.04.17| 2018.07.18 hatdridds véte| 1220 000 TRY deviza
2018.04.17| 2018.10.17 hatdridds eladas 800 000 Usp deviza
2018.05.02| 2018.06.29 hatéridés vétel 7 ush aru
2018.05.07[ 2018.06.15 hataridés vétel 2 UsD részvény
2018.05.07] 2018.06.15 hatdridds vétel 5 Ush részvény
2018.05.09{ 2018.06.15 hatdridds vétel 3 usp részvény
2018.05.11] 2018.06.20 hatdridés vétel 5 UsD kétvény
2018.05.18| 2018.05.23 hataridss vétel 1 000 000 usb deviza
2018.05.18| 2018.10.17 hatdridés eladas 1 000 00C uspD deviza
2018.05.29| 2018.08.317 hatéridss vétel 3 Ush aru
2018.06.05] 2018.06.11 hataridés vétel 11 EUR kétvény
2018.06.05{ 2018.09.10 hatéridés eladds 11 EUR katvény
2018.06.07 2018.09.06 hatéridds eladas 11 EUR kdtvény
2018.06.07| 2018.10.03 hataridds vétel 16 usD kdrvény
2018.06.12| 2018.06.13 hatdridds vétel 2 JPY kétvény
2018.06.12| 2018.09.12 hatéridés eladds 2 JPY ksheény
2018.06,12] 2018.07.18 hataridés eladas 1220 000 TRY deviza
2018.06.14} 2018.06.15 hatdridés eladds 41 EUR részvény
2018.06.14| 2018.09.21 hataridds veftel 41 EUR részvény
2078.06.14 2018.06.15 hatdridés eladas 3 UsD részvény

Raiffeisen
ALAPOK
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Kotésnap Lejarat | Tranzakeid Hpusa| Tranzakcié iranya Névértek Deviza Mégoties termék
2018.06.14] 2018.09.21 hatdaridos vétel 3 UsD részvény
2018.06.14] 2018.06.15 hataridds eladds 5 usD részvény
2018.06.14] 2018.09.21 hat@ridds vétel 5 UsD részvény
2018.07.03] 2018.08.31 hatdridos vétel 3 usp aru
2018.07.03] 2018.09.10 hataridds eladds 5 EUR k&tvény
2018.07.05( 2018.10.10 hatéridds vétel 19 579 833 RUB deviza
2018.07.17| 2018.08.31 hatdridds elodds & UsSD aru
2018.07.31} 2018.12.3] hatdridés vétel 3 UsD are
2018.08.10| 2019.02.13 hatdridds eladas 500 000 Uss deviza
2018.08.15( 2018.12.3% hataridds eladds 3 ust ary
2018.08.28| 2018.10.03 hatdridos eladds 16 usD kétvény
2018.08.28 2018.12.31 hatdridés vétel 16 UsD kitvény
2018.09.05| 2018.09.06 hataridds vétel 11 EUR kotvény
2018.09.05| 2018.12.06 hatdridés eladds 11 EUR kitvény
2018.09.05{ 2018.09.10 hatdridés vétel 16 EUR kotvény
2018.09.05{ 2018.12.06 hataridds eladds 16 EUR katvény
2018.09.05] 2018.12.31 hataridds vétel 3 UsDh dru
2018.09.07] 2018,12.31 hataridés vétel 3 uUsD éru
2018.09.10{ 2018.09.12 hataridos vétel 2 Y kdivény
2018.09.10] 2018.12.20 hatéridds eladds 2 JPY kotvény
2018.09.20f 2018.09.21 hataridos eladds 41 EUR részvény
2018.09.20] 2018.12.21 hatéridés vétel 41 EUR részvény
2018.09.20] 2018.09.21 hatéaridds eladas 3 ush részvény
2018.09.20F 2018.12.21 hataridds vétel 3 Ush részvény
2018.09.20] 2018.09.21 hatéridds eladas 5 UsD részvény
2018.09.20f 2018.12.21 hatéridds vétel 5 Ush reszveny
2018.09.24| 2019.03.27 hatéridds eladés 2 200 000 usp deviza
2018.10.05( 2018.12.21 hataridds eladéds 5 UsD részveény
2018,10.08| 2018.10.10 hatdridés eladds 19 570 000 RUB deviza
2018.10.08| 2019.02.13 hataridds vétel 19 570 000 RUB deviza
2018.10.10| 2018.12.21 hatdridés eladds 3 UsD részvény
2018.10.15] 2018.10.17 hatdridés vétel 800 000 ust deviza
2018.10.15| 2018.10.17 hataridés vétel 1 000 000 UsD deviza
2018.10.15] 2019.03.20 hatdridés eladés 1 800 000 ushD deviza
2018.10.24{ 2018.12.21 hataridés eladds 20 EUR részveny
2018.10.31| 2018.12.06 hataridés eladés 7 EUR kotvény
2018.10.31} 2018.12.21 hataridds vétel 5 UsD részvény
2018.10.31f 2018.12.31 hataridds vétel 3 UsD aru
2018.11.14| 2018.12.31 hataridds vétel 2 usD Gru
2018.11.29f 2018.12.31 hatdridds eladds i UsD kotvény
2018.11.29| 2019.03.29 hatéridds vétel 16 uspb kétvény
2018.11.29 2018.12.3% hataridds eladds 11 Usp aru
2018.11.29[ 2019.02.24 hatdridds vétel 11 UsD aru
2018.11.29] 2018.12.21 hataridds vétel [¢) Usp részveny
2018.11.29{ 2019.03.07 hatdridds eladas 5 EUR kétvény
2018.12.05] 2018.12.06 hataridés vétel 23 EUR kétvény
2018.12.05] 2012.03.07 hatéridés eladas 23 EUR kdtvény
2018.12.05F 2018.12.06 hataridés vétel 1% EUR kotvény
2018.12.05] 2019.03.07 hataridés eladds 1% EUR koteény
2018.12.06f 2018.12.21 hataridSs eladds 21 EUR részvény
2018.12.07F 2019.03.15 hataridos véte! 2 usD részvény
2018.12.10| 2018.12.21 hatéridés eladds 5 UsD részvény
2018.12.12| 2018.12.20 hatéridds vétel 2 JpY katvény
2018.12.12 2019.03.20 hatéridés eladas 2 JPY kdtvény
2018.12.19| 2018.12.21 hataridés eladés 6 UsD részvény
2018.12.19] 2019.03.15 hatdridés vétel 6 Ush részvény
2018.12.19| 2019.02.13 hataridés eladds 800 000 UshD deviza
2018.12.19] 2019.03.2¢9 hatdridés vétel 31 usD kétvény
2018,12.19] 2019.03.15 hatdridds vétel 6 usb részveny
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Nyitolt pozicié 2018.01.02. dllapet szerint:

Lejarat datuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakeid iranya A,k'?a!,ls Deviza |Madgdttes termék
néverték
2019.02.13 hatdridés eladds 800 000 Usp deviza
2019.03.20 hatdridés eladas 1 800 000 UsD deviza
2012.02.13 hataridds vétel 19 570 Q00 RUB deviza
2019.03 27 hatdridds eladds 2 200 000 usb deviza
2019.02.13 hataridés eladas 500 000 usD deviza
2019.03.15 hataridds vétel 2 uspD rdszvény
2019.03.29 hatdridds vétel 16 usD kétvény
2019.02.26 hatdridds vétel 11 usp ary
2019.03.20 hataridds eladas 2 PY kétvény
2019.03.15 hataridds vétef & usD 1észvény
2019.03.15 hataridss vétel 6 ) részvény
2019.03.07 hataridds eladds i1 EUR kotvény
2019.03.07 hatdridbs eladds 5 EUR kotvény
2019.03.07 hatdridds eladas 23 EUR kétvény
2019.03.29 hatdrid s vétel 31 usb kétvény
Szerzodésbél eredd  Szerzdodésbél eredé

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Névérték (HUF)  kovefelés (HUF} kotelezettség (HUF} Piaci érték (HUF}

kamatesere HUF 2023.04.11 400 000 GO0 . - 3 488 771

téke-kamat csere EUR - HUF 2021.10.15 - 1462 520 000 160 755 000 4996013

Osszesen 400 000 000 162 520 000 160 755 000 8 484 784

2018ban az Alap t3bbféle szdrmaziofott eszkézt haszndlt. Az év sordn — spekulativ céllal — részvényindexre, drupiaci indexekre,

valamint kdtvényekre sz616 16zsdei hatdridds (futures} pozicidkat vett fel.

Az Alap ezen 10l 18zsdén kiviili deviza hataridds gyleteket is kotot, jellemzden forintial szemben EUR, USD, RUB vagy TRY devizdkban.

Ezen Ugyletek egy része deviza kockdazatok fedezését szolgdlta, mig mds igyletek spekulativ jellegiek voliak.
Az alap ezen 10l kamat csere tgyleteket is koidi spekulativ, illetve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kdlesénbe sem ériékpapirt, sem drut, illetve az Alop nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozési-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2018-ban (ezéltal nem alkalmazoit biziositék kibocsdtdt, illetve ezzel kapesolaios szerzddd fét sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szobdlyzatanak médositdsét, amelyet a Feligyelet H-KEIU-299/2017. szédmi
hatarozattal hagyott jéva. A 2017.07.034| hatélyos valiozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU} 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25} az érékpapirfinanszirozdsi tgyletek és az Gjrofelhasznélés diéthatésdgdrdl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médoshdsdrsl sz6i6 jogszabdlynak vald meglelelést szolgaltak. A valtoziatés kizérja a fenti gyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes médositas hatélyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld tulidonosi szerkezetében nem, de fevékenységi korében jelentds véltozds kévetkezeti be 2018-ban. Az Alapkezels
izletdgat vagy szolgdliatdst nem inditoti, viszont 2017 végén kezdeményezite o Feligyeletnél a befektetési véllalkozdsokrél és az
rutézsdei szolgdliatdkrdl, valamint az élialuk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl széld 2007, évi CXXXVIEL iorvény hatdlya dld
toriczé  porifolidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsét oz Alopkezeld esetében ez o nyugdijpénztar
vagyonkezelést jelentete kizdrélag). A Feligyelet 2018. februar 13-Gn sziletett HENHI68/2018. szdmi hatdrozatéban déntsét a

tevékenység visszavondsdrdl, uz Alapkezeld porifslickezelési tevékenységet 201848) igy mdr nem végez.
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Az Alapkezel§ 2018-ban & alapot nem indilot, 15bb alap esetében azonban sor kerillt 4 deviza (euro, illetve dollér) sorozat inditéséra,
Az Alapkezels oz év végén 15 belekietési alapot kezell. Az év folyamdn az Alapkezels befekietési alapokban kezelt dllomdnya
emelkedett, a 2017, év végi 155 millidrd forintos dllomany egy év leforgasa alett 171,3 millided forintra nétt. A nyilvanos befekfetési

alapok piacdn a BAMOSZ adatai clapién az Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%6,

VIIl. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsé felét valtozatlan monetéris politka jellemezie Magyarorszdgon. Vélozatlanok maradick a kamatkondiciok és @ nem
hagyomdnyos jegybanki eszkézék (kamat és devizaswap, jelzdlogkétvényvasdrlds, jegybonki eszkézék mennyiségi korlétozasa)
haszndlata is véliozatlanul érvényben maradt, egészen a szeptemberi kamatdénté ilésig. Fkkor ugyanis az MNB hatérozott jelzést adott
arrdl, hogy elkezd8détt o fefkészilés a monetdris polifika normalizéldsdra. Ennek keretében elészér kivezetésre keriilt o menetéris politikai
céli IRS-eszkéz, illetve a jelzdloglevélvésariasi program, tovabbd megszint a 3 hdnapos jegybanki betét. A piac felkészitésének masodik
lépesiét lathaituk a decemberi Ulés sordn, ahol az MNB hangsilyozta, hogy az Eurdpai Kézponti Bank monetaris politikdja fontas
hatdssal van a hazaira, azenban o magyar infldeids folyomaick o dontdek, ezen belill is a kevésbs volafilis maginfidceids mutaték. Ez
azért is volt figyelemre mélté, mivel uldbbi szédmokban trendszerd erdsddés volt megfigyelhetd az év sordn.

Jelentds mozgéasok voltak o piaci kamatszintekben, bér nem igazén az MNB kommunikdcidjénak ritmuséban. Az év elsji, igen alacsony
hossz hozamszintekrd! szinte folyomatos volt az emelkedés, kis nydri megtorpandssal egészen az Sszig. 2% clati 10 éves hazamrél
majdnem 4%-ig emelkedett o referenciakamat. Ezen folyamatok magétt elsésorban o 6 hazai gazdaségi névekedés, az emelkeds inflacis
és ennek kapesan a jegybank elinduld szigoritdséval kapesolatos varakozasok dlltak.

Ez fordult meg az &sszel, - pont akkor, amikor a jegybank efkezdie érdemben kemmunikélni o majdani normalizaldst — a nemzetkdzi
kémyezet, a romlé fundamentumok, névekvd kockézatok és az ebbél fokadé fejletipiaci hozamesdkkenés hatasara. A révid, bankkézi és
diszkontkinestariegy hozamok is emelkedd palyat mutatiak oz év elsé felében, azenban a nyari csiics utdn ezt o szegmenst mar csdkkend,
bar a korabbi szinteknél végil magasabban stabilizdléds pdlya jellemezte. A még mindig jelentds tahbletlikviditds hatdsa nem engedte
érdemben feliebb a BUBCR jegyzéseket sem.

A nemzetkdzi kotvénypiac

2018-at kiszémithatésdg jellemezte, mar legaldbbis ami a Federal Reserve, az Egyesilt Allamok jegybankjénak iranyadé kamatét Hleh.
Az elére kommunikdltak és a piac vdrakozédsainck megfelelen minden negyedévben 0,25% porttal emelkedett a réta, réaddsul o
kommunikacié is alopvetéen szigoritds pérti volt oz év soran. A hosszi hozamok mér nem mozoglak ilyen egyénelmien, bar az éves
csics o 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kamatemelések, de hasonld volt o dinamikéia az Eurdzéna
kvazi benchmark hosszg hozamdnak, o rémet fizévesnek. A csiics it viszont mdr februdrbon megvolt, utdna bér a mozgésck irénya
hasonlé volt, de az év masodik felében o gyengiild eurépai konjunktéra miatt mar nem volt |&thats Gf, éven belili csiics. Az igazi fordulat
itt is, ahogy Amerikdban is az év ulolsé két hénapidban 5% el, egy drasztikus kStvénypiaci hozamesskkends formdjéban. Ennek oka a
makrogazdasagi adatok és o ndvekedési varakozdsok romlésa, és a geepolitkai kockdzatok jelentds emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszd hozamek menayivel vannak felette a révid hozamoknak,
jelentésen csdkkent az év sordn. Sokon ezt a mutatdt j& recesszid eldrejeizének fekintik, ennek alapjdn tehdt o piac véleménye szerint
jefentésen romlottak @ gazdasagi kidtdsok oz év folyamén. A globdlis kétvényplacok azonban 2018ban relative jé évet tudhatnak

maguk mogét, killéndsen ha a kockdzatosabhb, részvénypiaci teliesiiményekkel hasonlitjuk dssze.

A hazai/régids részvénypiac

—
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A kézépkeleteurépai régié részvénypiccai a fejiett piacokhoz hasonléan viselkedtek oz év elsd felében. Januérban a pozitiv
makrogazdaségi fejflemények hatdsdra folytatiak @ 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacon elindult esés magdval hizta a régist is.
Fontos megemliteni, hogy ¢ hozamemelkedés, mely meginditotia az esést, nem csuk az Egyesilt Allamok kéivénypiacdra volt jellemzs,
harem KézépKeletEurépdra is. Az év mésodik felében slég eliéré teljesitményt mylitottak a kildnbdzs részvénypiacok. Az S&P 500
sl6szdr Gj csbesra ment, mig az eurdpai &s fejléds piaci 1zsdék iGhbsége esett. Szeptember végétdl azonban az ulolsé negyedévre
egységessé vald esés boniakozoti ki, melynek hatdséra meglehetésen negativ év lett a 2018-s szinte minden piacon. Kivételt képzett a
hazai piae, mivel a Bux Index végil minimdlis, 0,6%0s minuszban zdria az évet. Kevésbé volt erds az év vége a romdn zsde szdmara,
mivel a kormdny éltal bejelentett kilsnadék hatdsdra a korabbi jelentds, +10%0s éves teljesitményt -4,36%ra cserélte a piac. A régié

meghatdrozé piace, a lengye! 7,5%kal, o cseh 8,5%kal zart lejlebb 2017 év végi &rtékénél.

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatédott & 2017-ben kibontakozott bull (bika, czaz emelkedd) piac. Megleheidsen felfckozott vérakozdsok dveziék az
eurdzéna varhatd novekedését, illetve oz amerikai cégek profitvdrakozdsai is rekord mogasak voliak, Ennek készénhetden az év elsé
hénapjaban 5-10% kérili emelkedésben voltak a fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkdbb a kétvénypiacra szegezédstt
o befekteték figyelme, tekintve, hogy o 10 éves amerikai dllamkdtvények hozama stobilan emelkedeit. Egyre jelentsebb kérdéssé val,
hogy meddig fenntarthaiéak a magas részvénygpiaci érickelségek az emelkedd hozamkémyezetben. Ennek hatdsdra februdr elején egy
panikszerl eladds bontakezott ki, mely sordn kézel 10%of esetf az S&P 500 Index néhdny nap dlaft. Ev tovdbbi részében vegyes
teljesitmény jellemezte a vildg részvénypiacait. A kereskedelmi hébori eszkaldléddsa miat, féley o kinai &s eurézénds piacok teljesitetiek
gyengén, mig az S&P 500 Index O] csicsra ment o nydr végén. Csszel azonban a hozamemelkedési és kereskedelmi hdboréval
kapcsolatos félelmek kiegésziltek a recesszids varakozdsok erdsddésével, aminek hatdsdra jelentés esés bomtakozott ki az amerikai
részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacok dflagos teljesitmeényét leiré MSCl World index dollarban mért teljesitménye -

9,35% volt 2018-ban.

Arupiaci valtozdsok

2018 elsd telében folytatédott mind a Brent mind pedig o WTI tipust nyersolaj drfolyamanak emelkedése. Ebben fontos szerepet jatszott,
hogy az erds vildggazdusdgi aklivitds magasabb keresletet implikalt, iletve, hogy a kerdbban felhaimozott magas tartalékok leapadick a
kordbbi OPEC kvt csdkkentés hatdsdra. Az Irénnal szembeni szankcidk belengetése is segitetie magasabbra tormézni a nyersolai
arfolyamdt, mivel oz jelentds kindlatesékkenést helyezett kildtasba. Ezzel parhuzomosan az amerikai palaclaj kitermelés tovabb né#,
aminek hatésdra az Egyesilt Allamok termeiése Gf cstesot ér el. Bér az Irdnnal kapesolatos szankeisk visszadllitasanak gondolata Donald
Trump amerikai einékiél szarmazott, tibbszér hangstlyozta, hogy magasabb olajdrfolyamet sem szereine, mely egy esetleges OPEC
kvéta ndveléssel elérhetd.

A masodik negyedévben eszkalalddd kereskedelmi haboril jelentds hatast gyakorslt az ipari fémekre &s o mezdgazdasdgi termékek
drfolyamanak mozgdsara. A nyersanyagok szempontjgbél az elss fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vém velt, melynek
hatésdra jelenidsen megugrott annak arfolyama. Késébb vélasziépésként a kinai vezetés vamot vetett ki az amerikai széja exporira. Ennek
vélhetden az is volt a célja, hogy Trump egyik fontos szavazébdziséra, o farmerekre sifisanak le. Ezek a vdmok természetesen szelektiv
hatast gyakoroltak, azaz a széja darfolyama az Egyesil: Allamokban leesett, azenban Brazilidban jelentdsen megugrott, hiszen
valchonnan péiolnia kell o kingiaknak a kiesd importot.

Az év mdsodik felében, egészen szeptember végéig fariott az olaj dremelkedése, melynek hatdsdra o 85 dollart és elérte a Brent fipusi
nyersolaj drfolyama. Az utelsé negyedévben, azonbon o névekvd amerikai kitermelés, a gyengiilé OPEC és « novekedési féleimek
hatésdra jelentés lejimenetbe kapesolt az olaj, igy végil kézel 22%os eséssel fejezie az ével. Osszességében a 2018-as évben o
mezdgazdasdgi, az ipari #m, a nemesfém illetve energichordozd komponensek egyarant negativ teljesitményt ayijlofiak a globdlis

nyersanyag indexen belul.
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2. A befektetési politika alakuldséara haté egyéb tényezok

A befekietési politikara haté egyéb tenyezd nem meriiit fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget djra befekiefi. A hozam o befektetési jegyek netts
eszkSzértékének emelkedésén kereszil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzériéken t6rénd visszavésdrldsi kdtelezettség
véllalaséval biztostija o befekietSk szémara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéitéséval tetszéleges idSponthan
hozzdjussanak a fethaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.

Raiffeisen
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasénak teljes 6sszege a 2018-as
évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2018. év
Rogzitett jBvedelem dsszesen: 199,2
Véltozd jSvedelem Ssszesen*: 28,2
Kedvezményezetiek szama: 35
Kézvetlentl az AEKBY altal kifizetett bérmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat OH

* A valtozd jGvedelem az éves bénuszon feliil eqyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelo Ugyvezetoinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege o 2018-as idoszakra széléan:

Millié Ft
2018. év

Felsd vezetés 64,3
Kockdzatvdllaldseért es ellendrzésért felaids atkalmazotick 147
Telies javadalmazdasuk mértéke miatt a felsd vezeiéssel s a kockazatvallaldsért felelds
atkalmozottakkal azonos javadalmazdasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésitkben lévd befekietssi alap
kockazati profilidra 9

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.), Pétiék
jellegl kifizetések, Munkakéri juttatés, Calfeteria keret és Egyéb jutiatdsok (pl. gépkacsi jutiatds értéke, iskolakezdési 1dmogatas, munkdba

jéras kéltségiéritése], valamint a kilépéshez kapesol6ds torvény szerinti kdlelezd kifizetéseket.

A Vdltozo javadalmazds Gsszege tartalmazza oz oldbbi elemeket: Eves bénusz &sszege, valamint a kilépéshez kapcsoléds, a torvény

&ltal eldirakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazési politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdla o Javadalmezési Politikdjat 2018-ban is, annak érdekében, hogy ez megfelelien a médosult csoport szinti
szabélyoknak, illetve oz MNB 3/2018-¢s ajanigsanak.

A médositoit Javadalmazdsi Polifikat a Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizotiséiga 2018, jinius 7-én fogadia 2!,

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési politika egyszer médosulf 2018 sorén. A médositds soran oz aldbbiak valteziatdsok teriéntek o dokumentumban:

*  avégkielégiésre és garantalt valiozd jovadalmazdsra vonatkozé részek pontosfidsra keriiliek

*  abérfejlesztési folyamat leirdsa kibdéviil

»  a munkakdd jutatds rendszerének éves felilvizsgdlata t5riésre keriilt

»  Osszeférhetetlenségek, érdekkonflikiusok kezeléséve! kapesolatban bekerilt egy uialds az alkaimazands szabdlyzatokra

¢ pontositésra kerilt oz egyéni fedezeti stratégidk (javadalmazdsra, feleldsségre) fogalma és az ehhez kapesoléds filaimak

+  pontosftdsra kerilt o teljesitményéridkelés folyamatdra, az értékelés sordn alkalmazet teljesitménykritérivmokra vonatkozé rész

Raiffeisen
ALAPOK .i 7



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018,

»  poniosiiva lett az azonositoft munkavéliaidk kivalasztdsanck folyamata
*  bévitve lett az eldzetes és utdlagos kockdzati kiigazitdsra vonatkezd rész:
o eldzetes kockazati kiigaziids eszkézei az Alapkezeld és az egyén szintjén
o avaiozd jovadolmaozds halasziol részének kifizetése eldtt Gjra értékeni kell o feljesiimanyt
o Malus&Clawback szabélyok pentesitésa {alkalmazdsi iddszak, az érintett kifizetések meghatdrozasa)

e médosult o véllozs juvadalmazasra alkalmazatt készpénzidl eléré eszkéz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodésok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK déltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardanya és kezelése

Az Alapkerzeld az illikvidnek mindsitet eszkézdket, a mindenkor érvényes Erékelési Polifkéjdban leirtaknak megfelelden
értékeli. Az Alapkezels Ertékelési Poliikdja 2015-ben megvéliozot, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézak
esefén az Alapkezelé Arazési Bizotiséga dént az ériékeléshez alkalmazandé eligrasrél. Az Alapban 2018.12.31-én meglévd

illikvidnek mindsftett eszkdzok:

1. Wingholding 21/1 vailalati kétvény [ISIN kéd: HUO000358445)
Kitettség: 1,84%

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos U] megdallapodasok

Az Alapkezel8 a jogszabalyi elbirdscknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szobdlyzatot és eljdrasokat fogadett el annak biziositdsa érdekéber, hogy nyomaon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek fikviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavéitasi politika oz Alop tekintetében 8sszhangban dlljon egyméssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenti kockdzati besarolds alapjdul szolgdlé mutatd az abszolit hozameéli alapok esetében alkaimazhats kockdzati mérdszam alapjan
keriilt meghatéarozdsra. Ez alopjdn az Alap @ 3. kockézati kategériéha keriit besorolasra. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3.
kotegéridha 16rénd besorcldsa Ssszefiiggésben van azzal, hegy az Alapkezeld az Alap befekieiéseit képzé eszkdzéket Ggy igyekszik
kivalasziani, hogy ez Alap kockdztatott ériék médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt j¢ eséllyel ne haladia meg a

11,63%t.

Az Alapkezeld a tdrgyév sordn a Remasoft Kit. Varitron programiét hasznélta o piaci kockézat mérésére, a keckdziatott ériék mutatdk

szdmitdsdhoz.

Raiffei
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Xl. Az ABA nevében dlkalmazhaté tékeattétel mértékében bekévetkezé

a)

valtozdsok, a biztositék vagy a tékeéttételi megdllapodds értelmében
nydjtott garancigk UGjbéli felhaszndlési joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

A teljes nettésitott kockazati kitetiségre vonatkozé limit:

Az Alop a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatolt dgyletek figyelembevételéve! - szémitoit teljes nettdsitet kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az alabbiak alapjdn szdmitott kotldt egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendeikezések clapidn szamitott netié keckazafi kitettséget oz aldbbi tébldzat alapjan meghatérozott szorzéval karrigalt

érigken figyelembe véve oz Alap Netid eszkdzériékénak a kétszeresét,

A netto poziciot képezd pénziigyi eszkoz Szorzoszam
a} Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji kowvény, 0,25

kamatidb pozicié

c)] 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hdtralévd 0,15
futamidejs kétvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél rovidebb hétralévd futamideji kétvény, kamatlab 0,10
pozicid, a befektetési wlop clopdevizdjaban ferndllé
szamlapénz vagy egyéb kévetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozd egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szémitott netté kockazati kifeitséget a fenti korrekeid néikill meghat@rozott ériéken figyelembe véve

az Alap MNetts eszkdzértékének nyolcszorosdt.

b)

<)

Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én:
152,04%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 256,13%

Olyar esemény, amely jelentésen befolydsolna o 2018. izlefi évet, o mérleg fordulénapiét kévetden nem voit.

Budapest, 2019. &prilis 23.
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Bélint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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