Fliggetien Konyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Hozam Prémium
Szarmaztatott Alap
2016. évi éves beszamoldjahoz



TARTALOMIJEGYZEK

Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
Mérleg

Eredmeénykimutatas

Kiegeszitd melléklet

Uzletijelentés



H580 Audit Hungar ¥ e

P
Hizo BJ\JDJisL Faludian 3

Fiiggetlen kiinyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Befektetesi Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap") 2016, évi
eves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2016. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk&zok €s forrdsok egyezd vegosszege 3.046.445 E Ft, a targyévi eredmény 31160 E
Ft nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzddd Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint a
szamviteli politika jelent6s elemeinek Ssszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékiethol all.

Vélemenylink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhato és valos képet ad az Alap 2016, december 31-én
fennallo vagyoni s penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzads Uzleti évre vonatkozé jBvedeimi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szold 2000, évi C. térvénnyel (a tovabhiakban: ,szamviteli
torveény"} és a befektetesi alapok éves beszamolo keszitési és konyvvezetési kotelezettségeének sajatossagairdi
sz0lé 215/2000. (XI1. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

Vélemény alapja

Kanyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmeben fenndllo felelésséglink bévebb leirdsat jelentésiink | A kinyvvizsgald éves beszamolo
konyvvizsgalatdért vald feleléssege” szakasza tartalmazza.

Az eves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarcrszagon hatdlyos etikai
kiovetelmeényeknek megfelelve, figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Hsszhangban eleget tettiink egyéb etikai
feleldssegeinknek is,

Meggybzodestnk, hogy az aitalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték etegends és megfeleld alapot nyujt
vélemeénylinkhdz.

Egyéb informaciok: Az (izleti jelentes

Az egyeéb informaciok az Alap 2016. évi lzleti jelentésébol alinak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
tigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") feleldés az egyéb informaciokért, beleertve az Uzleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival 8sszhangban torténd elkészitéseert. A
jelentésiink | Velemény™” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre,

Az eves beszamolo dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésseégiink az lzleti jelentés
atolvasasa €s ennek soran annak meérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a knyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent ugy tlnik-e, hogy azok
lenyeges hibds allitast tartalmaznak.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolathan, a szamviteli torveény alapjan a mi felelésségiink tovabba az {izleti jelentes
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli torveny, llietve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eléirasaival dsszhangban kesziilt-e.

Vélemenylnk szerint az Alap 2016. évi tizleti jelentése gsszhangban van az Alap 2076. évi éves beszamolojaval és
az lzleti jelentés a szamviteli tdrveény eldirasaival dsszhangban készlilt,

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el az iizleti jelentésre vonatkozo tovabhi kdvetelmenyeket,
ezért ezzel kapcsolatban az (izleti jelentésre vonatkozo vélemeényiink nem tartalmaz a szamviteli térvény 156. §
(5) bekezdésének h) pontjaban eléirt vélemenyt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrdl,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (iényeges hibas aliitas} az Uzleti
jelentesben, és ha igen, akkor a szdban forgo hibas kizles {(hibas allitas) milyen jeliegli. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] feleldssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli tirvénnyel és a befektetési alapok éves beszamold készites
és konyvvezetesi kitelezettségenek sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban
tortend és a valos bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan beiso kontrollert,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbol, akar hibabél ereds lényeges
hibas 3llitastsl mentes éves beszamold elkeszitése,

Az éves beszamol¢ elkeszitése soran a vezetés felelts azert, hogy felmerje az Alapnak a valialkozas folytatasara
valo keépesseget eés az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuio szamvitel éves beszamolaban
vald atkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni az Alapot vagy
besziintetni az lizletszer( tevekenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas realis lehetdség,

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgalo éves beszamol6 kényvvizsgalataert valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran céiunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentest bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas fokul bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal @sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént Iétezd lényeges hibas allitast, A hibas allitasok eredhetnek csaldshol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesenbefolyasolhatjak a felhasznalék adott eves beszamold alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.



Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzesre kerlilé konyvvizsgalatnak a
reszeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kinyvvizsgélat egésze
soran. Emeilett:

D Azonositjuk és felbecslliik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibahol ered6 lényeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kGnyvvizsgalati elidrasokat alakitunk ki €s hajtunk
végre, valamint vélemeényiink megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink. A csalasbol eredd |ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
eredbe, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroli feliilirasat,

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korliimények kizétt megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk,

» Ertékeliik a vezetés aital alkalmazott szamvitel politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolédo kizzetételek ésszertiseget.

. Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részerdi a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazass, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapian arrol, hogy
fennall-e ienyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekke! kapcsolathan, amelyek jelentds
ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald keépességét lletéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien kinyvvizsgaldi jefentéstinkben
fel kel hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsoldds kzzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen
kinyvvizsgalol jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltetelek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudia a valialkozast folytatni.

. Ertékelilk az eéves beszamelo atfogd prezentdlasat, felépitesét es tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kizzéteteleket, valamint értekeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és események valos bemutatdsa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a kOnyvvizsgalat jelentts megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kinyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2017 aprilis 10.

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kbnyvvizsgdlo
Nyilvantartasi szam: 005847

Kozma Attilz Mihaly

Partner 77
RSM Audit Hungary Zrt. 4,
138 Budapest, Faludiw. 3.
Nyilvantartasi szam; 002552




Raiffeisen Hozam Prémium Szdarmaztatort Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkozok o (o]
I. Ertékpapirok o 0
1 Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékkildnbdzete 0 0
a kamaiokbél, oszialékbsl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgdeszkézok 3 562228 . 3085095
1. Kovetelések 0 155 780
1 Koveielések o 155780
2 Kovetelések értékvesziése [ 0 0
3 Kilf. pénzértékre szolé kév. ért. killénb. 0 0
4 Forintkévetelések éridkelési kilanb. 0 0
Hl. Ertékpapirok 3013 553 2075772
1 Ertékpapirok 2997 132 1987 721
2 Ertékpapirok értékelési kilsnbézete 16 421 88 051
a kamatokbdl, osztalékbdl 25778 16 825
b egyéb 9.357 71226
lll. Pénzeszkdzdk 548 675 853 543
1 Pénzeszkdzok 548 675 853 543
2 Valuta, devizabetét értékelési kiiénb. 0 0
C / Aktiv idébeli elhatarolasok 9 30
1 Aktiv idébeli elhatarolas @ 30
2 Aktiv idébeli elhatarolas ért.veszt, {4 0 0
D/ Szarmaztatott Ggyletek ért. killénbézet 24 809 -38 680
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 3 587 046 2 046 445
E/ Sajat téke 3 580 639 2 886 937
I. Indulé tdke 2 103 659 T 676 362
1 Kibocsdtott bef. jegyek névértéke 30 073 651 30291 379
2 Visszavasarolt bef. jegyek névértéke () 27 969 692 28 615017
. Tokevdaltoras {tokendvekmény) 1476 680 T 210575
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil. 710220 -1 015 626
2 Ertékelési kilonbézet tartaléka 41230 49 371
3 Eldz8 évek eredménye 2261761 2 145 670
4 UzZleti év eredménye 116 091 31160
F / Céltartalekok o o
G / Kéotelezetségek 5 383 154 905
l. Hosszd lejaratid katelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratd kdtelezettségek 5383 154 905
1. KuUlf. pénzértékre sz, kot. ert. kiil. o 0
H / Passziv idébeli elhatarolasok 1024 4 603
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 3 587 046

Budcxpesf, 2017. épri|is 10.
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Bdlint Attila Varadi Zoldn
az Alap képviseletében



Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatoti Alap

Eredménykimutatés
eFt
2013. o 2016.
I Pénziigyi miveletek bevétele - 230858 429 318
Il Pénziigyi miveletek raforditasa 257 161 - 342373
Il Egyéb bevételek 0 : ’ o
IV Mikadési koltségek 87 281 54 267
V Egyéb raforditasok 2 507 1518
V1 Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény -116 091 31 160

Budapest, 2017. gprifis 10.
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Balint Attila Vdradi Zoltan
az Alap képviseletében




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap

Kiegészité melléklet

a 2016. december 31-ével végréda évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alop {lovébbiakban: Alap) 2006. janudr 104én kerilt nyilvéntartésbe
vételre o PSZAF-nal 200.000.000,- forint induld sajdt 15kével. A befekletési jegyek névértske: 1 F1.
APSZAF hatérozatszémo: EIL/110.293-1/2006. Az Alap nyilt végi befekletési Alop.

Az Alap mégah a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben topaszialt gérddia &l
Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgaliaiok.

Az Alap, kénywizsgdlatial aldtdmasztolt éves beszdmoldidt és éves jelentését az internelen is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kévetkezo: hitps://clapok.raiffeisen hu/aklualis/jetfentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balint Attila 1165 Budapest, Mészdros fozsef u. 16,
Véradi Zoltdn 1111 Budapest, Bartek Béla it 20.

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezeft.
Kdnywizsgald: RSM AUDIT Hungary Zrt, 1138 Budapest, Faludi v.3.
Kijeldlt kénywwizsgale Kozma Attita Mihély 21561 Csomad, Mapsugdr utea 28.

‘ Regszam: 005847
Igazolvdnyszam: 005881

A szamviteli szolgditatds kérébe tartozs felodatok
irdnyitésdért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budaopest, Kolozsvar u. 12.

NGM regiszirdcids széam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap olyan abszoldt hozam céli alap, amely a mindenkori hazai pénzpiaci hozamszintet igyekszik mérsékelten meghaladni aktiv vagyonkezeldi dantésekkel.
Az Alapkezeld az Alop befektetés célignak cléréséhez o befektetési eszkézok széles kérébil vilogathat (killsngs tekinteltel a szérmaziatott eszkézskre), s nem
<€l az egyes eszkdzok hosszd tavis tartdsa sem. Az Alapkezelé rekszik arra, hogy az Alep mindenkori visszatekinté egy éves hozoma pozitiv tarfomdanyban
maradjon.

Az Alapkezeld oz Alap portfélidjdnak ssszefételét a deviza- és kamalpiaci kilatdsok fiiggvényében alokitia ki. Az Alapkezels az Alop

18kéjét az dllampapirokon, egyéb hitehiszonyt megtestesité énékpapirokon és a hagyomanyos betéteken felil szarmaziatolt eszkézokbe (idegrtve a

struktingll termékeket] és korldtozott mériékben egyéb kockdzatos eszkézikbe {részvény, cerifikr sthi felteli be. Az Alap dltal vasdrolhatd strukiirdlt termek
esetében a realizdit hozam jellemzéen valamilyen mdgéttes termék {devizadrolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg.

Az Alap a trvényi szabdlyozdsnak meglelelden fedezeti és befektetdsi cdli szarmaziatolt ligyletet is kéthet, amely a portiélis hatékony kezelésének cafal

szolgdlia.

Az Alopkezel§ o t6le elvarhats maximélis gondossaggal, sojét beldtdsa és dontése alepian, o érvények és az
Alapkezelési Szobdlyzatbon foglalt kerlétozésok betartdsa mellett alakiti ki oz Alap forrésainak felhasznélasi madja,
o befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alep az Alapkezeld virakozdasainak megleleld jévébeni kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.
Az Alapkezelé az Alap sajat t6kéiét az alabb felsorolt befektetési eszkézakben tarthatja:

1. Allampapirok, nemzetkézi pénziigyi intézmény dlial kibocsdtolt vagy garantslt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok: devizabelféldi és devizakilféldi tarsasdgok dltal kiboesatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

1715 oldal



3. Részvények

4. Szarmaztatott iigyletek {ideértve o repo megdliapodasokat is)
5. Pénzpiaci eszkdzdk

&. Bankbetét és deviza

7. Kollektiv betfektetési érntékpapirok

3. Szamviteli politika Ssszefoglalasa

3.1. Szémvitelf irdnyelvek

Az Alep o knyvelését és kimutatdsait o Szamvitelrdl 52616 2000. évi C. v., o tékepiacrdl sz6l6 2001, évi CXX. tv.,illetve
G 215/2000. Kerm. rend. eléirgsai alupjan és o Maogyarorszégen élaldnosan effogadott szémviteli elvekkel 6sszhangban késziti.
Az Alap kettds kénywvitelt vezel, éves beszdamaldt készil, amefynek része o métley, az eredménykimutalds, a kiegészitd

mellgklet és a cashflow kimutatas.

Az Alap oz ellenérzés és Snellendrzés soran megdliapitolt, az elézé év éves beszamoldjaban elkévetett jelentasebb bsszegi
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladigk az ellendrzdtt zleti év mérlegidssszegének 2 szdzalékar,

ifletve, ha o mérleglétsszeg 2 szdzaléka nem haladia meg ez 1 millié forintot, akker 1 millié forint,
Az Alap fobb szamviteli irényelveinek osszefoglaldsdt és az értékelési eliarasokat uz aldbbiokban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszdmols pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintbon készilt és ezer torintban [eFt) keriilt kimutatésra.

A mérlegkészités ddluma: 2017 janudr 31.

3.3. Az érigkelési efidrdsok ismertetése

Az ériékelési eljgrasokndl - o Szémviteli Tv., o Tokepiaci Tv. és o kezelési szabdlyzatbon leiriak alapian - az Alep

Szamviteli politikdidban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok érékelése az Alap kezelési szobdlyzatanak megleleléen
torténik. Az éridkpapirok nem realizalt arfolyam kiflsnbézetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil

a t6kendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra.
A portlslio éndkelésének elvei o kévetkezdk:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
1. Eisédleges forgalmazdi rendszerben szerepls Magyor Allem dltal kibocsétott &llompapirok

Ezen dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvaneossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi drfolyem szédmiani alagaként meghetérozott kozép arfolyam
alapjsn, az idSardnyes felhalmozolt kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapira T-1 napen az elsédieges forgalmazék nem jegyeznek
arfolyamet, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazsi arjegyzés keretében az AKK élial megielentetett legiobb vételi és eladdsi hozam
kézépértéke alepjdn T napra szdmitoit brutté drfolyamon keriilnek ériékelésre. Amennyiben oz elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott
értékpapirre, a T napra vonatkozé drfolyamot @ bekerilési nettd ariolyamon, kéivények esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozoft kamattal néveive

kell értékelni.

A 92 nap vagy onndt rovidebb hatralévs futamideil dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama clapién, kétvények esstében az iddardnyos
- T napig - telhalmozott kamattat névelve kell meghatérozni.

Az elsddleges forgalmazok kételezd driegyzésébe nem bevont, 92 nopndl hosszabb hétralévs futamideiii dllampapirok oz elsédieges drjegyzés keretében
megjelenteted legjobb vételi és eladdsi nettd &r kozépértéke és a T napig megszolgdlt iddardnyos kamat &sszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben oz elsédleges darjegyzék még nem jegyeztek drat az adott dllempapirra, akkor oz a T napig megszelgdh kamalial ndvelt netié

beszerzési aron keriil értékelésre.

2. Elsddleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank éltal forintban denomindlt dliampapirok

A 92 nap vagy anndl rdvidebb hatralévs futamidejd allompapirok T napre vonatkozé drfalyamdt az AKK 3 hénapos referencia hozama alapidn, kétvények
esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

3. Elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy ¢ Nemzeti Bank dltal kibocsdtol nem forintban denomindlt éllampapirok

illetve o kiilféldi allampapirok

Nyilvanos ériékpapirforgalomban szereplé dllampapirok piaci értékér oz adott érickpapir legfébb mésodiages piacanak tekinthetd OTC piacon - @ Bloomberg,

illetve o Reuters képernydin vagy mds meghizhatéd adatszolgdltaté slicl - kézzétet: T-1 napi zaréarolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

2/ 15 oldal



Amennyiben a -1 nopro vonatkozéan az adott érikpapirokra az adott &rtékpapirok legfébb masodlages piacdanak tekinthetd OTC picokrdl drfolyamkézlés
nem hozzdférhetd, a fenli szamitasckat az utolsé napi zardérfolyam clapidn kel eivégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drot az adott kérvényre, akker az
értékelés o beszerzéskori hozammal T napra szamiteit bruttd értéken riénik.

Amennyiben az cdolt értékpapirokra nelté arfolyamat kézdinek, és igy az utolsd napi zérédrfolyam nem tortalmazza oz elézé kamatizetss dta a T napig
felhalmozo kamat Ssszegét, fllelve amennyiben az adott értékpapirek piaci érigke a beszerzési netid drfolyam alapién kertl kiszamitasra, Ggy oz adott

értékpapirok piaci értékének meghaldrozdsaker a T napig felhalmezolt kamat Ssszegét hozza kel adni az adott értékpapirok nettd arfolyamértékéhez.

4. Egysb hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok

Pénzintézel, gazdalkodsé szervezet, magyarorszégi helyt énkormanyzat Gltal nyilvénosan forgalomba hozott fix vagy véliozé kamatozasi kotvények,

iiletve a jelzdloglevelek piaci ériékének meghatdrozdsa a Bloomberg, illatve a Reuters képernydin vagy més megbizhaié adatszoigdltats dltal kézzétett T-1
napi zdré drfelyamon térténik. Amennyiben a -1 napro vonatkozéan oz adoit énékpapirokra az adoft énékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthets
OTC piacokrdl drfolyamkdzlés nem hozzstérhetS, a fenli szamitasokat az utelsé nopi zaréériolyam elapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek
érat oz adoft kétvényre, akkor az értékelés o beszerzéskori netté ériék plusz o T naplg megszolgélt felhalmozott kamat &sszegén riénik.

Amennyiben oz adolt énékpopirokra nettd arfolyamot kizélnek, és igy oz utolsé nopi zéréarfolyam nem lartalmazze az elézé kamatfizetés éta a T napig
felhalmozott kamat Ssszegét, illetve omennyiben az adott ériékpapirok piaci.éridke a beszerzési netté érfolyam alapjan kerill kiszémitasra, Ogy az adoft
értékpapirok piaci értékének meghatdrozdasekor a T napig felhalmozolt kamot 8sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyaménskéhes.
Zartkéri forgalombahozatal sorén érékesitett fix kamatozas kivények és jelzdloglevelek harom driegyzé dlial jegyzett legjobb vételi és eladdsi hozam
kézépénekei Slaga alapian T napra szamitoft bruité érfolyamon, ennek hidnydban o beszerzéskori hozamemal T napro szémitott bruté drolyamen kerilnek
érfékelésre. Amennyiben az adoft kéivény vagy jelzéloglevél beszerzéskori hozammai szémilolt brulté értéke o hozzé legkdzelebb lejaratd likvid allampapit
piaci hozama és az odott tpusd [névleges kamatban, futamidében hozzd leginkdbb hasonls] kaivény legirissebb — ooz o legutolss elsddleges kibocsatasen
kiclakult - hozamfelara (spread) alapidn T napra szémilott brutié ériéks] 0,5%kal felfelé eliér, ckkor kételezé az adoli eszkéz piaci dtérékelése a hozzd
legkdzelebbi tejdrats likvid dllampapir piaci hozama és az adot ipusd kéivény leglrissebb hozamfeldra [spread) alapjén.

Zartkéri forgalombahozatal sordn énékesitett viltozé kamatozdst ktvények és jelzdloglevelek harom driegyzé dlial jegyzedt legiobb veteli és eladdsi ar és
a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat &sszegén, ennek hignyaban a beszerzéskori neid dr és a T napig megszolgdlt felhalmozot kamat Ssszegeként

keriinek énekelésre.

Tézsdére bevezetett tulajdonosi viszonyt megtestesité értékpapirck

Tézsdére bevezetett, azaz tézsdei énékpapirnak minésilnek o Budapesti Ertékidzsdére bevezeteit értékpapirok.

A t8zsdei popirok pontos list&jat a BET "Bevezetési és Forgalomban tartdsi Szobslyzatdban” meghatdrozott on. Tézsdei Ertékpapir Lista fartalmazza.,

A BETre bevezetett &rtékpapirok T nopi piaci értékét a Budapesti Ertékdzsdén kialokult, T-1 t8zsdenapi zdréarfolyom clapidn kel T nopra

vonatkozéan meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott énékpapimak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zérédrfolyom nem 4llapithats meg, Ogy oz utolsé
forgalmi nap zéragrfolyamat kell figyelembe venni.

A BET-re be nem vezetett, de valamely kilfaldi tozsdére bevezetett részvényeket és ETR-eket o LetétkezelS alial meghatarozott professziondlis adatszolgditatd
- Reuters vagy Bloomberg - dltal kézsh T-1 zérédriolyamon kell értékelni. Amennyiben oz adott éntékpapir 16bb 18zsdére is be van vezetve, az ériékelés
alapjdul elsédlegesen azon tozsde hivatalos rfelyama szolgdl, ahol oz adott értékpapit megvésaridsra keril.

Ha valamely 16zsdére bevezetett érékpapir vonatkozdsaban T-30 napndl kordbbi t6zsdei adat nem &l rendelkezésre - t6zsdei kétés nem voll - gy az

éntékelds sordn tzsdére nem bevezefelt, nyilvanos éntékpapirforgalomban szerepld értékpapirok ériekelésére vonatkezé szabalyok szerint kell elidrni.

Tézsdére be nem vezetett, nvilvénos érékpapirforgalombon szerepld énékpapirok

A Tézsdere be nem vezetelt, nyilvanos azaz nem (bzsdei ériékpapimak mindsiiinek o Budapesti Ertékidzsdére nem bevezetelt értékpapirok,

azaz azon énékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantantasi Szabalyzatdban™ meghatdrozolt in. "Tézsdei Erékpapir Lista" ner tertaimaz.
A Tézsdére be nem vezetet, nyilvanes érékpapirforgalomban szerepls értékpapirok piaci éntékét az adott értékpapirok legfdbb masedlagos

piacdnak tekinthets OTC piacon avagy més idzsdén kiviil: informacios szabalyzatok alapjdn, illetve kézzétételi helyeken kézzételt T-1 nopi zdréarfolyam,
ennek hignydban étlogarfalyom clapjén kelt meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 nopra vonctkozéan az adott értékpapirokra az adett érskpapirck legfébb masadlagos piacanak tekinthetd elismert
éntékpapir-piacokré!, Magyarorszégon forgalomben lévd éntékpapirok esetén az OTC piacokrél szérmazé, vagy a kdzzétstell helyeken

megijelentetett drfolyamkézlés nem hozzaférhets, a fenti szamitdsokat az utolsd napi zéréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférhetd a
beszerzési nettd arfolyam alapjdn kell elvégezni.

Amennyiben az adott ériékpapirokra oz elismert ériékpapir-piacok altal, avagy mas t6zsdén kivili informaciés szabalyzatok alapian netté

arfolyamet kdzélnek, és igy oz uiolsé napi dfleg-, illelve zéréarfolyam nem torfalmazza oz el626 kematfizetés Sta a T napig fethalmozott

kamar 8sszegét, illetve amennyiben az adett értékpapirok picci édéke a beszerzési neté arfolyam alapian keri kiszamitasra, Ogy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhatmozolt kemat Ssszegét hozzé kell adni az adott ériékpapirok neltd

Srfolyamértékéhez.
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Koliektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon nyilvaniartasba velt nyilvanos nyilt végli befektetési alapok éltal kibocsatolt befektetési jegyek T nopra vonatkozd érigkét az adott befektetési
alap alapkezeldie/forgalmazéia dlial kizzételt utolsé napi, leghrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézénék alapian kell meghatérozni. Magyarorszdgon be nem
vezelett kollektiv befektetés értékpopirok esetében az énékelési arfolyamol a Reuters vagy Bloomberg éltal kiszél: legirissebb egy jegyre juté netté eszkbzérek
alapidn kell meghatarozni. .

Zart végli befekletési alapok esetében:

- amennyiben az adolt zdrtvégl belektetési alap jegyeire van driegyzés, a befektetési jegyek T nopra vonatkozé énske a legfrissebb vétel: és eladdsi
ariegyzés kdzépériékén keril meghatdrozdsra;

- amennyiben oz adolt zarivégl befektetési alap jegyeire nincs drjegyzés, o legutolsé rendelkezésre allé egy jegyre juib eszkdzénéket kell atkalmezni.

Repo megaliapoddsck

Repo megdllapodésok {azonnali vétel - hataridés eladés] ériékelése sordn a repo megdllopodasban szerepld értékpapir azonnalf vételdrdt o

hatéridés eladdsi ar és az azonnali vételar kézsti differencia T napra esd iddardnyos részével kell megnévelni.

Latra sz616 betét Hfolydszamia)

A netté eszkézénéket o ldira sz8l6 betétek kapesdn oly médon kefl T napra megéllepitani, mintha azckat az Alapkezeld T napon likvidéing.
Lekatatt betét

A lekstt betétek 8sszegét a T nopig felhalmozott kamatok ésszegével mey kell névelni. A kilénleges betéti konstrukcionak mindsils

stroktoralt termékek eseiéber a T napig felhalmozot kamat megallapitdsanak hagyomdnyostdl eltérd médiat a betétlekstési keretszerzédés

ilfetve a lekdtési megbizas tartalmazza.

Szdrmaztaiolt Ugyletek

Az Ssszetett szarmaztatolt Ugyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A 18zsdei hatdridds ligyleteket és a 1zsdén kivili hataridés
igyleteket az alapul szolgalé eszkdz és az ligylet dltal generalt fiktiv vagy valés pénzdramlas ésszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicitkat o Letétkezeld dlial meghatdrozati -1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dital meghatdrozott fixing ériolyamok
alapidn kell érékelni.

Az Alapkezelé az Alap devizéban illeive befektetési eszkizben meglévé nem szdrmaztatott hosszd {révid) pozicisidt az ugyanezen devizdn
lletve befekletési eszkozon alapuld révid {hosszd) szérmaztatott poziciidval szemben, valamint a szérmazialolt — ugyanazon alapul

szolgdlé eszkézben meglévs - hosszi és révid poziciskat egymdssal szemben nettésithatia o Térvény 273.§-¢ban megfogalmazoeft szabdlyok szerint.
Az értékpapirra, ilistve indexre kétot hatéridds Ggyleteket az alapul szalgdlé eszkdz piaci drfolyoman, az opeids szerzédéseket pedig

oz alapyl szolgdlé eszkéz piaci drfolyama és az opcid dellatényezéiének szorzatan kell figyelembe venni.

Az opcids pozicick érickelése oz odoft opcidra drjegyzést nydito befektetési szolgdlatok dlial jegyzett és o Letétkezeld dlial meghatdrazott
professziondlis adatszolgéltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézélt vételi és eladdsi drakbél szémitokr, szdmtani alagként meghatdrozott
kézép arfolyom clapjan torténik.

A szarmaztatott lgyletek évvégi értékelésekor az ligylet piaci ériékének dsszegét kell ériékelési kiildnbézetként elszémolni az értékelést kildnbozet

tortalékdval szemben. Az értekelési kilanbbzet minden ériskelés alkalmaval elszémolasra keriil a #8kényvi szémldkon.

Tozsdén kivili szdrmoztotolt Ggyletek

1. Hataridés vételi megdliopodasok

A hatéridés vételi megallopoddsck T napi eszkdzéréke o mégéites instrumentum fenliek alapjén meghatdrozolt T napi piaci ériékének és o
hatéridés megallapodasban szerepld vételi drfolyam T nopra vonatkozo jelendrigkének a kilénbszetével egyezik meg.

2. Hatdridés eladési megéllapodasck
A hatéridés eladdsi megdllopoddsok T napi eszkdzériéke o hataridés megdllapodasban szerepls eladdsi arfolyam T napra vonatkozé

jelenériékének és @ mbgétes instrumentym fenfiek alapjén meghatérozoft T napi piaci értékének killénbozetével egyezik meg,

A hdrom hénapnd! hesszakb hétralévd futamideii devizdra széld hatéridss vétel és eladdsi megéllopodésck esetében a nagy nemzetkézi hirigynokségek

dltal kizzétett kamat swop jegyzéseket kel! felhaszngini vagy az azekbdl szdmelhatd implikélt kamatokkal kell elvégezni a diszkontalast.
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3. Opcids Ugyletek

A vésdrolt opeidk ériékelése az adolt opcidra Sriegyzést nyijté befektelési szolgalaték dlial jegyzett és a letétkezeld dltal meghatdrozot professziondlis
adatszolgditaié - Reuters vagy Bloomberg - dltal kézél vételi és eladdsi érakbd! szamitalt, szamtani Stlagként meghatérozolt kézép érfolyam alapian farténik.
Amennyiben oz drjegyzés T-1 napnél régebbi vagy nem elérhetd, akkor vagy a Bloomberg-en taldlhaié opcid drazdsi modeliek ké2il o letétkereld dlial
kivalaszioh médszerrel vagy az alébbi médon kell az opcidk énékét meghatarozni:
a) Eurdpai opeid esetén: a legutolss elérhetd driegyzés alapidn szamitott implikals volatilitas fethaszndigséval a Black-SCHoles modell alopian szémitott ériék
b} Amerikai opcid esetén:

vételi opcié: az claptermék T-1 napi prompt arfolyama minusz a k&tési r, amennyiben az eredmény pozitiv , kiflsaben null

eladdsi opcid: o kétési ar minusz az claptermék T-1 napi prompt arfolyama ha az eredmény pozitiv, egyébként nulla.

Tozsdei szérmaztatot Dgyletek

AT napi netté eszk&zénék kiszamilasa sorén a T-1 nopi nyitolt t8zsdei szdrmazékes pozicickat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi
hivatalos elszémolé dr alapjén keil srikelni.
Kételezetsegek _
Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezettségei az alabbi médon keriilnek meghatdrozasra:
Az Alop létrehozasdval kapesolatos kéltségek -amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli- az Alop elsé iizleti évében egyenlstesesn
elosziva kerilnek az Alapra terhelésre.
Az Alapet terhelé és folyamatosan felmerillé kéltségek és dijak idardnyasan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezheté kdliségek az esedékességitk idépontidban kerilnek az Alapra terhelésre.

Az dllamkétvények vételekor a megvasdrolt kamatot bevétel csdkkents tényezdként szdmolia el az Alap. Az eladdskor oz eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év vegi dénékeléskor a megszolgal kamatot értékelési killonbizetbd! szarmazé tékendvekményként szémolic ¢l az Alap

az ériékpapirok értekkilénbozetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. Brvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5.8 (8) bekezdésével
dsszhangban a vevd, oz adés mindsitése alapian az lzleti év médegfordulonapién fenndild és a mérleghészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett,
harom hénc;pon tli lejératd kévetelésnél (ideérive o hitslintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kévetelgsekel, a kdlesénkant,

az eldlegként adott &sszegeket, tovabbé o bevételek akiiv idsbeli ethatarolasa kézal levé kévetelésiellegii rételeket is), azok keletkezésekor
érickvesztést kell elszamolni - méregkészités idépontidban rendelkezésre allé informécick alapian - a kévetelés kényv szerinti énéke

és o kévelelés varhaléan meglériilé dsszege - veszteségiellegl - kilanbozet Ssszegében ez egyéh raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbézet

taridsnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alep ¢ valute-, devizakészletekel és o kiflfaldi pénzérickre sz4l6 kéveteléseket, il. o devizakétlezettségeket azok bekeriilésekor

MNB deviza drfolyamen szémitott forintértéken veszi fel @ kényveibe - @ forintént velt devizaeszkdzéket az érte fizetett

forinidsszegben - és a szamviteli politikaban rdgzitett mddon, az énekelés napjén a devizaeszkézok és -kitelezettségek kdnyv szerinti
forintértéke &s oz értékelés napi MINB devizodrolyamon dtszdmitett értéke kozétt kilsnbézet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban

szdmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem térténik.

A befekietési jegyek eladdsa &s visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint tErénik.
A forgalmazas névériékben az induls tokét, a befektetdsi jegyek névéréke s folyd dra kézti - az éékeléshdl adods -

killonbazet o t8kendvekményt valtoziatia.
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4. A mérleghez kapcsolédd megjegyzések
4.1, Informécidk az Alap portfélisjaré!

Az értekpapirok zaré élloménya az év utolsé napién érvényes piaci drfolyamon keriilt kimutatésra.

A/ Fix és valtozd kamaterdsts papirok

Beszerzési Mérleg szerinti
Entékpapir Davizanem érigk eftban Ertkoil. kamat Eri.kill. egysb Ssszeg eftban
2019/D MAK HUF 195 700 17 3399 199214
2020/A MAK HUF : 293725 2391 214 295 902
MFB180416 HUF 198 457 2 668 5345 206 470
RBI2Z0170922 HUF 200 000 1151 1692 202 843
MFB2.375EUR EUR 157 620 233 7 906 165759
RUSGViIBO315 RUB 58 517 1734 1@ 791 80 042
MFB20102Y ush 84 508 Qb4 3118 88 590
MOL190926 Uso 229 503 3433 Q762 242 898
REPHUMNZ31122 ush 317 420 1829 8784 328033
REPHUN240325 ush 155 046 2105 5772 162 923
Osszesen: 1 890 495 16 825 65 355 1972676

B / Részvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertekpapir Devizanem érték eFt-ban Er1 kol kamat Ert kil egydb $sszeg eftban
MOL DEMAT HUF 29 350 4 3 666 330146
MTIELEKOM HUF 38720 ¢ 1120 39 840
QTP DEMAT HUF 29 155 c 1085 30240
Osszesen: 97 225 ] 5871 103 096
Ertékpapirok Ssszesen 1987 721 16 825 71 226 2075772

€/ Pénzeszkozik

Az Alop o devizés tételeinek Stértékelési kilénbdzetét a beszamoléban az eredménykimutatasban szerepeieti, amelynek Ssszevont éricke 2016.12.314n

3.273 eFt arfolyomveszieség.

Beszerzési Adértékelési Mérleg szerinti

Devizanem ériék eftbon -kilénbozat Ssszeq eftban

Folysszémia ‘ HUF 426 551 0 426 651
Deviza folydszamia EUR 102177 2 102179
Devizéds hatdridés letét usD 15185 322 15 507
Deviza folydszamia usD 300 447 2253 302700
Deviza folydszdmia GBP 713 -106 &07
Deviza folyészdmla RUB 5097 802 5899
OGsszesen: 850 270 3273 853 543

D/ Srérmaxtatott iigyletek

Az Alap abszolit hozameélt kovefd szarmaziaiolt alap, amely befektetési célia elérése érdekeben aklivan befekiet / befektethet szarmaztatolt/derivativ

igyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azaz oz EURban, RUB-ban, USD-ben, GBP-ben stb. megvasdrolt befektetési eszkézokbé! szdrmazéd deviza

kitettség megsziintesését. A futures Ugyletek ezzel szemben alapvetéen spekuléeiss céllol keriliek megayitdsra, mind a részvény indexekre, mind a kétvényekre

52816 pozicidk esetében. Ezek célia oz Alap pénzpiaci hozamok feleti hozamdnak biztositasa. |

Az Alap o fedezeti igyleteihez kapesolédéon svadékot helyezett el egy elkilénitelt szamidn. Az igyletek fizikai leszallitasra nem kerilnek, az Alapkezelé

a forward és futures tigyleteket lejarat elétt spot piaci igyletre! zarja. A felek az iigyletek lejératakor o forward /futures iigyletbél és az ozt lezsrd spot Ugyletd]

egymdssal szembeni nyereség/veszteség poziciot nettd médon szdmolisk el.

Az Alop futures Ugyletekbd! szdrmazé eredménye 2016.év sordn 33.200 e Fi veszteség volt, 2016.12.31.én o 'kévetkezd nyitolt futures ligyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinti

2016.12.314 érigkelési

Magnevezés: Devizanem Lejdrat &sszeg eHUF-ban kilénbézet eHUF

TYH/CMDTY [open sell) usp 2017.03.31 541 466 257
ESHZINDEX [open buy] ) Usb 2017.03.17 66 817 1010
Osszesen 474 649 -1 267

A szerzédés szerint &r 474.649 e Fr a nullds szémlacszidlyban keriilt kimytarésra.
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Az Alap forward iigyletekbs! szarmazé eredménye 2016. év sordn 33.449 e Ft nyereség.

Az Alep 2016.12.314n a kévetkezo nyitolt forward Ggyletekkel rendelkezik:

Szerzédés szerinti

2016.12.31.i piaci

Megnevezés: Devizanem / Tipus Lejdrat Pariner Ssszeg devizdbon érick e HUF

EURUSR 170208 USD / hatdridas deviza vétel 2017.02.08 OTP Bank 500000 7 828
USD170222FWD USD / hardridss deviza eladas 2017.02.22 OTP Bank 1500000 29 939
USD170531FWD USD / hataridés deviza eladds 2017.05.31 Roiffeisen Bank 1 940 000 435
RUBTZ0310FWD RUB / hat6ridds deviza eledés 2017.03.10 OTP Bank 16 100 000 777
EUR170308FWD EUR / hatdridés devizo eladds 2017.03.08 Raiffeisen Bank 100 000 59
EUR170308FWD EUR / hotéridds deviza eladas 2017.03.08 OTP 8ank 500 000 71
Osszesen -37 413

A hataridds deviza vételi Ggyletek ketési éra 153.872 eft és o hatdridds deviza eladdsi Ggyletek kdtési dra 1.240.688 eft a nullés szémlaosztdlyban

keriit kimutatdsra.

Az OTPvel kotdt 2017.03.08- lejaratd ELUR170308FWD Ggyletbs! 2016.11.22+6n lezdrdsra keriilt 500.000 EUR, amely pénziigy! rendezése lejaratkor térténik,

a nyitasi ar {155.780 e Ft} és 2arasi 6r ( 154.5435 e FY) a kdvetelések és kdtelezettségek kdzdtt kerdlt kimuiatasra.

4.2. Elhotdroldsck részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa [adatok eftban) 2015.12.21 2016.12.21
Folyészamla kemat elhatdroldsa 7
LEi kéd fenntardsi dij ktgelhat 23
Osszesen 30
Kéliségek passziv iddbeli elhatdroldsa {adatok eFtban} 2015.12.31 2016.12.31
Mérlegvizsgdlat 257 257
Letétkezelési dij 313 237
Alopkezelési dij ) 0 3555
Szamviteli szolgdliatds 0 199
Kelerdi] 0 18
WARP-dij ' 210 155
Bankforgalmi jutalék 0 2
MNB feligyeleti dij 244 180
Osszesen 1024 4602

4.3. Egyéb informdcidk

Az 8t évnél hosszabb lejaratd kotelezeliségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllaldkat nem foglalkoziat.
Az Alapkezels az Alap hozamanak és Skéjének megévasara nem tett &riékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott &s nem adott fedezetet, biztositékot, nem véllalt garanciat és kezességet.

Az Alap a futures igyletek tekintetében Svadékba adoit pénzeszkézt, amely a Raiffeisen Banknal vezetett hatdridés letéti szamldkon keritlt elhelyezésre.

Ennek &sszege 2016.12.31.6n 15.507 e Ft

4.4. Az eredménykimutatéshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapién késziti az eredménykimutaidsal.

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)
2015.
Kapott kamat ériékpapirok utdn 71768
Folydszamlakamat 1663
Ertkpapir ertékesitésebil szarmazé drolyam nyereség 13 949
Futures iigyletekbél szérmazé drfolyamnyereség 53 407
Forward Ugyletek arfolyamnyeresége 19043
Ardolyamkiilonbszet 46 757
Betétek utdn jGrd kamat 24 271
" Osszesen 230 858
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Pénziigyi miiveletek raforditasai részletezése { e Fi-han)

2015. 2016.
Enékpapir ériékesitésabs! szarmazé differencic 54073 47 828
Futures Ugyletek drfolyamvesziesége ‘ 67 505 239 449
Forward ligyletek arfolyamvesztesége 18172 ' 5271
Asfolyamkiilénbozet 117 411 49 825
Osszesen 257 161 242 373

A pénziigyl miveletek bevételei és raforditasai kizst mutalia ki az Alop a forward és futures &s swap iigyleteinek eredményhatésat.

Aforward Ugyleteken 201 6-ban 33.449 e Ft nyereség, futures Ugyleteken 33.200 oft veszleség keletkezett.
Egyéb bevélelek sem 201 6-ban sem 2015-ben nem voltak.

Egyéb raforditasok részleterése { e Ft-ban)

2015. ' 2016.
Befektetési alap kilonads 2 507 1518
A mukadési kéltségek reszletezése { e Fi-ban)
2015. 2016.
Bankforgalmi jutalék 149 185
Alapkezeld kélisége . 75280 45 575
Letétkezels kdltsége 5019 3038
Futures igyletek dija 1035 842
Keler dij 154 151
WARP-di} 1116 706
LE! kéd fenntariasi dij o 4
Mérlegvizsgalat ’ 468 468
Konyvvezetés 2393 2393
Ertékpapir mozgalds kalisége 414 146
MNB feligyeleti dij 1253 759
Osszesen 87 281 54 267
" 5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jvedel &ség alakuldsanak bemutatdasa
eFtban
A sajdt t6ke részletezése 2015.12.31 2016.12.37
i. Indulé téke 2 103 959 1676 362
Kiboes. bef. jegyek névéréke 30073 651 30291 379
Viszavas. bef. jegyek névériéke 27 969 692 28 615017
Il. Tokevaltozas (16kendvekmény) 1476 680 1210 575
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kiil. 710 220 -1 015626
Ertékelési killénbozet tartaléko 41230 49 371
Eléz6 évek eredménye 2261 76% 2 145 670
Uzleti év eredménye 11609 31180
Sajat téke 3 580 639 2 886 937
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6. Az éves beszamolo és a portfolio jelentes kozoti eltérések okainak meghatarozdasa:

Az eltérés olapvel oka, hegy mig o beszamolé 2017, janudr 31-ig ismertté vilt informdcicha &pil, addig a porifolié jelentés szamai 2017,
¢lsé forgaimazdsi napjdn, mint nyitd érték keriiliek meghatdrozésra a 2016. évi uiolsd forgalmazdsi napi dllomanyt adatok alapian.
A ketelezetiségek kozot is megjelennek az elsé, mar 2017, évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszémolsban a tényleges

2016. évi ksltségek és kételezettségek kerilnek elszémoldsra, melyek jonvdr 31-ig ismenté valtak. Az ebbél adédd eltérés 3 e Ft

. Beszdmols  ~ NEE szdmitas - Killénbdzet [eftban)

Sajat t6ke / Nehd eszkdzérek 2 886 937 2 B87 259 322
Kilénbbzet 1ételasen:

Ertékpapirok 2075772 2076 094 322
Folydszamla 853 543 853 543 0
Kévetelések és Aktiv elhatarolas 155810 . 311 301 155 491
Kételezettségek és Passziv efhat. -159 508 314 999 155 491
Hatdridds Ugyletek tgyletek -38 680 -38 680 0

A folybszamla elhatdrolt komota a NEE szémitdsban o kivetelések o beszémaléban pedig oz akiiv idébeli elhatarolésok
kozott kerilt kimutatasra. Az elsé forgalmeazasi napig és a 2016.12.314g esedékes folysszémla kamat kildnbézet 5ss2zege 3 = Ft.
A kamalozd érékpapirok esetén a NEE kimutatds o 2017, év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tertalmazza, mig a beszémolsban

a 2016.12.31-ig esedékes kamal Bsszege szerepel. Az ebbdl addds kilsnbség 322 e Fr.

Mutatok:  {lasd 1. sz. melicklet!} 2015, 2016.
1. Befekiefett eszkézok az ésszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzék az sszes eszkizokhdz 92.31% 101,27%
3. Sajét idke arénya az dsszkilelezettséghez + sojét 16kéhez 99,82% 94,76%

4. Hosszi Jejdrati kételezettségek o HLK + sajét 16kéhez
o/ o sofdt 15kshez 0,00% 0,00%
by 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. melléldetben talalhats.

A "Cash-Row" kimutatas a 3. sz. meliékietben talalhaté.

A "Portfélid jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. meflékletben talalhats

Budapest, 2017. aprilis 10.

I o
Belf,

Balint Affita Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetetf eszkdz6k az Ssszes eszkdzokhéz

0,00% Belektelett eszkoz

Osszes eszkdz

2. forgbeszkézok oz Ssszes eszkdxokhdz

101,27% Forgdeszkazak

Osszes eszkdz

3. Sojét tske ardnya oz dsszktelezettséghez + sajét iSkéhez

94,76% Sajét toke

Forrasok osszesen

4. Hosszy lejarati kételezettssgek
a/ o HIK + sajat ickéhez
b/ a sajdt t8kéhez

a/
0,00% Hosszd lejdratd kételezeltségek
FHosszu le|. kol + sapar foke
b/
0,00% Hosszd lejératd kitelezettségek
Sajat ioke

Budapest, 2017 dprilis 10.
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2. sz. melléklet

20716.
likviditasi jefentés értékpapiralapra
eFtban
L Hitelallomany &sszetétele ]
‘ eft-ban
1L K&ltségek dsszetétele Pénziigyileg realizalt 49 664
Elszémolt Elhetarolt/ szalliték

Bankfergalmi jutalék 185 2 183
Alapkezels kaltsége 45 575 3 555 42 020
Letétkezeld kéltsége 3038 237 2 801
Futures dgyletek dfja 842 0 842
Keler dij 151 18 133
WARPIj 706 155 551
LEl kéd fenntartasi dj 4 0 4
Mérlegvizsgdlat 468 257 211
Kényvvezeiés 2392 S99 2194
MNB feliigyeleti dij 759 180 579
Er?ékpupfr mozgatds kdltsége 1446 o 146
Ossz: 54 267 4 503 49 £64
. Ertékpapiralap vagyenéanak megoszlasa Sajat toke 2 836 9371 eft-ban
ifl. %-ban

ladszak nyitédllomany Idészak zarédilomany
Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszkazsk 548 675 853 543 29,57 %
ebbdliekéton betét o} o] 0,00%

idészak nyitéallomany 1dészak zarédllomany
Yagyonelem tézsdei ép, t5zsdén kiv. ép. tSzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
[Rlamicstveny 0 2 207 126 0 1086 116 36,92%
2017/C MAK o 499 581 0 0 0,00%
2019/D MAK o 0 0 199 216 6,90%
2020/A MAK ) 413 467 0 295 902 10,25%
2024/B MAK 0 187 945 0 0 0,00%
REPHUN160520 0 300 670 0 O {$,00%
REPHUNZ31122 o) 322 831 8} 328 033 11,36%
REPHUNZ 40325 o 0 0 162 923 5,64%
RUSGV180315 o) 0 0 80 Q42 2.77%
USTRE250215 ¢ 282 432 0 O 0,00%
Egyéb kdtvények 0 692 868 o 906 560 31,40%
MIB180416 ¢} 198 487 0O 206 470 7,15%
MFB201021 ¢ 0 0 88 560 3,07%
MFB2.375EUR 8] 0 0] 165 759 5,74%
RBIZDI70922 0 198 840 4] 202 843 7.03%
MOLIZ0926 s 295 341 o} 242 898 8,41%
Diszkont papirck o 113 559 0 0 0,00%
D16C217 0 113 55¢ ¢ ¢ 0,00%
Részvények o [+] 103 096 0 3,57%
MOL DEMAT 0 &) 33014 0 1,14%
MTELEKOM 0 c 39 840 ¢ 1,38%
OTP DEMAT 0 G 30 240 0 1,05%

Idészak nyitoallomany id&szak zdrésllomany
Vagyonelem t8zsdei t8zsdén kiv. t5zsdei t5zsden kiv. Megoszlas
Hataridés gyletek o 24 809 -1 267 -37 413 -1,34%
Devizara kotét forward 4] 24 809 [+] -37 413 -1,30%
UsD160518FWD 8] 10 505 0 0 0,00%
CHF160520FWD o] 14 652 0 0 0,00%
USD160629FWD 0 348 0 0 0,00%
EURUSD 170208 o] 0 0 7 828 0,27%
USD170222FWD o 0 0 29 939 -1,04%
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Idgszak nyitéalicrmény Iddszak zarddllomany

Vagyenelem t3zsdei tézsdén kiv. tézsdei 18zsdén kiv. Megoszlas
USDI70531FWD [¢ 0 [i] -435 0,02%
RUBT170310FWD 0 8] 0 777 0,03%
EURT170308FWD 0 0 0 -5¢9 0,00%
EUR170308FWD 0 0 0 71 0,00%

Futures Ggyletek 0 [+ =T 267 0 -0,04%
TYH7CrMDTY 0 0 257 o) £,01%
ESHZINDEX 0 o] -1 010 o] 0,03%
Aktiv idobeli elhatarolasok [+] 9 [¢] 30 0,00%
Kovetelések [¢] 0 155 780 5,40%
Osszesen o 2 587 046 101 829 2944 616 105,52%

Budapest, 2017. dprilis 10,

R Gk (N

>

Bdlint Atila
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3. sz. mellékiet
Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységhdl sxarmazé pénzeszhdz-valtozas

{Mikadési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
2. Elszémolt cmorlizdcié +
3. Elszamolt ériékvesztés és visszairas +
4. Elszémolr értékelési kilonbozet «
4.0. Elszémolt értékelési kildnbsze! korrekeié =
5. Céltartalék képzés és fethaszndlés kilonbozete +
6. Ingatlan befektetések értekesitésének eredménye =
7. Enékpapir befektetések érickesitésének, bevaltdsdnak eredménye +
8. Befekielelt eszkdzdk dlloményvillozdsa +
9. Forgdeszkézok dlloményvaltozase =
9.a. Ertékpupirok dlloményvéfiozdse +
10. Rovid lejaratd kételezetség dlloményviltozasa +
V1. Hosszi fejératd kitelezettségek dllomanyvaltozdsa +
12. Aktiv idébeli ethatéroldsok alloményviéliozdsa +
13. Passziv idobel; elhataroldsok dllomanyvaltozase =

1L Befektetési tevékenységhél szarmazéd pénreszkdz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingaflanck beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérdeti dijak +

17. Er?ékpupfrok beszerzése -

18. Erfékpnpl’rok eladésa, beviltase +
19, Kapolt hozamok +

. Pénzligyi nviveletekbél s2drmazo pénzeszhdz-valtozas {20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Befektetési jegy kibocsatas sordn kapolt apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetdsi jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, Hletve kéleson felvétele +

25. Hitel, fletve kalcsén térlesziése -

26. Hitel, illetve kslesén utan fizetett kamat -

V. Pénzesrkozsk valtezdasa {1£H+il. sorok)

Budapest, 2017, aprilis 10.
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£, 5z melléklet

Partfélio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lojstromszéma:

Alapkezels neve: Railfeisen
tetdkezeld nove: Roiffeisen
NEE szémitds lipusa: | T+1 napi

Befekistési Alockezeld Zrt.
Bonk Zit.

Raiffeisen Hozom Prémium Szérmaztatott Alag, 1111-168

Forint

Targynop T):

2016.12.30

Sajal ke (FL):

2 BBY 258 934

Egy jeayre juté NEE:

1,722336

Darabszam:

1676 362 213

A fargynopi netté_eszkdzértélk meghatarozasa:r

azer Forint

k. KOTELEZETTSEGEK
7al Hiteldllomany {osszes): Hitelez Futamida Cisszeg/Erek (e F) i %
i
Osszeg/Erték (e Fij %

/2. Egyéb kdtelezetisbgek [Gss2es): -315 238 100
Alopkezeldi dii miolt -3 911 1,241
tetétkezeldi dif miatt -261 0,08
Bizomanyesi dij miatt ) 0
Forgalm. kig. miatt 4] 0
Kozzételali kig. miatt ) Bl
Reklom kig. miatt o) B
Kéltsbgként slszamoli egyéb tétel migt 1011 0,32
Egyéb - nem kitség alapt - kdtelezetiség 310035 98,36

1/3. | Céliartaldkok {Bsszes): E |

/4. | Passziv idsbeli elhataroldsck (ssszes): i |

| Katelezettségek &sszesen: ] -315 238' 100

i ESZKOZOK Osszeg/ Erlék fe F) %

/1. Felydszémla, készpénz [bsszes): 853 542 26,65

EQUILCR ZKT / HUF 0 0
Roiffeisen Bonk / EUR 102179 3,19
Raiffeisen Bank / GBP 607 0,02
Roifleisen Bank / HUF 426 651 13,32
Raiffeisen Bonk / RUB 5 899 0,18
Raiffeisen Bank / USD 302 699 9,45
Ruiffaisen Boank / USD 15 507 0,48
/2. E Egyéb kévetelds [Bsszesh: 311 529 9,73
2048072 KP. terhelés Eszhdz/ 155510 4,85
2048071 KP. terhelés Eszkéz/ 155 780 4,86
D2036930 Konywizigdior di| Eszkbe/ 201 0,00
D2047957 LBl kéd Eszkéz/ 28 0

/3. Lekotatt bankbeldtek [Bsszes): Bank Fulamidé Orsszeg/Erték lo FY %

/3.1 Max. 3 hé lekdtést [Ssszas): v [0]

/3.2 | 3 honopndl hosszablb fekétési | | | of 0

] I I
Megn. Devizanem Nevertek Osszeg/Eriék (e Fi) %

/4. I Ertékpapirok {Bsszes): 866 $BO Z 076 096 64,33

/4.1, § Allampopirek [Ssszes): I | [ 456 270| 1320 707] 41,24

/40,5, I Kivények {osszes): 454 270 1320 707 41,24

MFB 2.37 5 EUR Kotvény EUR 500 145 779 5,18

REP OF HUNGARY 5.375
USD240325 ush 300 162945 5,09
REP OF HUNGARY 5.75 USD Usb 1000 328 081 10,24
RUB 7,50 RUSSIAN FED 180315 RUB 16 500 80 074 2,5
U5D 6,25 MFB 201021 UsD 270 88 603 2,77
2012/ Magyor Allamkdeény! HUF 200 000 199 224 6,22
2020/ A Magyar Allamksény HUF 237 500 296 001 G 24

i1741.2. E Kincstariegyek [bsszes): [} 5] 0
Egyeb tegybankkepes ep.

7413, | # 0 ) 0

11/4.1.4, | Kilfsldi éllompapirck [Bsszes): O 0 0

Wag, | Conddledo ds egyih 400750 652 703 20,37

hitelviszonyt mesleslesils &p.-
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1/4.2.%. i Tozsdére bevezetetl [dsszes): 200750 449 428 14,03
MFB180416 Kdivény HUF ZQ0 Q00 206 491 &,45
MOL GROUP FINANCE 92019 Ush T3¢ 242 937 7,59
1/4.2.2. I Kilaldi kbrvények [dsszes): 200 000 202 865 4,33
RSl 2.1 Fixed Rotes Sept 2017 HUF 200 000 202 865 6,33
1/4.2.3. | Tézsdén kiviili {Bsszes): - 0 ] 0 3]
il/4.3. | Részvények [osezes): | | ] % 560 103 094] 3,22
I1/4.3.1. | Tozsdére bevezelett [Gsszes): ] ? 240 103 096 3,22
Mogyor Telekom részvény HUF 8 000 39 840 1,24
MOL részvény HUF 1 400 33014 1,03
OTP Bank részvény HUF 360 30 240 0,94
li/2.3.2, | Killald: részvények {asszes): 2] [+] s}
1/4.3.3. | T3zsdén kivili [Ssszes): i o o T
i/4.4. | Jelzdloglevelek (Bsszes): i 1 Q 0} 0
/4.4.1. | T6zsdére bevezetelt (Gsszes): . ¢ 0 4]
iI/4.4.2. | Tozsdén kivili (Bsszes): O ) )
Il/4.5. | Befekietési jegyek {Bsszes): i 1 o] of []
I1/4.5.1. | Tézsdére bavezetett (sszes): 0 [£] 9]
ll74.5.2. | Tézsdén kivili [5sszes): 0 [ 0
/4.6, | Karpollasi jegy (Ssszes): t | | G
i ] [
/s, t‘\khv idoveli elhatarolasok i o . 11 0
tosszesh:
RAFA HUF Folyoszamla
° 0
fethalmozott kamal
RAHA USD Folyészdmla
2 4]
felhalmozati kamat
Szarmaziatott gylelek éridkelést
0/6. A ¥ 0 -38 681 -1,21
kiflénbszete: !
EURYSDIZ0208 -7 828 -0,24
EURI70308FWD| -560 0
EURI70308FWD 71 0
RUBT70310FWD 777 0,02
S&P 500 EMINIFUT MART7 -257 0,01
TYHZ COMDTY USTOYR NOTE
MARIZ -1 010 0,03
USE 1 70222FWD 29 939 0,93
USD170531FwWD -435 0,01
I 1 Eszkorsk dsszesen: , 3 202 497 'IDOI

Budapest, 2017. &prilis 10.

Rt UL

Balogh Andrés Varadi Zoltan
az Alop képriselercben
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I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap dltalénos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
Lajstrom széma: 1111-148

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapesi, Akadémia u. é.
KSnywvizsgdld neve: RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atiila Mihaly
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszdmolas napia: T+1 napon

Tfpusa: nyilvanos nyilt végli értékpapir alap

BAMOSZ kategéria: abszolit hozami alap

Futamideje: hatédrozatlan

2. Az Alap stratégigja

Az Alopkezel§ oz Alap porfélidjanak dsszetélelét elsésorban o deviza- és kamatpiaci kilélések figgvénysben alakitia ki. Az Alapkezels
az Alap #%kéjet az dllampapitokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd éﬁékpc:;.m'rokon és o hagyomdnyos betéteken felil szarmaziatott
eszkdzdkbe {ideérive a specidlis szérmoztatott ligyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) &s korldtozott ménakben egyéh kockézatos
eszkdzdkbe [részvény, certifikat, sto.) fekteti be. Az Alap dltal vasérothatd strukturélt termék esetéber a realizélt hozam jellemzéen

valamilyen mégéties termék (devizadriolyam vagy kamaipiaci jegyzés} alakuldsaté! figg.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jutd neité eszkozértékének alakuldsa (fordulénap eléiti utolsé kereskedési

naponj
Arfolyamvaltozast _ . Netd eszkdzérték ' A ref. index hozama
2016. december 31. i,17% 1,721600 F 2 886 892 459 Ft
2015. december 31. 0,64% 1,701623 3 580 179 408 Ft
2014, december 31. 0,74% 1,712529 F 6 924 149 896 Ft
2013. december 31. G,46% 1,699962 Ft 11323177 320 R -
2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 K -
2011. december 30. 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 & -
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4422 049 798 -
2009. december 31. 10,34% 1,355163 Ft 1381093412F -
2008. december 31. 8,42% 1,228131 Ft 1318553992F -
2007. december 31. 7 77% 1,132796 Ft 1 440 652 761 F -
2006. december 29, 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft -
B Raiffeisen 2
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* 2006-ra az alap 2006. januér 134 induldsatél

Az drlolyamvéliozds szdzalékos mértéke o befekietd dlial elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben « teljes évben megtartoita
befekietését. A fenti hozamok nem jelenienek garanciét a {évdre nézve és nincsenck Ssszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A
kézél hozamadatok nomindlisak és az adott neptér] évre vonatkoznak. Az Alap induldsérak évében a hozamck egy évnél révidebh

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KAVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Insirumentum | Devizanem| ISINkéd | Nevertek | Eszkéz érték | %

Afrvhazhato ériékpapirok 3074624 635 84,17
2017/C MAK HUF HUOCG0402821 500 000 00O 499 656 500 13,95
2020/A MAK HUF HUQO00402235 500 000 0CO 614 076 500 17,15
2024,/8 MAK HUF HUGQ00403068 190 000 00C 188 006 900 5,25
D1é0217 HUF HUQ000520390 113 670 000G 113 558 944 3,17
MF2iB0416 HUF HUQ000356662 200 000 00G 198 728 200 5,55
MOL190926 Ush X50834435702 %50 000 295 483 083 8,25
RBI 20170922 HUF ATGO0B013651 200 000 000 198 885 800 5,55
REPHUN16052G CHF CHO039613317 1060 000 300766 814 8,40
REPHUN231122 UsD US445545A157 1 600 000 322 968 378 2,02
USTREZS50215 uso Use12828J272 1 G00 000 282493516 7,89
Banki egyenlegek 548711640 15,32
Folyészamla - EUR EUR 52181 645 1,46
Folydszdmla - GBP GBP 712 981 0,02
Folyészamla - HUF HUF 460012 272 12,84
Folyészémla - USD ust 35804 742 1,00
Kovetelések 25 157 128 0,70
Hataridés gyletek 25157 128 0,70]
Osszes eszkoz 3 588 493 403 100,20
Kotelezettségek -7 008 329  -0,20
Egyéb kotelezettségek -6 659 911 0,19
Hataridés iigyletek -348 418 0,01
Nefté eszkézérték 3 581 485 074 HUF
Unitok szama 2 103 959 365

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,702260 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oke, hogy mig o beszamolé 2016, janudr 31-ig ismerté valt informécickra épiil, addig @ peridlié jelentés szémai
2016. elsd forgalmazasi napjén, mint nyitd érték keriltek meghatérozdsra o 2015. &vi utolsé forgalmazdsi napi  dlloményi odatok
alapién. A kételezetiségek kozét is megielennek az elsd, mér 2016. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban o tényleges 2015. évi koliségek és kitelezettségek kertlnek elszamolasra, melyek januar 31-g ismertté vélnak. Az ebbdi

addds kildnbézet 253 eft.

% Raiffeisen 3
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Beszamold NEF szamitds Kiildnbézet [eFt-ban)
Sajét 18ke / Nettd eszkdzériék 3 580 639 3 581 485 844
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 3013 553 3014625 1072
Folydszamla 548 675 548 675 0
Kovetelések és Aktiv elhatdrolds 9 36 27
Kotelezettsegek &s Passziv elhat. -6 407 -6 660 -253
Hatdridds igyletek Ugyletek 24 809 24 809 0

A folyészdmla efhaidrolt kamata a NEE szdmitasban o kivetelések o beszémoléban pedig az aktiv idébeli ethatéroldsok kazstt kerilt
kimutatdsra. Az els6 forgaimazdsi napig és o 2015.12.31g esedékes folydszamla kamat kilénbézet ésszege 27 e Fi. A kamatozéd
értékpapirok esetén a NEE kimutatés a 2016. év elsd forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o beszémoléban a

2015.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adéds kijlonbség 1.072 e Fi.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem |  ISIN kéd l Névérték | Eszkéz értok ] Yo
Anuhéazhato értékpapirok 2076 093 951 71,91
2019/D MAK HUF HUG000403126 200G 000 000 199 223 200 6,90
2020/ A MAK HUF HUG000402235 237 500 000 296 000 763 10,25
MFB 201021 ush X50954674312 270 000 88 502 990 3,07
MFB180416 HUF HUOD00356662 200 000 000 206 490 00 7,15
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 165779 414 574
MOL DEMAT. HUF HUO0C0068952 1 600 000 33 016 000 1,14
MOL120926 Ush X50834435702 75G 000 242 936 770 8,41
MTELEKOM HUF HUD0C0073507 8005 0G0 39 840 000 1,38
OTP DEMAT HUF HUO000061726 360 000 30 240 000 1,05
RBI 20170922 HUF ATO00BO136351 200 000 000 202 865 400 7,03
REPHUNZ231122 usb US445545A)57 1 000 000 328 080 805 11,36
REPHUNZ240325 ush US445545A104 500 000 162 944 058 5,64
RUSGVI80315 RUB RUQCOAQJRC)E 16 500 000 8G 073 951 2,77
Banki egyenlegek 853 553 615 29,56
Folyészémia - EUR EUR 102 178 729 3,54
Folyészémia - GBP GBP 606712 0,02
Folyészédmia - HUF HUF 426 660 164 14,78
Folyészémia - RUB RUB 5899 474 0,20
Folyészdmia - USD UsD 318208534 11,02
Kévetelések 312162876 10387
Hataridss dgyletek 848 649 0,03
Egyéb kévetelések i 3113142277 10,78
Osszes eszkéz 3241810442 112,28
Ki:ifelezeﬂségek -354 551 508 -12,28
Egyéb kotelezettségek -315023 284 -10,91
Hatdridds tgyletek -39 528224 -1,37
Netté eszkdzérték 2 887 258 934 HUF
Unitok széma 1676 362 213
Egy jegyre juldé nettd eszkézérick 1,722336 HUF

% Raiffeisen 4
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Az éves beszamold és a porifolid jelentés szédmai kdzdtti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd cka, hogy mig a beszdmold 2017. januér 31-g ismertié vali informdcidkea épii, addig o portfélié jelentés szamai
2017. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyits ériék keriliek meghatdrozasra a 2016. évi ulolsé forgalmazdsi nopi dlloményi adatok
alagjén. A kételezetlségek kozdtt is megjelennek oz elsd, mér 2017. évi forgalmazési nopig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszémoléban o #nyleges 20146. évi kiltségek és kitelezaitségek keriilnek elszamoidsra, melyek janudr 314g ismertté valiak. Az ebbd)

adodé eltérés 3 e Ft

Beszdmold NEE szémités Kilsnbozet {eft-ban)

Sajat toke / Neitd eszkazénék 2 886 937 2 887 259 322
Kilonbozet tételesen:

Enékpapirok 2075 772 2076 094 322
Folydszamla 853 543 853 543 0
Koveielések és Aktiv elhatarclas 155810 311 301 155 491
Kételezetiségek és Passziv elhat. -15¢ 508 -314 999 -155 497
Hatarid s tigyletek -38 480 -38 680 0

A folysszamla elhatérolt kamata @ NEE szémitdsban a kévetelések a beszémoldban pedig az akfiv iddbeli elhatérolasck kézétt keriit
kimulatasra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2016.12.31Hg esedékes folydszdmla kamat kilénbézet 6s;szege 3 e Fi. A kamatozé
értékpapirok esetén a NEE kimutaids a 2017. év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o beszamoléhan a

2016.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbd! adddé kilsnbség 322 e Ft.

%g Raiffeisen 5
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lli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Ft}

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 2 103 959 345
2016, évben eladot: befekietési jegyek 217 727 914
2016. évben visszavdlioit befektetési jegyek 645 325 066
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an 1676 362 213
Porifolié ésszesitett netid eszkdzértéke 2017.01.02-an 2 887 258 934
Egy jegyre jutd netté aszkdzérték 2017.01.02-dn 1,722336

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz énék Yo
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok " 1378 004 588 47,73
MFB 201021 usD 509544674312 27G 000 a8 602 920 3,07
MFB180416 HUF HU0000356662 200 000 000 206 490G 600 7,15
MFB2.375EUR EUR X51330975977 500 000 165779 414 5,74
MOL DEMAT, HUF HUO00C068952 1 600 000 33016 000 1,14
MOL190926 usb X50834435702 750 000 242 936 770 8,41
MTELEKOM HUF HUO000Q73507 8 G00 000 3% 840 000 1,38
QTP DEMAT HUF HUOOO0061726 360 000 30 240 000 1,05
REPHUNZ231122 usb US445545A)57 1 000 000 328 080 805 11,36
REPHUN240325 Usb US445545AL04 500 000 162 944 058 5,64
RUSGV180315 RUB RUOOCAQIRCIS 16 500 000 80 073 951 2,77
Mas sxabdlyozoftt piacon forgalomba hozoh afruhdzhaté értékpapirok 0o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott afruhazhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyeb atruhazhato értékpapirok 698 089 363 24,18
2019/D MAK HUF HUQO00403126 200 000 000 199 223 200 6,90
2020/A MAK HUF HUOO00402235 237 500 000 296 000 763 10,25
RBI 20170922 HUF ATO00B013651 200 000 000 202 865 400 7,03
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok © 1972997 951 68,33
2019/D MAK HUF HUGC00403126 200 000 000 199 223 200 6,90
2020/ A MAK HUF RUGO00402235 237 500 000 296 000 763 10,25
MFB 201021 usp X50954674312 270 000 88 602 99C 3,07
MFB180416 HUF HUCG00356462 200 000 000 206 490 600 7,15
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 006G 165779 414 5,74
MOL190926 usb X50834435702 750 000G 242 936 770 8,41
RBI 20170922 HUF ATOC0BO13651 200 000 000 202 865 400 7,03
REPHUN231122 usD US445545A)57 1 000 000 328 080 805 11,36
REPHUN240325 usD US445545A104 500 00C 162 944 058 5,64
RUSGV180315 RUB RUGCOAQIRC 6 16 500 000 80 073 951 2,77
Netto eszkdzériek 2 887 258 934 100,00

Az egyes ériékpapir kategdrigk kézét vannak Gifedések, egy ériékpapir t6bb kategériéba is tariozik.
Az Alap kamatozd eszkézdkbe, kollekiiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szdrmaztatolt igylelekbe fekisthet. 2016. év sordn

az Alap vagyens nagyrészt dtruhdzhaid értékpapirokban volt, diszkontkinestarjegyben, &llam &s véligiati kétvényekben, illetve kis

részben részvény eszkdzdkben.

xj Raiffeisen b
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2016, év soran az Alapkezeld dllam és véllalati kbtvényekbsl allé porifélior tartolt, amely az év végére az Alap neitd eszkézérékének
68,33%t tették ki. Ennek nagyrésze a magyar dilam dltal kibocsdiott, vagy garantélt papirekat jelenteti, ami meilstt magyar illetve régios

vallalti papirck és core dliampapirok is megtalélhaték veliak.

Az Algp ezen tilmenden szdrmaziatott pozicidkat is véllalt mind @ deviza piacckon ljellemzéen a forint gyengilésére jatszé pozicickat],

mind a részvény, dru és kdivény futures piacokon.

| Ruiffeisen
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V. A befektetési alop eredményének alakulésa a térgyidészakban

2016
Pénzigyi muveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok utén
Folyoszémickamat
Kapott/1éré oszialek részesedes

Swap ligylet kamatbevétele

Ertékpapir értékesitésébd! szarmazé érfolyam nyereség

Futures lgyletekbd| szdrmazé érfolyamnyereség

Forward igyletek arfolyamnyeresége
Arfolyamkiénbszet

Betétek uidn iérd kamat

Pénzigyi miveletek raforditasai
Swap ligylet dija

Ertékpapir értékesitgsébsl szérmazs diferencia

Futures ligyletek arfolyamvesziesége
Forward Ugyletek darfolyamvesziesége
Arfolyamkiilénbézet

Egyeb bevételek

Egyéb bevéielek

A mikadési kaltsegek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezeld kéltsége

Letétkezeld kolisege

Futures Ggyletek dfja

Keler dij

WARP-ij

LEIl kéd fenntartdsi dif
Mérlegvizsgdlat

Kénywezetés

Ertékpapir mozgatds kéltsége
MNB feligyeleti dij

Egyéb raforditasok
Befektetési clap kilénads
Rendkivil bevételek
Rendkivili raforditésok
Fizetett, fizetendd hozamek
Targyévi eredmeny

Felosziott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirek értékkilénbdzete
Kétvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Diszkont kinestarjegyek

- kamatokbdl, osztalékbsl

-egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbsl

-egyéb

Nagysagrend: eft
429 318

107 010

501

0
28133
206 249
38720
48 285
420
342 373
0

47 828
239 449
5271
49 825

88 051
82180
16 825
65 355

5877

5871
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Tékeszdmla valtozasai 2016. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Id&szak nyitédllomdny Idészak zaréaliomdny
Vagyonelem Megoszlés!
Pénzeszkozsk 548 &75 853 543 29,57%
ebbdl:lekstott betét 0] G 0,00%

idészak nyitedllomdny Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv, ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
A“nmkafvény o 2 207 126 4] 1066116 36,92%
2017 /C MAK ¢ 499 581 G 0 0,00%
2019/D MAK o 0 ¢ 199 216 6,90%
2020/A MAK G 613 667 o 295 202 10,25%
2024/8 MAK 0 187 945 o 0 0,00%
REPHUN160520 ¢ 300 670 0 0 0,00%
REPHUN231122 c 322831 0 328033 11,36%
REPHUNZ240325 G 0 ¢ 162923 5,64%
RUSGV180315 4] 0 0 80 0472 2,77%
LISTRE250215 0 282432 0 0 0,00%
Diszkont kinestéarjegy 0 113 559 o o 0,00%
Diso217 0 113 559 0 o 0,00%
Egyéb kotvenyek 0 692 868 0 906 560 31,40%
MFB180416 0 198 687 0 206 470 715%
MFB201021 0 0 0 88 5%0 3,07%
MFB2.375EUR 0 4] 0 165759 5,74%
RBI20170922 0 198 840 0 202 843 7,03%
MOLIP0926 0 295 341 0 242 898 841%
Részvenyek 0 0 103 096 0 3,57%
MOL BEMAT 0 0 3301¢é 0 1,14%
MTELEXOM 0 0 39 840 0 1,38%
OTP DEMAT 0 30 240 0 1,05%

iddszak nyitddllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei tdzsdén kiv. tozsdei t&zsdén kiv. Megosz!ds
Hatéridas iigyletek 4] 24 809 -1 267 -37 413 -1,34%
Devizara kotott forward [+] 24 809 0 -37 413 -1,30%
USD160518FWD ¢ 10 505 o 0 0,00%
CHF160520FWD c 14652 ¢ 0 0,00%
USD160629FWD C -348 o Q 0,00%
EURUSD170208 G 0 0 7 828 0,27%
USD170222FWD G 0 o] -29 939 -1,04%
USD170531FWD G 0 o] 435 £0,02%
RUB1703710FWD 8} 0 0 777 0,03%
EUR170308FWD G 0 C 59 0,00%
EURTZ0308FWD 9] 0 o 71 0,00%
Futures ligyletek ] 0 -1 267 0 -0,04%
TYHZ7CMDTY 0 0 257 0 0.01%
ESH7ZINDEX ¢ o] -1 010 0 0,03%
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 L4 0 30 0,00%
Kovetelések 4] 0 155 780 5,40%
Osszesen 0 3 587 046 101 829 2944 616 105,52%
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VI. Szérmaztatott Ugyletek

2016. évi kdtét igyletek

K&tésnap Lejarat | Tranzalkcio tipusa| Tranzakcid iranya Néverték Deviza Mégodttes termek
2016.01.27| 2016.03.18 hataridés vétel 1 EUR részvény index
2016.02.05| 2016.02.17 hatdridés vétel 500 000 EUR deviza
2016.02.08| 2016.03.18 hatdridds eladds ] EUR részvény index
2016.02.10| 2016.03.21 hatdridés eladés 450 000 EUR deviza
2016.02.15 2016.02,17 hatéridds eladas 500 000 EUR deviza
2016.02.15( 2016.03.21 hatéridés vétel 500 C0O EUR deviza
2016.02.15] 2016.06.28 hatdridés vétel 1 Usp Grupiaci index
2016.03.03] 2016.06.28 hatdridés vétel 2 Usb drupiaci index
2016.03.04; 2016.09.07 hatdridés eladas 1 0G0 Q00 EUR deviza
2016.03.041 2016.03.10 hataridés vétel 5 EUR kohvény futures
2016.03.04; 2016.06.10 hataridds eladds 5 EUR kétvény futures
2016.04.01) 2016.05.20 hataridds vétel 415 000 uso deviza
2016.04.14] 2016.06.15 hatdridés eladas 16 100 000 RUB daviza
2016.04.22| 2016.09.07 hatéridés vétel 500 000 EUR deviza
2016.05.06| 2016.09.07 hataridés eladas 500 000 EUR deviza
2016.05.17| 2016.05.18 hataridos vétel 2 000 000 Usb deviza
2016.05.17] 2016.08.24 hataridés eladas 2 000 000 usb deviza
2016.05.18| 2016.08.24 hataridds eladas 500 000 UsD deviza
2016.05.18| 2016.09.07 hatdridds vetel 400 000 EUR deviza
2016.05.18] 2016.09.08 hatdridds eludds 5 EUR kdtvény futures
2016.05.19] 2016.08.31 hataridds vétel 1 usp Grupiaci index
2016.05.271 2016.06.28 hataridés eladés 3 UsD &rupiaci index
2016.05.27] 2016.08.3) hataridés vétel 4 UsD drupiaci index
2016.06.07] 2016.06.10 hatdridés vétel 5 EUR kétvény futures
2016.06.07] 2016.09.08 hataridés eladds 5 EUR kétvény futures
2016.06.13| 2016.06.15 - hatdridés vétel 16 100 000 RUB deviza
2016.06.13] 2016.09.14 hataridés eladds 16 100 00D RUB deviza
2016.06.17| 2016.11.23 hatdridés eladas 1032 311 CHF deviza
2016.06.24| 2016.08.24 hatéridds eladds 1 000 000 UsD deviza
2016.06.24| 2016.09.16 hatéridds vétel 1 EUR részvény index
2016.06.27| 2016.09.16 hatéridés eladds 1 EUR részvény index
2016.06.27] 2016.06.29 hatéridés vétel 440 000 usp deviza
2016.06.271 2016.11.30 hataridés eladds 440 000 Usp deviza
2016.07.081 2016.09.07 hatéridds eladds 500 000 EUR deviza
2016.07.12F 2016.09.07 hatdridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2016.07.27F 2016.08.31 hatéridés eladas 5 Usp drupiaci index
2016.07.27} 2016.10.31 hatéridés vétel 5 UsD drupiaci index
2016.08.22] 2016.11.30 hatéridds eladds 1 500 000 Usp deviza
2016.08.22F 2016.08.24 hatéridés vétel 500 000 usp deviza
2016.08.22] 2016.08.24 hataridés vétel 1 500 0G0 uso deviza
2016.08.22 2017.02.22 hatdridés eladds 1 500 000 Uso deviza
2016.09.05 2016.09.07 hataridés vétel 100 000 EUR deviza
2016.09.05| 2017.03.08 hataridds eladas 100 000 EUR deviza
2016.09.07| 2016.09.08 hatdaridés vétel 10 EUR kétvény futures
2016.09.07| 2016.12.08 hataridds eladas 15 EUR kdtvény fukures
2016.09.13] 2016.09.14 hatdridgs vétel 16 160 000 RUB deviza
2016.09.13| 2016.12.14 hataridds eladds 14 100 000 RUB deviza
2016.09.16| 2017.03.08 hataridés eladds 1 000 000 EUR deviza
2014.09.28] 2016.10.31 hataridds eladds 5 usb drupiaci index
2016.09.28] 2016.12.30 hatdridés vétel 5 uso drupiaci index

[ Raiffeisen
LXEALA POK 10



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » UZLET! JELENTES 2014,

Kétésnap Lejarat | Tranzakeid tipusai Tranzakeid irdnya Névériek Deviza Mogottes termék
2016.10.24| 2016.12.08 hatdridds vétel 5 EUR kotvény futures
2016.11.07] 2016.12.08 hatdridds vétel 10 EUR kStvény futures
2016.11.09] 2017.02.08 hatdridds véfel 500 000 EUR deviza
2016.11.14f 2016.12.30 hatdridds eladés 5 usD drupiaci index
2016.11.14] 2017.03.31 hataridés eladas 15 UsDh kétvény futures
2016.11.151 2017.03.31 hatdridés vétel 5 UsD kétvény futures
2016.11.16| 2016.12.21 hatdridds vétel 7 Usb részvény index
2016.11.22| 2017.03.08 hataridés vétel 500 000 EUR deviza
2016.11.28| 2017.05.31 hatdridds eladés 1 940 000 usb deviza
2016.12.06| 2016.12.21 hataridés eladds 7 usD részvény index
2016.12.13| 2017.03.10 hatdridds eladds 16 100 600 RUB deviza
2016.12.13| 2017.03.17 hatdridds vétel 2 usp részvény index

MNyitoft pozicié 2017.01.02. &llapot szerint:

Lejarat ddtuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakeid irdnya A‘kh‘ml'ls Deviza {Mdagsites termek
névérték
2017.03.10 hataridds eladés 16 100 000 RUB deviza
2017.05.31 hatdridés eladés 1 940 000 usb deviza
2017.02.08 hataridés vétel 500 000 EUR deviza
2017.03.08 hataridés eladas 500 000 EUR deviza
2017.03.08 hataridds eladds 10C QG0 EUR deviza
2017.02.22 hatéridés eladds 1 500 000 EUR deviza
2017.03.17 hatdridds véiel 2 usD részvény index
2017.03.31 hataridds eladds 10 USD kévény futures

2016-ban az Alap ket fipust szérmaztatoti eszkdzt haszndlt. Az év sorén ~ spekulativ célial - részvényindexre, drupiaci indexekre,

valamint kétvényekre 525616 t6zsdei hatdridés (futures) pozicidkat vett fel.

Az Alap ezen til i6zsdén kivili deviza hatdrids igyleteket is kdtdH, jellemzden forinttal szemben vagy EURUSD devizaparban. Ezen

Ugyletek eqy része deviza kockézatok fedezését szolgdlta, mig mas igyletek spekulativ jellegiek voltak.
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VIi. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezett valtozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében &s fevékenységi kirében elentés véitozds 2016-ban nem kévetkezett be, 4 izletdgat vagy
szolgéhtatdst nem inditot. Az Alapkezeld igazgatésaganak és feligyeld hizotlsdgénak Ssszetételében azanban tebh véltozds is Brtént az
idészak sordn. Az Alapkezelé kézgyilése 2016. december 19. napjdn visszahivia a tisztségébdl Ralf Cymanek, Radovan Dunaisky,
Christa Geyer &s Michal Kustra igazgotésagi tagokat és 2016, december 19. napjaiél 2021. méjus 31, napjéig, de legfeljebb oz étadik
izleti évet lezdré hatarozat meghozataldig az igazgaiéség togidvd vélasziotta Balogh Andrést, Litresits Juditet és Véaradi Zoltént. Az
Alapkezels kzgyilése 2016. december 19. napjén visszahivia fisziségébdl Gaspar Tibor, dr. Kovécs Attila és Molnar Gergely feligyels
bizottsdgi tagekai és 2016, december 19. napi&iét 2021, méjus 31. napjdig, de legleliebb az stadik izleti dvet lezérd hatdrozat

meghozataléig o feligyeld bizottsag tagjdvd valasztotta Raif Cymanek-et, Hanfék Gydrgy Istvannét és Michal Kustrad.

Az Alapkezels sikeresen dtalakitotia 2016, december 20val a Raiffeisen Kétvény Alapiat AEKBY alapps, igy az Alapkezels etél a
napid! mdr nem csak Alternciiv Befekietési Alapkezelének, hanem AéKBV—c|opkeze|¢5nek is mingsil. 2016-bon §] alapot nem inditett,
azonban a fenti dlalakulds mellett jelentdsen médositotia két mésik alapjanak befektetési siratégigiat (Raiffeisen EMEA Részveény Alapok
Alapjébél Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbél Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
lef). Az év soran az Alapkezeld termékei kézil lejart kettd [Raiffeisen Hozamrdgzité Tékevédett Alapok Alopje, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megsziinietésre keriilt [Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapje). Az Alapkezsls igy oz év uiolsd napién 17 befekietési
alapot kezelt. Az év folyemén az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dllomanya csskkent, @ 2015, év végi 164,7 millidrd forinios
dllomény egy év leforgdsa alatt 137,7 millidrd forintra mérséklédat. A nyillvanos befekietési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az

Alapkezeld o piaci részesedése 2,48%ra csikkent a 2015, év végi 2,96%rdl.

VIll. A befektetési politika alakuldasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai dllempapirpiac 2016-ban is felytatia az elmilt években tapasztalt i teljesitményét, bar az utolsé néhany hénapban mér a javulé
fendencia meginogni létszolt. Ahogy az elmilt években mar megszokhativk, ebben az eszlendSben is segitetiek a hazai eszkézok
megitélésén o feilett gazdasagok jegybankjdinak laza monetaris politikai. A tamogatd nemzetkézi kémyezelben a hazai jegybank sem
kényszerlit a sajét monetdris poliikdidnak szigoritasdra, s6t az év sordn fovabbi lazftdst jelentd intézkedésekrél déntét. Igaz, az év sordn
nem is leit voina indokelt a szigorités, hiszen a hazai inflaciés szémok a teljes év soran meg sem kézelitették a jegybank célsévidt,

A Magyar Nemzet! Bank az év sordn meghozott intézkedései kizil kiemelhetjik, hogy 2016. mérciusaban ismét elkezdte mérsékelni az
irdnyadd kamatot, amely végil az elss félév végére az 1,35%ocs év eleji szintrdél 0,90%ra mérséklédatt, Réaddsul 2016 kézepétol, az
irdnyadd kamat mdr nem ¢ kéthetes instrumenium kamaimértékét mutatia, hanem az MNB 3 hénapos betétiének a komatét ismertefi,
amelyet rdaddsul az MNB az év masodik felében mér csok korldtozottan tett elérheiévé o kereskedelmi bankok szdmara. A hefi
rendszerességgel meghirdetett tendereket havira médositotidk, és az cbban elhelyezhetd Ssszeget felilrél korlétossa tefték. A cél az
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditést az dilampapirpiacra tereliék. Az MNB ezt o célt nem csak a fentickke! probélia
elérni, hanem oz 1 napos instfrumentumdnak mind a beléli, mind a hitelkamatldbdnck o csékkentésével is. Az egy napos kamaticlyosé
betéti laba mar negativ értéket vett fel 2016-ban.

Az MNB 2016-0s év sorén alkalmazott monetdris lazitd lépései mellett a hezai dllampapit drfolyamokra témogaidan hatott az is, hegy az
év sordn mindhdrom nagy nemzetkdzi hitelmindsité visszaemelie hazdnk adésbescrolasat a belekietésre ajénlott kategdridba. A régéia
vart iépések nem okoztak nagy hullamokat a piacon, hiszen azokra a piaci szereplék mar régéta kész tényként tekintetiek. A felmindsitést

lehetévé fevé érvek kézi! o hitelmindsiték kiemeliék a mér hossz( ideje fenndilé fizetési mérleg 6bbletet, és a folyamatosan csdkkend
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kilsé eladdsodotisagol. Az érvek kézdtt megjelent tovébbé o folyomatosan 6 kéliségvetési hidnyszdmok, a lassan, de csdkkend
dllamaddssag-réta, o gozdasdg magas finanszirozdsi képessége és a piacherdiabbd vélé gazdasdgpolitika (it elsésorban a bankads
csékkentésre kell gondolni) is.

A teljes év sordn o magyar &llampapirok elvart hozamait &sszeksié hozamgérbe lefelé mozdult el, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
lejaratig az elvart hozamok minden futomidé esetén mérsékiddiek, igy a magyer dllam dlial kibocsdtott kétvények Griclyamai tovébb

javultak. Ezt reprezentdlia az &lagos teljesitményeket bamytaté dllampapir indexek 201 6-0s pozitiv tefjesiiményei is.

Iddszaki véliozas Ertéke a negyedéy végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 -0,53% -0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. Q3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016. Q4 Q,72% 0,73% 0,41% 311,02 0,90%
2016. évi vallozas 6,73% 6,39% 1,22%

forrés: MNB, Bloomberg
A nemzetkozi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacok 201605 éves teliesitményében [shogy mindig) érdemes kiilén vélasztani o legbizionsdgosabbnak tekintett
fejlett &ilamok kétvérypiacait (Core piacek - USA, Németorszdg, Japén, Francicorszdg, Egyesilt Kirdlysag) és a t6bbi fejletiat, ifletve a
fejléds orszagok kétvénypiacait.

Nagy dltaldrossdgban elmondhatd, hogy a Core piacok kdzil ahol fenntariottdk a laza monetdris kondicidkat és annak fenntartdsérsl
5266 kommunikdciét, oft javultak az elvért hozamok, ilyen voli Németorszag, Franciaorszag, Japén, Egyssiit Kirdlység, mig ahol a
jegybank mdr a szigeritds megkezdésérdl beszélt egész évben (USA), oft mér emelkedés volt tapaszialhaté az év eleji és az év végi elvért
hozamériékek viszonylatéban. A 15bbi fejlett eurdpai piacon mér kordntsem volt ilyen egyértelmi helyzet, hiszen mind az ofaszok, mind a
portugdiok esetében inkdbb hozamemelkedés, azaz arfolyamesés volt tapasziathats, mig a spanyolok esetében szintén javulést lehetett
regisztrélni az év soran.

A core piacok eltérd teljesitiményeit magyarazza, hogy a szerepliék erdsen figyelték a nagyebb jegybankok lépéseit, amelyek inkdbb
dlialanos kétvénypioci opfimizmust okoziak, hiszen a kiilonbdzd monetéris lazitast jelentd intézkedések ndvelick a kdtvények keresletés,
ezdlial azok drfclyamait is. A ragyobb jegybankek fontosabb lépései kozil érdemes kiemelni, hogy oz Eurépai Kézponti Bank (EKB)
0,0%ra csékkentete az irényadéd kamatdt, illetve o ndla efhelyezett betétekre vonatkozéd kematdt -0,40%ra mérsékelte. Az elsé flev
soran még emelie a likviditdshéséget okazé kétvényvasdrlasi programidnak (QE-nek) keretdsszegét, és bévitette o vasarolhatd eszkozsk
korét. Az EKB-nak igy 2016 4prilisatél mar nem csak dllamkétvények vésdridsara van lehetdsége, hanem j6 mindsitési vallalati papirokat
is vasarolhat. S&t, 2016 decembersben o program meghosszabbitasarsl déntdit, igaz a kéivények vésdridsra forditott Ssszeget
csbkkentették, de egyéb szabdlyok atirdsdval még tovabb bévitették a véasarolhatd papirok kérét,

A mdsik fontos esemény, hogy @ japén jegybark is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi bankek dltal néla elhelyezett, o kételezd
tartalékon felil elhelyezett betélekre, és fovdbb folytatta az expanziv monetdris politikdidt, amelyst ¢ jupén kormanyzat fiskdlis lépésekkel
tervez kiegésziteni a jovében.

Az amerikai jegybanknak szamité rendszer, a FED, szembe menve o 13bbi jegybankkal, folyamatosan azt kommunikdlte az év soran,
hogy elkepzelhetd a menetaris feliételrendszer szigoritasanak folytatdsa, azaz egy tjabb kamatemelés. Azonban a szigeritds decemberig
nem kévetkezett be, amikor viszont 25 bézisponttal emeliék meg az irdnyadé kamatsévet. A 2015ben még négy komalemelést
prognosziizélt az amerikal jegybanknak szémité rendszer, amelybd| csupdn egy valésth meg. Az amerikei hozamgéroe 20165
emelkedését (azaz mindegyik futamideji papit esetén emelkedd hozamokat regisziralhattunk az év elejéhez képesl) o szigorods
monetdris politika, és az év végi meglepetésszeri Trump gydzelem okozhatia.

A fejlédd piaeoken inkabb a helyi igyek irdnyitoitak az elvért hozamok valtozdsdt. A fengyelekns! a politikai irényvéltast, azaz a kevéshé

piacbardt korményzat tevékenykedését kovetie hozamemelkedds, hiszen a gozdasdgi adataikban jelentds véllozds nem volt
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tapasztalhatd, réadésul o kdzépkelet surdpai régichan sem valt dltalénos a gyengiilé tendencia. A fejléds gazdasagok piacai kézil még

a torékdt érdemes megemiiteni, ahol szintén a poliikai viharok vitték fefjebb az elvart hozamokat.
A hazai és régids részvénypiac

A hazal részvénypiac régdta nem létott teljesitménnyel rukkelt elé 2015-ben, és ezt a kismelkeds teljesitményt folyiatta 2016-ban is. A
régids dilagot jelentdsen felilmilva, 33,79%kal emelkedett a BUX index a 2016-0s év sorén. A régid dilagdt leiré CETOP index eurdban
szdmolva viszont csupdn 4,33%kal emstkedett ugyanezen idétv ofatt, ami forintban szdmolva csupén 3,01%os erdsédést jelentett, ami
szintén mutetia a BUX indexnek a kiemelkedd teljesitményét régids dsszevetésben [is).

A BUX index 2016 elsé negyedévében mdr felilieljesfiette mind a régids, mind a fejleit globalis aflagot. A negyedév sorén 10,58%of
emelkedett, ami kiemelkedden magas ériék, hiszen a régié atlagat leiré CETOP20 index surdban szdmolva 3,63%kal erésédatt csupén.
A fejlett 16zsdék dtlagos teljesitményét leiré MSCl World Free Index negyedéves dollér feliesitménye viszont, egy rendkivil rossz kezdés
utdn sckat jovulva is csak -0,88% volt, amit o forint dollarral szembeni erdsédése -4,34%ra rontoft a forintban kalkulals befekietdk
szamdra. A BUX index ebben az idészakban béven ledolgozia o 2010 és 20714 kézdtt felhalmozott lemaraddsédt. Az elsé negyedévben
érdemi pozitiv vdallalati hir nem létolt napvildgot {leszémitva azt, hogy a Magyar Telekom esetében dira megjelent az oszialék az
arazdsban), igy feliételezhetd, hogy o magyar piacot tovabbra is a kerdbb! alulsilyozoitsag megsziinietése, a régid erds makrogazdasdgi
teljesitménye és a vért felmindsités {ami késdbb realizélédott is) tartotta a befekietsi fékuszban.

A mésodik negyedévben a hazai részvénypiac a jelentsen megnévekedeti arfolyam ingadozds mellett lényegében stagnalt, a BUX index
0,47%kal zart lejjebb jiniusban mdrcius végéher képest. Féléves teliesitménye ezzel 10,05% ra romlo#t, ami mind régids, mind globdlis
dsszehasonlitsban még mindig kiemelkedének szémitott. A régié dtlagdt lefré CETOP20 index eurdban szamolva 12,66%kat gyengiili,
amit ezittal sem kompenzdlt a forint a masodik negyedévben.

A hazai részvénypiac teliesiiménye a harmedik negyedévben is némileg meghaladte o régids és globdlis benchmarkckat, amiben szémaos
tényezd Gtszoft szerepet, kezdve a kormdnyzat piacbardtabb hangvételéiti, az erds makrogazdasdgi fundamentumckon 4t egészen a
befekietck lengyel piacidl vald elfordulasaig. A legutdbbinak oka, hogy a lengyel kormény is t8bb nem konvenciondlis lépést fefi,
hasoniéan o kordbbi magyar nem til piacbarat intézkedésekhez. A magyar piac tarids felilieliesitése azonban odavezetett, hogy o hazal
részvények relotiv- és abszollt érelemben nem tintek olesdnak. Azonbun az drazottsdg csak minimélis szerepet [diszoft o befekietd
dontéshozatalban, amely megdllapfids tovabbi megerdsitést nyers g negyedik negyedév sorén, hiszen a BUX o i8bbi régidés indexhez
képest ismét jelent&sen meghaladia o régids indexek hozamait.

A piac teliesiményét elsésorban o kilféldi kereslet hajtotia {a kordbbi alulsilyozott pozicié megszintelése, illetve o felmindsitések mich
megjelend 0] szereplék kereslete], a piac ériékelisége hdtiérbe szorult (o 0% kérili kamatkémyezetben egyébként is nehézzé vali a
részvények valds ériékének meghatdrozasa). A hazai részvénypiac gyakorlatilag folyamatosan emelkedett o negyedik negyedév sorén.
Ebben szerepet jdlszott o fejlett részvénypiacok j& teliesitménye az amerikai elnékvdlaszidst kévetd, valamint a kedvezd hazai fakiorok is.
A magyar gozdasag kézeli jdvéiét tekintve j& szémokat varhatiunk, o lokessdgi fogyaszias élénkilt, o monetaris kérnyezet (kamatszint
pedig fovabbra is globélisan kilénssen kedvezs, még amellett is, hogy decemberben Ujabb kamatemelést hajtott végre az Amerikai

Egyesilt Allamok jegybankjénck szerepét betélts Fed.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP €
2016. Gt 10,58% 15,74% -5,90% 7,45% 13,79% 3,63%
2016. Q2 -0,47% 6,23% -9,22% -12,36% -4,98% -12,66%
2016. Q3 5,08% 6,46% 571% -2,35% 2,98% 4,63%
2016. Q4 15,68% 16,29% 6,72% 13,95% 8,87% 10,17%
2016. év 33,79% 52,22% -3,63% 4,77% 21,50% 4,33%

forrds: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac
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Egy kivételtd! eltekinive minden vezetd fejlett tdzsdének pozitiv hozammal sikeriilt zdria o 2016-0s évet. Ha a deviza hatést kiszirik &s
dolldrban ériékelitk az indexek iefjesiiményés, akkor mér &myaliobb a kép, de még igy is csck kevés olyan i#bzsde volt, melynek
teljesitménys a negativ farfoményban mozgoft,

A nemzefkdzi részvénypiacok kézil oz elmilt 3 évben egyértelmien oz amerikaiak emelkedtek ki mind o fejleit és mind a fejléds
részvénypiaci feljesitmények kozil. A magyer plac az uidbbi hdrom év kiemelkedd teljesitményével mar a 15bbi felirekvd részvénypiae
elé tudott kerilni és sajat devizds dsszehasonlitasban a legnagyobb indexek teljesitményeit is megeldzte. Amennyiben dallarban vetjik
dssze o legnagyobb indexekkel, akkor azt mondhatiuk, hogy a Shanghai index és az amerikai Dow Jones Industrial teliesitménye még
jobb volt.

A fellett eurdpai részvénypiacok hasonidan mozogtek, mint oz amerikaiok, azaz lathats voli, hogy hasonlé események hatnak réjuk is.
Azonban 2015 $szétdl az eurdpai részvényindexek a kilénbdzd negativ hirekre nagyobb esésekkel reagéliak, és a piaci epfimizmusban
sem tudtak annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piocai kézéti kilonbség névekedése latvanyosan 2015 &szé16l indult ef &5
2016 elsd félévében is folyamatosan jelen volt, s6t erdsddétt is. Az ok, hogy felszinen lévd fébb kockdzati fakiorok komolyabb
fenyegetettséget jelentetiek az eurdpai térségre, mint az USAra. A f5bb fakiorok kézétt o kinai lassuidst, az alacsony olajdr miath
gyengébb gozdasagi teljesitményt 15bb meghatérozé fejlédé gazdasagban (orosz, brazil, kézetkelet), oz Egyesiit Kirdlysdg unishdl
t6riénd kilépését koveld guzdasdgi hatdsckat, és az eurdpai bankszekior gyengébb helyzetét lehel felsorolni.

Az elsé negyedéveré! Gsszességeben az mondhaté el, hogy dflagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés 15riént o fejlett
piacokon, de elfedi azt a tény, hogy 2016 minden idék egyik leggyengébben induls éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév vesziese pedig végil mégis a japdn, illetve az eurdpai részvénypioc leit, akdr sajét devizdjukban, akdr
dolldrban mérjilk. Pont az a kéf régid, chol a jegybank tovdbbra is pumpdlja @ pénzt a pénziigyi rendszerbe. Ezen ellentmondés azzal
magyardzhatd, hogy ezen utdbbi két régid jobban kitett a fejlddd gazdasagek lassuldsanak. Az elsd negyedév végén taldl mogére az
amerikai részvénypiac, nem utolsésorban az amerikai jegybanknak szdmitd intézmény [FED) Gjabb pélfordulésanak és a gyengilé dollar
kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végiil sikeriit a negyedévet pozitiv tartomdnyban zérnia,

A mdsodik negyedévben a fejlett részvénypiacok dtlogos teljesitményét méré MSCl World Free index 0,31%kal emelkedett dollérban
kifelezve. Ez a kismériéki valtozas ezitial is eitakarta azt a fényl, hogy a fejlet 15zsdék egy része a mdsodik negyedévben is jelentés
ingadozdst mutatot. A doliarban kimutatoft teliesitmények alapién o leggyengébbek az eurdpai piacok voltak ismét, de @ jupén piac sem
tolalt magéra az igen gyenge elsé negyedév uian. Kivételt az amerikai 15zsdék ielentetiek Gifent, oft o havi ingadozds is viszonylag szik
sévban maradt, leszémitva a technoldgiai fokuszd NASDAQR indexet,

A harmadik és negyedik negyedévet leginkdbb o politikai bizonytalonsdg urolte, melynek cstkkenése pozitivan hatott o
részvénypiacokra. A mdasodik flév sorén a nagy horderejl politikai események kézé tartozott az Egyesilt Kirdlysagban az Burépai
Unicbdl valé kilépésréi tartott népszavazds (Brexit], ahol az emberek a tavozds mellett dlltak ki. Az év mdsik nagy politikai meglepetése
az USA elnckvalasziésénak eredménye, azaz Donald Trump gyézelme volt. Bar egyik esemény sem az eiézetesen vért kimenetelt hezia,
és eleinte pdnikszerl eladdsokat véliatiok ki, végll azonban azoknak lett igaza, ckik nem a vildgvégét Itk az elézetesen nem vart
esemeny bekévetkeziében. Mivel a monetdris politka szinte mindenhol témegaté maradt, és a gozdasdgl adatokban lassé de bizios

javulds kévetkerett be, a bizonytalansdg megszinése végiil emelkedéshez vezetett.

A f8bb fejlett pioci részvényindexek véliozasa [sajat devizaban):

DOW § S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXXS50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2016, Q1 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% -7, 24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% -0,56% -4,67% -2,86% 7,06%
2016. Q3 2,11% 3,31% 9,69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7.94% 3,25% 134% 9 60% 9.23% 16,20%
2016, év 13,42% ?,54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, 5&P500, Nasdaq: USA, EURCSTOXX50: Eurozdna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn forrés: Bloomberg

Arupiaci valtozdsok
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A 20160s évben az drupiacokon az amertkai részvényekhez hasonld emelkedés volt megfigyelhetd. Az eszkézosztdly dltaldnos
teljesitményeét j&f lefré BCOM indexnek az éves feljesitménye +12,07%-0s velt,

A 201585 csékkenést kévetéen tobb olyan valiozds kévetkezett be 2016-ban, amely o piacok emelkedéséhez vezetett, Az egyik ilyen,
hogy az clajkitermelé orszégok szovetségének [OPEC) sikeriilt végiil megdllapodnivk az olajkitermelés volumenének o csdkkentéstben. Az
olof arfolyama « hirek hatasara az év eleji 25$/hordd szintrdl egészen az 50$/hordsés szint felé emelkedett,

Az olaj mellett o 2016-0s év mésik nagy nyertesei a fémek voliak, ezen belil is  nem nemes fémek tudiak a leginkdbb névekedni. Az
aluminium 11,12%t, mig o réz 16,72%ot novekedett egy éves idétavon. A nemesfémek kéziil oz arany 8,67%ot névekedett 2016
végére, de év kézben volt Ggy, hogy 16bb mint 25%al kereskediek magasabb érfolyamon, mint o 201565 zérésrfolyam. A plating az év
kézepen, az aranyhoz hasorléan; magas érfolyamon volt kereskedhetd, de az év végére mar csak 3,65%-0s ndvekedsst figyelhetiek meg
a befektetdk. A két nemesfém drfolyama kézthi kilonbség az elmilt években megfordult és ez o 2016-0s évben tovébb taguli, és o
kezdeti 190 dolldros eltérésrdl 300 dollar felé is emelkedett.

Az év nagy vesziesel az agrartermékek voliak, a kukorica drfelyama 1,95%kal csékkent, mig a biza drfolyama 13,15%0s esést mutaiott
a 201405 évben. Ennek elsddleges oka a korébbi kedvezdtlen 1déjdrds megvaliozdsa, ami magas termést eredményezett o két

terménynél.
2. A befektetési politika alakulaséra haté egyéb tényezék

2016-ban a befekietést politika alakuldséra haté egyéb tényezd nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget (jra befekieti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkbzérékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netié eszkézéricken 15r8nd visszavésdridsi kételezefiség
véllaldséval biziositia o befekieték szamara, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszavdltésdval tetszéleges idépontoan
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 6-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2016. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 149.4
Véltozd jovedelem sszesen: 17,1
Kedvezményeretiek szdma: 24
Kdzveilenil az AEKBV aliat kifizetett bérmely 6sszeg, beleérive a jutalékokat 0 Et

b) Az Alapkezeld igyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockézati
profiligra tevékenységik révén lényeges hatéast gyakorolnak, brutté

javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-0s idészakra széléan:

Millis Ft
2016. év
Felsd vezetés 37,0
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 57,6
 Raiffeisen 16

lALAPOK



RAIFFEISEMN HOZAM PREMIUM SZARMAZTIATOTT ALAP o UZIETI JELENTES 2016.

<)

d)

Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd veretéssel és o kockdzatvélialdsért

felelds alkalmazottakkal azonos javadaimazasi kategéridba tarezék, akiknek

szakmai tevékenysége lényeges haldst gyakorol a kockdzati prefiljukre vagy o

kezelésitkben [évé befekiztési alop kockdzaii profilidra O

Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalimezds dsszege fartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegy kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jdrd kifizetés stb.),
Potlék jellegll kifizetések, Munkakéri juttatds, Caleteria keret és Egyéb jutiatasok (pl. gépkocsi jutiatas érigke, iskolakezdési

tamogatds, munkébe jards kéliségiéritése), valamint a kilépéshez kapesolédd Brvény szerinti kételezd kifizetéseket,

A Véltozo jovadalmazés ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint o kilépéshez kapesoléds, a

Brvény alial eloirtiakon feltli kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -
felillvizsgalatanak eredménye, az elofordult szabalytalanségokat is beleértve:

Az Alopkezeld o jogszabalyban foglalt kételezetiségeinek megfelelt, hiszen o lavadalmazdsi politika éves felilvizsgdlata
megtartént, omely alopjan 20616. okisheréber a Roiffeisen Alapkezeld Feligyel§ Bizottséga dlial elfogadésra kerilt a
Javadalmazdsi politkanak médositott vélozata. Tovébbd, o Raiffeisen Bank Belsd EHendrzési Osztdlya dltal az év sordn
megldrént a figgetlen belsd felilvizsgélat is, amelyben foglalt megdllapitasoknak megfeleld madositdsokat oz Alapkezeld

aitvezette az év sordn. A Javadaimazdsi palitika érdemi valtozdsai a kévetkezd pontban olvashatdk.
Javadalmaszasi politika érdemi véltozasai:

A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2016 soran.

Az elsd modositas 2016 elsé felében wriént, mely sorén az aldbbiak véltoztatdsck letiek atvezetve o dokumentuman:

»  Pontositdsro kerllt, hogy mely dokumenium az irdnyadé olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezels

sajdt javadaimazdsi polifikdjdt tartalmazd dokumentumban.

s Kiegészitésre keriilt az identified stuff” kérbe tartozé munkatarsak csoportja, igy az 0j tegokra vonatkezéan

kiterjesziésre kerilt a speciélis javadalmazdsi irdnyelvek hatalya.

* A doniéshozo testiletek feladatal ponlosfidsra keriitiek, melynek nyomdn egyérteimisiésre kerilt, hogy a javedalmazasi

bizottsGgi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld lgazgatdsaga idtjo el.
A 2016 okidberében tartolt felilvizsgalat kdvetkeziében elfogadott tovabbi vélteztatasok:

* Az Alapkezels az év soran ABAK mellett mér AEKBV.alapkezeldvé is vall, igy az AFKBV-alapkezeldkre vonatkoza
kotelezetiségeknek megfelelden frissitette @ jovadalmazdsi politikajard] szélé dekumentumat. A valtozdsok tobbek kézét
a jogt hivatkozdsokban, o ,Befekietési Alaplok)” definfcisidnak., illetve o Javadaimazési polifika altalénos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetten,

«  Ponfositdsra keriilt tovdbbd, az Alopkezeld Feliigyeld bizotiséganak javadalmazési politikéval kapesolaios feladatai is.
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenker érvényes Eriékelési Politikdjaban leiriaknek megfelelden ériékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéliozolt, melynek érielmében oz illikvidnek mindsitett eszkozok esetén az Arazasi Bizotisag
dént az ériékeléshez alkalmazandd eljdrasrél. Az Alapban 2016.12.31-én meglévd illikvidnek mindsiteti eszkézsk:
1.} RBI 2017/09/22 vallalati kétvény (ISIN kéd: ATOOOB0O13651)
Kitetiség: 7,03%

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldiréscknak megfelels likviditGskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azoz likviditdskezeldsi
szabdlyzatot és eliérdsokat fogadott el annak biztesitdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjoinak likviditasi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kételezeltségeinek. Az Alapkezel$ bizlositia, hogy a befektelési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében Ssszhangban dlijon egymassal.

¢) Az ABA daktudlis kockazati profilja és az ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockézati besorolés alapjéul szolgélé mutaté az abszoldt hozamesli alapok esetében alkalmazhaté kockazati mérdszém alapidn
kerilt meghatdrozésra. Ez alapjén az Alap a 1. kockdzati kategériaba kerilt besoroldsra. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 1.
kategéridba tiriend besorolasa sszefiggésben van azzal, hogy az Alup eszkdzeinek jelentds része idSr8kidére hosszabb Futamidel
kétvényekbe, kisebb részben pedig ckdr részvényekbe és mas kockdzaiosobb eszkézékbe keril befekletésre. Az Alap mérsékelt

tokeditételt szintén felvdllalhat.

Az Alapkezelé a térgyév soran a Ramasoft Kfi. Varitron programiét hasznélie a piaci kockézat mérésére, a kockdziatolt ériék mutaték

szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garancidk Ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettositott kockazati kitettségre vonatkozé fimit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott ligyletek figyelembevételével - szamitoti teljes nettésitot kockézali kitetisége nem

haladhatia meg az alébbiak alapjan szémitott kerlél egyikét sem:

a} a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szamitott nettd kockézati kitettséget az aldbbi 18blézat clopjan meghatérozott szorzéval korrigalt

értéken figyelembe véve az Alap Ne#té eszkSzériékének o kéiszeresét,
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A netté poziciot képezo pénzigyi eszkodxz Szorzdszam
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hétralévs futamideji  kétvény, 0,25

kamatldb pozicié

¢} 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévs 0,15
futamideji kdtvény, kamatléb pozicid

d) 1 évnél révidebb hétralévs futamideji kétvény, kamatlab 0,10
pozicis, o befekieidsi alap alapdevizéjaban fenndllé
szémlapénz vagy egyéh kivetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozd egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b) a jogszabadlyi rendelkezések alapjan szémitott nefté kockézati kitetiséget a fenti korrekeid nétkil meghatdrozolt érigken figyelembe véve

az Alap Nettd eszkdzértékének nyoleszorosdt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitetisége 2016.12.31-én: 113 64%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2016.12.31-én: 142,25%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2016. izleti évet, o mérleg fordulénapijat kveiden nem volt.

Budapest, 2017. 4prilis 10.
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Balint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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