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TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen konyvvizsgaloi jelenteés

Fves jelentés



RSM Audit Mungary Zrt.
1139 Budapest, Vadi it 99-105.
Balance Hall éplilet 4. emelet

TO5 1886 37001051886 3701
E rem.audgit@irsmuag LW www rsmaudit.hu

Fiiggetlen konyvvizsgalol jelentés

A Raiffeisen Forte Szarmaziatott Alap (korabbi neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap)
hefektetdinek

Vélemeny

Elvégeztitk a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap (korabbi neve: Raiffelsen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap)
(tovabbiakban: ,az Alap"} 2021, évi éves jelentésének i-VI. és XII. pontjaiban taldlhato szamviteli informacioinak
{tovabbiakban:, szamviteli informaciok") kdnyvvizsgalatat.

Velemenytiink szerint az Alap mellékelt 2021, december 31-ével végzado lizieti évre vonatkozd éves jelentésében
kizglt szamviteli informaciok minden iényeges szemponthé! a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény™) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes peénziigyi targyu torvények modositasardl széld 2014. évi XV
torvénnyel 8sszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kizdlt szamviteli informaciokban szerepld
eszkdzOk es kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési koltsegek az Alap letétkezelGje sital adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Veélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények s egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk vegre, Ezen
standardok ertelmeben fennallé felelésségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,A kinyvvizsgdld éves jelentésben
kozolt szamvitellinformaciok kdnyvvizsgalataert valé feleldssége” szakasza tartaimazza.

Flggetienek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara A kényvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkézi Etikal Standardok Testidlete altal kiadott
«Nemzetktzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (2 nemzetktzi fliggetlenségi standardokkal
egyhefoglalva)" ciml kézikdnyvében {az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerep!é tovabbi etikai elsirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels aiapot nyuit
velemenylinkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyeb informaciok

Az egyeb informacidk az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokbdl dlinak. A Raiffeisen Befektotési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése {a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyeh informacick elkészitéséert, Az éves
jelentésben kGzolt szamviteli informaciokra a flggetlen knyvvizsgaléi jelentésiink ,Velemeény” szakaszaban
adott velemeényiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, €s az egyéb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kivetkeztetést,

Az éves jelentésben kizlt szamviteli informaciok aitalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldssegiink az egyeb informdciok atolvasdsa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglait egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacicknak
vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tdnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. HMa az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas allitas jellegéré! jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lenyeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nings jelentenivalonk.

A vezetés es az iranyitdssal meghbizott személyek felelossége az éves jelentéshen kozdit szamviteli
informaciokeért

A vezetes feleids az éves jelentésben koz0lt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarsl szola 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkeszitéseert, klilbnds tekintettel az eszkozok s kotelezetiségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koitsegeknek az Alap letétkezeldje aital megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé iényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kbzolt
szamviteiiinformaciok elkészitése.

Az eves jelentesben kozolt szamviteli informacick elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kizzetegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos infermaciokat, valamint a vezetés feiel a vallalkozas folytatasanak elveén alapuls, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok dsszedilitasaert. A vezetésnek a valialkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenység folytatasanak elientmondo tényezé, kirilmény nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott szemeélyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozéit szamviteli informaciok kinyvvizsgdlataért vald feleldssége

A kbnyvvizsgalat soran celunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kizoit szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo flggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kelld
bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgaiati
Standardokkal dsszhanghan elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezé lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalashdl vagy hibabdi, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott éves jelentésben kdzolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

"o Azonositjuk és felmérjlik az eves jelentéshen kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabal
eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazaiok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati efjarasokat, valamint elegendd és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink veélemeénylink megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat osszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;

» Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belst kontrolit annak €rdekeben, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott kdriimények kzott megfeleltek, de nem
azert, hogy abelsé kontroll hatékeonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkaimazott szamviteli politika megfeleléseget s a vezetés dHal készitett
szamvitel becsiések és kapcsolods kdzzetételek ésszeriiseget.

» Kovetkeztetést vonunk le arrel, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacick @sszedllitdsa, valamint a megszerzett
kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekiel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds ketseget vethetnek fel az Alap véilalkozas
folytatasara valo képesseégét ilietéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kidnyvvizsgdloi jelenteésiinkben fel kell hivhunk a figyeimet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban levé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink keli vélemeénylinket, Kovetkeztetéseink a fliggetien
kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

e Megvizsgdljuk az eves jelentésben kOzOlt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az eves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kiételezetiségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési kdltségekre, Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentéshen kozolt szamuviteli
informacick minden lényeges szempontbdl a kallektiv befektetési formakrdl és kezeldikrol, valamint
egyes penzlgyi targyu torvenyek modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-
e gsszedllitasra.

* Aziranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyeéh kérdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokoret es ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. aital alkalmazott beisé kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk
azenositott jelentds hianyossagaitis, ha voltak ilyenek,
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RAIFFEISEMN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2021,

I. A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - dltaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alop neve: Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap
Lajstrom szama; 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118,
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Szekhelye: 1132 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székheiye: 1133 Budaopest, Vaci at 116-118.
Konyvvizsgald Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t $9-105. Balance Hall épliiet 4. emelet
Konywvizsgald neve: Kazmdneé Szeberényi Monika

Fipusa: nyttv@nos nyilt végd értékpapir alap
Harmonizacidja: ABAK-irdnyelv cfapjan harmonizdl
BAMOS? kategoria; abszollt hozamcéld alap
Futamideje: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

2021, december 30-ig:

Az Alopkezeld oz Alap portfolidjanak dsszetéteiét elsdsorbon o deviza- és kamatpiadi kilGtdsok fliggvényében alakitja ki. Az Alapkezeld
az Alap tékéjét az dilampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirckon és g hagyomanyos betéteken feliil szarmaztatott
eszkbzOkbe (ideértve a specidlis szdrmoztatott Ggyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) €s koridtozott mértékben egyéb
kockazatos eszkdzokbe {részvény, certifikat, sth.) fekteti be. Az Alup dltal vésdrolhatd strukturdlt termék esetében a reqiizalt hozam
Jellemzden valamilyen magdttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiadi jegyzés) alakulasatol fiigg.

2021. december 31-t6l:

Az U], Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap névre keresztelt alop céljo, hogy o Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges
likviditdst fenntartva, jelentds tdke- és hozamkockdzat felvdlialasa mellett hosszabb tdveon ~ a befektetési politika dltal lehetévé tett -
maximalis mértek( tokendvekményt érjen el Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkoriatnak megfeleld teliesitmény tilteljesitése.

Az Alop olyan vegyes alap, amely elsésorban részvénypiaci, masodsorban kdtvénypiaci kockdzatokat felvdllalva igyekszik minél
magasobb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezeléi dontésekkel. Az Alapkezeld oz Alap befektetési célianak eléréséhez alapesetben
60% reszvény és 40% kdtveény Gsszetételd portfdlioba fekteti a t8két, ahol a portfélié elsésorban egyedi részvénypiaci és kétvénypiaci
befektetésekbdl all dssze, omelyek mellett kiegészitd jelleggel szdrmaztatott eszkézdk, iletve kollektiv befektetési értékpapirok is
megjelenhetnek. A koHlektiv befektetési értékpapirok elsdsorban ipardgi és foidrajzilag meghatarozott kockdzatok felvailalasat teszik
lehetéve akkor, amiker oz egyvedi befektetésekbdl torténd kockdzatvallalds, elsésorban o megfeleld diverzifikacié hiénya miatt nem
lenne optimdiis. A szdrmaztatott eszkdzdkkel deviza-, kdtvény- és részvénypiaci kockdzatok valialdsa vagy csdkkentése valdsulhat

meg.

x Raiffeisen 2
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének alakuldsa (forduldnapon vagy
forduld nap el6tti utolso kereskedési napon)

L | e Q L R T B 1 b E" e LR u Nettd eszkdz:
| ‘sorozat | sorozat .| sorczat | sorczai* | sorozat. | i WUF ol R HUF HUF* usD’ i ertek, Ft
..... érfoiyam valtozas - S L . c'l'h:‘ol).rﬁm .

202112.31 5,74% -3,23% 6,69% 6,25% -7,4%% 1890846 0,967713 1132425 1007160 | 0525885 1973 886 527
2020.12.31. 2.27% 3,19% 2.99% 1,788237 1,061379 1,049031 2011276519
20191231, 3,30% 2,85% 4,03% 1748622 1028547 1018674 2917 168 076
2018.12.28. -2,62% -19%% 1,692802 0,979165 3503 024 559
2017.12.25. 0,97% -0,15% 1738379 0,998482 4 394196 379
2016.12.31. 1,17% 1,721600 2886 892 459
20187231 -0,64% 1701623 3580 179 408
20141231, 074% 1712529 6924149 896
20131231 0,46% 1,699962 11323 177 320
20721228, 11,99% 1692106 12 836 867 372

Az arfolyamvaltozds szdzatékos mértéke o befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatio be, amennyiben a teljes évben

megtortotta befektetését. A fenti hozamek nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jdvébeni

hozamaival. A kdzblt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a

hozamok egy evnet rOvidebb iddre vonatkoznak. Az Alap 2006, junudr 13-an, az ,R" sorozat 2077. szeptember 22-én, a Q" sorozat 2015.

szeptember 13-@n, oz ,£" és U sorozat pedig 2021, szeptember 1-én induit. Az Alap befektetési politikdja és célin 2021, december 31-td

jelentésen megvdltozott,

Az Alap R" jef sorozaténak forgalomban Iévé mennyisége 2021, december 16-dn nulldra csdkkent (a 2021, december 16-ig elérs 2021-e3

tefjesitmény. 5,50%), de 2021. december 31-én & sorozat ismét rendelkezett forgalomban Iévé darabszammoal {a fenti tabldzat szerepld

2021 végi - djra o névértékkel megegyezd 1 Ft-rol induld - arfolyam a sorozat djrainduldsatdl mért teljesitményt tikrozi, a 2021-es

darfolyam vdltozds pedig a decermber 33-ig elért teljes kumuldlt teljesitményt mutatja).

Raiffeisen
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Il. Vagyonkimutatdas

BEFEKTETESI ALAP NETTO £ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.

Inshromentum | Bevizomem| 181N kéd | Névértk | Eszkdz otk | %
Atruh dzhats srickpapiroik 1 520 341 955
2000744 BAK QU0 2TF 830 0T LK)
; 228 PARIECE 117130 e I,
853 332 £3 147 sl 3,18
225 3% 4% £14 84 347
KRR S0 AR 50 233
SO0 000 % ERr |
HOG 18 F 15
Ethi o 87 234
OO0 OG0 3% s
DR 300 17 D83
4% 3,07
iz 124
475 v ; 2,33
) L 35174 Al 175
TPRIZAT R S 188 4% 813 ERe
ZiEH & IFT 32 138 574 1,80
FICHTR ¥ 2395 86 1,12
s 3 2856300 014
[oE 130000 8431 ¥ 2,42
anki sgysnisgek 264 782 1317
C T No 8 T
£2 194 359
235 923 28] 1,19
3D 000
ig 114 0000
&F 739 894 3,37
Q 0,00
Hoazdrigs: gvisesd o D
Sgrob exhesdk 5 o00 2.0
Eayib ks T0 00
Bioror exzhidiz 2O55 T 125 03’2
KSislozoftsogel FETTE 98 372
By inad -ZRd4 79 ErAF |
HoFiel i F I ¥R 308
Raiffmizen Hoxam Prémivm Szérm asrofoll Alop & sorazal
Mols sexkozsrislc T 2384669 138 HUF
Unitek szdme SPT022 526
Egy jogyre juhd nofd cexikdzérdic 178343 HUF
Reif¥oizon Hozam Pedntium Széom axbhafol Alap & reronad
Mofs acskdrérok FO0 433 783 HUF
Unitolk zxdms &&0 192 B8
Egy jegyrejuld nefid acxidzdrik 1. 06095% MUF
Raitteizen Hozam Promivm Szémaxtofoff Alap B sorozed
Mothd axichvirdek 71247 70& HUF
Unitoik sxaama &7 945 422
[Egqy jegyro julé nold coxk@zéeidh 1. OI8SE8T MHLF

*Kbftv 6. szamid melléklet alapjén

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szdmai kdzbtti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszamold 2021, janudr 31-ig ismartté valt informaciokra épld, addig a portfélié jelentés szamai

2021, eisd forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2020. &vi utolsd forgalmazdsi napi  dllomanyi adatok

aiopjdn.

A kotelezettségek kozott is megjelennek oz elss, mdar 2021, évi forgaimozdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszémoléban o tényleges 2020. évi kbltségek és kotelezettségek keriiinek elszdmoldsra, melyek janudr 3i-ig ismertié vaitak. Az ebbdl

Gdodo eltérés 76 eft.

x Raoiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2021,

Beszdmolé NEE szémitds  Kilénbdzet {eFtban}
Sajdt toke / Nettd eszkézériek 2009575 2010350 775

Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 1819920 1820342 422
Folydszamla 217190 264782 47 592
Kovetelések és Aktiv elhatdrolas 47 629 5 A7 624
Kételezettségek és Passziv elhat. 2 920 2 845 75
Hataridés iigyletek 71934 71934 G
Nyitoftt futures Ugyletek eredménye 310 0 310

A kamatozo értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2020. év eisd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartafmozza, mig a
beszamoloban a 2020.12.31-ig esedékes kamat Osszege szerepel. Az ebbdl adodd killénbség 422 e Ft. A beszédmoldban a futures
Ugyletekhez kapesolddé alapletétek Osszege az egyéb kovetelések kozdtt, mig a portfolid jelentésben o pénzeszkdzok kézott keriil
kimutatdsra, Az ebbél adodo kiidnbség 47.592 e Ft A beszdmoloban a koltségek aktiv idébeli ethataroldsa kdzott kerlit kimutatdsra 32
e Ft, ami a LE| kodok dijdnak 2021.évre vonatkozo része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege a 2020.6vi kbltségek kbzott
kerliit elszamoldsra. A beszdmoloban a kdvetelések és o kitelezettségek kdzott szerepelnek a 2020.12.31-én még nyitott hatdridos
futures Ugyletek targyév sordn naponta elszamolt vdltozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban o targyévi bevételek és koltségek

kozétt kerliltek elszdmolasra, Ezen Ugyletekbd! adddd kovetelés 1.876 e Ft, mig oz ebb6l adads kitelezettség 2186 e Fi,

w Raiffeisen 5
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum Devizanem| ISINkéed | Neéveriek [ Eszkézenmek | %
Atruhazhaté értékpapirok 1051904244 53,30
2020 NO NOK BMG9156K1018 8 208 33086 373 1,72
2030/A MAK HUF HUQ000403696 200 000 000 181 124 800 9,18
2041/A MAK HUF HU0000404165 106G 900 000 80 267 400 4,07
6954 JP JPY JP3802400006 200 13 795 667 0,70
ACCO ROMIHUF HUF HUQ000718622 33713579 66 935 951 3,39
ACCO SP | HUF HU0000722608 33 547 038 32 973 887 1,67
APPLE uspD US0378331005 448 25 910 673 1,31
BNK FP EUR LU1834983477 6 341 46 382 429 2,35
BSB 231019 HUF X52243670150 50 000 GGO 47 973 800 2,43
CRO220530EUR EUR X51028953989 500 GO 191 941 623 9,72
DHT US uspo MHYZ2065G1219 5635 9 525 601 0,48
HRB US usb US0936711052 2719 20 864 865 1,06
IBKR US usD US4584TN1072 537 13 891 056 0,70
KMXUS ush US1431301027 480 20 784 435 1,05
MAERSKA DC DKK DK0010244425 25 27 012 645 1,37
MT NA EUR LU1528757687 2057 21 362 986 1,08
OTPBK240715 EUR X52022388586 50C 000 193 547 511 9,81
SSABA 38 SEK SEQCQ00171100C 12 513 23 622 542 1,20
Banki egyenlegek 864 306 609 43,79
Folyészamia - DKK 104 585 0,01
Folyészamla - EUR 32 567 589 1,65
Folydszamla - GBP 738 265 0,04
Folydszéamla - HUF 766 040 393 38,81
Folyészamla - JPY 9 390 435 0,48
Folydszamla - NOK 4 883172 0,25
Folyészamla - RUB 42 775 0,00
Folydszamia - SEK 197 757 0,01
Folyészamla - TRY 11 089 0,00
Folydszamla - USD 50 330 549 2,55
Kovetelések 64 156 205 3,24
Hataridds (gyletek 64 156 205 3,24
Egyéb eszkézok 168 938 0,01
[Egyeb kovetelések 168 938 0,01
Osszes eszkdz T 980 535 996 100,34
Ké'rfe’eze#ségek -6 800321 -0.34
Egyeéb kotelezettségek " 2523890 -0,13
Hataridds lgyletek 4278368 0,22

ﬁ Raiffeisen 6
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Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatolf Alap A sorozaf

Neté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre jutd neHfé eszkdzérték

971 612 526 HUF
513 909 504
1,890630 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziafott Alap E sorozat

Nettd eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozerték

7 929,68 EUR
8 182
0,969162 EUR

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatott Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unifok széma
Egy jegyre jutd netté eszkozériék

999 005 647 HUF
882 218 238
1,132379 HUF

Raiffeisen Hozam Prémiuvm Szarmaziatost Alap R sorozat

Egy jegyre jutd neffé eszkézériék

Netto eszkdzériék 10 070 HUF
Unifok széma 10 000

Egy jegyre juté netto eszkozérték 1,007000 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziafott Alap U sorozat

Netté eszkozertek 550,93 USD
Unitok sxama 593

0,929056 USD

*Kbftv 6. szami meliékiet ofopjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szadmai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig o beszamoio 2022, janudr 31-ig ismertté vait informacickra épiil, addig a portfalis jelentés szamai
2022. elsd forgalmazadsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra o 2021 évi utolso forgalmazési napi  dliomanyi adatok
alapjan. A kételezettségek kdzdtt is megjelennek oz elsd, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az dves
beszdmoldban a tényleges 2021, évi kdltségek és kitelezettségek kerlinek elszamoidsra, melyek janudr 31-ig ismertié vaitak. Az ebbd

adado eltérés 184 eft.

Beszémold NEE szdmitds Kildnbdzet (eFtban)

Sajat éke / Nettd eszkdzérték 1973 452 1973733 281
Kilgnbszet tételesen:

értékpupl’rok 1051717 1 051 905 188
Folydszamla 844 154 864 307 20153
Kévelelések és aktiv ethatdrolds 21 582 168 21 414
Kételezefiségek és passziv elhat, -4 426 -2 525 1 901
Hatéridés dgyletek 60 425 59878 547

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2022. év elsd forgaimazdsi napjdig esedékes kamatot tartaimazza, mig o
beszdamoldban- o 2021.12.31-ig esedékes kamaot Osszege szerepel. Az ebbdl adédd killdnbség 188 e Fi. A beszamoldban a futures
Ggyletekhez kapesoiodd alapletétek sszege az egyéb kdvetelések kdzdtt, mig a portfolid jelentésben o pénzeszkdzdk kdzott keril
kimutotdsra. Az ebbdl adddo killdnbség 20153 e Ft A beszamoldban a kditségek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzdtt ker(i kimutatasra 31
e Ft, ami o LEI kédok dijdnak 2022.évre vonatkozod része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege @ 2021.6vi koltségek kdzott
kerlit elszdmoldsra. A beszamoloban a kdvetelések és a kbtelezettségek kozott szerepelnek a 2021.12.31-én még nyitott hatdridés
futures Ogyletek tdrgyév sorén naponta elszamolt valtozd ietétei, amelyek a NEE kimutatdsban ¢ targyévi bevételek és koltségek
kézott keriiitek elszdmoldsra, Ezen Ugyletekbdl adodé kdvetelés 1171 e Ft, mig az ebbdi adddé kdtelezettség 1717 e Ft. Az év végén
nyitott futures ligyletek pénziigyileg elszamoit, sszevont eredménye a beszameléban értekeldsi kildnbdzetként keriilt kimutatdsrg,
melynek dsszege 547 e Ft. A NEE (jraszdmoldshdl eredd killdnbdzet a kavetelések esetén 61 e Ft (Alapkezeidvel szembeni kivetelés)

itletve a kotelezettségek esetén 4 e Ft {befektetdkkel szembeni kitelezettség),

x Raiffeisen 7
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netto eszkozérték

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 693 022 696
2021, évben eladott befektetési jegyek &7 624 762
2021. évben visszavdlioit befektetési jegyek 246 737 954
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2022.01.03-én 513 909 504
Portfolio dsszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-dn @71 612 526
Egy jegyre jutd netié eszkdzérték 2022.01.03-an 1,820630

Raiffeisen Hozam Premium Szarmaztatott Alap E sorozat (db, EUR)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én -

2021. évben eladott befektetési jegyek 8182
2021. évben visszavdlfott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 8 182
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2022.01.03-6n 7 930
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03.an 0,969162

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap G sorozat (db, HUF)

Forgalomban [évé befekietési jegyek 2021.01.04-én 46460 192 888
2021. évben eladott befektetési jegyek 351073 155
2021. évben visszavaltoft befektetési jegyek 129 047 805
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-én 882218 238
Porifolid Ssszesitett netté eszkdzértéke 2022.01.03-dn 999 005 647
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.03-én 1,132379

Ruiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat {db, HUF)

Forgalomban 1&vé befektetési jegyek 2021.01.04-én A7 946 422
2021. évben eladott befekteiesi jegyek 10 001
2021. évben visszavaltott befektetési jegyek 67 946 423
Forgalomban iévd befektetési jegyek 2022.01.03-dn 10 000
Partfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-én 10 070
Egy jegyre jutd nettd eszkozériek 2022.01.03-dn 1,007000

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat {db, USD)
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2021.01.04-én -
2021. évben eladott befektetési jegyek 593

2021. évben visszavdltott befektetési jegyek .
Forgalomban [évd befektetési jegyek 2022.01.03-én 593
Portlolis Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-an 551
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek 2022.01.03-an 0,929056

Kliiarok 8
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

202112.31, Nagysagrend: Ft
Enstrumentum I Devizanem I ISIN kad I Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett Giruhdzhaté értékpapirok 951 994 406 48,23
2020 NC NOK BMGR156K1018 8 208 33 986 373 1,72
6954 JF JPY JP3802400006 200 13 795 667 0,70
APPLE ush Us0378331005 448 25210673 1,31
BNK FP EUR LU1834983477 & 341 46 382 429 2,35
PHT US uspD MHY2065G1219 5635 G 525 601 0,48
HRB US uso US0936711052 2719 20 Bo4 865 1,06
IBKR U3 usb US45841N1072 537 13 891 056 0,70
KMX US uso US1431301027 490 20 784 435 1,05
MAERSKA DC DKK DKOO10244425 25 27 012 645 1,37
MT NA EUR LU1598757687 2 057 21 362 986 1,08
SSABASS SEK SEQCCOTZ11C0 12 513 23 622 542 1,20
2030/A MAK HUF HUQO0C4036%6 200 000 000 181 124 800 2,18
2041/A MAK HUF HUO000404165 100 000 000 80 267 400 4,07
BSB 231019 HUF XS2243670150 50 000 000 47 973 800 2,43
CRO220530EUR EUR X5102895398% 500 000 191 941 623 .72
OTPBK240715 EUR A52022388586 500 000 193 547 511 2,81
Mds szabdlyozoft piacon fergalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott ruhézhaté ériékpapirok 0 0,00
|Egyéb datruhdzhats ériékpapirok 99 909 838 5,06
ACCO ROMIHUF HUF HUQO007 18622 33713 579 66 935 951 3,39
ACCO SP | HUF HUQOOO722608 33 547 038 32 972 887 1,67
Hitelviszonyt megtestesité érickpapirok 694 855134 35,21
2030/A MAK HUF HUBO00403696 200 000 GC0 181 124 800 9,18
2041/A MAK HUF HUQO00404165 100 CC0 GCO 80 267 400 4,07
BSB 231019 HUF XS52243670150 50 60O CCO 47 $73 800 2,43
CRO220530EUR EUR X51028953989 500 000 197 947 623 9,72
OTPBK240715 EUR X82022388586 500 000 193 547 511 2,81
Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatotf Alap A sorozat / HUF o771 612 526
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat / EUR 7 930
Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmazfatott Alap @ sorozar / HUF 999 005 647 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmaziatott Alap R sorozat / HUF 10 070
Netté eszkozénték / Raiffeisen Forte Szarmaziatot Alap U sorozat / USD 551

Megjegyzes: uz egyes értékpapir kategdridk kdzétt vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

Az Alap kamatozo eszkdzikbe, koliektiv befektetési értékpapirckba, részvényekbe és szarmaztatott dgyletekbe fektethet, 2021 soran
az Alap vagyona atruhazhatd értékpapirokban volt, magyar és kilféldi dllamkétvényekben, valamint véllalati és banki kétvényekben.

Az Alap ezen feill részvény és szérmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési jegyeket is tartott a portfélisban.

2021 végén az Alap vogyondnck legnagyobb része készpénz betétekben volt. Ezen til jelentds része (3521%) kbtvény tipusd
instrumentumokba volt befektetve, ezen beldl @ legnagyobb ardnya o Magyar Aliam dltal kibocsétott vagy garantdlt értékpapiroknak

volt. Az Alap ezen tdl banki-, valamint egyéb kdIféldi Gllamkdtvényekbe is befektetett.

Az Alap 0z év sordn valtozd mértéki devizakitettséggel rendelkezett {eurd és dollar), valomint hotdridds lgyleteken keresztill
részvenypiaci (S&P500 index), kdtvénypiaci (amerikai allamkétvény), valamint drupiaci {arany) pozicidkat is tartott, vatamint killénbdzs
lejaraty fix-valtozd forint kamatcsere pozicidja is volt. Az Alup befektetései kozdtt megtaldlhotdak voltak hazai és fejlett piaci

részvények, valamit régids részvény aiap befektetési jegyai is.

xﬁ Raiffeisen Q
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

202171
Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat énékpapirck utan
Folydszdmlakamat
Kapoti/iaré osztalék részesedés
Swap ligylet kamatbevélele
Ertekpapir érékesitésébdl szérmazé aifolyam nyereség
Futures tigyletekbél szdrmazsé adolyamnyereség
Forward igyletek arfolyamnyeresége
Arfolyomkiiionbazet
Betétek utdn jard kamat
Pénzigyi miveletek réforditasai
Swap igylet fizetett kamat
Ertékpapir ériékesitéssbdl szarmazd arfolyam veszleség
Futures Ugyletek afclyamvesziesége
Forward tigyletek arfolyamvesziesége
Adolyamkiénbszet
Egyéb bevételek
Egyéb bevéielek
A mikédési kdltségek
Bankforgalmi jutalék
Bankksltség - negativ kamat
Alapkezelési dif
Letétkezelési dij
Futures iigyletek dija
KELER di
WAR? di
LE! kéd fenntartdsi kltsége
Kényvvizsgalénak Fizetendd dii
Szdmviteli dif
Enékpapir mozgatés kalisége
Felugyeleti dij {MINB)
Egyéb raforditasok
Befektelési clap kilanaddja
Fizetelt, fizetendo hozamok

Targyévi eredmeny

Felosziott jdvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési killdnbszete
Kénvények

- kamatokbdl, oszialékkbél

-egyéb

Részvény=k

- kamatokbdl, oszialékbsl

- Egyéb

Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbol

- egyéb

Nagysdgrend: eft
256 290
38 529
0

8 293
11692
125139
23798
36 259
10031
2 549
137 941
16 439
24188
50022
26 789
20 503
0

0

24 404
79

733

16 468
2015
636

50

322

38

556
2393
309
805
954
@54

92991

92 991

55 659
-15 324
11 144
-26 468
32 980

32 980
38 003

38 003

x; Raiffeisen
ALAPOK
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Tdkeszamia valtozasai 2021, december 31-ig szamoit felhalmozott kamatokkal. {Nogysdgrend: eFt)

JALAPOK

Idészak nyitddllomény Idészak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlas|
Pénzeszkozdk 217 190 844 154 42,78%
ebbél:lektétt betét 0 0 0,00%

Idészak nyitddllomény Iddszak zarddllemany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tGzsdei ép, t6zscdén kiv. ép. Megoszlas
Allamiétvény 528 557 o 453 200 o 23,96%
2030/A MAK 219785 0 181 075 0 9,17%
2041/A MAK 111117 0 80 243 0 4,07%
CROZ22053CEUR 197 655 0 191882 0 9,72%
Egyéb kétvények 989 297 0 241 467 o 12,24%
BSB 231019 50577 0 47 963 0 2,43%
MFB2.375EUR 187 707 0 0 o] 0,00%
MFB202110/1 151 845 0 0 0 0,00%
B211015 184 428 0 0 0 0,00%
QC210630 EUR 177 430 0 0 0 0,00%
OTPBK24C715 188 639 0 193 504 G @.81%)
WINGHOLDZ 1t 48 671 0 0 C 0,00%
Befektetési jegyek 0 104 776 46 383 99 910 7.41%
ACCC ROMIHUF C 53 161 0 66 936 3,39%
ACCOSP | o] 41615 G 32974 1,67%
BNK FP 0 o] 46 383 C 2,35%
Részvények 197 290 o 210 757 4 10,68%
2020 NO 0 ¢ 33 986 C 172%
6954 P G ¢ 13796 o 0,70%
APPLE 0 0 25911 o 1,31%
DHTUS 0 o 9525 G 0,48%
HRB US 0 0 20 865 o 1,06%
IBKR US 0 0 13 897 G 071%
KMX US Q ] 20785 C 1,05%
MAERSKA DC 0 C 27012 C 1,37%
MOLTRY 2017 17178 0 o] G 0,00%
MTELEKOM 25637 o] 0 G 0,00%
MT NA 461498 0 21363 G 1,08%
OTP DEMAT 35177 0 o] 0 0,00%
RIBH 32139 0 0 0 0,00%
RICHTER 22 595 o 0 0 0,00%
SSABA SS 0 0 23 623 0 1,20%
WABERER EUR 2 866 0 0 0 0,00%

Idészak nyitodllomany ldészak z&rédliomény
Vagyonetem t6zsdei tozsdér kiv. t8zsdei tézsdén kiv. Megoszlas|
Hataridés iigyletek -1 165 -70 769 1760 58 665 3,06%
Devizdra kitétt forward 0 -7 725 0 -4 074 -0,21%
EUR210113FWD o] -2 489 0 0 0,00%
EUR210224FWD 0 -4 240 0 0 0,00%
EUR210324FWD 0 2020 0 0 0,00%
EUR210421FWD 0 1024 0 0 0,00%
EUR220531FWD 0 Q 0 -4 074 0,21%
Futures iigyletek -1 165 L] i 760 o 0,09%
ESHTINDX -1 093 0 0 0 0,00%
TYHICMDTY 325 0 0 0 0,00%
GCGI1CMDTY 253 0 0 0 0,00%
TYH2CMDTY G 0 -1 374 0 0,07%
GCG2CMDTY G 0 3134 0 0,16%
Swap iigyletek o ~63 044 o] 62 739 3,18%
SW35230411 0 -4 662 0 16 607 0,84%
SW211015 [¢] 19 130 o] 0 0,00%
SW290122 0 39252 0 46 132 2,34%
wku‘rﬁeisen 11
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Aktiv idobeli elhatarolasok o 32 o 31 0,00%
Kévetelések o 49 473 c 21 551 1,09%
Kotelezettségek és
passziv idobeli elhatarolasok 0 -5 106 0 -4 426 -0,22%
Osszesen 1713 979 295 596 953 567 1019 885 100,00%
VI. Szarmaztatott iigyletek
2021. évi kétott dgyletek
" .. Tranzakeid Tranzakeio Névérték / , Magotes
Kaotésnar Lejarat A . .. . o Deviza "
e o) Mfpusa - irénya v Kontraktuc o o, termék -
2021.01.1 2021.03.24 hataridés eladés 500 000 EUR deviza
2021.01.28 2021.02.26 hataridds eladas 5 ush nyersanyag
2021.01.28 2021.06.30 hataridss vétel 5 ush nyersanyag
2021.02.09 2021.06.30 hataridss vétel 2z UsD nyersanyag
2021.02.22 2021.05.19 hatdridds eladds 1040000 EUR deviza
2021.02.22 2021.03.31 hatéridés vétel 10 usD kétvény
2021.02.22 2021.06.30 hatéridés eladds 10 usp kétvény
2021.03.18 2021.03.19 hatéridds vétel 3 usD részvény
2021.03.18 2021.06.18 hataridds eladas 3 usb részvény
2021.03.22 2021.07.01 hatdridés eladés 1 60C 000 EUR deviza
2021.04.19 2021.07.01 hotaridds eladds 656G 000 EUR deviza
2021.04.22 2021.06.18 hataridds vétel 3 usD részvény
2021.04.22 2021.06.30 hatdridés eladas 4 usp nyersanyag
2021.05.17 2021.09.29 hatdridds eladas 1 040 00C EUR deviza
2021.05.27 2021.06.30 hataridds eladds 3 usb nyersanyag
2021.05.27 2021.12.31 hatéridds vétel 3 UsD nyersanyag
2021.05.27 2021.06.30 hataridds vétel 10 ush kotvény
2021.05.27 2021.09.30 hataridés eladas 10 ush kotvény
2021.06.30 2021.09.29 hatéridés eladas 1163125 EUR deviza
2021.08.30 2021.09.30 hatdridds vétel 10 Uush kSheény
2021.08.30 2021.12.31 hatéridds eladds 10 usb kétvény
2021.09.27 2021.10.18 hatéridés eladds 2203125 EUR deviza
2021.10.14 2021.12.09 hatéridss eladds 2203125 EUR deviza
2021.11.29 2021.12.31 hatéridds eladds 3 usD nyersanyag
202%.11.29 2022.02.28 haidridds vétel 3 usD nyersanyag
2021.11.29 2021.12.31 hatéridds vétel 10 usp katveny
2021.11.29 2022.03.31 hataridas eladds 10 usD kétvény
2021.12.07 2022.05.31 hataridos eladds 1 30C 000 EUR deviza
Nyitott pozicio 2021.12.31. dllapot szerint;
Lejarat Tranzakcio Tranzakcid Névértek / Devi Maogottes
datuma tipusa iranya Kontraktus evizd termék
2022.05.31 hatéridés eladas 1 300 000 EUR deviza
2022.02.28 hataridds véiel 3 usb nyersanycg
2022.03.31 hataridés eladds 10 usb kétvény
@ Raiffeisen 12
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Szerzédésbél eredd  Szerzédéshs! eredd
Ugylet tipusa Devizanent lejaraf Névériék (HUF}  koveteles (HUF) kételoxetiség (HUF} Piaci érték (HUF)
kamatcsera HUF 2023.04.11 400 000 000 - - 16 606 886
komatcsere HUF 2029.01.22 400 000 000 0 9] 46 132 479
Osszesen 200 000 000 o o 62 739 365

2021-ben az Alap tébbféle szdrmaztatott eszkdzt haszndit. Az év sordn - spekulativ célial ~ részveényindexre, drupiaci indexekre,
valamint kitvényekre 52010 tézsdei hatdridds (futures} pozicidkat vett fel. Az Alap ezen tul tdzsdén kiviili deviza hatdridds Ugyleteket is
kotott, jellemzéen forinttal szemben EUR vegy USD devizGkban, Ezen dgyletek egy része deviza kockdzatok fedezését szolgdlta, mig

mas digyletek spekufativ jellegliek voltak. Az Alap ezen tl kamat csere ligyleteket is kdtdtt spekulativ, Hletve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpopirt, sem drut, illetve oz Alep nem clkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyieteket 2021-ben {ezdltal nern olkalmozott biztosfték kibocsatét, illetve ezzel kapcselatos szerz84dd f4l sincs).

Az Alapkezeld 2021 juniusdban kéralmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasct, amelyet a Feligyelet H-KE-11-382/2021. szamd]
hatdrozattal hagyott jévd. A 2021.08.23-t6! hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EUY 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és az Ojrofethasznéias atléthatdssgardl, volomint o 648/2012/EU rendelet
modositasardl 52016 jogszobdlynak vald megfelelést szolgaitdk. A valtoztatas lehetdvé teszi a fenti igyletek kozll a repo / forditott
repo fgyletek, fletve vétel-eladas / eludds-visszavasarids ligyletek alkalmaozdsdt oz Alap kezelése sordn {gz Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kdthet, értékpapirt kdlcsénbe nem adhat és nem vehet).

VIl. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenysegi kdrében, sem o tulgjdonosi szerkezetében nam kdvetkezett be valtozds 2021-ben, az Alupkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban &l Uj izletagat vagy szolgdltotdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alopkezeld befektetési alupokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2021-ben, @ 2020. év vegi 182,5 miliidrd forintos
allomdny 12 hénap leforgdisa alutt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvéinos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rol.

Az Alapkezeld 2021-ben Gj alepot nem inditott, 16bb clap esetében azonban sor kerilit o befektetési potitika madositdsdra, illetve t6bb

U] deviza {euro, iBetve dolldr) sorozat inditasdra. Az Alupkezeld az év végeén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakuldasdara haté fontosabb tényezok

1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllompapirpiac

A koronavirus jarvanyt kiséré korlétozdsok és szamottevd gozdasdgi visszaesés ellenére a hazai inflacids mutatdk relazive magas
szinten tartdzkodtok a 2021-es év elején, igy boritékolhatd voit, hogy o gazdasdg fokozatos UjranyitGsaval parhuzamosan rég nem
latott infldcids nyomdas fog megjelenni a magyar gazdasagban. Ez be is kivetkezett, a tényleges infldcios szdmok azonban még a
magas vdrakozasokat is felilmaltak, fgy o Magyar Nemzeti Bank mar jiniusban kamatemelést haitott végre. Kezdetben az MNE
«maratonnak” nevezte a magyar monetdris politikal szigoritas jévébeli palvdjat, vagyis, hogy fokozatos, hosszi és kiszdmithatd
kamatemelesi cikiusea kel felkészllni. Csakhogy a hozai infidcids adatok, illetve a globdlis kérnyezet véltozdsa Gsszel nyomds ald
helyezte a forint arfolyamat, ami igy az eurdval szemben térténelmi mélypontra, 370 fdié gyenglit. Mivel a gyenge arfolyam tovabb
fokozta a masodkdrds infldciés hatdsok kislakuldsanak kockazotat oz egyébként is kifeszitett inflacids palya mellett, o magyar
jegybank novemberben a szigoritdsi Gtem felgyorsitdsdra kényszeriiit. Az alapkamat szintie elvdlt oz egyhetes betéti kamatétdl, igy

ismét az ut6bhi valt az iranyadé rétévd, Az év hatralevd részében oz alapkamat és oz egyhetes betéti kamat kdzotti kildnbség
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folyamatosan ndtt, az MNB ugyanis elsdsorban az egyhetes rata emelésével probalta korddban tartani ¢ forint drfolyamdat, illetve -
ezzel gsszefliggesben - megakadalyozni, hogy oz infldcids varakozdsok még jobban elszdllionak. Az irdnyadd rata hot hdnap alatt
(december vegare) 325 bdzisponttal 4%-ra emelkedett, azonban ez sem tudta érdemben erésiteni o forintot, a hazai fizetdeszkdz a
370-es szint kdzelében zarta oz évet oz eurdval szemben. Az érdemi szigoritas ellenére a hazai inflacios mutatok év végéhez kizeledve
tovabb emelkedtek, igy egyértelm{vé vdit, hogy uz MNB-nek tovdbbi erdfeszitésekre jesz sziiksége az infldcioval szembeni
kiizdelemben.

A varakozgsokat jocskdn meghaladd hazai infideids pdlya, a forint gyengélkedése, illetve a Magyor Nemzeti Bank monetaris szigoritdsa
drasztikus hozamemetkedést idézett eld a magyar kbtvényplacon. A kdtvényarfolyamok esése augusztus masodik felében indult be
igozan, Osszességében a MAX-index értéke tébb mint 11%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire kordbban nem volt példa. A mdsodpiaci
hozamok a hozamgédrbe éven beldli lejdrotd szegmensében 175-250 bazisponttal, mig az éven tili szakaszdan 225-350 bdzisponttal

emelkedtek,

A nemzetkozi kotvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott o 2021-es év o nemzetkdzi kotvénypiacokon, emelyet alopvetden hdrom szakaszra iehetett bontani. Az
els6 szakaszban az dtoltottsdgi szamek fokozatos ndvekedeésével parhuzamosan a piaci szerepldk tébbsége oz tgyneverett reflacios
trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy & valsagbol vald gyors - o monetaris és fiskalis politika intenziv témogatasa dltal fiitdtt -
kilahalas oz infldcié érdemi gyorsulasat fogja okozni. Ez o helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akdr tartdsan
magasabb dremelkedési itemet eredményezhet, magasabb kétvényhozamokkal, Ez a szakasz tartott nagyjabo! kora tavaszig.

A masodik szakaszban megfordult o fejlett piaci hosszl lejarati kétvényhozamok felfelé menetelése, ami elsésorban oz Gj
koronavirus-mutdcidk megjelenésével, illetve o nogy jegybankok laza monetdris politikajuk melletti elkdtelezddeésével volt
magyardzhatd, Ez ¢ szakasz hizodott el megkdzelitdleg nyar végéig.

Végezetil az utolsé szakaszban a nagy jegybankok, éiiikdn az amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan a vdrakozdsaikat
meghaladd infldcids szadmokkal kezdtek ef szembesiini. Ezzel veszéiybe ker(ilt oz a korabhi narrativajuk, miszerint oz inflécio
gyorsuldsa atmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd visszo, amelyek hamarosan kikerdlnek a bazisbdl, igy oz dremelkedési {tem is
varnatoon dinamikus lassuidsnak indul, Az Egyesiilt Allimokban o rendkiviil feszes munkaerdéipiac és arés gozdasagi névekedss
kdzepette fokozottan érvényesiilt oz a probléma, miszerint az inflaciés nyomas egyre szélesebb bazislvd valt, ami névelte o
masodkdrés hatdsok kialakuldsdnak kockdzatdt. Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et: az amerikai jegybank mdr tél elején
elkezdte csdkkenteni az dltala vésarolt kdtvények (Gflampapir €s jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mdr o hivatalos
jegybanki  kommunikacié is elhogyta oz inflacié dtmenetiségére vonatkozd narrativdjat, megagyazva ezzel o 2022-as
kamatemeléseknek. Az eurddvezetben a munkaerdpiac strukturdlis helyzete, ifletve oz USA-hoz képest kisebb mértékii fiskalis stimulus
miatt nem valt annyira slirgetévé a monetdris szigoritds kérdéskdre, ozonban az Eurdpai Kézponti Bank is fokozatosen kihdtrdlt
atmeneti inflaciés alldspontja mégll, igy, ha lessubban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba iépett.

Osszességében 2021-ben az amerikai dllampapir-hozamek a 2-7 éves lejaratd szegmensben emelkediek a legnagyobb mértékben, 60-
90 bdzisponttal, mig a gérbe hosszl olduldn ennél visszafogottabb, 30-50 bdzispontos emelkedést idthattunk, A német hozamgdrbe 2-
7 éves lejdratd szakasza ennét jéval kisebb mértékben, 10-30 bdazisponttal tolédott feljebb, mikdzben a hosszabb fejaraty szegmensben
30-40 bazispontos emelkedést hozott a 2021-e5 év,

A hazai/régios részvénypiac

Erds evet zartak a hazai és régids tézsdék 2021-ben, ami részben a megeidzé év gyengébb teljesitményének kompenzdlésa volt, 2020-
ban a korenavirus jarvany oz egész vilégon a részvénypiacok esését hozto, és ezen belli o kdzép-kelet-eurdpai régio teljesitménye a
leggyengebbek kéz6tt volt. Ugyanakkor a 2020 novemberében elindult részvénypiaci feliveléshen pontosan ez a régio nydjtotta
legerbsebb teljesitményt, ami 2021 elsé felében is folytatodott. Mig a 2020-us gozdaségi ledllds elsésorban a ciklikus szektorokat
grintette negativan, amelyek o régios indexekben fellilreprezentdltak, és ez igy hozzdjarult a gyenge tefjesitményekhez, addig 2021-ben
a ciklikus papirok voltak a felllteljesitok. Az oltottsag emelkedésével és o gazdasdgi korlatozasok felolddsdval az egész régids

gazdasdg meglddult, ami maga utdn hizta a régids vallalatok pénziigyi tefjesitményét is. 202%-ben a régids részvénypiacok oz energia
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és pénziigyi szektor magas sulydnak készonhetden jelentdsen emelkedtek, ami globdlisan is kiemeikeds teliesitményt jelentett. A cseh
tdzsde osztalékokkal egyltt 44,97%-ot emelkedett, mig a lengyet 19,57%-ot, @ magyar 19,81%-ot a romdn piaci pedig 39,44%-kal kerlil
feljebb 2021-ben.

A nemzetkdzi részvenypiac

A 2021-es év pozitiv hangulatban telt majdnem az Osszes piacon, ugyanakkor o fejlett piocok lényegesen felillteljesitették a fejlsds
piaci atiagot. Mikdzben Amerikaban komoly gozdasagi fellendiilés indult a koronavirus elleni vedéoRdsok beaddsaval és a iarvannyal
kapcsolatos korldtozdsok parhuzamos felolddsdval, addig a fejlédd orszagokban oz cltottség szintje meg alacsonycbb volt, és igdrél
idére a hatésagok kénytelenek voltak djabb korldtozdsckat bevezetni a jarvany fékentartdsdra. A fejléda piacok kéziil a legnagyobb, g
kinai piac minddssze alig 5%-kal emelkedett, mikdzben gz S&P 500 index emelkedése majdnem 27% volt. Az év elsd felében a ciklikus
papirck jobban teljesitettek, azonban az év masodik felében ez megforduit, és dsszességében ugyanolyan teliesitményt nyditottak az
értékalapl és a ndvekedési tipusu részvények. Ennek megfelelden a Nasdag index éves teljesitménye gyakorlatilog megegyezett az
S&P 500 index teljesitményeével. Ugyanakker o legnagyobly eurdpai vallalaiok részvényeit reprezentdld Euro Stoxx 50 index o mdsodik
félévben lemaradt, az éves teljesitménye 20% koril alakuit. A fejlett piaci hosszil lejaratl kétvényhozamok emelkedése kisehb
megingdsokat okozott o részvényérfolyarmokban az év folyaman, de g vezetd jegybankek tovabbra is témogatd monetaris politikdja
dsszesséyében segitette a részvénypiaci emelkedést. Szembettld a vallalati eredmeények komoly javulasa, ami sok esetben a 2020-ban
bevezetett tokarékossagi intézkedések pozitiv hatdscinak, valamint a beinduld kereslet pozitiv hotdsénak dsszeadoddsabol
szdrmazott, gy példdul oz S&P 500 vdllalatainak dsszesitett eredmenye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és ezzel mar 28%-kal haladta
meg a koronavirus eldtti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehdt eimondhato, hogy ezek a vdilalatok mar messze maguk mbgstt
hogytak a jarvény negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége voit a ,mém” részvények megjelenése,
ohol @ Reddit-en és egyeb online forumokon megjelend kisbefektetdik dsszehangolt magatartdsdval korabban nem latott mértéki és
gyorsasagy arfolyommozgdsokat tudtak kivaltani. Féleg oz intézményi befektetdk dltal shortolt részvények keriiltek a kisbefektetdk
ceélkeresztjebe, ami egy bizonyos forradalmi izt is odott o tomaddsaiknak, mivel gz arfolyomemelkedések jelentds veszteségeket

ckoztok ezeknek oz intézmenyi befektetdknek.

Arupiaci véltozdasok

A gazdasagek Ujranyitasdval, o gozdasagi aktivitds ndvekedésével az drupiacok is pozitiv évet zartak 2021-ben. Az olaj a legerdsebb
arupiaci termékek kdzétt volt, az arfolyoma 50% felett emelkedett oz év folyamdn, 2020-szal szemben, amiker Szald-Argbia oz
amerikai palaclaj termeidk kiszoritasdt célozva jelentdsen névelte a termelését a jarvany miatt éppen dsszeomld keraslet ellenére, és
ezzel negutiv tartomanyba hajtotta oz olgjdrakat, 2021-ben o folyamatosan erdstdd oloikerasiettel nem tartott ¥épést a kindlot
novekedése, féleg az OPEC visszafogott termelési kvdta emelései miatt, igy az arak folyamatosan erdsddtek. A gazdasagi aktivitds
novekedése az ipari nyersanyagok arait is felfeié hajtotta, jelentdsen emelkedett az aluminium, az aeél és a réz Gro. A mezégazdasdgi
termékek Grainak emelkedése pedig oz ultralazg monetdris politika mellé tarsulva oz inflaciés vdrakozdsokat emeite. Az drupiaci
termékek kdziil o nemesfémek o kivételek kdze tartoztak 2021-ben, oz drfolyamok csdkkentek, ami vélhetden eisdésorban oz emetkedd

hozamkdrnyezetnek voit betudhaté.

2. A befektetési politika clakulasdra hato egyéb tényezok

Az Alapkezel$ 2021 majuséban kezdemeényezte oz Alap kezelési szabdlyzatanck médositésat, amit oz MNB 2021, jilius 22-én sziiletett
hatdrozetdval hagyott jové. A mddositott kezelési szabdlyzat hatdlyba 1épésének iddpontja 2021, augusztus 23. A valtozdsok érintették
az Alap befektetési politikdjat és kockdazati profiljat is: a VAR (kockdztatott érték) limit eltdriésre kardll, illetve a lehetséges hefektetési
eszkOzok kire oz értékpapir-finanszirozdsi {repo) lgyletekkel béviil. Az Alap meglévd sorozatai E” jell, euroban denomindlt és U jei,
USA dollarban denomindit sorozatokkal egésziiltek ki.

Az Alopkezel§ 2021 oktéberében Ujfent kérelmezte gz Alap kezelési szobdlyzatdnok modositdsdt, amelyet a Fellgyelet H-KE-lll-

724/2020. szamit hatGrozottal hagyott jéva. A 2021.12.31-t81 hatdlyos vdltozdsok alapjan mddosult az Alap befekietési stratégidjo (o
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korghbi abszelit hozamcéll szemiéletet felvaltotta egy kiegyenstilyozott vegyes alap stratégia), emellett Minimum Hozamkoriat ker{ilt
kijeldlésre. A Minimum Hozamkorldt és oz ahhoz kapcsolédo sikerdij modell alkalmazdsa 2022, janudr T-vel induit. Ezen felill médosult az
egyes portfolio elemek maximadlis és tervezett arényaq.

A fenti valtozasok oz Alap 2021-ben megvaldsitott befektetési politikajat és idSszaki teljesitményét csak kis mértékben befolydsoltdk.

A befektetési politikara haté egyéb tényezd nem merilt fel oz idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, g befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettéd
eszkozértekének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamotos napi nettc eszkdzértéken torténd visszavasarldsi
kotelezettség vallaldsdval biztositjo a befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsaval tetszdleges
iddpontban hozzgjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.
IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

al Az Alapkezeld alkalmozottainak bruttd javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2021-es évre
sz4ldan, rogzitett és valtozo bontasban:

Millio Ft

2021 év
ROgzitett j6vedelem &sszesen: 240
vdaltozd jdvedelem Ssszesen*: 45
Kedvezményezettek szama: 31
Kozvetlenidl az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat o Rt

* A vditozd jdvedelem az éves bonuszon feliil egyeb kifizetéseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdilaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakerolnak, bruttéd javadalmazdasanak teljes dsszege a
2021-es id6szakra széldan:

Millio £t
2021 év

Felsd vezetés 24
Kockdzatvallalasért és elflendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes javadalmaozdsuk meértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért feielbs

alkalmazottakkal azonos javadalmaozdsi kategdriaha tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdazati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

hefektetési aiap kockdzati profifidra 0

c) Az adott évre vonatkozo javadalmazdsainak és juttatésainak kiszamitdsi médja:

A Fix jovadaimazas dsszege tortaimazza az alabbi elemeket; Bérjellegi kifizetések (alaphér, szabadsayg idejére jard kifizetés stb),
Pétlék jellegli kifizetések, o Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jéras kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodé térvény szerinti kdtelezé kifizetéseket.

A Valtozé jovadalmozas dsszege tartalmozza oz oldbbi elemeket; Eves bénusz Bsszege, Munkakdri juttotds, valamint

kilepeéshez kapcsolddd, a tdrvény dltal eldirtakon feldli kifizetések,

d) Javadalmazdsi politika fellilvizsgdlata és vdltozdsai

E
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e)

Az Alopkezel$ felGivizsgdita a Javadaimazdsi Palitikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanui megfelelien a

madosult csoport szinti szabdlyocknak, a jogszabélyi elvdardasoknak, ilietve az MNB 3/2017-es gjénidsdnak.

A mddositott Javadalmazasi Politikdt a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2021 marcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatdlyba lépésének idépontja szintén 2021. marcius 10 volt.

Javadalmazési politika érdemi valtozdsai:

A Jovadalmozasi politika egyszer mddosuit 2021 sordn. A modositds sordn oz aldbbiok valtoztatdsok torténtek a

dokumentumban:

+ Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthaté befektetések eidmozditdsat
celzd keret 18trehozasGrdl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositdsardt {SFDR rendelet) elvardsainak dtiltetase a

szabalyzatba:

o nyilatkozat arrdl, hogy oz Alopkezeld Javodaolmozasi Politikgjo megfeleléen tikrdzi o fenntarthatdsdgi

keckazatokat és azok kezelését

o ennek érdekében o Javadalmozasi Politika 1. szami mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmeny mérészdmok kiegesziiltek a fenntarthatdsdgagal kapesolatos kriteriumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b)

c}

kapcsolatos uj megaliapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minGsitett eszkdziket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjaban leirtaknck megfelelden értékeli.
Az Alopkezeld Ertékelési Politikio 2015-ben megvaltozott, melynek értelmében oz ilikvidnek mindsitett eszkézok esetén oz
Alapkezeld Arazasi Bizottséga dént az értékeléshez alkalmazandd eljardsrdl. Az Alapbon 202112.31-én meglévé illikvidnek

mindsitett eszkbzok:

1) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kitvény {ISIN kod: X52243670150)
Kitettség: 2,43%

A fordulénapot kdvetden a kdtvény értékesitésre keriit,

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gf megallapodasck

Az Alapkezeld o jogszabalyi eldirGsoknok megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditGskezalési
szabalyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatét,
valamint, hogy oz Alap befekteteseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alop kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy o

befektetési stratégia, a fikviditasi profil és a visszavdltdst politika az Alap tekintetében dsszhangban alljon egymassal,

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében

atkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

K
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A fenti kockézati besorolas alapiaul szolgdlé mutatd az abszoldt hozamcéll alapok esetében alkaimazhatd kockdzati mérészam
glapjén keriiit meghatdrozasra. Ez alapjan az Alap a 5. kockdzoti kategéridba keriilt besoroldsra. Az Alap kockdzat/nyereség
profil szerinti 5. kategoridba t6rténd besorofdsa dsszefliggéshen van azzai, hogy az Alapkezeld az Alap vagyondat tobbségében

részvéryekbe, kisebb részben vaHlalati kitvényekbe fekteti.

Az Alapkezeld o térgyév sordn o Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, o kockdztatott érték

mutatok szdmitdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedattétel mértékében bekdvetkezd

q)

b)

c)

valtozasok, a biztositék vagy o tékeattételi megdllapodds
értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA aital alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott telies nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatjo mey uz aldbbiak ciopjdn szamitott korlat egyikst sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjdn szédmitott nettd kockazati kitettséget az aldbbi tabldzat alapjdn meghatarozott szorzéval

korrigdlt értéken figyelembe véve oz Alop Netto eszkdzértékének o kétszereseét,

A nettd poziciét képezd pénziigyi eszkoz Szorzoszam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hatralévd futomidejii kdtvény, 0,25

kamatldb pozicid

c} 3 évnéi révidebb és egy évnél hosszabb hdtralévd 0,15
futamidejd kdtvény, kamatlab pozicid

di 1 évnél rovidebb hdétralévd futamidejd  kotvény, 0,10
kamatlab pozicié, a befektetési alap alapdevizgjdban
fennalld szamlapénz vagy egyéb kdvetelések

e) Az a)-d} pontba nem tartozd egyéb pénzilgyi eszkdz 1,00

b) o jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcid nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Netto eszkdzértékének nyolcszorosdt.

Az Alap szorzoszdmokkal korrigdlt teljes netté kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 124,55%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 156,70%
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Xil. Mérlegfordulénap utdni események

Az orosz-ukedn fegyveres konfliktus hotdsara @ geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiléndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidhan
jelentdsen megemelkedtek a mérleg forduldnapja utdn, a mérlegkészités idSpontjdig. Az Eurépai Unid tagdilamai és tobb mds nyugati
hatalom jelentds szankciokkal stjtottdk Croszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik. Ezek o szankcidk az orosz kibocsdtak
értekpapirjoiban vaio kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart oz dltalénos piaci esésen fellil. Bdr o konfliktus alakuidsa és annck kévetkezmeényei teljes mértékben
nem becsiihetdk, az Alapkeze!d nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értekeiésére, s melyek o mériegforduldnapi értékeléshez képest o fentiek miatt jelentds vaitozdst okoztak volna és ezaital
bemutatanddk lennenek az eves jelentéshen igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem szlikséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022. dpritis 27.

i

Simon Péter Varadi Zeltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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