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Fuggetlen kényvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztilk a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: ,zz Alap") 2019. évi éves
jelentésének -VI pontjaiban talalhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban: ,.szamviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Velemeénylnk szerint az Alap mellekelt 2019, december 31-ével végzddé izleti évre vonatkozo éves jelentésében
kdzdlt szamviteli infermaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyes, & szamvitelrd| szold
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szémviteli térvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol es kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarol szdla 2014, évi XV
torvénnyel dsszhanghan kertiltek 8sszeallitasra. Az eves jelentésben kozélt szamviteli informacickban szerepld
eszkdzok es kotelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kidzolt szamvitel informacickban
bhemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelsje altal adott értékeles alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat @ Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a kbnyvvizsgalatra
venatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmeben fennallé feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink , A kdnyvvizsgalo éves jelentésben
koztlt szamviteliinformaciok konyvvizsgélataert valo feleléssege" szakasza tartalmazza.

Filggetienek vagyunk az Alaptél es annak kezeléjeétdl, a Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban es a Magyar Kdnyvvizsgaldl Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai} szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol széld szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdeések tekintetében a Nemzetkdzi Etikal Standardok Testiilete altal kiadott | Kdnyvvizsgalok Ftikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai efdirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
vélemenylunkhdz.

THE POWER OF BEING UNDERS

T
HONYVVIZSGAL AT | TANALSADAS




Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az eéves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciékbol alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: vezetés") felelds az egyéb informaciok elkészitéseéért. Az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokra a fliggetien kinyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemeény"” szakaszaban
adott veleménylink nem vecnatkozik a2z egyéb informacidkra, és az egyeb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kivetkezteteést,

Az éves jelentesben kozolt szamviteli informaciok altalunk veégzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban 3 mi
felelésségiink az egyeb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacick lenyegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kizdlt szamviteli informacidknak
vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapidn arra a kOvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegilink erréi és a hibas dllitas jellagérd! jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lenyeges ellentmondds, vagy {ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jetentenivalonk.

A vezetes és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelds az eves jelenteshen kozolt szamvitell informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes penziigyi targyl torvények modositasaral szold 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torveénnyel 8sszhangban 10rténd elkészitéseéert, klldnds tekintettel az eszkdzok és kitelezettségek
leltarral vale aldtamasztasaert, a kezelési kbltseégeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értekealése alapjan
tortend elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezeteés sziksegesnek tart zhhoz, hogy
lehetdve valion az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetes felelds azért, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vaio képességét és az adotf helyzetnek megfelelden kiizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben koz&lt szamviteli informaciok Osszedllitasaért, A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvebol kell
Kinduinia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseég folytatasanak ellentmondo tenyezd, koriilmény nem alt fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamelasi folyamatanak feligyeleteért,

A konyvvizsgalonak az éves jelentéshen kizélt szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibahd! eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veéleményinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaioi jelentést bocsassunk ki A kelld
bizonyossag magas fok( bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkeént létezé lényeges hibas allitast.
A hibas dliitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatidk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egesze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

¢ Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot
szerziink vélemenylnk megalapozdsdhoz. A csalashol ereds lényeges hibas dllitas fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyitatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

*  Megismerjik a kinyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kinyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

o Ertékeliiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetes altal készitett
szamvitelibecslesek és kapcsolédo kbzzétételek ésszerisegét.

¢ Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elveén
alapulo, éves jelentésben kozdlt szamviteli informdcidk Osszedlitasa, valamint a megszerzett
kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennali-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseget vethetnek fel az Alap villalkozas
folytatasara vald képességét iHletéen. Amennyiben azt a kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag ail fenn, fliggetien kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
Jelentésben k&zolt szamviteli informacickban févé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kefl véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalatl bizonyitekon alapulnak. Jovabel
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

s  Megvizsgaljuk az éves jelentésben k$zdlh szamviteli informaciokat, kildnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak veégi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kiltsegekre. Megvizsgaljuk, hegy az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciék minden lényeges szemponthol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes penziigyi targyu torvenyek modositasarol szolo 2014, evi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek-
e gsszeallitasra.

* Aziranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyéh kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kényvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve s Raiffeisen
Befekietesi Alapkezeld Zrt. dltal alkalmazott belsé kontrolinak a kiényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 27.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapes!, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kénywvizsgdlé Térsaség neve: RSM Audit Hungary Zr.,

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci (t 99-105. Balence Hall épiilet 4. emelet
Kénywizsgdls neve: Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvanos nyflt végl értékpapir alap
Harmenizacidja: ABAK-rdnyelv alapjén harmonizalt

BAMOSZ kategdria: abszolit hozameéli alap

Futamideje: hatérozatian

2. Az Alap stratégiaja

oz Alap okéjet az dllampapirckon, egyéb hitelviszony! megiestesitc értékpapirckon és o hagyomdnyos betéieken felil szarmaztatott
aszkdzokbe (idedrive a specidlis szdrmaztatoft lgyletnek tekinthetd strokturdlt termékeket) és kerlGtozott mériékben egyéb kockdzatos
eszkozokbe [részvény, certifikdt, stb.) fekieti be. Az Alap éltal vésarolhatd strukturdlt termék esetében o reclizalt hozam jellemzéen

valamilyen mégottes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasdtsl figg.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulasa (fordulonapon
vagy fordulo nap elofti violsé kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam Arfolyam - Adolyars .. . Aifolyam . Arfolyam o Ossresitent

- véltozas . véltozas - Sl e valtends Netté eszkozértek - |

SE . AT sorozat L . . uR” sorozat ... e :. Q@ sorozat” . _' .
2019.12.31 3,30% 1,748622 F 4,03% 1,018614 Ft 2,85% 1028541 F 2917 168 076 Ft
2018.12.28 2,62% 1,692802 Ft -1,93% 0,679165 Ft 3 503 024 559 F
2017.12.29 0,97% 1,738379 F 0,15% 0,598482 Ft 4394 196 379 Ft
2016.12.31 1,17% 1,721600 Fi 2 886 892 459 Ft
2015.12.31 0,64% 1,701623 Ft 3580 179 408 Ft
2014.12.31 0,74% 1,712529 Ft 6924 149 896 Ft
2013.12.31 0,46% 1,699962 Ft 11 323 177 320 F
2012.12.28 11,99%  1,692106 Ft 12 836 867 322 F
2011.12.30 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 &t
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4422 049 798 F

ﬁé Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2019,

Az &rfolyamvdliozéds szdzalékos mértéke o befekietd dlial elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben o feljes évben megtariota
befekietését. A fenti hozamok rem jelentenek garancidt a [évére nézve és nincsenek &sszefiggésben oz clap jGvdbeni hozamaival. A
kézh hozam adatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat indulésénak évében a hozamok egy évnél

révidebb iddre vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-én, az R" sorozat 2017, szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019. szeplember
13-an induli.

—
Klaiaror 3



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kod | Névérek | Eszkdz énék | %
Awvhézhaté éntékpapirok 3077 580 896 87,79
2019/D MAK HUF HUO000403126 200 000 000 199 955 200 571
2020/A MAK HUF HUOC00402235 7 500 000 8 541 383 0,25
2021 /A MAK HUF HUOC00402995 200 000 000 197 797 200 5,64
CRO121105USD ush X50464257152 2 000 600 582 865 094 16,63
D190313 HUF HUB000522362 300 000 GO0 300 000 000 8,56
liB 211015 EUR ROAB22)54851 500 CC0 161 950 053 4,62
ISHMSCI EMER ush US4642872349 8 380 92 381 837 2,64
MFB 201021 usp XS0954674312 270 000 80 001 182 2,28
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 170 005 968 4,85
MFB201906/1 HUF HU0000357272 250 000 000 252 217 500 7,19
MFB202110/1 HUF HUOO00C358478 150 GO0 00G 151 912 500 4,33
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1508 375 37 142 226 1,06
MOL190926 ush X50834435702 1 60O 000 291 227 180 8,31
MTELEKOM HUF HUD00C073507 10 379 000 45 667 600 1,30
NITR 250514 EUR X51811852521 200 000 59 786 906 1,71
OTP DEMAT HUF HUQO000A&1726 405 000 45 724 500 1,30
REPHUNZ231122 usD US445545A)57 1 060G 000 306 536 162 8,74
RICHTER HUF HUOC00123096 467 200 25 368 960 0,72
WABERER EUR HUF HUOC00120720 590 3 877 800 0,11
WINGHOLDZ1( EUR HUQCO0358445 200 000 64 621 645 1,84
Banki egyenlegek 452 572 140 12,91
Folyészémla - EUR 76108 262 2,171
Folyészémla - GBP 596 024 0,02
Folydszamla - HUF 205 622 854 5,87
Folyészdmla - JPY 5055164 0,14
Folyészamla - RUB 39825 0,00
Folyészamla - TRY 24 326 0,00
Folyészamla - USD 165 125 685 4,771
Kaovetelések 5604 237 0,16
Hataridds tgyletek 5 604 237 0,16
Eqgyéb eszkozok 8 626 822 0,25
|Egyéb kdvetelések i 8 626 822 0,25
Osszes eszkéz 3544 384 095 101,10
Kételezettségek -38 889656 -1,11
Egyéb kotelezettségek " 85604267 0,24
Hatdridés dgyletek -30329230 -0,87
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmeztatost Alap A sorozat
Netté eszkézérfek 1 954 692 170 HUF
Unitok szama 1152617904
Egy jegyre juto neHd eszkézénék 1,695872 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szdarmaziatoft Alap R sorozat
Nefte eszkézénék 1 550 802 269 HUF
Unitok szama 1580783213
Egy jegyre juté netto eszkézérték 0,981034 HUF

x Roiffeisen yi
ALAPOK



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az elterés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2019. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig o portfélid jelentés szdmai
2019, elsd forgalmazdsi nopian, mint nyité ériék keriliek meghatarozasra a 2018. évi uiolsé forgalmozasi napi dlloményi adatok
alapjan. A kételezetiségek kézsét is megielennek oz elsd, mdar 2019. évi forgalmazési nepig szémolt dijiélelek, mig az éves
beszdmoldban a téryleges 2018. évi koliségek s kitelezettségek kerifnek elszamoldsra, melyek janudr 37-g ismertié valiak. Az ebbdl

adédd eltérés 151 o Fi.

Beszamolé MEE sz&mias Kiildnbézet {eft-ban)

Saijdt toke / Nettd eszkdzénék 3 495 899 3 505 494 @ 505
Kiilénbdzet tételesen:

Ertékpapirok 3077 097 3077 582 485
Folyészamla 358 604 358 604 G
Kévetelések és Aktiv elhatdrolds 93 987 94 109 122
Kotelezettségek és Passziv elhat. -8 268 -8 561 293
Hatéridés igyletek -16 240 -16 240 o
MNyioft futures iigyletek eredménye 9281 0 9281

A folysszamla elhatérolt kamata o NEE szémitdshan o kévetelések a beszdmoléban pedig az akiiv idSheli elhatérolasok kdzst keriilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2018.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat kilonbozet Ssszege 6 e Ft. A kamatozd
ériékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2018. év elsd forgalmazési napjdig esedékes kamatot tarialmazza, mig a beszémoléban a
2018.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adddd kilsnbség 485 e Ft. A beszémeléban a kévefelések és a
kételezettségek kézdh szerepelnek o 2018.12.31-én még nyitoit hatéridds futures Ugyletek targyév sorén naponta elszémolt véitozd
letétei, amelyek a MNEE kimutatdsban o tergyévi bevételek és kaltségek kézdtt keriltek elszamolasra. Ezen igyletekbs! addds kavetelés

18.613 e Ft, mig az ebbdl adéds kételezettség 27.894 e Ft.

ﬁ Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATCOTT ALAP « EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Egy jegyre juté netté eszkozérték

Inshumentum |Devizanem| 1sINkéd | Néverték | Eszksz érék [ %
Atruhazhatsé értékpapirok 2482 526 316 84,39
ACCO ROMIHUF HUF HUODOQ718622 47 853 332 58 623 544 1,99
ACCO SPI HUF HUOD00722608 41 119 238 45 112 697 1,53
CRORD 200508 EUR X50961637542 500 000 175 170 642 5,95
GME US ush US36467W1099 26 595 47 658 751 1,62
B 211015 EUR ROAB22)54551 500 000 168 965 625 5,74
MFB 201021 usb X50954674312 270 000 83 237 765 2,83
MFB2.375EUR EUR X51330975977 500 000 173 470 447 5,20
MFB202110/1 HUF HUQ000358478 150 000 000 154 258 800 5,24
MOI. TRV 2017 HUF HUQ000153937 1508 375 35 476 980 1,21
MT NA ELR LU1598757687 8 950 46 271 445 1,57
MTELEKOM HUF HUQD0Q073507 10 379 000 46 290 340 1,57
NITR 250514 EUR X51811852521 200 000 58 247 077 1,68
OC210630 EUR EUR X51082660744 600 000 208 056 060 7,07
OTP DEMAT HUF HUQDOQ061726 405 000 62 491 500 2,12
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 172 245 871 5,86
REPHUN200129 usbD US445545AD87 1 000 Q00 303 721 612 10,32
REPHUNZ231122 uso US445545A)57 500 000 167 276 592 5,69
RIBH EUR ATGO00606306 5277 39 051 609 1,33
RICHTER HUF HUG00C123096 467 200 29 970 880 1,02
ROM200218 EUR XS0972758741 1 000 000 346 723 743 11,79
WABERER EUR HUF HUQ00Q120720 500 1820 880 0,06
WINGHOLD21I EUR HUQD0O358445 170 000 58 383 456 1,98
Banki egyeniegek 478 922 650 16,28
Folydszamla - EUR 131 312 453 4,46
Folydszamla - GBP 650 6469 0,02
Folydszamla - HUF 225 998 322 7,68
Folydszamla - JPY 24 483 002 0,83
Folydszdmla - RUB 46 610 0,06,
Folydszdmla - TRY 22 620 0,00
Folydszdémla - USD 96 408 974 3,28
Kévetelések 7 996 396 0,27
Hotaridés iigyletek 7 996 396 0,27|
Egyéb eszkozok 25 608 315 0,87
Egyéb kévetelések 25 608 315 0,87
Osszes eszkédz 2995 0534677 101,87
Kofelezeltsegek -53 296 759 -1,81
Egyéb kotelezettségek 51774039 -1,76
Hatdaridds iigyletek -1 522 720 -0,05
Raiffeisen Hozam Préemium Szarmazfatott Alap A sorozat
Netté eszkézérték 1 602 4456 847 HUF
Unitok széma 216 511 511
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 1,748420 HUF
Raiffeisen Hozam Prémivm Szarmaziatott Alap Q sorozat
Netto eszkdzérték 587 332 477 HUF
Unitok szama 571072 592
Egy jegyre juté nefté eszkSzériék 1,028473 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat
Nelto eszkozérick 751 981 385 HUF
Unifek szdama 738 295 741

1,018535 HUF

xﬂ Raiffeisen
ALAPDK



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » £VES JELENTES 2019,

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmoid 2020. januégr 31-ig ismertté valt informaciskra épil, addig a portfélis jelentés szamai
2020. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd énék keriltek meghatérozdsra a 2019, évi utolsé forgalmazési napi dlfomanyi adaiok
alapjan. A kételezetiségek k&ztt is megielennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazdsi raplg szamolt dijtérelek, mig az éves

beszémoléban a tényleges 2019. évi kéltségek 4s kotelezetiségek keriilnek elszdmoldsra, melyek januar 31-g ismerité véltak. Az ebbdl

adédd eliérés 172 e Ft

Beszdmold NEE sz&mitds Kilonbozet {eFtban)

Sajdt tdke / Nettd eszkdzérték 2928 549 2941761 13212
Kiilnbozet tételesen:

Ertékpapirok 2482 084 2 482 529 445
Folydszdmla 429 783 478 921 49 138
Kovetelések és Aktfv elhatdrolds 74038 25001 -49 037
Kotelezettségek és Passziv elhat. -3 653 3602 51
Hatdridds lgyletek -41 088 -41 088 0
Nyitott futures Ugyletek eredménye 12615 0 120615

A kamatozéd értékpopirok esetén a NEE kimutatds o 2019. év elsé forgalmazasi nopjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoloban a 2019.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl odédd killénbség 445 e Fi. A beszédmoléban o futures
Ugyletekhez kapcsolédé alapletéiek ésszege az egyéb kévetelések kdzot, mig o porffolic jelentésben a pénzeszkézsk kézét keril
kimutatasra. Az ebbdl od6dé kilénbség 49.138 e Ft Az eisd forgalmuzdsi napig és a 2019.12.31-ig esedékes folydszamla kamat
kilenbézet ésszege 3 e Ft. A beszdmoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatéroldsa kdzétt kerilt kimutatdsra 23 e Ft, ami a LEI kédok
difénck 2020.évre vonatkozd része. A NEE kimutatasban a teljes LEI kad dij dsszege a 2019 évi kdlségek kézdt kerilt elszamolasra. A
fordulénapi befekietési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdlias Ssszevont egyenlege) kévetelas jellegl, ezért a beszédmoléban ez az
Ssszeg kovetelésként szerepel. A portfélis jelertéshen elvdlik egymastsl a jegyzés és a visszavaltas, igy o fordulénapi befektetési jegy
visszavaltas a kotelezetiségek kizéit szerepel. Az ebbél adédé eltérés 121 e Ft. A beszémoléban o kévetelések és a kételezeitségek
koz6tt szerepelnek o 2019.12.31-én még nyitott hatéridds futures ligyletek targyév sordn naponts elszémelt véllozs letétei, amelyek o
NEE kimutatashan a targyévi bevételek és ksliségek kazatt keriltek elszédmeldsra. Ezen igyletekbé! adéds kévetelés 3.238 e Ft, mig az

ebbdl addds kdtelezettség 15.853 e Fr.
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lll. A forgalomban léve befektetési jegyek szama és az egy

jegyre juté netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban 1évd befektetési iegyek 2019.01.02-4n

1 152 617 904

2019. évben eladott befekietési jegyek 139 088 830
2019. évben visszavaltott befekietési jegyek 375 195 223
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-an 916 511 511
Portalid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-dn 1 602 446 847
Egy jegyre iuté netté eszkozérték 2020.01.02-4n 1,74842
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban lévo befektetési jegyek 2019.01.02-én -
2019. évben eladott befekietési jegyek 571 072 592
2019. évben visszavaltott befekietési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01,02-dn 571 072 592
Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-4n 587 332 477
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.02-4n 1,028473
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én 1 580783 213
2019. évben eladoit befektetési jegyek 40 316 594
2019. évben visszavahott befekietési jegyek 882 803 066
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2020.01.02-6n 738 296 741
Porifolid dsszesitett neitd eszkozéneke 2020.01.02-an 751 981 385
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.02-an 1,018535

x; Raiffeisen
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IV. A befektetési alap osszetétele

MNagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett anuhdazhaté értékpapirok 2378 790 075 80,86
CRORD 200508 EUR X50961637542 500 000 175170 642 5,95
GME US usp US36467W 1059 26 595 47 658 751 1,62
1B 2110135 EUR ROAB22I54551 500 GO0 168 965 625 5,74
MFB 201021 usp XS0954674312 270 000 83 237 765 2,83
MFB2.375EUR EUR X51330975977 560 GO0 173 470 447 5,90
MFB20211C/1 HUF HUQ000358478 150 000 000 154 258 800 35,24
MOL TRV 2017 HUF HUDOO0153937 1508 375 35 476 980 1,21
MT NA EUR 1U1598757687 8 950 46 271 445 1,57
MTELEKOM HUF HUOOO0073507 10 379 00C 46 290 340 1,57
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 58 247 077 1,98
OC210630 EUR EUR X51082660744 600 000 208 056 060 7,07
OTP DEMAT HUF HUOC00061726 405 00C 62 491 500 2.12
OTPBK240715 EUR K52022388586 500 000 172 245 877 5,86
REPHUN200129 usb US445545AD87 1 000 Q00 303 721 612 10,32
REPHUNZ231122 usb US4455454A157 500 000 167 276 592 5,69
RIBH EUR ATOO0CA04305 5277 39 051 609 1,33
RICHTER HUF HUBD001 23094 467 200 29 970 880 1,02
ROM200918 EUR XS0972758741 1 000 000 346 723 743 11,79
WABERER EUR HUF HUG000120720 590 1 820 880 0,06
WINGHOLD2 1 EUR HUCO00358445 170 000 58 383 456 1,98
Mds szabélyozoft piacon forgalomba hozoft atruhazhats értékpapirok 0 0,00
K&zelmiltban forgalomba hozott atrvhazhaté énékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 103 736 241 3,53
ACCC ROMIHUF HUF HUOO007 18622 41 853 332 5B 623 544 1,99
ACCC 5P| HUF HUOO007 224608 41 119 238 45 112 697 1,53
Hitelviszonyt megtesiesitd értékpapirok 2 069 757 690 70,36
CRORD 200508 EUR XSC961637542 500 000 175170 642 5,95
1B 211015 EUR ROAB22]54551 500 000 168 965 625 5,74}
MFB 201021 usD X50954674312 270 000 83 237 765 2,83
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 0C0 173 470 447 5,90
MFB202110/1 HUF HUQ0000358478 150 000 000 154 258 800 5,24
NITR 250514 EUR X51811852521 200C 000 58 247 077 1,98
OC210630 EUR EUR X510826607 44 60C 000 208 056 040 7,07
CTPBK240715 EUR X$2022388586 500 000 172 245 871 5,86
REPHUNZ200129 usp UsS445545AD87 1 000 000 303721 612 10,32
REPHUN231122 usp US445545MA157 500 000 167 276 592 5,69
ROMZ00918 EUR X50972758743 1 000 000 346723743 11,79
WINGHOLD21I EUR HUO0003 58445 170 000 58 383 456 1,98
Netic eszkdzérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat / HUF 1 602 446 847
Neti6 eszkézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatoit Alap Q sorozat / HUF 587 332477 100,00
Neité eszkézériék / Raiffeisen Hoxam Prémium Szdrmaziatott Alap R sorozat / HUF 751 981 385

Megjegyzés: az egyes énékpapir kategéridk kézst vannak dtfedések, egy értékpapir t8bb kategéridha is tartozhat,

Az Alap kamatozé eszkdzékbe, kollekiiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szdrmaztatott igyletekbe fekfethet. 2019, folyaman
az Alap vagyona truhazhaté érickpapirokban volt, magyar és kiilfsldi dliamkétvényekben, valamint véllalati és banki kétvényekben. Az

Alap ezen felil részvény és szdrmaztaiolt poziciskkal is rendelkezett, valamint befektetési alapokat is tariott o portiélisban.

2019. végén uz Alap vagyondnak nagyrésze [70,36%) kéivény tipusi instrumentumokba volt befekietve, ezen belil a legnagyobb aranya
a Remdnia és a Magyar Allam dltal kibocséiott vagy garantélt értékpapiroknak volt, Az Alap ezen til véllalati-, banki-, valemint egyéh

kiilfsld: allamkstvényekbe is befeketetr.

Az Alap az év sordn véllozé mériéki devizakitettséggel rendelkezett feurs, dollér és rubel). Tovabbé hatéridés igyleteken keresztil
reszvenypiaci (S&PS00, Russell2000, NASDAQTO0, MSCI Emerging Markets index), kétvénypiaci (német, japdn és amerikai 10 éves,

német 5 éves dllamkdivény eladdasi, amerikai 5 &ves kétvény vételi], valamint drupicei farany, olgi) poziciékat is fartoft, valamint

Raiffeisen o}
ALAPDK



RAIFFEESEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2019,

kilnhdzs lejdraré fixvéltozs forint kamatcsere pozicidia is volt. Az Alap befektetései kdzétt megtalélhatéuk voliak hazai és fejlett piaci

részvények, valamit régids és eurd zénds részvény alupok is.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019

Nagysdgrend: eff

Pénziigyi miveletek bevételet 486 474
Kapott kamat értékpapirok utdn 83 300
Folydszémlakamat 2158
Kapott/jars osztalék részesedss 7 538
Swap dgylet kamatbevétele 7054
Ertskpapir értékesitésébd] szarmazs drfolyam nyereség 116190
Futures Ugyletekbs| szérmazé drfolyamnyereség 222 583
Forward ligyletek érfolyamnyerasége 29028
Arfolyamkilénbszet 18623
Pénziigyi miveletek raforditgsai 438 555
Fizetett folydszdmla kamat g
Swap Ugylet fizetett kamat 6716
Ertékpapir érickesitésébdl szarmazs ériclyom veszieség 72871
Futures Ggyletek drfolyamvesztesége 178 897
Forward lgyletek drfolyamvesztesége 173 662
Arfolyamkilénbazet 6 409
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikoddési kéliségek 37 369
Bankforgalmi jutalék 267
Bankkaltség - negativ kamat 161
Alapkezelési dij 26 248
Letétkezelési dij 2843
Futures igytetek dija 3433
KELER dij 63
WARP di 406
LEl kéd fenniortdsi kolisége 28
Kénywizsgalénak fizetendd dif 521
Szgmviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatds kilisége 253
Feltgyeleti dif (MINB] 753
Egyéb raforditasok 12383
Befekietési alap killdnaddia 1383
Fizetett, fizetendo hozamok 0
Targyévi eredmény 2167
Felosztoft jGvedelem o
Ujra befekietett jsvedelem 9 167
Ertékpapirok értékelési kiilinhazete 116 321
Kétvények i 62 947
- kamatokbd|, osztalékbal 27 742
-egyéb 35205
Részvények 36 047
- kamatokbél, osztalékbsl Is)
-egysb 36047
Befekfetdsi fegy 17327
- kamatokbdl, oszialékbasl 0
-egyéb 17 327
x Raiffeisen 10
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Tékeszamla valtozasai 2019. december 31-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eff)

ALAPOK

idészak nyitédliomany Idszak zarddllomény
Vagyonelem Meaoszlds
Pénzeszkozdk 358 604 429 783 14,68%
ebbél:lekétot betét 0 0 0,00%
IdSszak nyitddllomény Id8szak zarodtlomany

Yagyonelem i6zsdei ép. tézscdén kiv. ép. tézsdei &p. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas]
Allamkétvény o 1 295 388 o 817 489 27,92%
2019/ MAK Q 199 954 Y 0 0,00%
2020/A MAK 0 8 538 v C 0,00%
2021/A MAK 0 197 796 0 o 0,00%
CRO121105U8D G 582 654 ¢ G 0,00%
REPHUNZ0012% O 0 C 303 ¢19 10,37%
REPHUNZ31122 o 306 446 G 167 229 571%
ROMZ00918 o 0 ¢ 346 641 11,84%
Egyéb kétvények 0 1231 545 0 1 251 826 42,74%
CRORD 200508 0 0 G 175116 5,98%
MFBZ201021 0 79975 0 83 21¢C 2,B4%
MFBZ.375EUR 0 169 985 o] 173 449 5,92%
MFB201906/1 0] 252 203 0 0 0,00%
MFB202110/1 0 151 898 0 154 245 5,27%
MOL190924 o 221178 0 o 0,00%
IB211015 0 161 937 0 168 @51 5,77%
NITR 250514 0] 59762 0 58 234 1,99%)
OCZ10630 EUR 0 0 0 208029 7,10%
QOTPBK240715 0 0 0 172 220 5,88%
WINGHOLDZ 11 Y 64 607 0 58 372 1,99%
Diszkont papirek o 300 000 o 0 0,00%
D120313 0 300000 0 0 0,00%
Befektetési jegyek 0 92 382 o 103 736 3,54%
ACCO ROMIHUF 0 0 0 58 623 2,00%
ACCOGSP I 0 0 0 45113 1,54%
ISHMSC! EMER 0 92382 0 0 0,00%
Részvények 157 782 v} 309 032 0 10,54%
GME U3 0 0 47 659 Q 1,63%
MOLTRY 2017 37 142 0 35477 0 1,21%
MTELEKOM 45 668 ¢ 46 290 0 1,58%
MT NA 0 ¢ 46 271 0 1,58%
OTP DEMAT 45725 o 62 452 0 2,13%
RIBH 0 & 3% 052 0 1,33%
RICHTER 25 3569 C 29971 0 1,02%
WARBERER EUR 3878 C 1821 0 0,06%
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Iddszak nyitédllomdany Idészak zarééilomany
Vagyonelem tozsdei tézsdén kiv. 16zsdei t8zsdén kiv. Megosz!ds
Hataridos iigyletek 3 953 -20 193 708 -41 796 -1,40%
Devizara kotst forward 0 -28 678 o 5 765 0,19%
USD190213FWD 0 -1 468 0 0 0,00%
USD190213FWD 0 635 0 0 0,00%
UsSD190320FWD o] -6 581 0 Q 0,00%
UsD190327FWD 0 -18 657 0 0 0,00%
RUB19C213 FWD 0 2 607 0 0 0,00%
UsD200122FWD 0 0 0 736 0,02%
EURZ00129FWD 0 0 0 -239 0,01%
UsD200219FwWD 0 0 0 3655 0,12%
EUR200219FWD 0 0 0 2030 0,07%
EUR2C0722FWD 0 O 0 166 £,01%
EUR2C0921FWD 0 0 0 1221 0,04%
Futures igyletek 3 953 0 708 o 0,03%
RXHPCMDTY 306 0 0 0 0,00%
RXHPCMDTY 1405 0 0 0 0,00%
OEHFCMDTY 106 0 0 0 0,00%
JBHPCMDTY 763 0 0 0 0,00%
GCGCMDTY 587 0 0 0 0,00%
FYHRCMDTY 316 e 0 0 0,00%
ESHYINDX 253 0 0 0 0,00%
MESHPINDX 716 o 0 0 0,00%
MESHPINDX 716 0 0 0 0,00%
TYHPCMDTY 817 0 0 0 0,00%
NGHGINDX 0 o 327 0 0,01%
GCGOCMDTY 0 o 663 0 0,02%
GCGOCMDTY 0 0 265 0 0,01%
RTYHGINDX 0 C 162 0 0,01%
FYHOCMDTY 0 0 -55 0 0,00%
Swap igyletek o 8 485 [+ 47 561 -1,62%
SW5230411 0 3489 0 7720 0,26%
SwW211015 Q0 4 996 0 613 0,02%
SW290122 0 v 0 40 453 -1,38%
Aktiv idébeli elhatarolasok o 49 o 25 0,00%
Koévetelések o 112 551 [¢] 77 251 2,64%
Kételezetiségek és
passziv idobeli elhatarolasck ] -36 162 [+] -19 506 -0,66%
Osszesen 161 735 3334 164 309 741 2618 808 100,00%
Raiffeisen 12
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VI. Szarmaztatott Ugyletek

2019, évi kétéH lgyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa| Tranzakeid irdnya Névérték Deviza Magéttes termék
2019.01.04; 2019.03.29 hotéridds eladds 135 UsD k&tvény
2019.01.04| 2019.03.29 hatéridds eladas 16 usb kotvény
2019.01.17| 20192.04.17 hatéridds eladds 550 000 EUR deviza
2019.01.18| 2019.04.17 hatéridds eladas 4600 000 EUR deviza
2019.01.25| 2019.03.31 hatéridds vétel 11 s ary
20192.01.30] 2019.02.246 hataridds eladds 11 uso Gru
2019.01.30] 2019.04.30 hatdridés vétel 11 UsD aru
2012.02.111 2019.02.13 hataridds vétel 1200000 Ush deviza
20192.02.111 2019.05.15 hataridés eladds 1 200 00C usp deviza
2019.02.11] 2019.02.13 hatdridds eladas 19 570 Q00 RUB deviza
2019.02.111 2019.05.15 hataridds vétel 19 570 00C RUB deviza
2019.02.19} 2012.03.31 hatdridds eladds 11 usD aru
2012.02.19} 2019.04.30 hatdridds vétel 11 usD aru
2019.02.271 2019.03.29 hatdridés eladas 16 UsD kotvény
2019.02.271 2019.07.03 hatdridds vétel 16 Usb kotvény
2019.03.04| 2019.03.07 hatdridss vétel 28 EUR kdtvény
2019.03.04] 2019.06.06 hatdridds eladés 28 EUR kdtvény
2019.03.04f 2019.03.07 hataridSs vétel 11 EUR kotvény
2012.03.04] 2019.06.06 hatdaridds eladas 11 EUR kdtvény
2019.03.08| 2019.04.30 hatdridds véte/ 2 usb &ry
2019.03.12| 2019.03.20 hatdridés vétel 2 JPY kétvény
2019.03.12| 2019.06.20 hataridds eladas 2 JPY korvény
2019.03.14 2019.03.15 hataridds eladas 2 UsD részvény
2019.03.14{ 2019.06.2} hatdridés vétel 2 uso részvény
2019.03.14F 2019.03.15 hatéridés eladds 12 Ust részvény
2019.03.14] 2019.06.21 hataridds véfel 12 usD részvény
2019.03.18] 2019.04.30 hataridds eladas 11 UsD ary
2019.03.18}] 2012.05.31 hatéridds vétel 11 Uso ary
2019.03.18] 2019.03.20 hatéridos vétel 1 800 GO0 usD deviza
2019.03.18| 2019.09.18 hataridds eladds 1 80G 000 UsD deviza
20192.03.25| 2019.08.28 hataridds eladds 2 200 000 usp deviza
2019.03.26| 2019.04.17 hataridds eladas 500 000 EUR deviza
2019.03.28| 2019.04.30 hataridds eladds 13 usp aru
20192.03.28] 2019.06.28 hataridds vétel 13 usp dry
2019.03.29] 2019.06.21 hataridds eladds ] Ush részvény
2019.04.09] 2019.08.28 hatdridds vétel 250 000 UsD deviza
2019.04.15) 2019.04.17 hatéridés vétel 1 150000 EUR deviza
2019.04.15] 2019.10.1é hatdridés eladas 1 650000 EUR deviza
2019.04.17 201%.08.28 hotdridés vétel 150 Q00 UsD deviza
2012.04.18| 2019.05.31 hatdridds eladds 11 UsD Gru
2012.04,18] 2019.046.3C hataridds vétel 11 UshD &ru
2019.05.02] 2019.08.28 hatéridés vétel 50 000 UsD deviza
2019.05.02{ 2019.06.3C hataridés eladds 11 UsD &ru
2019.05.071 2019.06.28 hataridés vétel 1 Usb &ru
2019.05.13f 2019.10.16 hataridds eladas 1 200 000 usDh deviza
2019.05.14} 2019.05.15 hatéridds eladas 19 570 000 RUB deviza
2019.05.23| 2019.08.28 hataridds eladas 450 000 EUR deviza
2019.05.24 2019.06.06 hatdridds vétel 28 EUR kdhvény
2019.05.29| 2019.07.03 hataridds eladas 16 UsD kébvény
20192.05.29| 2019.09.30 hatdridds vétel 16 uspo kstvény
2019.05.29 2019.06.28 hataridds eladds 14 usbD dry
2019.05.29f Z2019.08.30 hat@ridés vétel 14 usp aru
2019.05.29} 2019.08.30 hatdridés vétel 1 usp aru
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Kétésnap Lejdrat | Tranzakeié tipusa| Tranzakcio irénya Névérték Deviza Mégbttes fermék
2019.05.31] 2019.06.21 hataridés eludas 1 Usp részvény
2019.06.04] 2019.06.06 hataridds veétel 11 EUR kstvény
2019.06.04] 2019.09.06 hataridSs eladds 11 EUR kétvény
2019.06.07] 2019.08.20 hatdridds vétel 2 Uush dru
2019.06,121 2019.06.20 hataridés vétel 2 JBY kStvény
2019.06.12] 2019.09.20 haidridds eladas 2 IPY kitvény
2019.06.211 2019.06.21 hatdridds eladas 12 UsD részvény
2019.06.21] 2019.02,20 hataridos vétel 12 UshD részveny
2019.06.25] 2019.08.28 hataridds vétel 450 000 EUR deviza
2019.06.28] 2019.08.30 hataridds efadas 8 usp dry
2019.06.28| 2019.08.20 hataridés eladds 5 usp dry
2019.07.10| 2019.02.10 hataridds eladéds 11 EUR kétvény
2019.07.11| 2019.08.28 hataridés eladds 500 000 EUR deviza
2019.07.24] 2019.08.30 hataridds eladds 4 Ust aru
2019.07.24] 2019.09.10 hatdridds vétel 6 EUR kétvény
2019.67.24( 2019.08.20 hataridds eladas 4 UsD dry
2019.07.29| 2019.08.30 hatdridds eladds 3 UsD dru
2019.07.29| 2019.12.3% hatdridds vétel 3 usp ary
2019.08.01 2019.09.18 hatéridés vétel 250 00C ust deviza
2019.08.02( 2019.09.20 hataridés eladds 3 ust részvény
2019.08.05] 2019.09.20 hataridds eladds 12 Ust részvény
2019.08.05| 2019.09.2G hataridés eladas 3 USD részvény
2019.08.07{ 2019.09.20 hataridés eladds 2 Usp részvény
2019.08.16] 2019.10.16 hataridés véiel 150 0CO usp deviza
2019.08.26 2020.01.29 hataridés eladas 500 00C EUR devize
2019.08.26| 2020.01.22 hatdridds eladds 1 184 350 Usb devizo
2019.08.29| 2019.09.30 hataridés eladas 16 Ust kétvény
2019.08.29| 2020.01.06 hataridés vétel 16 uso kétvény
2019.09.05] 2019.09.06 hataridés vétel 11 EUR k&tvény
2019.09.05{ 2019.09.10 hatéiridés vétel 5 EUR kstvény
2019.09.05{ 2019.12.06 hatéridés eladas 5 EUR kstvény
2019.09.05] 2019.12.06 hatéridés eladds 11 EUR ktvény
201%9.02.11{ 2019.09.20 hataridds vétel 2 IPY kStvény
2019.09.11; 2019.12.20 hataridds eladds 2 JPY kétvény
2019.09.115 2019.09.20 hatéridés vétel 2 UsH részvény
2019.09.11{ 2019.12.20 hatdridés vétel 3 Usb részvény
2012.09.12{ 2019.02.20 hatdridés vétel 3 UsD részvény
2019.09.16f 2019.09.18 hataridos vétel 750 000 UsD deviza
2019.09.16] 2019.09.27 hataridds eladés 800 000 UsD deviza
2019.09.16] 2020.02.1% hataridés eladas 750 000 USD deviza
2019.09.19] 2019.09.20 hataridés véfel 3 USD részvény
2019.09.19| 2019.12.20 hataridds eladds 3 USD részvény
2019.10.09| 2019.12.31 hataridds vétel 1 LUSD &ru
2019.10.14] 2019.11.06 hataridds eladas 1 050 000 UsD deviza
2019.10.14| 2020.02.19 hataridés eladas 1 650 000 EUR deviza
2019.10.22 2019.12.31 hatdridds vétal 1 Usb dru
201921119 2019.12.20 hataridés vétel 2 UsD részvény
2019.11.27( 2019.12.31 hatdridés eladas 5 UsD ary
2019.11.27] 2020.02.28 hatéridés veétel 5 usD aru
2019.11.27] 2020.01.06 hataridds eladds 8 Usb kéivény
2019.11.27] 2020.01.06 hatéridds eladas 8 Usb kdtvény
2019.11.27] 2020.03.31 hatéridés viétel 8 usD kdtvény
2019.12.05] 2019.12.06 hatéridds véte] 11 EUR koivény
2019.12.05] 2020.03.06 haidridds eladds 1 EUR kétvény
2019.12.05] 2019.12.06 hatdridds vétel 5 EUR kotvény
2019.12.05] 2020.03.06 hataridds eladés 5 EUR kdrvény
2019,12.06] 2020.02.28 hataridés vétel 2 ushD dru
2019.12.10] 2020.09.21 hataridds eladds 1 040 000 EUR deviza
2019.12.12( 2019.12.20 hatdridds vétel 2 IBY kétvény
2019.12.12| 2020.03.23 hataridds eladds 1 IPY kotvény
20191219 2020.07.22 hatdridds eladas 650 000 EUR deviza
2019.12.19] 2019.12.20 hataridds vétel 3 usp részvény
2019.12.191 2020.03.20 hatdridés eladds 3 UusDh részvény
20192.12.19f 2019.12.20 hatdridés eladas 5 UsD részvény
ZOTy et 2020003720 hardrides 5 oS TESIVENY
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Nyitoft pozicié 2019.12.31. éllapet szerint:

.. ) .. . Aktudlis

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcis iranya ... Deviza |Magobttes termék

névérték
2020.07 .22 hataridds eladds 650 000 EUR deviza
2020.09.21 hataridos eladds 1 040 QGO EUR deviza
2020.02.19 haiéridds eladds 1 650 000 EUR deviza
2020.02.19 hataridds eladds 750 000 uso deviza
2020.01.29 hatéridés eladds 500000 EUR deviza
2020.01.22 hataridds eladas 1 184 350 usp deviza
2020.03.31 kataridés véte} 8 usb kétvény
2020.02.28 hataridés vétel 5 ush aru
2020.02.28 hatdridds vétel 2 usb aru
2020.03.23 hataridss eladds 1 PY kéivény
2020.03.23 hatdridds eladds 3 usp részvény
2020.03.06 hataridés efudas 11 EUR kétvény
2020.03.20 hatdrid6s vétel 5 UsD részvény
2020.03.06 hatdridés vétel 5 EUR kstvény
Szerzodésbal eredd  Szerzddéshél ereds

ﬂgyl'ef tipusa Devizanem Lejarat Névérték (HUF} kévetelés (HUF} kotelezettség (HUF)  Piaci érték (HUF)

kamatesere HUF 2023.04.11 400 500 000 - - 7720574

karmatesere HUF 2029.01.22 400 000 000 o] 8] 40 453 411

t8ke-kamat csere EUR - HUF 2021.10.15 - 162 520 Q00 165 260 000 412 705

Osszesen 800 000 000 162 520 000 165 260 000 -47 561 281

2019-ban az Alop tobbféle szérmaziatolt eszkézt haszndlt. Az év sorén — spekulativ céllal — részvényindexre, drupinci indexekre,

valamint kétvényekre sz5i6 t6zsdei hatdridés (futures) pozicickat vett fel.

Az Alap ezen 10l t6zsdén kiviili deviza hatdridds igyleteket is k&tot, jellemzden forinttal szemben EUR, USD vagy RUB devizdkban. Ezen

Ugyletek egy része deviza kockazaiok fedezését szolgdlta, mig mds gyletek spekulativ jellegiek voltak.
Az alap ezen 10l kamat csere Ugyleteket is kit spekulativ, illetve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapiri, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazot sem értékpapirfinanszirczdsi-, sem feljeshozam-
cserelgyleteket 2019-hen {ezdltal nem alkaimazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzet kapesolates szerzddd 8l sincs).

Az Alopkezel§ 2017 tavaszdn kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzaténak médesitését, amelyet a Feligyelet HKE-1:299/2017. szémi
hatérozattal hagyott jova. A 2017.07.0348| hatélyos valtozasok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU} 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25.) az érékpapirfinunszirozdsi igyletek és az Gjrafelhaszndlds &tldthatdsagardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositdsarél sz616 jogszabalynck vald megfelelést szolgdltak. A véitoztatds kizdria o fenti Ggyletek alkalmazésdt az Alap kezelése soran

{azzal ellentétes médositas hatdlyba fépéséig).

VIl. Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és sevékenységi kérében jelentds valtozds nem kévetkezett be 2019-ben. Uj iizletdgas vagy
szolgdltatdst sem inditott az Alapkezeld,

Az Alapkezelé 2019-ben i alapot nem inditott, t5bb alap esetében azonban sor kerilt o befektetési politika médositdsdra, illetve annak
kezdeményezésére, azon felil 18bb 0] deviza [euro, illetve dollar) sorozat inditdséra. Az Alapkezel§ az év végén 15 befekietési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dllomdnya emelkedett, @ 2018. &v végi 171 milliard forintos dllomény
egy év leforgdsa alatt 176 milliard forintra nétt. A nyilvénos befekietési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezels piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%rdl.
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VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-0s év masodik fele még szigoritd jegybanki attitid mellett zajlott, ebbél Magyarorszdgen inkdbb csak ennek elgkészitéséig
jutottunk el. Az ¢ év elsé negyedéve kissé emelkedd hozamkirnyezetben telt Magyarorszégen, a Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkdzének, az egynapos betéinek a kamatéat mérciusban (G, 15%rél -0,05%-ra), bér ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valéjahan az MINB inkdbb fokozatosan kikdtrélni latszott o tavalyi évben meglebegetett szigoritdshdl. Az Egyesilt Allamokon kivili vilag
romlé makrégazdasdgi helyzete, és o kereskedelmi hdbords és egyéh geopolitikai bizenytalansagok hatdséra a jegybanki politikék egyre
vélt, a magyar kamatszintek (az elvart hozamak) pedig lavanyosan lefelé indultak o félév uiolsé két hénapjaban. A magyar kéhvénypiac
befektetdi igy végiil szép drfolyam nyereségge! zdrtdk 2019 elsé félévér.

A harmadik regyedév is hozameséssel indult, o magyar kétvényhozamok gyakorlatilag minden lejératon csékkendssel 1lotek a nydri
iddszakot. Ezt némi korrekeid kévette auguszius végén, szeptember elején, majd az év hdtralévd részében nagyjabél savban mezagiak oz
elvart hozamok. A j6 teliesitményt azonban nem o hazai inflacids folyamatok okozték. Ugyan mdjustsl szeptemberig csdkkend trendet
lattunk a magyar dremelkedés itemében, azanban igy sem keriiliink jvébeli lazitdst indoklé értékek kézelébe, Réaddsul az év utolss
hénapjai érdemi gyorsuldst hoztak, o jegybanki célsav felsé régidjdba repitve az infldciét, A tamogaldst inkdbb a nagy kézponti bankok
monetdris politikdje dta. Az Egyesilt Allamok jegybankjanck szerepét betilté Fed hérom alkalommal is kamatot csdkkentet az év
masodik felében, tompitva ezzel a kereskedelmi habori negativ gozdasdgi hatdsait. Hasonldan jart el oz Eurépai Kézponti Bank is,

azonban a kisebb mozgéstér, azaz a jéval alacsenyabb induld kamatszint csak egy vagast tett lehetévé,

A nemzetkdzi kétvénypiac

Mig 2018 o jegybonki szigoritdsrél szolt, az év ulolsé negyedévében Idiott részvénypioci korrekeis, maid a romié mokrogozdasdg
adatok és egyre bizonytalanabbd valé geopolitikai helyzet, valamint o tovdbbra is alacsony inflacié miatt a vezetd jegybankek dira o
monetdris élénkités felé fordulrak. Folyamatosan drozédiak ki a kamatemelési vérakozdsok az amerikai piocon és estek a hosszabb
kotvénypiacok oz sszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurdzéna kvdzi benchmarkjat jelentd német tizéves kénényhozam
negativ fartoményba esett mar az elsé negyedévben, o masodikban pedig 0 negativ rekord szinire. Az cmerikai hozamok is hasonid
pélydn jarick be, a tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrél 2% kézelébe esett u kamaltszint 2019 elsé féiévének végére.
A folyamatos elvart hozam esdkkenés drfolyam emelkedéssel jan, igy Ssszességében azt mondhatjuk, hegy o kétvénybefektetsk igen 6
id6szakot kényvelhettek el 2019 elsé felében.

Jalius egy részétdl eltekinive hozamesékkenés volt @ nydsi hénapokban a meghatérozé kétvénypiaeokon. Ezutdn viszont némi szétvaldst
latiunk. Mig az eurézdna berchmarkjénak tekinthetd német tizéves elvart kétvényhozam emelkede!t az év hatralévé részében, addig az
amerikai tizéves inkébb savban mezgett, de fgy is magosabban fejezte be az évet, mint oz auguszius végi mélypont. Emégstt vélhetden
az &, hogy a nagyobb morgdstérrel, mzaz magasabb indulé hozamszinttel operdlé Federal Reserve [az Egyesilt Allamok kvazi
jegybankja) harom, 25 bazispontos kamatcsskkentést hajtott végre az év masodik felében, mig az Eurdpai Kézponti Bank csupén egy
alkalommal, 10 bézisponttal csdkkentette irdnyadd rdtdjdt. Mindezekkel egylt a fejlett kévénypiccok erds évet zdriak, az alacsony

kamatszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal jutalmazva a befektetdiket.
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A hazai/régids részvénypiac

A 2019 elsé felévében emelkediek a kézépkeleteurdpai részvénypiacok, wzonban a fejlett piacokié! elmarads mértékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hulldm az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybark szerepét betdits Fed kamatemelései elériék a
piaci szereplék ingerkiiszobét. Bar ennek a hatdsat elkezdte bedrazni a piac o régiés kamatokbar is, a részvénypiacck viszonylag
stabilan vészelték &t o tavalyi év utolsé negyedévet. Taldn emiatt is a 2019es év elsé feléber aluliefjesiték maradtak a régié
részvénypiacai. Kivételt a romdn piac felentett, oft viszont 2018-ban jelentés volt az esés, uminek azonban egyedi oka volt, ugyanis a
remdn kormény bejelentelt egy javeslatcsomagot, amely jelentés kilénaddkat tartalmazott a bank., telekom- és energiaszekiorra. 2019
elsé felében azonban vildgossd vélt, hogy a kormdny kihatral o javaslat eredeti formdjdbsl, igy a 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lassan ledolgozdsra keriliek. [d8kézben a romdn piacor a véllalali eredmények is jovultak, ami tovébb fitéte az emelkedést,

A masodik félévben o romdn, cseh és magyar piac fovabb tudott emelkedni, &v végére mindhdrom orszdg részvénypiaca kétszdmjegyl
pozitiv hozamot mutatott. A kiemelkedd a romdn maradt, mely osztalékokkal egyiitt 46,26%-0f emetkedett 2019-ben. A lengyel piac
azonban még osztalékokkal kiigazitva is a negativ tartoményban zérta oz évet, -2,61%-0s hozammal. Ennek oka, hogy « lengyel bankok
tovdbbra is jelentds svajci frank alapt hitelportféliéval rendelkeznek. [dékdzben sziletett egy a hitelfelvevéknek kedvezd Eurdpai Birésdagi
dontés, mely hatasara tBmeges perek indulhainak a bankok ellen. Ha ezek célf émek, akkor a bankoknak jelentés céltartalék képzésre

lesz sziksége, ami jelenidsen ronthatia a megiériléseket.

A nemzetkozi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdséara végil az amerikai indexek le is dolgozidk a 2018 utolsé
negyedévében elszenvedett veszieségeiket. Az eurdpai t8zsdék is kévettek a tengerentili tdrsaikat, és kézel 20%of emelkedtek az elss
télévben. 2018 végén tshb dolog miatt is aggddott a piac: az emelkeds dollarkamatok szikitették o likviditdst, és dgy latszott o Fed sem
siet a piac segitségére, mikdzben az elemzék kérében egyre inkdbb az valt uratkedé varakezassd, hogy kézel vagyunk a gozdasdgi
ciklus végehez, Donald Trump amerikai elnsk pedig fovabb fokozta a kereskedelmi héborts félelmeket. A fenti hdrom okbdl az egyik
legfontosabb megvaliozolt 2019-ben: a Fed mégis djragondoita a stratégididt, és a 2018-ban eldre jelzett harom kamatemelds helyett mér
a kamatesSkkentés, ifletve o mérlegfésszeg ledpitésének lesliitasa 81t eld retorikivkban. Ezzel parhuzamosan a masik meghatdrozé
fejlett piaci jegybank, az Eurépal Kézponti Bank is elezte, hogy aggddik az eurdzdnds lassulds miak, és inkdbb a lozité intézkedaséket
veszik napirendre. Az ennek hatdn bagyersulé részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedelmi habarival kapesolatos hirek tudtak kisebb
megingast hozni mdjusban, azonban jinius sordn ezt szinte telies egészében le is delgozito a piac. Az év tovabbi részében is
meghatdrozé volt o piac hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir i8n ki o kereskedelmi haborival kapesclatosan. Oktdbertd|
azonban a kereskedelmi megdllapodds kérvonalazédni idtszot, iletve a kamatkémyezet tovabbra is alacsony maradt, igy jelentds rally
bontakozett ki a fejlett részvénypincokon. A fejlett részvénypiacok dtlagos teliesiiményst leird MSC! World index doliér teljesitménye végil

+25,19% volt 2019-ben, forintban kifejezve +31,34%.

Arupiaci véltozasok

2019 elején a részvénypiacokkal parhuzamosan az claj piacén is 180 fokos fordulat &ilf be, és a 2018 ulolsd negyedévi eséssel
ellentétben jelentds emelkedés bontakozott ki. Ebben szerepet jdtszott az is, hogy az Egyesiit Allamek és Irdn kézétt tovabb slesedett a
konfliktus. Az irdni hadsereg hajdkat foglalt el o Perzsa-sbélben, mely kilénssen fortos az clajszalitményock szempontiahal. Mdjus sleién
azonban fordult ismét o hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovabbi vamok kivetésével fokozta a kereskedelmi hdboris
félelmeket, aminek hatdsara az olaj is lejtmenetbe kezdett. Ezen felil o tarozdkban lévé tartalékok névekedése is fokozia a rossz
hangulatet az energiahordozé piacén. Az év masodik felében egy viszonylag szik savban oldalazett ¢z olaj érfolyama, igy a WTI tipusi
nyersolaj 61, o Brent pedig 66 doligron zérta az évet. Bar a tavalyi év végén még hérom kamatemelést vart 2019re az amerikai
iegybank szerepét betdltS Fed, azorban ez 2019-ben kikeriilt @ képbdl, és o kamatesskkentés helyezédstt elétérbe. Az Eurdpai Kazponti
Bank is forditott a kordbbi reforikajén és a kamatemelések elékészitése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fenrmaradhat a negativ

kamatkérnyezet. Ennek hatdséra ¢ német 10 éves elvart hozamck rekord mélységhe keriliek, azaz a piac varckezédsa szerint o
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ismét eldtérbe helyezte az arany ériékérzé szerepét. Ennek megfeleléen az év sordn jelentéset emelkedett o menekilldeszkéz driolyama,
aminek hatdsdra tbb, mint 18%kal keril feliebb a doliarban mért érfolyama. A mezdgazdasagi termékek éra jellemezden lejjebb, mig

az ipari fémeké inkabb feljebb keriilt 2019 sordn.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A belekietesi politikdra haté egyéb tényezé nem meriilt fel oz idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sorén nem fizet hozamol, & befektelésein elért nyereséget Gira befektefi, A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetS. Az Alapkezeld folyamatos napi nefté eszkdzértéken torténé visszavasarlasi kitelezetiség
vélloldséval biztositia o befekieték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavalidsdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igényhe hitelt 201 9-ben.

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es
évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2019. év
Régzilett jovedelem Ssszesen: 218,5
Vdltozé jGvedelem dsszesen*®: 25,6
Kedvezményezetiek szama: 27
Kézvefleniil az AEKBY altal kifizelett barmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat o

* A valtezé jSvedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelo Ggyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es idoszakra széléan:

Milli& Ft
2019, év

Felsd vezetés 67,5
Kockazatvéllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 123,9
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelds
alkalmazottakkal azones javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai tevékenysége
{ényeges hatdst gyakerol a kockdzati profilivkra vagy a kezelésikben lévé befekletési alap
kockdzati profiliara 0

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatasainak kiszamitasi médja:
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A Fix javadalmazds &sszege tartalmazza az clabbi elemeket: Bérjellegd kifizetések [alopbér, szabadség idejére jard kifizetés sth.}, Patick
jellegd kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kupcsoléds t6rvény szerinti kdtelezd kifizetéseket,

A Véltozé javadalmazds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz Gsszege, valamint a kilépéshez kapcsoléds, a tSrvény

dltel eldirtakon feldli kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgalta a Javadalmazasi Pofitikdjét 2019-ben is, annck érdekében, hogy az megfelelien o médosult csoport szintii

szabdlyoknak, illetve az MNB 3/201 8-as ajanldsdanak.
A médositott juvadalmazasi Politikét a Raiffeisen Alopkezeld Feligyeld Bizottsdga 2019. december 12-¢n fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazéasi politika egyszer médosult 2019 sordn. A médosias sordn az alébbiak vélteztatasok iéréntek o dokumentumban:

* o cseport szintl javadalmazdsi palitika jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek

»  &sszhangba kerilt a megszévegezése a hazai jogszoballyal azoknak a feltételeknek, amelyeknek teliesiilnie kell ahhoz, hogy a
javadalmazési elem fix javadalmazasnak mindsilisn

o  kiegészitésre kerilt a szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek sorén a megtarid 8szionzé csékkenthets vagy térélhetd

o kiegészitésre keriltek o béren kivili juttatdsok

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illkvidnek mindsitett eszkézoket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjaban leftaknak megfelelden
értékeli. Az Alapkezeld Ertékelési Polifikdja 2015ben megvaltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkszsk
esetén az Alapkezeld Arazési Bizottsdga dént oz ériékeléshez alkalmazandé efjarasrsl. Az Alapban 2019.12.31-én meglévd

illikvidnek mindsitett eszkdzsk:

1.) Wingholding 21 /1 vallalati kétvény {ISIN kéd: HUCO00358445)
Kitettség: 1,98 %
1) 18 211015 véllalati kétvény (ISIN kod: ROAB22J54551)

Kitettség: 5,74 %
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alopkezelé a jogszabdlyi eléirascknak megfelelé likviditiskezelési rendszert vezetell be 2014ben, azaz likviditdskezeldsi
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alepiainak likviditdsi kockdzatat, valamint,
hogy oz Alap befekletéseinek likviditdsi profija megfelelien az Alap kételezetségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a befektetési

stratégia, o likviditasi profil és ¢ visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban élfjon egymdssal,

¢} Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdié mutatd az abszolit hozamcéld alapok esetéhen alkaimazhaté kockézati mérdszam alapjén
kerilt meghatdrozasra. Ez alapjdn oz Alep a 3. kockézati kategéridba kerilt besoroldsra. Az Alap keckazat/nyereséy profil szerinti 3.
kategériaba 16rténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befeltetéseit képzd eszkdzsker gy igyekszik
kivalasztani, hogy az Alap kockéztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt {6 eséllyel ne haludja meg a

11,63%ct.

Az Alapkezeld a térgyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programidt haszndlta o piaci kockdzat mérésére, a kockaztatoft érték mutatdk

szamitasdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezo vdltozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nyijtott  garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a} A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap o Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziatott tgyletek figyelembavételével - szémitoft telies nettésitott kockdzati kiretsége nem

haladhatja meg az aldbbiak alapian szamitott korlat egyikét sem:

a} a jegszabdlyi rendelkezések alapidn szdmitott nettd kockézali kitetséget az aldbbi tabldzat alapjan meghatdrozott szorzéval korrigal

éniéken figyelembe véve uz Alop Nettd eszkézértékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezd pénziigyi eszkéz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb héiralévs futamidejii kétvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdtralévés 9,15
futamideji kotvény, kamatldb pozicis

d) 1 évnél rovidebb hatralévs futamideji kétvény, kamatlab 0,10
pozicid, a befektetési alop clopdevizdjgban fennsils
szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

e} Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkéz 1,00
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b} o jogszabdlyi rendelkezések alopjan szamitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcid nélkiil meghatdrozott értéken figyelembe véve

ez Alap Neltd eszkozértékének nyoleszorasdt,

b) Az Alap szorzészamokkal korrigdlt teljes netté kockéazati kitettsége 2019.12.31-én:
141,40%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 258,75%

Olyar esemény, amely jelertdsen befolydsalng a 2019. lizleti évet, a mérley fordulénapiat kéveiden nem volk.

Budapest, 2020. dprilis 27.
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Balint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befekietés: Alapkezeld Zrt.
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