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Fiiggetlen kbnyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgdlatat,
amely éves beszamold a 2014, december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkizdk és forrasok egyezd
véglhsszege 6.917.894 E Ft, térgyévi eredménye 37.165 £ Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végzéd§ évre vonatkozd
eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzé informécidkat
tartalmazo kiegészitd melléklethdi A1,

A vezetés feleldssége az éves beszimoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelSs az éves beszamolénak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kényvvezetési kitelezettségeinek sajdtossagairdl szélé
215/2000. (Xit. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal Gsszhangban t8rténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akar
hibabol eredd 1ényeges hibds 4llitdsoktd| mentes éves beszamold elkészitése.

A kdinywvizsgald felelGssége

A mi felel8sségiink az éves beszémold véleményezése kinywizsgalatunk alapjan. Kénywizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kbvetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgdlatot dgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzlink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a [ényeges hibas Hitdsoktdl.

A kdnywvizsgalat magaban foglalja olyan eljérdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoléban szerepld 6sszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbdl,
akdr hibdbol eredd, lényeges hibds allftasai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamold gazdélkodd egység altali elkészitése és valés bemutatésa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kériilmenyek kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazddtkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjon. A kénywvizsgdlat magadban foglalja tovabbi az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését is.

MeggySz8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgédlati bizonyiték elegendd es megfeleld alapot nyajt kényvvizsgaldi
veleménylink megadésahoz.

Az R3M DTM AUDIT a filggetlen cégekbét 4lld RSM international szdmyiteli és tandcsaddi haldzat tagja.
Az RSM Internationai olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjat safat jogukon ajénljak szofgéltatdsaikat.
Az RSM Internationai nem jogi szeméiy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
2014. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idpontial végzéds évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a szémviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és konyvvezetési
kételezettségeinek sajdtossagairdl szélé 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhanghan.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az lizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoldjahoz kapcsolddé, 2014.
december 31-i forduldnapra vonatkozd (zleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel§s az (zleti jelentésnek a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmols készitési és
konyvvezetési kételezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000. (XN, 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal ésszhangban
torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az Gzleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves beszamold
Usszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcesolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap 2014. évi zieti jelentése a Raiffeisen Hozam
Prémium Szarmaztatott Alap 2014. évi éves beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 23.

Kozma Attila Mihdly
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Balogh Andras
az Alap képviseletében

Varadi Zoitdn



Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap

Eredménykimutatas

eFt

2013. 2014.

I Pénzigyi miveletek bevétele 2931133 1220 488

H Penzigyi miveletek raforditasa 2 217 449 1031 892
Il Egyéb bevételek 0 0
IV Mokadési ksltségek 262 890 151 431
V Egyéb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
VH Rendkiviidi raforditasok 0 0
VHI Fizetett, fizetendd hozamok 0 &
IX Targyévi eredmény 450794 37 165

Budapest, 2015. aprilis 23.
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Balogh mr‘é’r\( Varadi Zoltén
az Alap képviseletében
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Kiegészité melléklet

a 2014, december 31-ével végzods évre

1. Altalénos gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap [fovébbiokban: Alap) 2006. jenudr 10-én kerilt nyilvaniariasba
vételre a PSZAF-nd| 200.000.000,- forint indulé sajdt t5kével. A befekietési jegyek névértske: 1 Ft.
A PSZAF hatdrozatszémar E4ll./110.293-1/2004. Az Alap nyilt végi befektelési Alap.

Az Alap mbgdtt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gérddia &ll.
Ausziridban a Roffieisen ¢ legnagyobb olapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap, kénywizsgélatial aldtamasziott éves beszamoldiat és éves jelentését oz interneten is kzzéteszi, amelynek pontos cime,
P i Y

elérhetésége a kdvetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akiualis /jelentesek

Alapkezald: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapes!, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Véradi Zoltén 1111 Budopest, Bartdk Béla 0t 20.
F&forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akedémio u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bonk Zrt, 1054 Budapes!, Akedémia u. &.

Az Alap kényvizsgalatra kételezet:.

Kénywizsgd!d: RSM DTM Audit KH 1138 Budapest, Faludi u.3.
Kijelslt kénywvizsgals Frick Beatrix 8200 Veszprém, Velgyhid tér 7.
Igazolvény szdm: 000527 Regszdm: 000643

A szamviteli szolgdltatds kérébe tortozé felodatok
irdnyitésaért felelds szeméaly: Lisbszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regisziraciés szdm: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap olyan abszolit hozam ¢éld alop, amely o mindenkori hazai pénzpiaci hozemszinlat igyekszik mérsékelien meghaladai aktiv vagyonkerelsi dinisekkel,
Az AlapkezelS az Alap befeklelési célianak eléréséhez a befektesési eszkézik széles kérébét valogathat (kilénss tekintettel o szdrmariatott eszkézakre], s nem
cél az egyes eszkozok hosszd tavy tartdsa sem. Az Alapkezels térekszik arra, hogy oz Alap mindenkorl visszalekinté egy éves hozama pozitiv tartemdényban
maradion.

Az Alapkezels az Alap porticlisjanak dsszetételét a devize- és kamatpiaci kilatasok fliggvényében alokifia ki. Az Alapkezeld az Alap

16kéjét oz dllampapiroken, egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpupivokan és a hagyomdnyos betéteken felill szérmaztatott eszkézokbe {ideérive o

strukiordlt tlermékeket] 45 korldtozott mértékben egysb kockézatos eszkézokbe Irészvény, certifikat stb) fekteti be. Az Alap dltal vasarolhaté struktoralt termek
esefében a realizdlt hozam jellemzden valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamalpiaei jegyzés) alakylasa! figg.

Az Alap a 1orvényi szabalyozdsnak megleleléen fedezeti 85 befektetést céit szarmaziatott Gyyletet is kithet, amely a porféhé hatékony kezelésének céliat

szolgdlia.

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatase és ddntése alapjdn, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatbar foglalt kerldtozdsak betartasa mellett alakitic ki az Alap forrdsainak felhaszndldsi médjar,
@ befekletési arényokat, annak érdekében, hogy az Alup uz Alapkezeld varakezasainak meglelels jovabeni kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezels az Alap sojat ikéjét az alabb felsorolt befektetési eszkézékben tarthatia:
1. Allompapirok, nemzetkézi pénzigyi inlézmény alial kibocsdtott vagy garantilt hilelviszonyt nmegtestesitd érékpapirok
2. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: devizabeifsldi és devizakilfsldi trsasagok aliel kibocsatott hitelviszonyt meglestesité ériékpapirok

3. Részvények
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4. Szérmaztatett igylelek {ideérive a repo megdllapodésckat is)
5. Pénzpiaci eszkdzdk
6. Bankbetét &s deviza

7. Kollektiv befektetési értékpapirok

3. Szamviteli politika &sszefoglalésa

3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatdsait o Szamvitelrs! szl 2000. évi C. tv., a 8kepiacrél 52816 2001 . évi CXX. iv.,illetve
a 215/2000. Korm. rend. eiéirgsal alapjén és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangben késziti.

Az Alap keltds kénywitelt vazet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatas, a kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatas.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés sordn megdllapitott, az eldzé év éves beszdmoldidban elkévetet jelentdsebb ssszegi
hibanck tekinti azokat, amelyek meghaladijak az ellendrzét izleti év mérlegldssszegének 2 szazalékar,

ifletve, ha a mérlegiéssszeg 2 szazaléka nem haladjo meg az 1 millié forintet, akkor 1 millié forint.
Az Alap 18bb szamviteli irdnyelveinek ésszefoglaldsat és az ériskelési elidrasokat oz clébbickban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszamold pénzneme

Az éves beszamold magyar forintban készilt és ezer forintban {eFtj kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2015, januér 31.

3.3. Az ériékelési eljarasok ismertetése

Az értekelesi eligrasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabalyzatban leirtak clapién - az Alap

Szamviteli politikafdban régzitetiek oz irdnyaddak.

Az Alap az eszkbzeird! részletes nyilvantaridst vezet, oz értékpapirok érigkelése uz Alap kezelési szabdlyzatanak meglelelSen
torienik. Az értékpapirck nem realizalt arfolyam kiildnbézetét a targyévi eredmény nem tarlalmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keril elszdmoldsra.

A portfélié értékelésének elvei o kivetkezdk:

Hitelviszonyt meglestesité éridkpapirok:

1. Elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld mMagyar Allam éltal kibocsdioft &llampapirok

Ezen &llampapirok érigkét oz AKK alal nyilvénosségra hozott legjobb vételi és legjobb eladési driolam szémiani dflagaként meghatdrozott kizép drfolyam
alopjdn, az idéardnyos felhalmozott kamatial ndvelve kell érikelni. Amennyiben az adett értékpapirra T-1 napon oz elsédieges forgalmazok nem jegyeznek
arfolyamot, akkor ezen ériékpapirok o leguiclsé elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében az AKK altal megjelentetett legiobb vétel: és eladdsi hozam
kézépérieke alapjdn T napra szémifott bruté drfolyamon keriinek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az odolt
ériékpapirra, a T napra vonatkezd drfolyamot a bekeriiiési nefté drfolyamon, kitvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozot kamatial névelve
kell értékelni.

A 92 nap vagy anndf révidebb hatraiéve fulomidei dllampopirok értékér az AKK 3 hénapos referencic hozama alapién, kitvények esetében az idéardnyos
- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazok kételazs driegyzésébe nem bevont, 92 napnal hesszabb hétralévs futamide|i dllampapirok az elsédieges drjegyzés kerstében
megijelentetett legjobb vételi és eladdst netté ar kézépértéke és a T napig megszolgalt idéarényos kamat &sszegeként keriilnek ériékelésre.

Amennyiben az elsédleges driegyzék még nem jegyeriek drat az adott dllempapitra, akkor az o T napig megszolgalt kamatial névelt nettd

beszerzési dron keril éridkelésre.

2. Elsédieges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy o Nemzeli Bank dltal forintban denomindlt dllampapirok

A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévd futamide(i dllampapirek T napra venatkozé driolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kitvények
esetében oz iddardnyos - T napig - fethalmozolt kamatial névelve kell meghatdrozai.

3. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, o Magyar Aliam vagy a Nemzeti Bank dltal kibocsdtott nem forintban denominglt dllampapirok

illetve  kitfsldi allampapirok

MNyilvanos ériékpapirforgalomben szerepld allompapirok piac értékét az adott ériékpapir legishb mésedlagos pincénak tekinthetd OTC piacen - o Bloomberg,

Hletve o Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdliats dltal - kézzétett T-1 napi zérsarfolyam alfapién kell T napra vonatkozdan meghatarozni,
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Amennyiben a T-1 nopra vonatkozéan az adott érickpapirokra az adolt ériékpapirok legfébb mésodiagos pincdnck tekintheld OTC piacokréi drfolyamkaziés
nem hozzdtérhetd, o fenti szémitdsokat az utolss napi zaréarfolyam clapjdn keli elvégezni. Amennyiben még nem jegysztek drat oz odelt kotvényre, akkor az
ériékelés a beszerzéskori hozammal T napro szémiiott brutié érréken ibriénik.

Amennyiben az adolt értékpapirokra nettd érfolyamot kézélnek, ¢s igy oz utolsé napi zardérfolyam nem tartalmezze oz elézé kamatfizetés éta a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci ériéke o beszerzési nettd driolyam alapidn kerii kiszamitdsra, gy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatérozasaker a T napig fethalmozott kamat Gsszegét hozzé kell adni az adott &rékpapirok netd grfolyamértékéhez.

4. Egyeb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Pénzintézet, guzdélkodsd szervezet, magyarorszagi helyi énkormanyzat dbal nyilvdnosan forgalomba hezott fix vagy véltezé kamatozdsd kétvények,

illetve o jelzdloglevelek piaci érigkénsk meghatérozdsa a Bloomberg, illetve a Reuters képeraydin vagy mas megbizhats adatszolgdliaié dltal kézzétett T-1
napi zéré drfolyamon térténik. Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott ériékpupirokra az adott énékpapirek legiébb masadlagos piacanak tekinthets
OTC piacokrd! drfolyamkézlés nem hozzdlérhats, o fenti szémitdsokat az ufolsé napi zarédarfolyam alapidn kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek
drat az adott kdtvényre, akkor az értékelés o beszerzéskori netto ériék plusz o T napig megszolgalt felhalmozott kamot Ssszegén torténik.

Amennyiben az adott ériékpapirokra nefié arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé nopi zéré-drfolyam nem tartelmazza oz elézs kamatfizetés éta o T napig
fethalmozott kamat ésszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci ériéke a beszerzasi netié drfolyam alapign keril kiszdmitasra, gy az adott
éri¢kpapirok piaci érigkének meghaidrozdsakor o T napig felhaimozott kamat ésszegét hozzé kell adni oz odo#t ériékpapirok netté drfolyamértékéhez.
Zartksri fergalombahozatal sorén énékesitett fix kamatozasi kitvények és jelzdloglevelek harom driegyzé dltal jegyzett legjobb vételi &5 eladdsi hozam
kdzépérickei dtlaga afapién T napre szamitott brutié drfelyamon, ennek hidnydban o beszerzéskori hozammal T napre szémitott brutté drfolyamon keriilnek
értékelésre. Amennyiben az adott kétvény vagy jelzdloglevél beszerzéskori hozammal szamitalt brutté ériéke a hozzd legkazelebbi lejarati likvid allampapir
piaci hozama és az adott fipusi (névieges kamatban, futamidében hozzd leginkdbh hasonls) kitvény legfrissebb — azaz a legutolsé elsédleges kibocsdtdsen
kialakult - hozamfeléra (spread; alapjén T napra szamitolt bruttd érigkisl 0,5%kal felfelé eliér, ekkor katelezd az adott eszkéz piaci dtériskelése o hozza
legkszelebbi lejarati likvid dlampapir piaci hezama és az adolt tipusd kétvény leglrissebb hozamfeldra (spread) alapian.

Lértkérl forgolombahozatal sordn ériékesitett véliozé kamatozasi kétvények és jelzdloglevelek hérom ériegyzd dltal jegyzett legjobl vételi és eladési ar és
o T napig megszolgd felhalmozott kamat dsszegén, ennek hignydban o beszerzéskori netté 4r 4s o T napig megszelgdlt felhaimozott kamat &sszegeként

kerilnek értékelésre.

Tozsdére bevezetett fulajdones viszonyt megtastesits ériékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t5zsdei értékpapirnak mindsiilnek o Budapesti Eriékidzsdére bevezetett értékpapirok.

A tézsdei papirok pontos listdjét o BET *Bevezetési és Forgalomban fertdsi Szebdlyzataban meghatdrazott in. Tézsdei Ertékpapir List tartalmazza.

A BETre bevezetett értékpapirok T napi picci ériékét o Budapesti Ertékiszsdén kialakult, T-1 tzsdenapi zardarfelyam alapjan kell T nopra

vonatkozéan meghaidrozni. Ha a T-1 napon az adott ériékpapirnak nem voit forgalma és igy a T-1 napi zérédriclyam nem dllapithaté meg, Ggy oz utolsd
forgalmi nap zdrédrfolyamat kell figyelembe venni.

A BET-re be nem vezetett, de valamely kilfaldi 162sdére bevezetett részvényeket és ETF-eket o Letétkezeld dltal meghatdrozoft professziondlis adatszolgdliatd
- Reuters vagy Bloomberg - dltal kézalt T-1 zéréarfelyamon kell ériékelni. Amennyiben az odott értékpapir 15bb tzsdére is be van vezelve, oz értdkelés
alapjaul elsddlegesen azon tSzsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarldsra keril.

Ha valamely tzsdére bevezetett éridkpopir vonatkozdsaban T-3C napndl kordbbi tzsdei adat nem 4l rendelkezésre - tzsdei kités nem voli - gy az

értékelds sordn tozsdére nem bevezetett, nyivanos ériékpapirforgalomban szerepld érigkpapirok énékelésére vonatkozs szabdlyok szerint kell eliam:.

T8zsdére be nem vezetett, nvilvdnos ériékpapir-forgalomban szerepls érigkpapirok

A Tézsdére be nem vezefett, nyilvanos azaz nem izsdei ériékpapirnak mindsiinek o Budapesii Ertakidzsdérs nem bevezeteit énskpapirok,

azoz azon értékpapitok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartési Szabdlyzataban® meghatdrozoit in. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tortalmaz.
ATézsdére be nem vezelett, nyilvénos értékpopirforgalomban szereplé ériskpapirok piaci értékét az adott érigkpapirok legfbb mdsodiagos

piacanak tekinthets OTC piscon avagy mds 1zsdén kiviili informaciés szabalyzatok alapian, illetve kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zarédrfolyam,
ennek hidnydban atlagérfolyam alopién kell meghatdrozni,

Amennyiben e T-1 napro vonatkozéan az adott ériskpapirokea az adett énékpapirok leglsbb masodlagoes piacanak lekinthets elismert
értékpapir-piacokrél, Magyarorszagon forgalomban iévé érekpapirok esetén az OTC piacokrél szdrmazé, vagy a kézzétételi helyeken

megjelentetett drfolyamkszies nem hozzdférhetd, a fenfi szémitdsokat az utelsé napi zdrédrfolyer, illetve amennyiben az nem hozzafrhets o
beszerzési nette arfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott ériékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mds t5zsdén kivili informdcids szabélyzatok alapidn netis

arfolyamet kézélnek, és igy az utolsé napi Gtlag., illetve zdrd-driolyam nem fartalmazzo az elézs kamatizetés éte a T napig fethalmozott

kamat 8sszegét, illetve amennyiben az odoft értékpapirok piaci értéke o beszerzési nettd artolyam alapjan keriif kiszémitdsra, Ggy az adolf

értékpapirok piaci érigkének meghatdrozdsakor a 1 napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzé kell adni az ado# ériékpapirak netté

darfolyamértiékéhez.

3/15. oldal



Kollektiv befeltetés; értékpapirok
Magyararszdgon nyilvantariasba vett nyilvanos nyilt végii befektetési alapok dltal kibecsétott befekietési jegyek T napra vonatkezé érékét az adott befekietési
alep alapkezelsje/forgalmazdic dltal kézzétett uiolsé napi, legfrissebb egy jegyre juld nettd eszkszérték alopién kell meghatdrozni. Magyarorszégen be nem
vazelett koliektiv befekietési ériékpapirck esetében az értékelést drfolyamot a Reuters vagy Bloomberg dlall kézélt legfrissebls egy fegyre juld nelld eszkazérigk
alapidn keil meghatérozni. _
Zart végli befekietési alopok esetében:
- amennyiben az adoft zdartvégi befeksetési alap jegyeire van driegyzés, a befektetési jegyek T napra vonatkozé értéke o leghissebb vateli &5 eladdsi
arjegyzés kézépértékén keri! meghatdrozasra;

- amennylben az adoft z6rivégl befekistési alap jegyeire nincs drjegyzsés, a leguioiss rendefkezésre Glls egy jegyre iuté eszkdzértéket kel alkalmazni,

Repo megdllopeddsok

Repo megdllapodasok {azonnali vétel - hatdridés eladds) ériskelése sordn o repo megdliapodasban szerepld értékpapl azonnali vételérst o

hatdridés eladdsi ér és a2 azonnali vételdr kézst differencia T napra esé idSardnyos részével kell megnévelni.

Létra 52616 betét (folydszamla)

A nettd eszkdzértéket a ldtra sz6l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, minthe azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.

Lekotott betét

A lekoist betéiek &sszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni. A kiflénleges betéti konstrukeidnak mindsils
sirukitrélt termékek esetében o T napig felhalmozolt kamat megdilapitdsdanak hagyomdnyostol eltéré médiat a betétlekétési keretszerzsdés

ifletve o lek3tési megbizds tartalmazza.

Szérmaziatott iigyletek

Az Ssszetelt szérmaziatolt igyleteket az claptermékre felbontva kell kezelni. A t6zsdei hatGridas gyleteket és a t6zsdén kiviili hatdridss
Ugyleteket az glapul szolgdls eszkdz és az ligylet altal generdlt fikiiv vagy valds pénzéramlds ssszeiételeként kell kezelni. A nem forintban
denomingli poziciskat o Letétkezeld dltal meghatdrozott T-1 nap 16:0C drakor érvényes Letétkezeld dital meghatarozott fixing arfolyamok

alapian kell értékelni,

Az Alapkezels az Alap devizdban ifletve befekietési eszkézben meglévs nem szdrmaziatoft hosszé [révid) poziciéjat az ugyanezen devizan
illetve befektetési eszkézan alapuls révid thosszi) szdrmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szérmaziatott — ugyanazon alapui

szolgald eszkdzben meglévs — hosszd és révid pozicidkat egymassal szemben netiésithatia a Térvény 273.§-gban megfogalmazott szabdlyck szerint,
Az érigkpapirra, illetve indexre kétét hatridss Ggyleteket az alapul szolgalé eszkéz piaci drfolyaman, az opciss szerzédéseket pedig

az olapul szolgéls eszkéz piaci drfolyoma és oz opcié deltatényezdiének szorzatdn kell figyelembe venni,

Az opcids poziciék ériekelése az adott opeidre driegyzést nyijtd befekietési szolgdliaték dlial jegyzett és o Letétkezelé dital meghatdrozott
professziondlis adatszolgditatd - REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dlial kézolt vételi és eladdsi drakbol szamitott, szémtani dtlagként meghatdrozoft
kézép drfolyam alapjén teriénik.

A szérmaziato! iigyletek évvégi értékelésekor az gylet piaci értékének Ssszagét kell értékelési kilonbézetként elszamolni az értékelési kilsnbszet

tarialékdval szemben. Az ériékelést kilonbézet minden értékelss alkalmaval elszémoldsra keril o iskényvi szamldkon.

Tozsdeén kiviili szarmoztatott igyletek

1. Hataridés vételi megdliopoddsok

A hatdridés vételi megéliapodasck T napi eszkézérieke @ migéhes instrumentum fentiek alapién meghatdrozot T napi piaci érigkének &s o
hotdridds megdltapoddsban szerepld vételi drfolyam T napra vonatkezs jelenériékének o kilonbézetével egyerik meg.

2. Hatdridés eladdsi megdllapoddsok
A hatdridés eladdsi megdllapodésok T napi eszkdzériéke o hatdridés megdllapoddsban szerepls eladdsi arfolyam T napra vonatkezé

jelenéridkének &s o magsties instrumentum fentiek alopidn meghotdrozott T napi placi érigkének kilénbézetével egyezik meg.

A hdrom honapndl hosszabb hatralévs hutamideil devizara sz6l6 hatéridés vételi 45 eladdsi megallapoddsek esetében a nagy nemzetkézi hirigynaksegek

altal kbzzétett kamat swap jegyzéseket kell telhasznéini vagy az azokbél szémolhatd implikdlt kamatokkal kell elvégezni a diszkontdldst,
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3. Opcids Ugyletek

A vastrolt opcick ériékelése az adott opcidra driegyzést nydjté befekietési szolgdltatok dltal jegyzel és a letétkezald dlial meghatérozoft professziondlis
adatszolgaltaté - Reuters vagy Bloomberg - ltal kozble vételi és eludasi drakbal szamitott, szamtani dllagként meghatdrozott kbzép drfolyam alopidn friénik.
Amennyiben az ariegyzés T-1 napndl régebbi vagy nem elérhets, ckkor vagy o Bloomberg-en talélhaté opcié drazdsi modellek kozil a letdkezels dltal
kivalasziolt mddszerrel vagy «z alabbi médon kell az opcidk érigkét meghatdrozni:
a} Eurdpal opcié esetén: a leguiolst elérhetd driegyzés alapian szamitolt implikalt volatiits felhasznaldsdval a Black-SCHoles modell alapién szémitoft értek
b} Amerikai opcid esetén:

véleli opcid: oz alaptermék -1 napi prompt arfolyama minusz a kétési ar, amennyiben az eredmény pozitiv , kilénben nulls

eladdsi opcié: a kétési &r minusz az alaptermék T-1 nepi prompt drfolyema he az eredmény pozitiv, agyébként nulla.

Tézsdei szdrmaziatott igyletek

AT napi netio eszkdzériék kiszamitasa sordn a T-1 napi nyitott tzsdei szdrmazékos pozicickat oz adolt instrumentumea kézzétatt T-1 napi

hivatalos elszémald ér alapjan kell ériskelni,

Kotelezettségek
Az Alap T értékelési napon fenndlis kételezettségei az alabbi méden kerilnek meghatérozdsra:
Az Alap léirehozdsdval kapesolotos kéltségek -amennyiben azokat nem teljes egészében az Alopkezeld viseli- oz Alap elsé Uzleti évében egyenletesesn
elosziva kerilnek az Alapra terhelésre.
Az Alapot terhels és folyamatosan felmeriild kaliségek és dijak idéardnyosan keriinek az Alapra terhelésre.

Az elSre nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idépontidban keriinek az Alapra terhelésre.

Az dllamkétvények vételekor a megvésaralt kamatot bevéte! csikkents fényezdként szémolia of oz Alap. Az eladésker az eladott kamat bevéselként
jelentkezik. Az év végi dlértékeléskor ¢ megszolgdl kamatot ériékeldsi kilanbozetbs! szdrmazé dkendvekményként szémolja €l az Alap

az ériékpapirok értékkilénbézetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. t6rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Kermanyrendelet 5.5 (8] bekezdésével
6sszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjén az iizleti év mérlegordulsnapian ferndllé és o mérlegkészités idéponticig pénziigyileg nem rendezet,
hérom hénapen tili lejarati; kivetelésnél (ideérive o hilelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasckkal szembeni kiveteléseket, o kdlcssnkent,

az elélagként adott sszegeket, tovébbé o bevételek aktiv iddbeli elhataroldsa kézstt 16vé kavetelésiellegii teteleket is), azok keletkezésekor
értdkvesztést kell elszdmolni - mérlegkészités idépontidhan rendelkezésre dllé informécick alapién - a kovetelés kényv szerini éndke

&s a kdvetelés varhatdan megtériils 8sszege - veszteségiellegli - kilonbézat 8sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilénbézet

tarkésnok mutatkozik &s jelentds Ssszegd.

Az Alap a valute., devizakészleteket és a kilfsidi pénzérigkre szold kéveteléseket, ill. a devizakétlezetiségeket azok bekeriléskor

MNB deviza drfolyamon szémitott forintériéken veszi fel o kényveibe - o forintért vett devizaeszkézoket az érle fizetelt

foriniésszegben - és a szamviteli politikéban régzitett médon, oz értékelés napian o devizoeszkézsk és kételezattségek kényv szerinti
forintériéke &s az értékelés napi MNB devizadriolyamon dtszémitott ériske kézéti kilinbézet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban

szémolja e,

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem Krténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa o kezelési szabalyzatban eléirtak szerint t5riénik.
A forgalmazds névériékben az induls 13két, o befekietési jegyek névériske és folyd dra kézfi - az értékeléshdl adads -

kitldnbézet a tékendvekményt valioziatia.
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4. A mérleghez kapcsolddd megjegyzések
4.1. Infarmécick az Alop porifélisjérs!
Az értékpapirok 26ré dllomdnya ez év uiolsé napjdn érvényes piaci ariolyamon kerilt kimutatasra.

A / Diszkont papirok

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték efi-ban Ert.kiil kamat Ert.kiil. egyéb Ssszeg eftbon
D150401 HUF 134 769 0 2762 137 531
Osszesen: 134 769 0 2762 137 531
Ertékpapirok sszesen 134 769 o 2762 137 531

B/ Pénzeszkézak

Az Alap a devizds tételeinek dtértkelési killonbszetét o beszamoloban az eredménykimutatésban szerepelte, amelynek dsszevont ériéke 2014.12.31-én

67.479 eFt arfolyam nyereség.

Baszerzési Atéridkelési Meérlag szerinti

Devizanem érték eftban kilsnbézet Ssszeg eftban

Folydszdmla HUF 4982 478 0 4982 478
Deviza folydszéamla EUR 304 869 25 688 330 557
Equilor devizaszdmia EUR 55266 1 044 56310
Deviza folyészdmla yso 1213 486 ¢ 412 1222898
Equilor devizaszémla usD 202 800 31 256 234 056
Deviza folydszamla GBP 598 7% 677
Osszesen: 6 759 497 67 479 6 826 976

¢/ Szarmaztafott ligyletek

Az Alap abszolit hozamedlt kévets szdrmaztatott alap, amely befekietési célic elérése érdekében aktivan befektet / befekiethet szérmaztatol/derivativ

Ugyletekbe. Ezek egy része fedezeti céli szolgdl, azaz az EURban, GBPben, CADban, AUD-ban stb. megvasdrolt befekletési eszkzokba! szarmazs

deviza kitetiség megsziintetését. A futures igyletek ezzel szemben alopvetden spekulaciés céllal keriliek megnyitdsra, mind a részvény indexekre, mind a

kstvényekre sz6l6 poziciok esetében. Ezek célia az Alap pénzpioci hozamok feletti hozamdnek biztositasa.

Az ligyletek jellegébdl fokadsan a futamidé alatt az iigyletek napi nyereség/veszleséy poziciéids az Equilor esetén o felek nem szamoliak el egymés felé.

Az Alap o fedezeli iigyleteihez kapesclddaan dvadékot helyezett el egy elkiilanitett szamlan. Az gyletek tizikai leszdllitdsra nem keriiinek, az Alopkezels

a forward és futures iigyleteket lejarat eldi spot piaci Ugyletiel zérja. A felek az igyletek lejaratakor a forward /futures tigylethél és az azt lezdrd spot tigyletbsl

egymassal szembeni nyereség/veszleség pozicidt netié médon szémoljak el. A BUX futures esetén oz elszémolas naponta megtsriénik.

Az Alap futures tigyletekbdl szérmazé eredménye 2014.6v sorén 28.236 e Ft veszteség volt, 2014.12.314n nyitot futures igyletekkel nem rendelkezik.

Az Alop forward iigylesekbél szérmazé eredménye 2014. év sordn 1.513 & Ft nyereség.

Az Alap 2014.12.31-én a kévetkezd nyitott forward igyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinti

2014.12.314 picei

Megnevezés: Devizanem / Tipus Lejdrat Pariner 8sszeg devizébon érisk e HUF

USD150115FwWD 8D / hotdridés deviza eladds 2015.01.15 ING Bonk 3 000 000 33626
USD150115FWD USD / hatéridés devize eladds 2015.01.15 ING Bank 2 500 000 =25 022
EURT 501 14FWD EUR / hatdridés deviza elodds 2015.01.14 ING Bank 1230000 351
Osszesen -58 297

A kdtési ér a nullés szamloosztalyban keriil kimutatdsra, ennek Gsszege 1.754.782 ¢ Ft.

Az Alap wz USD150115FWD tigylesétbal lezdrt 500.000 USDH, de o pénziigyi rendezés csok 2015.01.29-6n rtént meag, oz ebbé! szdrmazs

kételezettség értéke 2014.12.31-6n 5.200 e F1.

Az EURUSD15C129 lgylet teljes egészében lezérdsra kerllt, 2,000.00C EUR érigkben 2014.12.31-6n Az ligyleten elért 64.400 USD nyereség realizdlésa csak 2015.01.29-6n

tortént meg, @ 2014.12.31-6n fenndllé kévetelés 16.688 e Fr.

Az Alap swap lgyletekbél szdrmazd vesriesdge 2014-ben 11.942 0 1.
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4.2. Elhatdroldsck részletezése

Bevételek akiiv idébeli elhatéroldsa {adetok eFtban} 2013.12.31 2014.12.31
Folyészamia kamat elhatdroldsa 1 202
Bsszesen 13 202
Koltségek passziv idébeli elhatdrolésa {adatok eFtban} 2013.12.31 2014.12.31
Mérlegvizsgdlat 237 257
Letétkezelési dij 1017 632
Keler dij 130 24
MINB feliigyeleti dij 790 454
Osszesen 2174 1367

4.3. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejarat] kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkeziat.

Az Alapkezels az Alap hozaménak és tSkéjének magévdsdra nem tett érickbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezetef, -biziositékot, Gvadéket, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megiegyzések

Az Alap a ré vonaltkezs, 215/2000. Kormanyrendelet clapidn készili az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

2013, 2014.
Kapott kamat értékpapirok utén 424 863 91008
Folyészédmlakamat 79972 ‘ 23350
Kapott/jaré osztalék részesedés 14 847 o
Swap iigylet kamatbevétele o 4 457
Ertékpopir érickesitésébs] szdrmazé drfolyam nyereség 568 459 197120
Futures Ugyletekbdl szdrmazé arfolyamnyereség 1052183 4603 959
Forward Ugyletek drfolyamnyeresége 430 594 140 822
Arfolyamkillanbazet 247 441 131 000
Kapott kamat pénzinitdl 112774 28 572
Gsszesen 2931133 12206 488
Pénziigyi miiveletek raforditasai részietezése { e Fi-ban)
Swap ligylet dija ¢ 16 600
Ertékpopir ériékesitésébdl szarmazs differencia 332 294 170 122
Futures tigyletek drfolyamvesztesége 1261102 632195
Forward dgyletek drfolyomvesztesége 250 45] 139 309
Arfolyamkillénbbzet 373 602 73 666
Osszesen 2 217 449 1031 892

A pénzigyi miveletek bevételei és rdforditasai k&z&1 mutatia ki az Alap o forward &s futures és swap iigyleteinek eredményhaiasét.
A forward ligyleteken 2014-ben 1.513 e Fi veszieség, futures igylefeken 28.236 eFt veszieség mig a swap lgyleteken 11.943 e Ft veszteség keletkezett.

Egyéb bevételek és egyéb raforditdsck sem 2013-ban sem 2014-ben nem voltak.
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A mikddeési kdltségek részletezése { e Fi-ban)

2013. 2014,
Bankforgalmi jutalék 463 234
Alapkezelé kélisége 228714 132 111
letétkezeld kéltsége 15 248 8 807
Futures bigyletek dija 3509 4268
Keler dij 586 451
Mérlegvizsgdlat 432 268
Kényvvezetés 2393 2393
Ertékpapit mozgatds kéltsége 7 657 498
MNB feligyeleti dij 3788 2 201
Osszesen 262 890 151 431
Rendkiviili eredmény részletezése
Rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 20 14-ben, sem 2013-ban nem veliak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j[Svedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajdt 16ke részletezése 2013.12.31 2014.12.31
I. Indulé toke & 648 643 4 034 375
Kibocs. bel. jegyek névértéke 29 422 268 29 949 686
Viszavas. bel. jegyek névériéke 22773 625 2591531
H. Tékevaltozéas (tokencvekmény) 4 649 258 2 860 993
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 2 525797 654 767
Ertékelési kislénbézet tarlaléka -101 135 55535
Elé26 évek eredménye 1773 802 2 224 596
Uzleti év eredménye 450794 37 165
Sajat toke 11 297 901 6 895 368

6. Az éves beszamolé és o portfolio jelentés kdzéth eltérések okainak meghatarszasa:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2015, janudr 31-ig ismertié valt informdcidkra épil, addig a portslis jelentés szamai 2015,
elsé forgalmazési napidn, mint nyitd ériék kerlltek meghatdrozésra ¢ 2014, &vi uiohss forgalmazast napi dlloményi adatok alapién.
A kotelozetiségek kézét is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazdsi napig szémalt dijtételek, mig az éves beszémelsban a tényleges

2014, évi kaliségek és ktelezettségek keriinek elszdmoldsta, melyek janudr 31-ig ismerhé vélnak. Az ebbél adéds kilénbézet 1.328 eft

Beszémolé NEE szamitas Killdnbézet {eftbon)

Sajdt 18ke / Nettd eszkszériék & 895 368 6 909 031 13 663
Kilénbdzet tételesen:

Ertékpupirok 137 531 137 531 0
Folydszdmla 6 826976 6 829 682 2706
Kovetelések és Aktiv ethatéroldas 11 684 1579 802 1568118
Kotelezetiségek &s Passziv elhat. 22 526 -1 579 682 -1 557 156
Haldridds lgyletek Ggyletek -58 297 -58 302 -5

A folyészémla elhatérolt kamata a NEE szdmitdsban o kévetelések o beszdmoldban pedig az akiiv idébeli elhataroldsck
kézét kerilt kimutatasra. Az elsS forgalmazasi napig és o 2014.12 31.ig esedékes folydszamla kamat kilsnbézet Ssszege 807 e Ft.
A folysszamlan 2015.01.66-6n sziorndzdsta keriilf 2014,12.314 ériéknappal 2.706 e Ft swap unwinding cost ez okozza a netté eszkizénékis] vald eltérést.

A 2014.12.314n nyitott hatdridés deviza eladdsi igyletek ériékelésébdl srarmazé kildnbdzet 5 e Fr.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2013. 2014.

1. Befeklefelf eszkdzék oz Gsszes eszkdzokhsz 0,00% 0,00%
2. ForgbeszkSzdk az sszes eszkdzékhéz 99,12% 100,84%
3. Sojdt 1cke arényc az Ssszkételezelfséghez + sojél Idkéhez 99,80% 99.67%

4. Hosszij lejarats kételezettségek o HIK + sojdt tokéhez
af g sajdt t8kéhez Q,00% 0,00%
b/ 0,00% 0.00%

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talathaté.

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz, mellékletben talalhats.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kim

a 4. 5z, mellékletben talalhaté.

Budapest, 2015. 4prilis 23.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzok az Gsszes eszkézdkhéz

0,00% Befekietett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézdk ax sszes eszkdzdkhoz

100,83% Forgdeszkdzak

Osszes eszkdz

3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkélelezefiséghez + sajdt Iokéhez

99,67% Sajét t5ke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszt lejdraty kitelezettségek
a/ o RIK + sajdt tokéhez
b/ asajdtiSkéhez

a/
0,00% Hosszd lejaraty kotelezettségek
Hosszu lej. kof. + Sajaf icke
b/
0,00% Hosszi lejérati kdtelezettségek
Sojar 15ke

Budapest, 2015, aprilis 23.
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2. sz. melléklet

2014,
Likviditasi jelentés értékpapiralapra
eFtban
I. Hitelallomany Ssszetétele 0
eftban
. Kéltségek ssretétele Pénziigyileg realizalt 139 889
Elszémolt Efhatarolt/ szdliitak

Bankforgalmi jutalék 234 0 234
Alapkezelé kélisége 13211 9478 122 633
Letétkezeld ksltsége 8 807 632 8175
Futures Ggyletek dija 4268 0 4268
Keler dif 451 24 427
Mérlegvizsgdlat 468 257 21
Kénywvezetés 2393 199 2194
MNB feligyeleti dij 2201 454 1747
Ertékpapir mozgatas kalsége 498 o] 498
Ossz: 151 431 11044 140 387
111, Ertékpapiralap vagyondanak megosziasa Sajat 1oke 6 895 368 eft-ban
ill. %-ban

idészak nyitédliomdany idészak zarddllomdny
Vagyonelem Megoszids
Pénzeszkordk 1073757 & 826976 99,01%
ebbdl:leksian batet ¢ 0 0,00%

Id&szak nyitéallomany iddszak zarodlomény
Vagyonelem t6zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Egyeb kotveny 1 5346 246 [} [ [¢] 0,00%
BTEL2014/A 170 442 0 ¢} 0 0,00%
BTEL2014/C 178 350 o 0 0 0,00%
SIRCN140602 621 849 0 ¢ 0 0,00%
WESAU200312 575 605 0 v 0 0,00%
Diszkont pupirok ] 8 179 239 0 137 531 1,99%
0140305 0 285195 0 0 0,00%
MNB 140108 o 3948 120 0 o} 0,00%
MNB140115 ¢ 3945 924 4] o 0,00%
D150401 o} o] 6] 137 531 1,99%

idészak nyitodliomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem 16zsdén kiv. t8zsdei tdzsdén kiv. Megoszids
Hataridés tgyletek 3 646 95 594 0 -58 297 0,87%
Devizara kététt forward o 95 594 o] -58 297 -0,85%
EUR130111FWD 0 ¢ 0 o] Q,00%
EURT30206FWD 0 ¢ 0 o G,00%
EUR130206FWD 0 o 0 o] 0,00%
EURCAD1I30215 0 C 0 0 0,00%
EURUSD130215 0 0 Q0 0 0,00%
CADI130109FWD 0 0 0o 0 0,00%
GBP130110FWD 0 0 0 0 0,00%
GBP130123FWD 0 0 0 0 C,00%
EURUSD140115 0 -1 937 QO 0 0,00%
EURUSD140115 0 -699 Q 0 0,00%
EURUSD 140115 0 -1 205 o} 0 0,00%
EURUSD 140115 0 1777 ¢} 0 0,00%
USD140115FWD 0 14 294 ¢ 0 0,00%
CAD140115FWD o 21926 o} 0 0,00%
EURAUD140122 ¢l 48 910 o 0 0,00%
EURTRY 140122 o 19 177 ¢ 0 0,00%
GBP140122FWD o -3 095 ¢l 0 0,00%
USD130115FWD o 0 0 -33 626 -0,49%
USD150115FWD o] 0 0 25022 -0,36%
EURISGCT 14FWD ¢ 0 0 351 0,01%
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Idészak nyitédllomany

Idészak zdrdallomdny

Vagyonelem t&zsdei t6zsdén kiv, t&zsdei t6zsdén kiv. Megoszlds

Futures iigyletek 3 646 o 0 Q 0,00%
ESH4 INDEX -3947 o] 0 0 0,00%
TYH4 COMDTY 7593 ¢ 0 0 0,00%
Aktiv idobeli elhatarolasok o 11 0 202 0,00%
Kévetelések 422 202 0 11482 017%
Osszesen 1 549 892 9 770 803 o 6917 894 102,04%
Budapest, 2015. dprilis 23.
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3. sz. meliéklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozdas

{MCk&dési cash flow, 1-13. sorok)

oW —

O N O

. Targyévi eredmény (befolyt béreti dijek, kapott hozamok nalkil) «
. Elszédmolt amortizécid +

. Elszémolt érigkvesziés és visszalrds +

. Elszamolt értékelési kiflénbozet »

4.a. Elszamolt ériékelési kilénbézet korrekeid =

. Céhartalék képzés és felhasznalas kilénbozete +

. Ingatlan befektetések éridkesitésének eredménye =

. Ertékpapir belekistések értkesitésének, bevalidsanak eredménye =
. Belektetett eszkdzsk dllomanyvdlozdsa =

. Forgdeszkézok dllomdnyvaltozasa +

9.a. Ertékpapirek dllemdnyviliozésa +

. Révid lejarat kételezettség dlloményvdltozdsa =

. Hosszi lejdratd kételezettségek dlloményviliozdsa =
. Aktiv idébeli elhatdroldsck dllomdanyvéltordsa &

. Passziv idébeli elhatarolasck dllomanyvditozasa =

Ii. Befektetési tevékenységhbél szarmazé pénzeszksz-valtozas (14-19, sorok)

14.
15.
16.
17.
18.
19.

Ingatlanok beszerzése -
Ingatlanck eladdsa +

Befolyt bérleti dijak +
Eriekpapirok beszerzése -
Ertékpapirok elodésa, bevaltdsa +
Kapott hozamok +

L. Pénziigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-valioras (20-26. sorck)

20.
2%,
22.
23.
24.
25.
26,

Befektetési jegy kibocsdtas +

Befekietési jegy kibocsatas sordn kapoft apport -
Befektetési jegy visszavélidsa -

Belektetési jegyek vtan fizeteit hozamok -

Hitel, illetve kéleson felvétele +

Hitel, fllefve kaicsdn térlesziése -

Hitel, illetve kéicsdn utdn fizetetr kamat -

IV. Pénzeszkézdk valtozasa (zizllziil. sorok) +

Budapesi, 2015. aprilis 23.
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4. sz melléklet

Portfélio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lejsiromszéma:
Alapkezeld neve:
Letetkezeld neve:

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap, 1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szdmitds fipusa: T+1 nagi

Forint
Targynap {T): 2014.12.31
Sajat téke {Ft: 6 909 030 572
Egy jegyre jutd NEE: 1,712541

Darabszém:

4034 374 656

A targynapi netté eszkszérték meghatarozasa:

ezer Forinf
l. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany [Ssszes): Hitelezd Futemidé Osszeg/Erék {e Fi) %
Osszeg/Erték (e Fi) %
1/2. Egyéb kitelezeftségek [Ssszes): -1 579 681 100
Alapkezelbi dif mialt -10 900 0,69
Letétkezeldi dij micit 727 0,05
Bizomdényosi dij mialt 0 0
Forgalm. kig. mictt 0 0
Kézzétételi kig. miatt o 0
Rekldm kig. miatt o 0
Kaliségként elszdmolt egyéb tétel miatt 744 0,04
Egyeb - nem kdltség alapi - kitelezetiség -1 567 310 99,22
/3. l Céltartalékok [Bsszes): E
/4. } Passziv idébeli elhatdroldsok [Bsszes): i
| Katelezenségek Ssszesen: -1 579 681 100
1. ESZKOZOK Osszeg /Enék (e Fi} %
/1. Folydszamla, készpénz (Hsszes): 6 829 681 80,46
EGQUILOR ZRT / EUR 56 310 0,66
EQUILOR ZRT / HUF 0 0,00
EQUILOR ZRT / USD 234 056 2,76
Raiffeisen Bank / EUR 330557 3,89
Raiffeizen Bank / GBP &77 0,01
Roiffeisen Bank / HUF £ 985 183 58,73
Ruiffeisen Bank / USD 1222 8%8 14,41
i1/2. | Eqysb kivetelds (Ssszes): 1578 793 18,60
1991342 KP. terhelés Eszkéz/ 129 565 1,53
1992074 KP. terhelés Eszkéz/ 646 996 7,62
1991341 KP. terhelés Eszkéz/ 124 000 1,46
1991931 KP. terhelés Fszkéz/ 48 452 0,57
1992075 KP. terhelés Eszkaz,/ 629 780 742
/3. Lekatstt bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidé [+] 4]
/3.1, Max. 3 ho lekétési [Bsszas): ¢ ]
11/3.2. E 3 hénapndl hosszabb iekdtést 0 ¢
Megn. Devizanem Névértek Osszeg/Eriék le FY) %
/4. I Ertékpapirok [Ssszes): 137 530 1,62
/4.1, | Allampapirok (Bsszes): | | i 137 530} 1,62
H/4.1.1. I Kétvények [Bsszes): ) 0
/4.1.2, I Kincstarjegyek [Bsszes): 137 530 1,62
D150401% HUF 138 000 137 530 1,62
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li/4.1.3. ] Egysb jegybankképes ép. 5! 5
Il/4.1.4, | Kilfsldi alompapirek {Bsszes): 0 0
1/4.2. | Gordéthoddi és egyéb i | | of )
1/4.2.1. I Tézsdére bevezetett [Bsszes): &) )
li/4.2.2. | Kiligld; kavények {Bsszes): ) 5
1/4.2.3. | Tézsdén kivili [8sszes): 0 o
/2.3, | Részvények [Ssszes): | | | o} G
174.3.1. | Tézsdére bevezetett (dsszes): ) 0
l/4.3.2. I KiMfoldi részvények |Bsszes): ) o
1/4.3.3. I Tozsdén kivifll [Bsszes): 0 0
/4.4, E Jelzdloglevelek {asszes): l of 0
1I/4.4.1. | Tézsdére bevezetetl [Ssszes): 0 o
l/4.4.2. | Tézsdén kivili {Bsszes): 0 0
/4.5, { Befekietési jegyek {6sszes): | | | O
0/4.5.1. | T8zsdére bevezetelt [Bsszes): 0 I3
Il/4.5.2, | Tozsdén kivili (3sszes): 3} 5
H/4.6. | Karpoilasi jegy [8sszes): 0
/s, f‘\kh'v iddbeli ethatarolasok I 009 0,01
[bsszes):
RAHA EUR Folyészamla felhalmozott 4 0,00
RAHA HUF Folydszamla felhalmozott 290 0,01
RAHA USD Folydszamla felhalmozot 15 0,00
1/6. Szdrmazfatott Ggyletek érickelési .58 301 -0,69
kilanbszete:
EURIS0TT4FWD 335 0,00
USD1501 15FwWD 33619 0,40
USD1501 15PwWD 25017 0,29
| Eszkazsk ssseasen: i 8 488 712 100}

Budapest, 2015. aprilis 23,
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM STARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap éltalénos informécick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szérmazialott Alap
Lajstrom széma: 1111-168

Alapkezelé neve: Raoiffeisen Befektetési Alupkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Fergalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u, 6.
Kénywizsgdld neve: RSM DTM AUDIT Tandesadé Kf., Frick Beatrix
Szekhelye: 1138 Budapest, Faludi v, 3.

Elszdmolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvanos nyflt végii értékpapir alap

BAMOSZ kategdria: abszelit hozami alap

Futamideje: haidrozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alep portfslisjanak sszetételét elsdsorban a deviza- és kamaipioci kilétasok figgvényében alokitja ki. Az Alapkezeld
az Alap 16kéjét az dilempopircken, egyéb hilelviszonyt megtestesitd ériékpapirokon &s a hagyomdnyos betsteken felil szérmaziatolt
eszkdzokbe (ideérive o specidlis szdrmaziatott Ggyletnek tekinthetd strukturdli termékeket] &s korlétozott mérékben egyéb kockézatos
eszkdzdkbe (részvény, certifikdt, stb.} fekteti be. Az alap 4licl vasarolhaid sirukiurdlt termék esetében o reiizalt hozam jellemzden

valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatdl figg.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakulésa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyamvéltozas* Netté eszkdzérték A ref. index hozama
2014. december 31 0,74% 1,712529 Ft 65924 149 896 F+ -
2013. december 31 0,46% 1,699962 K 11323177320k -
2012. december 28 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 F
2011, december 30 4,24% 1,510903 Ft 14125112120k
2070. december 31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft
2009. december 31 10,34% 1,355163 K 1381093412 F
2008. december 31 8,42% 1,228131 Ft 1318553992 Ft
2007. december 31 7 77% 1,132796 Ft 1 440 652 761 Ft
2006. december 29 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft

* 2006-ra az alap 2006. janudr 13+ induldsatsl

Az drfolyamvéltezas szazalékos mériéke o befekfeld dital elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben o teljes évben megtarioita

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek sszefiiggésben oz atapok {Gvébeni hozamaival, A

X Raiffeisen g
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2014,

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adolt naptari évre vonatkoznak. Az ulap indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.0%1.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd [ Néveérték | Eszkoz érték i %

Atruhézhaté értékpapirok 9 726 082 548 86,05
BTEL 2014/A HUF HUQO00347943 164 700 000 170 554 756 1,51
BTEL 2014/C HUF HUO00C0352232 160 000 000 178 463 520 1,58
D140305 HUF HUOO00519350 286 600 000 285195373 2,52
MNB140108 HUF HUO0C0624895 3 950 000 000 3948 119 80O 34,93
MNB140115 HUF HUOO00424903 3 950 000 000 3 9435 923 600 34,91
SIRCIN140602 CAD CAB20Z8KANTS 3000 000 622 069 321 5,50
WESAU200312 AUD AUICBO204134 3 000 000 575756 178 5,09
Banki egyenlegek 1077 677 855 9,53
Folydszamla - AUD AUD 36 607 576 0,32
Folydszamla - CAD CAD 19 826 272 0,18
Falyészémla - EUR EUR 153 848 162 1,36
Folyészémla - GBP GRP 598 558 0,01
Folyédszémla - HUF HUF 160 159 378 1,42
Folydszamla - USD Ush 706 637 909 6,25
Kévetelések 104 863 315 0,93
Hataridas igyletek 104 863 315 0,93
Egyeéb eszkozok 418 118 994 3,70
E-r‘r‘ékpopl'r Ggyletek elszamoldsabd! ereds kévetelések 418 118 994 3,70
Egyéb eszkoxdk 871 435 000 771
Osszes eszkéz 127198 177712 107,92
Egyéb kotelezettségek -B82 180 -0,01
Hatéridds futures ligyletek 255 001 0,00
Ertékpopir ligyletek elszamoldsébsl ereds kitelezettségek 627 179 -0,01
Kafelezettségelk ~894 761 430 -7,92
Egyéb kotelezettsgek 885739794 7,83
Hatdridés dgyletek -9 521 836 -0,08
Netto eszkéxrértek 171302 534 102 HUF
Unitok széma & 648 643 367

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,699976 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzott eltérés okai:

Az eltérés alapveté cka, hogy mig a beszameld 2014. januér 31-g ismertié vélt informacickra épill, addig o portfolié jelentés szémai

2014. elsd forgalmazdsi napjdn, mint nyits ériék keriliek meghatdrozdsra o 2013. évi utolsé forgalmazasi napi élloményi adatok

alapjn. A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2014. évi forgalmazasi napig szdmolt diiételek, mig az éves

beszamoloban o tényleges 2013. évi kiltségek és kotelezetiségek keriiinek elszémolésra, melyek januér 31-ig ismertté valnak. Az ebbél

adddd kildnbozet 686 eft

Beszdmold NEE szamitds Kilsnbszet leFtban}

Sajdt tske / Nettd esrkdzérisk 11297 901 11 302 534 4633
Killdnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 9 725 485 9 726 083 598
Folydszamla 1073757 1077 655 3 898
Kovetelések és Aktiv elhatarslas 422 213 1289 322 867 109
Kotelezettségek és Passziv elhat. 22794 -B885 BBS -863 092
Hataridés tgyletek gyletek 99 240 95 340 3 900
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A kamatozéd ériékpapirok esetén a NEE kimutatés a 2014, év elsd forgalmazasi napjdiy esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszamoléban @ 2013.12.31-g esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbd! adéds killénbség 598 e Ft. A folydszamla &5 o lekaisi betét
elhatérolt kamata a NEE szémildsban o kévetelések a beszémoldban pedig az aktiv idébeli elhataroldsok kézst kerilt kimutatasra. Az

elsd forgalmazési napig és a 2013.12.314g esedékes folydszdmia kamat kiilonbézet &sszege 12 e F1.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkdzénék | %
Atruhézhaté érékpapirok 137 530 248 1,99
0150401 HUF HUOGOOC519921 138 000 000 137 530 248 1,99
Banki egyenlegek & 830 690 919 98,87
Folyészdmla - EUR EUR 386 871 433 5,60
Folydszamia - GBP GBP 677 396 0,01
Folyészdmia - HUF HUF 4986 173 686 72,17
Folyészdmia - USD UsD 1 456 968 404 21,09
Kévetelések 335 190 0,00
Hatdridds igyletek 335190 0,00
Egyéb eszkoézdk 1578 792 484 22,85
Egyéb kovetelések T 578 792 484 272.85
Osszes eszkéz & 547 348 841 123,71
Ké&telezeHségek -1 638 318 269 -23,71
Egysb kételezetissgek 1579681738 22,86
Hataridds Ugyletek -58 636 531 -0,85
Netté eszkazérték 6 909 030 572 HUF
Unitok szama 4 034 374 656
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,712541 HUF

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig o beszdmold 2015. jonudr 31-ig ismerté vélt informacickra épil, addig o portfélié jelentés szdmai
2015. elsé forgalmozési napjdn, mint nyité érick keriftek meghatérozésra o 2014. évi utolsé forgaimazési napi allomanyi adatok
alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek oz elsd, mar 2015. évi forgalmazési napig szémolt dijtéielek, mig oz éves

beszamoléban o tényleges 2014, évi koltsegek és kotelezettségek kerilnek elszémoldsra, melyek janudr 31-g ismertté vélnak. Az ebbdl

adddé kilsrbdzet 1,328 oFt

Beszémold NEE szamitds Kilénbdzet (eFtban)

Sajat toke / Netd eszkidzenék 6 895 368 & Q09 031 13 663
Kilonbdzet téielesen:

Enékpapirok 137 531 137 531 0
Folyészamle 6826976 6 829 682 2706
Kévetelések &s Aktiv elhatarolas 11 684 1 579 802 1568118
Kotelezeftségek és Passziv ethat. -22 526 -1 579 682 -1 557 156
Hatéridés Ggylefek igyletek -58 297 -58 302 -5

A folyészamla elhatérolt kamata o NEE szémitasban a kévetelések o beszémoldban pediy az akiiv iddbeli elhatdrolasok kézstt keriilt
kimutatdsra, Az elsd forgaimazdsi napig és o 2014.12.31-g esedékes folydszémla kamat kilonbézet ssszege 807 e Fi. A folysszamian
2015.01.06-6n sziomézdasra kerilt 2014.12.31. éntéknappal 2.706 e Ft swap unwinding cost ez okozzo o netid eszkszértékisl vals

eltérést. A 2014.12.314n nyilott hatéridds deviza eladési igyletek ériékelésébdl szarmazé kildnbézet 5 e Fi.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkdzériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2014.01.02-6n 6 648 643 367
2014. évben eladott befektetési jegyek 527 417 784
2014. évben visszavalioft befektetési jegyek 31471 686 495
Forgalomban lévé befektetést jegyek 2015.01.05-én 4034 374 656
Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzériéke 2015.01.05-én 6 909 030 572
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2015.01.05-¢n 1,712541

IV. A befektetési alap &sszetétele

MNagysagrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néverték Eszkoz ertélc Yo
Tézsdén hivatalesan jegyzeft dirvhazhato éntékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott afruhazhaté érékpapirok 0 0,00
Kozelmdiitban forgalomba hozoft dfruhédzhats értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhato ériékpapirok 137 530 248 1,99
0150401 HUF HUO000519921 138 000 000 137 530 248 1,69
Nehé eszkdzértck 6 909 030 572 100,00

Az Alap kamatozd eszkézokbe, kollekiv befekietési éridkpapirokba, részvényekbe és szarmaziaiott igyletekbe feklethet. 2014, év sorén
oz Alap vagyono dtruhézhaté énékpapirokbon volt, diszkontkinestdriegyben, jegybanki 2-hetes (likviditési) kdtvényben. Az Alap

folyamatesan magas készpénzardannya! dolgozett.

2014. évben a portfslic gerincét révid futamidejl, igen likvid kénények adidk. A lejaratok jeliemzéen 2 éven belil voliak, vagyis kevés
kametkockazatot véllaltunk az alapban. A magas likviditdsi hényadot egyrészt o befekletési jegy visszavéltdsok, a tSkekiGramlds
fedezetére tarfotiuk, masrészt jobb befektetés] lehetéségek reményében tartalékoltuk. A tSkepiacok azonban nemigen inogtak meg 2014-

ben sem, o hozamok nem emelkediek, azonban az éltalunk elvért hozamszint o piaci kamatokkal nem taldlkozott.

Az Alap 18bbféle devizét fariolt magyar forint ellenében, illetve keleteurépai t6zsdeindex short [arfolyamesésre iatszd) poziciot epitett fel.
A legnagyobb veszieséget {szdzalékosan} oz Alap a fejlett 15zsdei index hatéridés igyleteken szenvedte el. Analizisink szerint a fejlett
eurbpai és amerikai indexek értékeltsége folyamatosan magas volt, hosszabb téven kedvezéilen. A befekietdi vdrakozasok, iliehve
technikai foklorok tolvefiséget mutatiak t8bbszér is az év sordn, amire alapozva dresékkenssre jafszé pozicidkat vésdroltunk. Ezek
azonban csak dtmeneti sikereket hoztak, mivel a részvénypiacok o megbicsaklésok vtdn t8bbszér visszaugrotiak, az Alap veszteséges

pozicidi 16bbszér likvidaldsra keriiltek.

Az Alapkezelé 2014ben szérmaziatott igyletekben (fSként likvid, tézsdei hatéridds igyletek, valamint OTC deviza forwardok) katétt
izletekkel kivdnt addiciondlis hozamot generdlni. A pozicidkat jellemzden néhény hetes, hénapos idétéven tariottuk., Az Alap
részvényekbe csok fedezeti céllal kétdt, ugyanis o meglévd [kevésbé likvid) BUX decemberi esésre jatszé hatdridds kitetiségét csdkkentette
magyar blue-chip papirok vételével (Magyar Telekom, MOL, Richter és OTP részvények). A diszkonikincstériegyek mellett esak befektetési
kategdridjd kétvények voltak a tulsjdonéban (pl. US Treasury bills, auszirédl vallalati kétvény), amelyek eladdsra keriltek. Az Alap

rendelkezett Btel kdtvénnyel (ket lejaratial is), ezek rendben kifizetésre keriliek. A fejlett (eurdpai, emerikai) részvénypiacckra szdld

hatéridé Ggyletek mellett (ES, GX, VG, NQ, RTA) csak 2015 decemberi BUX hatdridss lgylet szerepelt csak az alkalmazot
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instrumentumok k&zétl, ami @ részvényindexeket illeti. Az év soran sikerrel fektetiiink drupiaci szdrmazékes igyletekbe i6zsdei futures-
Gkbe] is: Brent olajat shortoit az Alap ({CO}. A leglikvidebb hatdridés kétvényfuturessket proxy-hedgeként és spekulativan is alkalmaziuk
{TY, GX). Tobb devizakeresziben kereskedett az Alap [EURHUF, USDHUF, EURUSD, USDIPY, EURTRY, EURAUD, stb.), amelyeket nemesak

spekulativ céllal vett és adott el, hanem fedezeti ielleggel is tartotic ezeket.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2014 Nagysdgrend: eff
Pénzigyi miveletek bevételei 1220 488
Kapott kamat ériékpapirok utén 21008
Folydszamlakamat 23 350
Kapott/jaré osziaiék részesedés 0
Swap Ugylet kemafbevétele 4 657
Ertékpapir ériékesitésébs! szarmazé drfolyam nyereség 197 120
Futures Ggyletekbd! szarmazé drfolyamnyereség 603 959
Ferward Ggyletek arfolyamnyeresége 140 822
Arfolyamkijlanbézet 131 000
Kapott kamat pénzint48! 28 572
Pénziigyi miveletek raforditasai 1 031 892
Swap ligylet dija 16 600
Ertékpapir értékesitésébsl szérmazs differencia 170 122
Futures igyletek arfolyamvesztesége 632195
Forward Ggyletek ériolyamvesztesége 139 309
Arfolyemkilénbazet 73 6606
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0]
A mikddési ksltségek 151 431
Bankforgalmi jutalék 234
Alapkezeld kiltsége 132 111
Letétkezeld kolisége 8 807
Futures igylefek dija 4268
Keler di] 451
Mérlegvizsgdlat 4468
Kénywezetés 2393
Ertékpapit mozgatds kéltsége 498
MNB feligyeleti dij 2 201
Egyéb raforditasok 0
Egyéb réforditdsok 0
Rendkivili bevételek 0
Rendkivili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 37 165
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem 37 165
Ertékpapirok értékkildnbszete 2762
Allamkéivények Y
- kamatokbdl, osztalékbaf 0
-egyéb 0
Diszkont kincstérjegyek 2762
- kamatokbal, osztalékbsl o
-egyéb 2762
Egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 0
- kamatokbél, osztalékbsl 0
-egyéb 0
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Tékeszamla valiozésai 2014. december 31-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eft)

Idészak nyitédllomany Id&szak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkézok 1073757 6 826 976 92.01%
2bbdl:lekdtétt betét o] o C,00%

idészak nyitodtiomany Idészak zdréétlomany
Vagyonelem tbzsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds,
Egyéb kotveny 1 546 246 [+ 0 0 0,00%
BIEL2014/A 170 442 G G o 0,00%
BTEL2014/C 178 350 0 C 0 0,00%
SJRCINT 40602 627 849 0 0 o] 0,00%
WESAUZ00312 575 605 ¢ C 0 0,00%
Piszkont kincstarjegy o 8 179 239 0 137 531 1,99%
D1403035 0 285195 0 0 0,00%
MMNB140108 0 3948 120 0 0 0,00%
MNB140115 0 3945924 0 0 0,00%
D150401 0 0 0 137 531 1,99%

Iddszak nyitddlomany Iddszak zarodllomany
Vagyonelem tbzsdei t6zsdén kiv. t&zsdei 18zsdén kiv. Megoszlas
Hatéaridés Ggyletek 3 646 95 594 o] -58 297 0,87%
Devizara kotsH forward o 95 594 0 -58 297 -0,85%
EURI30T11FWD O 0 0 0 0,00%
EURT30206FWD 0 0 0 0 0,00%
EURI30206FWD O O 0 0 0,00%
EURCADI30215 0 0 0 0 0,00%
EURUSD130215 o} 0 0 G 0,00%
CADI130109FWD o} C 0 G 0,00%
GBP1301 10FWD 0 c C c 0,00%
GBP130123FWD 0 ¢ C ¢ G,00%
EURUSD140115 0 1937 G C 0,00%
EURUSD140115 8] 699 o} C 0,00%
EURUSD140115 0 -1 205 C C 0.,00%
EURUSD140115 0 1777 ¢ o] 0,00%
UsDi140115FWD o] 14294 C 0 0,00%
CADI40115FWD o] 21926 o] 6] 0,00%
EURAUD140C122 o] 48910 0 0 0,00%
EURTRY 140122 Q 19177 ¢ 0 0,00%
GBP140122FWD o 3095 0 o] 0,00%
USD150115FWD o 0 0 -33 626 0,49%
USDI50115FWD o 0 0 25022 0,36%
EURT501 14FWD 0 0 0 351 0,01%
Futures Ugyletek 3 646 0 0 o 0,00%
ESH4 INDEX -3 947 0 o] Q 0,00%
TYH4 COMDTY 7 593 0 0 0 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasol 0 11 () 202 0,00%
Kovetelések 422 202 o 11 482 0,17%
Osszesen 1549 892 9 770 803 0 6917 894 102,04%
Xﬁ; Raiffeisen 8
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VI. Szérmaztatoit ligyletek

2014. evi kotst tgyletek

Kdtésnap Lejarat |{Tranzakcié tipusaiTranzakcié irdnya] Névérték Deviza Magdttes fermék
2014.01.13| 2014.02.19 hatéridés eladas 3 000 000 CAD deviza
2014.01.13[ 2014.01.15 hatéridds vétel 3 000 000 CAD deviza
2014.01.13] 2014.02.19 hataridos eladas 2 500 C00 EUR deviza
2014.01.13] 2014.01.15 hatdridds vétel 84 600 usD deviza
2014.01.20} 2014.03.26 hatdridés vétel 880 GO0 GBP deviza
2014.01.20f 2014.01.22 haidridds eladds 880 000 GRP deviza
2014.01.20| 2014.01.22 haiaridds eladds 2 200 000 EUR deviza
2014.01.20| 2014.03.26 hataridds vétel 2 0C0 000 EUR deviza
2014.01.20| 2014.02.19 hatdridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2014.01.20| 2014,01.22 hataridds elodds 1 000 000 EUR deviza
2014.01.21{ 2014.03.21 hatéridds elodés 30 EUR részvény index
2014.01.231 2014.03.21 hataridds eladés 25 EUR részvény index
2014.01.241 2014.03.31 hatdridés eladas 2 000 ush részvény index
2014.01.24] 2014.03.21 hatdriads eladas 280 ust részvény index
2014.01.27]| 2014.02.19 hatéridds eladas 500 000 EUR deviza
2014.01.27] 2014.03.31 hatdridés eladdas 1 000 usD részvény index
2014.01.29| 2014.03.31 hatéridés eladas 2 000 UsDh részvény index
2014.01.31{ 2014.03.37 hatéridds eiadds 2 000 LUSD részvény index
2014.02.07( 2014.03.21 hatéridds eladds 20 UsD részvény index
2014.02,07| 2014.03.21 hatdridés elodas 20 Usb részvény index
2014.02.10] 2014.03.21 hatdridés eladas 20 UsD részvény index
2014.02.10f 2014.03.21 hataridds eladds 20 usb részvény index
2014,02.11] 2014.03.21 hataridds eladds 50 Usp részvény index
2014.02.11] 2014.03.21 haidridds eladas 50 usb részvény index
2014.02.12| 2014.03.21 hataridds eladds 25 EUR részvény index
2014.02.12| 2014.03.21 hatdridds eladas 50 usD részvény index
2014.02.14| 2014.03.21 hataridds eladés 25 EUR részvény index
2014.02.17] 2014.04.16 hataridds eladds 1 000 Q00 EUR deviza
2014.02.171 2014.04.16 hataridés eladds 3 000 000 CAD deviza
2014.02.171 2014.02.19 hatdridés vétel 3 000 000 CAD deviza
2014.02.171 2014.04.16 hataridds vétel 500 000 EUR deviza
2014.02.17} 2014.02.19 hatéridés elodds 500 000 EUR deviza
2014.02.19} 2014.03.21 hatéridés eladas &0 Ush részveny index
2014.02.19| 2014.03.21 hatdridds eladds - 100 usb részvény index
2014,02.21] 2014.03.21 hatéridds vétel 25 EUR részvény index
2014.02,21| 2014.03.21 hatéridds vétel 25 EUR részvény index
2014.02.24| 2014.03.26 hatéridds eladas 880 000 GBP deviza
2014.02.24| 2014.04.16 hotéridds eladas 1 000 000 EUR deviza
2014.02.27| 2014,03.31 hataridss eladds 1 000 Ush részvény index
2014.02.27( 2014.03.31 hataridds eladds 1 000 UsDh részvény index
2014.02.27( 2014.03.31 hataridds eladds 1 060 UsD részvény index
2014.02.27| 2014.03.31 hataridds vétel 25 000 USD részvény index
2014.02.27{ 2014.06.30 hatdridos eladés 25000 UsD részvény index
2014.03.0712014.04.16 hatdridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.03.10] 2014.03.21 hatdridds eladés 50 EUR részvény index
2014.03.13| 2014.06.20 hataridds eladds 25 EUR részvény index
2014.03.13] 2014.06.20 hataridds eladds 100 UsD részvény index
2014.03.13| 2014.06.20 hatdridds eladds 80 UsD részvény index
2014.03.17| 2014.03.21 hatdridds vétel 125 EUR részvény index
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Katésnap Lejarat |Tranzakcid tipusa|Tranzakeid irdnya; Névértek Deviza Mdogdttes termék
2014.03.17] 2014.06.20 hatdridés eladds 125 EUR részvény index
2014.03.17] 2014.03.21 hatdridés vétel 450 UusDh részvény index
2014.03.17) 2014.06.20 hatdridds eladas 450 Ust részvény index
2014.03.17] 2014.03.21 hatdridés vétel 400 usp részvény index
2014.03.17] 2014.06.20 hatdridés eladés 400 usD részvény index
2014.03.17{ 2014.03.21 hatdridés vétel 220 uspD részvény index
2014.03,171 2014.03.21 hatéridés vétel 200 UsD reszvény index
2014.03.17] 2014.06.20 hataridés eladds 220 usb részvény index
2014.03.17| 2014.06.20 hataridds eladds 200 UsD részvény index
2014.03.24| 2014.07.16 hatéridds véiel 2 000 000 EUR deviza
2014.03.24| 2014.03.26 hatéridds eladas 2 000 000 EUR deviza
2014.03.26| 2014.04.16 hatéridés eladds 1000 000 EUR deviza
2014.03.26] 2014.04.16 hatéridss eladas 1 000 000 EUR deviza
2014.03.28| 2014.04.16 hataridés eladas 500 000 EUR deviza
2014.03.311 2014.07.16 hataridés eladds 2 000 000 Usb deviza
2014.04.04| 2014.07.16 hataridés eladds 500 000 usp deviza
2014.04.04) 2014.07.16 hatdridés eladas 500 000 UsD deviza
2074.04.10| 2014.06.20 hatdridds eladés 160 ush részvény index
2014.04.10] 2014.06.20 hatdridés eladés 70 EUR részvény index
2014.04.10{ 2014.06.30 hatéridés vétel 12 000 Usp részveny index
2014.04.14} 2014.07.09 hataridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2014.05.20] 2014.06.20 hataridds vétel 950 USD részvény index
2014.05.20| 2014.06.20 hatéridds véiel 140 usb részvény index
2014.05.21] 2014.06.20 hatéridds véiel 520 usb részvény index
2014.05.28| 2014.06.20 hatdridds eladds 100 UsD részvény index
2014.05.29| 2014.06.20 hatéridds eladés 120 UsD részvény index
2014.05.29] 2014.09.30 hatéridds eladas 13 000 usD részveny index
2014.05.291 2014.06.30 hataridés vétel 13 000 UsD részvény index
2014.05.29| 2014.06.20 hatdridés eladas 100 usD részvény index
2014.05.30] 2014.06.20 hataridés eladds 400 Usb részvény index
2014.06.04| 2014.06.20 hatdridds eladds 100 Ush részvény index
2014.06.06 2014.06.20 hataridds eladés 120 Ush részvény index
2014.06.06| 2014.06.20 hatéridés eladés 400 UsD részvény index
2014.06.13| 2014.09.19 hataridds eladds 400 usD részvény index
2014.06.171 2014,06,20 hataridos vitel 400 usp részvény index
2014.06.171 2014.09.19 hataridds eladas 400 Usp részvény index
2014.06.171 2014.09.19 hatéridds eladds 280 ush részvény index
2014.06.17} 2014.09.19 hataridds eladds 260 ush részvény index
2014.06.17] 2014.06.20 hatdaridds vétel 220 usD részvény index
2014.06.17] 2014.06.20 hatéridds vétel 320 usD részvény index
2014.06.17| 2014.06.20 hatéridds vélel 70 EUR részvény index
2014.06.17| 2014.09.19 hatéridds eladds 70 EUR részvény index
2014.06.17| 2014.09.19 hatdridds eladas 75 EUR részvény index
2014.06.17| 2014.09.1% hataridds eladds 75 EUR részvény index
2014.06.17| 2014.06.20 hataridss vétel 150 EUR részvény index
2014.06.17] 2014.09.19 hataridés eladds 200 usD részvény index
2014.06.171 2014.09.19 hataridss eladés 200 usD részvény index
2014.06.17] 2014.06.20 hatdridés vétel 400 UsD részvény index
2014.06.17] 2014.12.19 hatdridés eladds 740 HUF részvény index
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Kotésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa|Tranzakeid irGnya| Névérték Deviza Maogsttes termek
2014.06.25( 2014.09.19 hatdridds eladds 100 ush részvény index
2014.06.25( 2014.09.19 hataridds eladds 100 usD részvény index
2014.06.26( 2014.12.19 hataridés eladds 2 320 HUF részvény index
2014.07.01] 2014.12.19 hataridds eladds 1 500 HUF részvény index
2014.07.031 2014.09.19 hataridés vétel &0 usD részvény index
2014.07.03; 2014.09.19 hataridés vetel 100 usD részvény index
2014.07.03§ 2014.09.19 hatéridés vétel 50 UsD részvény index
2014.07.03] 2014.09.19 hataridds vétel 50 EUR részvény index
2014.07.07| 2014.07.09 hatdridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.07.07| 2014.10.08 hataridds eladas 2 000 000 EUR deviza
2014.07.11| 2014.09.19 hatcridds véiel 340 UsD részvény index
2014.07.14[ 2014.10.08 hatéridds vétel 2 000 Q0 EUR deviza
2014.07.14| 2014.07.16 hatéridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2014.07.14| 2014.10.08 hatéridds eladds 3 000 000 UsD deviza
2014.07.14| 201407 .16 hatéridés vétel 1 000 000 uspo deviza
2014.07.14} 2014.09.19 hataridds vetel 500 ushD részvény index
2014.07.24] 2014.09.30 hatdridés eladds 5000 USD részvény index
2014.07.24] 2014.09.19 hataridss eladas 140 UsSD részvény index
2014.07.24| 2014.09.19 hataridés eladas 25 EUR részvény index
2014.07.24| 2014.09.19 hataridds eladés 200 usD részvény index
2014.07.25| 2014.10.22 hataridés véte] 1 000 000 UusD deviza
2014.08.01| 2014.10.22 hataridds vétel 1 000 000 EUR deviza
2014.08.06| 2014.10.08 hotaridos eladds 1 000 000 usp deviza
2014.08.06] 2014.09.19 hataridos vétel 25 EUR részvény index
2014.08.06} 2014.09.19 hatdridds vétel 25 EUR részvény indax
2014.08.06f 2014.09.19 hotaridés vétel 200 usp részvény index
2014.08.06} 2014.09.19 hataridds vétel 60 Usp részvény index
2014.08.08| 2014.10.08 hatdridds eladdas 1 000 000 Usb devizo
2014.08.13| 2014.12.10 hatdridds eladas 1 000 EUR részvény index
2014.08.14| 2014.12.10 hataridds eladds 1 000 EUR reszvény index
2014.08.15( 2014.12.10 hatéridss eladds 1000 EUR részveény index
2014.08.18| 2015.03.16 hataridds eladds 1000 usD részvény index
2014.08.18| 2014.12.10 hatéridds eladds 1 000 EUR részvény index
2014.08.22( 2014.12.31 hatéridés eladas 18 000 usD részvény index
2014.08.22| 2014.09.30 hatéridds vétel 5000 UsD részveny index
2014.08.22| 2014.09.30 hatéridds vétel 13 0600 usD részvény index
2014.09.04] 2014,10.22 hatéridds eladas 1 000 000 EUR deviza
2014.09.051 2014.10.08 hatdridds vetel 2 000 00C UsD deviza
2014.09.05{ 2014.12.19 hataridds vétel 100G HUF reszvény index
2014.09.10] 2014.12.19 hataridés eladds 50 usD részvény index
2014.09.10f 2014.12.19 hataridés eladds 50 usb részvény index
2014.09.10| 2014.12.19 hatdridés eladas 20 UsD részvény index
2014.09.10] 2014.12.19 hatarids eladds 20 Ush részvény index
2014.09.10[ 2014.12.19 hataridds elodés 20 Ush részvény index
2014.09.10[ 2014.12.19 hataridss eladés 20 UsD részvény index
2014.09.15| 2014.12.19 hatdridés eladas 200 usD részvény index
2014.09.15| 2014.09.19 hatdridds vétel 200 UsD részvény index
2014.09.15| 2014.12.19 hatdridds eladds 160 UsD részvény index
2014.09.15| 2014.09.19 hatdridés vétel 160 UsD részvény index
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Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa|Tranzakcio irdnya| Névértek Deviza Maogdties termék
2014.09.16[ 2014.12.19 hatdridés eladas 600 usD részvény index
2014.09.16| 2014.09.19 hatdridds vétel 600 usb részvény index
2014.09.17( 2014.12.19 hatdridés eladés 70 EUR részvény index
2014.09.17| 2014.09.19 hatdridds vétel 70 EUR részvény index
2014.09.17| 2014.12.19 hatdridds eladés 75 EUR részvény index
2014.09.17] 2014.09.19 hatdridds vétel 75 EUR részvény index
2014.09.17{ 2014.12.19 hataridds eladds 200 UsD részvény index
2014.09.171 2014.12.19 hatdridds eladds 100 usD részvény index
2014.09.191 2014.12.19 hatéridds eladas 100 UsSD részvény index
2014.09.19] 2014.12.19 hatéridés eladds 50 UsD részvény index
2014.09.25[ 2014.12.1%9 hatdridds eladds 100 ust részvény index
2014.09.25) 2014.12.19 hataridds eladas 25 EUR részvény index
2014.09.25( 2014.12.19 hatdridds eladas &0 ush részvény index
2014.09.26| 2014.12.10 hatéridds eladds 1000 EUR részvény index
2014.09.26| 2015.03.16 hataridds eladds 2 000 Usb részvény index
2014.10.01| 2014.12.10 hataridds eladas 1 000 EUR részvény index
2014.10.01] 2014.12.10 hataridds eladas 1 000 EUR részvény index
2014.10.01] 2014.12.10 hatdrids eladas 1 000 EUR részvény index
2014.10.011 2014.12.19 hotaridds eladés 100 usD részvény index
2014.10.01( 2014.12.19 hatdridés eladds 200 usp részvény index
2014.10.01| 2014.12.19 hatdridds eladds &0 usb részvény index
2014.10.02| 2014.10.22 hatdridés eladdés 1 000 000 usD deviza
2014.10.02( 2014.12.19 hataridés eladds 100 usD részvény index
2014.10.02| 2014.12.19 hatdridds eladds 40 UsD részvény index
2014.10.02| 2014.712.19 hatéridds eladés 10 EUR részvény index
2014.10.06] 2014.10.08 hatéridds vétel 2 000 000 UsD deviza
2014.10.06{ 2014.10,08 hataridds vétel 1 000 000 Ush deviza
2014.10.06] 2014.12.18 hatéridds eladas 3 000 000 Usb devira
2014.10.13] 2014.12.19 hatéridés vétel 750 Uso részvény index
2014.10.13| 2014.12.19 hataridés vétel 100 EUR részvény index
2014.10.14[ 2014.12.19 hataridds véiel 100 EUR részvény index
2014.10.14| 2014.12.19 hataridds véiel 1100 Usb részvény index
2014.10.15( 2014.10.22 hatdridds véiel 500 000 EUR deviza
2014.10.17| 2014.12.19 hatéridds véiel 750 Ust részvény index
2014.10.21| 2014.10.22 hatéridds eladds 500 000 EUR deviza
2014.10.21| 2014.11.26 hatdridés vétel 500 000 EUR deviza
2014.10.22{ 2014.12.19 haiaridds eladds 100 EUR részvény index
2014.10.22] 2014.12.19 hatdridés eladas 750 usD részvény index
2014.10.22} 2014.12.19 hatdridds eladas 75 EUR tészvény index
2014.10.271 2014.12.19 hatdridds eladas 75 EUR részvény index
2014.10.27] 2014.12.19 hatdridés eladas 250 usD részvény index
2014.10.27] 2014.12.19 hatdridds eladds 1400 UsD részvény index
2014.10.27| 2015.03.18 hatdaridds vétel 17 000 usp reszvény index
2014.10.28| 2015.03.18 hatdridés vétel 17 000 UsD részvény index
2014.10.28| 2015.03.18 hatdridés véte! 34 000 usD részvény index
2014.10.28[ 2014.12.19 hataridds eladas 250 USD részvény index
2014.11.05[ 2014.11.26 hatdridds eladds 2 500 000 EUR deviza
2014.11.06) 20141218 hatéridds vétel 500 000 usD deviza
2014.11.18[ 2014.12.19 hataridds vétel 100 usD részvény index
2014.11.18{ 2014.12.19 hatéridds vétel 150 UsD részvény index
2014.11.18} 2014.12.19 hataridés vétel 25 EUR részvény index
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Kdtésnap Lejarat |Tranzakeié tipusa|Tranzakeid iranya| Névérték Deviza Mégébttes termék
2014.11.18] 2014.12.19 hatdridés vétel 50 EUR részvény index
2014.11.18{ 2014.12.19 hatdridés véte] 100 USH részvény index
2014.11.18} 2014.12.19 hataridés vétel 100 UsD részvény index
2074.11.2112014.12.19 haiaridés vétel 150 USD részvény index
2014.11.21] 2015.03.16 hatdridds vétel 3000 ushD részvény index
2014.11.21] 2014.12.19 hatdridds vétel 70 EUR részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 hatdridés vetel 10 EUR részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 hataridds vétel 100 Uso részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 hatdridés vétel 75 EUR részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 hatéridds véiel 100 ust részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 hatéridés vétel 100 ush részvény index
2014.11.211 2014.12.19 hatdridds véiel 500 usDh részvény index
2014.11.2112014.12.19 hatdridds véiel 300 usp részvény index
2014.11.211 2014.12.19 hatéridés véiel 200 st részvény index
2014.11.24| 2014.12.19 hatdriads eladas 2 950 HUF részvény index
2014.11.25| 2014.12.10 hatéridds vétel 3000 EUR részvény index
2014.11.25] 2074.12.10 hatéridds vétel 1000 EUR részvény index
2014.11.26] 2014.12.31 hatéridés vétel 10 000 Usb részvény index
2014.11.26] 2014.12.31 hatéridés vétel 3 000 UsD részvény index
2014.11.26| 2014.12.10 hatéridds vétel 2 000 EUR részvény index
2014.11.26[ 2014.12.31 hatéridés vérel 5000 UsD részvény index
2014.11.26| 2014.12.10 hataridds vétel 2 000 EUR részvény index
2014,11.26| 2015.01.2% hataridés eludds 2 000 000 EUR deviza
2014.11.26] 2014.11.26 hataridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.12.01} 20141219 hatdridds eladés 1750 HUF részvény index
2014,12.011 2014.12.19 hatdridés eladas 350 UsD részvény index
2014.12.01]| 2014.12.1¢ hataridés eladés 180 Usb részvény index
2014.12.04| 2014.12.19 hataridds eladds 610 HUF részvény index
2014.12.11| 2014.12.19 hatdridés eladds 50 EUR részvény index
20141217 2014.12.19 haidridds eladés 40 USD részvény index
2014.12.12[ 2015.01.15 hataridos eladds 3 500 000 usb deviza
2014.12.12| 2014.12.19 hataridos eladas 250 UsD részvény index
2014.12.12| 2014.12.19 hataridds eladds 200 4Ush részvény index
2014.12.15[ 2014.12.19 hatdridds eladds 50 EUR részvény index
2014,12,15] 2014.12.19 hataridés eladds 140 ushD részvény index
2014.12.16§ 2014.12.19 hatéridés eladas 2230 HUF részvény index
201412161 2015.01.15 hatéridés eladdas 2 500 000 usD deviza
2014.12.168 2014.12.18 hatdridds vétel 2 500 000 Uso deviza
2014.12.16§ 2015.03.20 hatdridds eladds 150 Ush részvény index
2014.12.16} 2015.03.20 hatdridds eladdas 25 EUR részvény index
2014.12.18] 2014.12.19 hatdridds vétel 400 UspD részvény index
2014.12.18| 2014.12.19 hatdridés véiel 200 usb részvény index
2014.12.18| 2014.12.19 hatéridds vétel 360 ust részvény index
2014.12.18| 2015.03.20 hatéridds eladds 75 EUR részvény index
2014.12.18| 2014.12.19 hatéridds vétel 100 EUR részvény index
2014.12.18| 2015.03.20 hatéridds eladds 450 usD részvény index
2014.12.18| 2014.12.19 hatéridds véiel 350 uspb részvény index
2014.12.18| 2014.12.19 hatéridds vétel 250 uspb részveény index
2014.12.18| 2015.03.20 hataridds eladés 500 ush részveny index
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Kotésnap Lejarat | franzakcioé tipusa|Tranzakeio iranya) Névérték Deviza Magbttes termék
2014.12.18| 2015.03.20 hatéridés eladas 160 usb részvény index
2014.12.18( 2015.03.20 hatéridds eladas 1460 ush részvény index
2014.12.19| 2015.01.15 hatéridds vétel 500 000 usb deviza
2014.12.19] 2014.12.19 hatéridés véfel 6 990 HUF részvény index
2014,12.29( 2015.03.20 hatéridés véte| 75 EUR részvény index
2014.12.29| 2015.03.20 hatéridés vétel 25 EUR részvény index
2014,12.29| 2015.03.20 hotdridds vétel 150 usb részvény index
2014.12.29| 2015.03.20 hotdridds vélel 450 usD részvény index
2014.12.29| 2015.03.20 hatdridés vétel 160 usD részvény index
2014.12.29{ 2015.03.20 hatdridss vétel 160 UsD részvény index
2014.12.29| 2015.03.20 hataridés vétel 500 usb részvény index
2014.12.29/2015.03.18 hatdridés eladds 17 000G usb részvény index
2014.12.29| 2015.03.18 hatdaridds eladas 17 000 UsD részvény index
2014.12.29( 2015.03.18 hataridds eladas 34 000 usb részvény index
2014.12.31| 2015.01.29 hatdridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.12.31| 2015.01.14 hatdridds eladds 1 230 000 EUR deviza

Nyitott pozicié 2015.01.05. dllapot szerint:
Aktualis
Lejarat datumae | Tranzakeid tipusa | Tranzakeié iranya L. Deviza |Magottes termék
névérték
2015.01.14 hatéridés eladds 1230 000 EUR deviza
2015.01.15 hataridds eladds 2 500 000 Ush deviza
2015.01.15 hatdrid s eladas 3 600 00C Ush deviza

2014-ban az Alap két fipusi szdrmaziaioft eszkdzt haszndlt kilénbézs célbdl. Az év sorén - spekulativ céllal — részvényindexre sz8lé

hataridét {BUX decemberi futures/hatéridé) adiunk el. Emellett igen likvid nemzetkézi részvényindexekben, érupiaci termékekben &s

kétvényderivativakban is vallalt az Alap pozicickat [pl.: DAX futures, Nasdac-100, E-mini S&P 500 futures, Brent olaj stb.)

A masik fipust Ggyletiink devize hatdridskhéz {forward) kéigdik. Mind fedezeli célial, mind spekulativ céilal hasznéliuk ezen eszkézt oz

év sordn. A larfett devizds kéhvények devizakockazaténak elimindlasara kitéttink fedezeti Ugyleteker, tehdt tavolabbi hataridskre eladiuk

a devizdt, forintot vettink. Tébbszér alkalmaztunk deviza forwardokat forint- &s mds devizakeresztekben spekulativ céllal (mind NDF [non-

delivery forward), mind széflitdsos médban). Tébbfajla devizaban volt akiiv az Alap, péidaul: EUR, USD, GBP, CAD, IPY, AUD. A

csdkkend hozai kamatkérnyezet esefieges forinigyengftd hatésdt szerettik volna kivédeni ezekben o devizakbon vallalt hosszi/long

pozicidkkal.
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Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozdasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds nem kévetkezett be 2014-ben, G Uzletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. A Tarsasdy igazgaldsdganak Ssszetételében azonban térént vallozas, 2014.03.054 hatdllyal Horvath Kisztina
mér nem fagja oz igazgatdsagnak. A fenti datummal o kézponti dgyintézési hely cime is megvéliozott, az G e¢im 1158 Budapest,

Késmark ufca 11-13 left.

A 2014es évben az Alapkezel§ G alapot nem inditett, mikdzben két haidrozott futomideil alapja (Raiffeisen TOP8 Tékevédett
Szérmaztalolt Alap, Raiffeisen Foidink Erékei 2 Tokevédett Szérmaziatoit Alap) lejart. A Térsasdg december végén igy tizenkilenc
befekietési alapot kezelt. Az év folyomén az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dllomanya némileg csskkent, a 2013. é&v végi
204,98 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alatt 190 millidrdra csékkent. A nyilvanos befekietési alapok piacén az Alapkezels

piaci részesedése a BAMOSYZ adatai alapjén 3,57%ra csékkent o 2013, év végi 4,59%rdl.

VIll. A befektetési politika alakulésara haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai pénz- és &liampapirpioera is jelentds befolydssal volt a tavalyi évben fennmaradt globdlis ,laza” monetéris kondiciés kéryezet,
amelyet ¢z amerikai jegybanknak szamité FED, az Eurépal Kézponti Bank és a jopan Bank of Jupar is biziosftott o ékepiacok szamara.
Hazénk dllampapirpiacat méar 201 3-ban is segitefte a likviditdshéség, hiszen a Magyar Allam élial kibocsatott papirck elvart hozamai
folyamatosan csskkentek, amely frend nem véliozoft meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan a FED o likviditasbéséget okozé QE3
programidnok keretdsszegét oz elézetes tervek clapjdn fokozatosan csokkentette és az év végére le is 4llitotta, de ekézben az EKB és a
Bol djubb és djabb stimulusckat biztosilott a piacok szédméra.

A hazai események k&zul fontos kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2014 elsé [lévben is folytatia azt a jegybanki polifikat -
hasonléan a nemzetkdzi trendekhez - amivel luzabba tette o hazai monetdris feltételeket, Fontos kiemelni, hogy o monetdris fandcs o
kamatdénté iléseken minden hénapban az alapkamat csékkentése mellett tefte le a voksat egészen jiliusig. Az irdnyadsd rata mértéke
2,10% lett a hetedik hénap végére, majd december végéig mér nem véltozott. A hazai jegybank ezen felil még tovabbi eszkézéket is
bevetett, hiszen Gprilisban bemuiatta §j programidl, melynek lényeges ponta volt, hogy az MNB az egyik legfortosebb monetéris
eszkézét megvdlioziatta. A jegybank 2014. auguszius 148] kezdédden o kéthetes kdivérye helyett betétet kindl, &5 o belétet et az
iddponttél kezdve esak a hazai székhellyel rendelkezé pénzintézetek haszndlhatiak, mig o kilfsldivel rendelkezék nem. Az MNB vezeidse
azt vérla etidl, hogy a felesleges piaci likviditds majd o mogyar &llampapirokat fogia vélasztani, hiszen azok tovabbra is likvidek
maradnak (mig o betét nem az). Az MNB réoddasul kamatesere Ggyletekkel (swap) is segiette az d#erelést, hogy o leendd befekietének a
hosszabb dllampapiroknal keletkezé kamatkockdzaiat mérsékelje. Azéta kideril, hogy a program jelentds hatdssal birt a hazai
dllampapir piacra, hiszen a bevezetés utdn o révid futamidejii papiroknak jeleniésen az alapkamat ald siillyedt az elvért hozama, és ez
az év végéig igy is marads,

A koltségvetési hidny alokulésa az eléz8 évhez hasonls folyamat szerint zajlott, azaz o kormdnyzat az év serdn mindig hangsilyozta,
hegy o kéltségvetés hianyat GDP 3% ald szerifia, amely végil meg is valosult.

Az Allamadéssag Kezels Kézpont tavalyi kommunikdcisia is egyérelmi volt a céliait ileicen, melyek tSbbek kézétt az addssag
szerkezetének dtalakitasat jelentette o GDP-hez mért ardnydnak csskkentése mellett. Az Stalakitas célja a devizaadéssdg arénydnak
csdkkentése, illetve a hazoi finanszirozési réta ndvelése. Ezt segitette a fent mar emlitett 6] MINB program is, tovébba a kifejezetten a

lakossagnak 52618, és dltaldban a piac felett drazott &llampapirck kibocséigsa is.

xj Raiffeisen 15
IALAPOK



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2014,

Az év masodik felében a régids kockézatok jelentek meg, hiszen az ukrén kelefi heatdmdl kialokulé konfliktus esefleges eszkaldcisia
komoly kackdzatot jelentett ¢ iérség eszkdzpiacairg is.

A mésik fontos eseménysor o piccra vonatkozéan inkdbb pozitiv kockdzaiokat jelentett, miszerint az Eurépai Kézponfi Bank folyamatosan
lebegtette o sajét QE programja beinditasanak lehetdségét, ami végiil o tavalyi évben nem tériént meg.

A hazai éllampapir piac feljesitményét leiré MAX index elsé félévben elért 8%-0s emelkedése 8l mutatia a hazat kéwvénypiace erejét, illetve
a masodik féléves 4,24%o0s névekedéssel pedig ugyan kisebb ifemd, de tovébbi javuldst mutato. Az éven belili papirok dtlages
teljesitményét muiaid RMAX index is relative {8l szerepelt, hiszen 3,3 1%-0s erdsédést tudott felmutaini az év sardn.

A telies évrél elmendhatd, hogy o tamogatd nemzetkdzl kérnyezet, ¢ javuld hazai makroadaick és az MINB monetdris feltsteleken
kénnyitd politikajanck kdszénhetéen a magyar kévénybefekietések esetén mind @ hosszabb, mind a révidebb futamidejii llampapirokkal

jelenids hozamokat lehetett elérni.

IdSszaki vdliozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alopkamat

2014. Q1 1,56% 1,33% 0,88% 307,06 2,60%
2014. Q2 6,34% 5,38% 1,03% 316,19 2,30%
2014, elsd félévi valtozds 8,00% 6,78% 1,93%
2014, Q3 0,40% 0,47% 0,90% 310,36 2,10%
2014. Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014. masodik félévi valiozas 4,24% 3,79% 1,35%
2014, évi valtozas - [ 12,58% 00 10,83% 00 3,31% .

forrds: MNB, AKK

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacok 2014-es teljesitménye tekintetében elsédleges tényezdk voltak azok a hirek, amelyek az omerikai kézponti
banknak szémite FED quantifative easing 3 [QE3) programijdrs! széliak. A QE3 2012. szeptember 13-6n indult el, és a szikitésére
vonatkozs utaldsokrdl 52615 tuddsitasok eldszér 2013 mdjuséban jelentek meg, de a tényleges szigoritasra eldszér csak 2014. lanudrban
kerillt sor. A 20714-es évben folyamatos volt az amerikai program szikitése, azonban a vasarolt dllam- &s jelzélogpapitok keretdsszeg
csokkertéseinek hire, ilietve ténye sem véliotta ki a kétvénypiacokbd! azt a reakeiét, amitél az elemzdk és a befekteidk kardbban tartotak,
A nemzetkdzi kétvénypiacon, beleérive a fejlett és a fejiédd piacokat egyardnt, egy-két kivélelid] elickintve tiretlen volt az sréssdés. A
program ledilitése azért sem chozott komolyabb viharokat a nemzetkdzi kétvénypiacon, mivel az Eurdpai Kdzponti Bark az év mésodik
felében folyamatosan azt kommunikdlta, hogy bérmikor bevezetheti a sajét QE programidt, omelyre o piac az emerikai program
helyettesitd eszkézeként fekintett. Az EKB einsk nyilatkozataiban folyamatosan arra teft uialdst, hogy készen dllnak oz amerikai
eszkdzvasarldsokhoz hasonlilé program elinditdsara. Az EKB ugyan bevezetett likviditdsdszionzé lépéseket (pl: kamatcskkentés, célzott
hitelorogramok a bankek széméra a piacinél alacsonyabb kamatokkal, eszkézfedezeli kiivények vasdrldsa), de az eurdzéna tagjai alkal
kiboesdtott dllampapir vasarlasckra az év sorén nem kerilt sor.

Az USA és az EU kétvénypiacain is megfigyelhetd volt, hogy egyre kisebbé vélt a hosszabb futamideji papirok elvarthozam elénye, azaz
egyre kisebb lett o kijlénbézet a révid és a hosszabb futamiddre kapott hozamok kézot.

A fejleit gazdasdgok 10 éves futamideji kdhvényeit vizsgélve megdliopithatd, hogy o portugél és o spanyol 10 éves futamideis
éllampapirok hozamesése volt a legmeredekebb 2014-ben. A portugdl 10 éves papir elvart hozama azért is érdekes, hiszen gz USA 10
éves kdtvényének a hozama alig volt clacsonyabb az év végén (2,7% kéril mozgott a portugdlé, mig az amerikaié 2,2%), pedig a két
dllam kézéHti kockazati megitélésben jelentés a kilénbség. S&t, néhdny éwvel ezeldtt még Eurépa periféridién elhelyezkeds dflamok
pénzigyi gondjairdl volt hangos o finanszirozasi piac. A spanyol popir 10 éves hozama pedig o tavalyi év végére még alacsonyabhb is
lett {1,61%), mint az amerikai 10 éves dllamkdtvény elvarthozama. Eurépaban egész évben a hozamok csdkkenése volt a jellemzd,
feli¢telezhetden az egyre lazébb monetdris kérayezetnek.

A likviditasbdség globdlisan nem esak a FED, vagy oz EKB részérdl érkezett, hanem a Japén jegybank is hasonld eszkdzdket haszndi

2014d-ben, amit mdr eldzd év februéria éta végez. A cél oft is hasonld, hiszen gz dzsial orszdg gazdasagdban is inflacidt szersinének
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gerjeszteni, és érdemi novekedési itemet elérni o GDP-ben. A japan 10 éves dllampapir drfolyama is folyematesan javult oz év sordn és

oz elvart hozama az év végére 0,33%-on alakult ki.
A hazai és régios részvénypiac

A fejlett gazdasagok részvénypiacaingk 2014-es dilagos telesitményétd] elmaradick o kdzép-kelet eurdpai régid részvénypiacai, kéztik a
hozai BUX index is. A 2013-as évben o fejlett vs. fejlédd piacok viszonylatdban a fejlett piccok javdra megfigyelhetd ieliesitmény
divergencic 2014. elsé negyedévében is folytaiddott, csak oz idészak legvége hozott javuldst. A fejlddd piacok negativ
megkilonbézietését a FED eszkdzvésardsi programjanak januérban megkezdett cstkkentése idézie elé, ez ugyanis jelentds tkekivonast
eredményezeft a varhaté kamatemelkedésre legérzékenyebb orszagokbdl. Ez a folyamat csok a negyedév végére csillapodott le, és o
feilods részvénypiccok Ojra erét mutatak.

A hazai részvényindex az elsé negyedévben 5,57 %ot veszitett értékébd| Ggy, hogy volt 10%ct meghaladéd minuszban is. A régio aflagat
leird CETOP20 index eurdbon szémolva csak egy hajszélnyit erdsédot (+0, 10%) méreivs végéig, ami forintban +3,53%0s névekedésnek
felelt meg, A két index kézéit volt joval nagyobb kilénbség is, azaz o BUX jelentdsen tudia csdkkenteni o hétrénydt az elsd negyedév
végére, készénhetben elsésorban a fejlédd piacckon tapaszialt dlialdnes hangulatiovuldsnak {ami az oroszukran konflikius ideiglenes
lecsengése utdn kévetkezett be).

Az elsd negyedév -5,57%as teljesitményét +0,22%a javitotta a hazai részvénypiac jinius végére. A BUX 6,14%kal emelkedett o
masodik negyedévben, amivel messze o régids dflag, és kevéssel az — MSCI World index dltal képviselt — vilagétlag felett teljesiiett o
mésodik negyedévben (ez utdbbi index csak a fejlett piacokat foglalia magdban). A régids &tiaget kifejezd CETOP20 index negyedéves
szinfen 0,88%ot esett, amivel -0,78%ra romlot az elsd féléves leliesiiménye. Az MSCl World index ozonos iddszaki ieljesitményei
4,15% és +4,96%, ami jelzi, hogy tovdbbra is inkdbb o fefleft piacck voliak o befektetdk fokuszéban. Pedig az elsé negyedév gyenge
szereplése utan t8bb feflddé részvénypiac magéra taldlt és jelentds felériékelédést élt meg, miutdn az djra pozitiv iékedramlds, ha
szelekifven is, de megtclalia Sket. A nemzetk8zi kérmyezet is tamogatd maradt, sét a vezetd fejlett piacok folyamatosan tjebb és djabb
csicsot dontdtiek o mdsodik negyedévben.

A mésodik félév sem hozta meg a vért jobb teljesitményt a régids részvénypiacokon. A hazai piac elsé féléves +0,22%0s teljesiiménysi -
3,66%a rontofta a hazai részvénypice harmadik negyedéves -3,88%0s dllogos vesztesége. A BUX ismét o régids afleg, és egyben az
MSCl Werld index ieliesiiménye clatt teljesitett o harmadik negyedévben. A régiés étlagot kifejezé CETOP20 index negyedéves szinten
+0,20%0t ,hozott”, amivel +3,87%=a javult a feljesitménye szeptember végéig. Az MSCl world index azonos iddszaki forint értékei
+5,14% és +16,21%, ami annyiban csaléka, hogy ez kizérélag a forintnak o dollarral szembeni leérigkelddésébdl adédott (az MSCI
World index doliérban mért teliesfiménye negativ volt a harmadik negyedévben). A hazai részvénypiac iddszaki teljesiiményét laginkdabb
az orosz-ukrdn kenflikius terhelte, de szerepet jétszott a kormanyzat {j devizaadés csomagio is, omi Ssszességében 900 Mrd Ft djabb
terhet rét a bankszektorunkra. Nem valetlen, hogy az MTel kivételével valamennyi bluechip részvény minuszos negyedévet zért. A
nemzetkdzi kdrnyezet mindekézben valamelyest romlott, bér a vezeid fejlett részvénypiacck csicskézelben maradiak.

A BUX 6,99%kal zuhant az utelsé hdrom hénapban, ezzel éves teliesitménye -10,40% lett. Nem volt sokkal jobb a régiés dtlagot kifejezd
CETOP20 index leljesitménye sem negyedéves szinfen, 5,09%o0s esése azonban csak -1,42%ra roniotta az index éves forint
teljesitményét. Az MSCI world index szerény dollar teljesitményét a forint gyengilése 6% feletti nyereségre hizlala a negyedik
negyadévben. A hazai részvénypiac meghatérozé részvényei kdzil valamennyi arfolyama esékkent o negyedik negyedévben, kiiénasen
az CTP és a Richter mélyrepilése volt szembedtid. Ennek oke az olaj dranck zuhandsdban keresendd, az ugyanis érdemben roniotia az
orosz gazdasag kildtasalt, a két hazai bluechip pedig jelentds kitettséggel rendelkezik az orosz (és az Ukrén) gozdaséggal szemben. Az

orosz-ukrdn konfliklus o hazal részvénypiac egész éves alulteljesitésének egyik meghatdrozé tényezéie vol.
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BUX Ft RIS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 €
2014, Q1 -5,57% -15,01% 1,77% 2,56% 6,55% 0,10%
2014. Q2 6,14% 11,42% 0,28% -2,18% 6,29% -0,68%
2014, HI 0,22% -5,31% 2,04% 0,33% 0,67% 0,78%
2014. Q3 -3,88% -17,74% -1,77% 3,80% -13,87% 0,14%
2014. Q4 -6,99% 29,63% -4,51% -7,37% -20,80% 6,57 %
2014. H2 -10,60% -42,12% -5,20% -3,86% -31,78% -6,43%
2014.év 1 -10,40% -45,19% o8,28% ;0 =3,548% . 32,28% . ~7,16%"
*MXMU: MSCl Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A nemzetkozi részvénypiac

A 2014-es év egdszéi tekintve a részvénypiaci frendekben nem 18riént komolyabb véltozés, bar az elsé hénapokban még nem dgy tlint,
hiszen [anudrban fordulat ldtszott kibontakezni. Az amerikai legybank szerepét betdlis FED elinditotia kétvényvasérldsi programiénak
estkkentését. A kinai pénzigyi rendszerrel kapesolatban is negativ hirek érkeztek, miszerint o bankrendszerben oz almdli években
felhclmozédott hatalmas hiteléllomdany mindsége erdleljesen romlott, az drnyékbankrendszer és a hitelbuborék nagysaga rekerd szintekre
emelkedett. Az amerikal jegybarki likviditasszikités hirére a fejléds piaci 15kekivonds felerdsédsi, mely nyoméds olé helyezte a devizdkat,
a kéivény- és részvénypiacckat egyardnt. A kinai hitelezés visszafogdsa és a globalis likviditds csékkentése felerdsitették o lefelé mutatd
kockdzatokat a névekedési kildtdsok tekintetében. Azonban az év mdsodik hénapjaban mér fordult o befektetsi hangulat, és Gjbsl
erésddét a kockazatvédlialdsi kedv. Tébb amerikai index 0] fériénelmi csicsra emelkedett, és j6 hénapot zértak az eurdpai és még a
fejlédd piact tdzsdeindexek is, annak ellenére, hogy o makrogazdasdgi adatok joval kedvezdilenebbek letiek o varingl és a geopalifikai
kockazatek {orosz-ukrén konflikius} is felerdsédiek. Az amerikei gozdasag év eleji szamal a nivekeddsi dinamika visszoesésérd!
taniskodtak, viszont a befekleték t5bbnyire a megelézé hénapok rossz idéjarasdval magyardziak a gyengilést, és a némileg kedvezdhb
amerikai munkaeré-picci és eurdpai gazdasdgl névekedési szdmokra (kis méridkben o stagnalas #Bl6H) o vételi oldalt erdsitetiék, A
mdrcivsi adatok a jonuérfebrudri jelentésekhez képest mar jowvulast mutatick, de kérdés tovabbra is az volt, hogy valdban o kedvezétlen
idéiards negativ hatasai 10krézédiek-e o gyenge év eleji makroszdmokban, vegy a cikiikus dinamikavesziését jelezick.

Azsidben o japéan gozdasdg a sfimulusok ellenére sem mutaioft érdemi &lénkiiést. A fejlédé gazdasdgok névekedési kildidsai viszont
jelentdsen romioitak, igy Ssszességében a 20T4-es globdlis névekedési eldrejslizések folyamatosan csdkkentek az év elsé negyedévében,
A masodik negyedév sordn az amerikai jegybank szerepét betsltd FED folytatta o jfapering”nek nevezett Kpéssorozatot, de a
részvénypiacok kisebb megingdsok nélkil Gjra emelkediek. A méjusi hénap sorén o német DAX, az amerikai S&P 500, a technolégiai
tkuszd Nasdaq index, mindmind G} csiesokat ériek el. A 2014wes év sordn az emelkedést a globdlis likviditasbéség és alacsony
hozamok mellett, mér o vallalatok sajét részvénylelvasarlasai is fitotték. Nem véletlen, hogy az amerikai gazdasdg elsé negyedévérdl
sz6l6 GDP adeténak mésodik felulvizsgélata sorén megjelend -0,1%os valiozas ellenére is o t6zsdéken téretien volt az optimizmus.

Az Eurdpai Kézponii Bank finiusi §lésén a piaci vérakezdsokat felilmils likviditdsfokozd intézkedéscket jelentett be. Az EKB tabbek
kézSt 10 bazisponttal csékkentette oz irdnyads jegybarki alapkamaot {refinanszirozasi réta) és a kereskedelmi bankok jegybarki betét
kamatét {depozit réia) negativ taroménybe vagta. Tovabbé o jegybank bejelentette, hogy szeptemberté| célzot LTRO programot indf a
bankszekior részére, és meghosszabbiiotia fix kamatozdsy banki refinanszirozasi programidt. Mario Draghi jegybankelnsk bejelentette
még, hogy felgyorsitia az eurdpai eszkdzfedereti érékpapirok vasarldsanak kidolgezasdt, amelyet végil az év masodik felében ol is
inditott. A piaci vérakozasok szerint o kifuté amerikai monetdris stimulust az eurdpai monetéris hatésag pénzpumpdia helyeftesiti majd,
biztositva a magas eszkdzérok ,aldtamaszidsdr”. A likviditdshéség hivére o kockdzatos eszkézsk piacain iéniusban is folyiatddott az
emelkedés.

A harmadik negyedév azonban nem hozott egységes képet a vildg legfoniosabb részvénytdzsdéirél. Altalanossagban igaz, hogy «
piacok bull, azaz bika ,izemmédban” maradtak, és a 2009. mésodik negyadéve tard emelkeds trend nem 15t meg. Ugyanakker az is
elmondhatd, hogy oz indexek teliesitménye mégé nézve mér olyan jelek jelentek meg, amelyek a rally kifulladdséra utaltak, Egyik ilyen

jel, hogy a kisebb kapitalizaciéit részvényeket leiré indexek mar jelentés minuszban voliak az év kézben elért csicsukhez képest, és csak
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a bluechip részvények j6 szerepiésének volt készénhetd, hogy u kép egyeldre optimiste marad, Ezen felil az is megfigyelhetd volt, hogy
az eurdpai piacok clulteljesitetick, a japén piac magéra talaldsdhoz pedig jelenids jegybanki szerepvallalds kelietl. A szerepvélialds
abban festesilt meg, hogy o Jupdn jegybank a kézponti nyugdijoiap esetében megemelte a tarthatd részvenyarany maximalis szintjét, igy
téve lehetdvé, hogy az clop oz dltala megvasarolt dllempapirok helyére részvényeket tudjon vésdrelni, Az USA piaca volt egyedil az,
chol az indexek tovibbi emelkedését a véllalati eredmények, illetve a jovuié makrogazdaségi adatok is segiteték, a sajai részvény
felvdsdrldsck mellett.

Szintén névekedést, de az drfolyamok ingadozésanak névekedését is hozta a negyedik negyedév o fejlett részvénypiacokon. Az amerikei
jegybank (FED) ledilitotta mennyiségi lazitésra keresztelt programiat, amelyrek keretében amerikai éllampapirokat vasérolt a mésodlagos
piacon, és ami érdemben segitefe az elmilt két év részvénypioci szdmyalését. A vildg vezetd jegybankjai nem hagytdk azonban
magukra a piacckal. A részvénypiacoket fovdbbra is feleg a jegybankoktd! vart intézkedések mozgattk, o gazdaségi vagy véllalati
fundamentumok héttérbe szorultak. Kiemelheté azonban, hogy a fejlet részvénypiocok MSCI World index dltal képviselt atlagos
teljesitménye 2014 egészét illetéen szerény maradt, az év ismét sokkal inkabb szélt o kéivényekrdl, mint o részvényekrdl. Nem
igazolédott tehaf 0z o varakozds, hogy a vildggazdusdg névekedésének gyorsuldsa maid @ hozamok emelkedéséhez veret, és o
kérnyezet jobban kedvez majd a részvénypiacoknak. Ennek gyakerlatileg pont oz ellenkezéie kévetkezeti be, amiben kdnnyen

eléfordulhatott volna kemelyabb részvénypiaci esés, ha nincsenek résen o jegybankok.

A f8bb feflett piaci részvényindexek véltozdsa {sajat devizaban):

pow § S&P500 § NASDAQ $ EURQSTOXX50 € DAX € NIKKEIZ25 =¥
2014. Ql £,72% 1,30% 0,54% 1,69% 0,04% -8,98%
2014. Q2 2,24% 4,69% 4.98% 2,11% 2,90% 2,25%
2014, H1 1.51% 6.05% 5 54% 3.84% 2 04% 5.93%
2014. @3 1,29% 0,62% 1,93% 0,07% -3,65% &,67%
2014. G4 4,58% 4,39% 5,40% -2,46% 3,50% 7,90%
2014, H2 5,92% 5,03% 7,44% -2,53% 0,28% 15,09%
2018, éw- R oS 11,39% 13,40% : 1,20% o 2,658% R £ '
DOW, 5&P300, Nasdag: USA, EUROSTOXXSC: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagplacok mozgését o vildggazdasdg dlialdnos névekedésével kapesolatos kérdsielek/varakozdsok hatdroztak meg, illetve
azek o geopolitikal fesziliségek, amelyek az év kdzben megjelentek. Az olaj szempontiabdl fontos események kéziil meg kell emliteni az
kdzel-kelsti feszisliségeked, illetve oz egész 2014-es évet bedrnyékold keletukran haidendl kialakult konfitkiust is. A kingi hitelbuborskkal
kapcsolatos félelmek csak az elsé hénopban voliak hangsilycsabbak, axt kévetden a befekteidk inkdbb oplimisick voltak a
vilaggazdasdg alakulésat illetden, amely vélemények segiietiék a nyersanyagok darait is ¢ #élév végéig. Jénius végétd! viszont komoly
véllozds kévetkezett be, &5 elsdsorban az olajpiacén volt tetten értheis. Az eddigi kereslefi szint melle#t, az cmerikai paloolaj kitermelés
gyors felfutasanak koszérhetSer a kindlat bévili, amelynek szinfie az év folyemén érdemben nem csdkkent. Az év sorén szd valt arrél,
hogy az olajkitermeld orszégok szévetsége [OPEC) megegyezik a kindlat szikitésében, de ez végil az év végéig nem riént meg.
Emelleti a keresletl oldal stabilitasa is megkérddjelezédéit, ami a nagy nyersanyag felhosznélé orszagok gazdasagi teliesfimény
visszaesését jelezheti {Pl.: Kina). A jiniusban még 100 dellar felett i6rs arfolyam (WTH az év végére 50 dollar kézelébe sillyedt.

Az ola] mellett ugyan kisebb mériékben, de estek oz élelmiszerek érai is (biza: -2,56%; cukor: -12,87%:; kukorica: -5,92%), és a
nemesfémek sem iudidk pozitiv tartomanyban tariani az ériékviliozasukat, hiszen az arany 1,51%kal, mig az ezist 19,51%kal dra
csSkkent. Az drupiacok ,szidr” terméke 2014-ben egyértelmien a kavé volt, amely #lév alalt 46,43%ct emelkedett, és az év végére még
egy kicsivel ezt meg is tudtc fejelni {éves teljesiiménye: +50,50%). A névekedés magét a Brazilisban megielend szdrazsg miath kisebb
termés is az okok kézét szerepeli.

A 19 nyersanyag drét magdban foglalé Bloomberg Commadity Index, amely leiric a nyersanyagek dflagos teliesfményét, a 2014-es év

folyaman 17,04% esett,

f
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2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezék

Az Alopkezeld o 2014-es évben eldkészitette o 2014, évi XVI. Tarvény o kollektiv befekietési formakid! és kezeldikrdl, velamint egyes
pénzigyi targy( irvények médositasard] ¢. jogszabdly (Kbfiv.} dltal elirt az Alap tjékoziatsjdhoz és kezelési szabdlyzatdhoz szikséges
véltoziatasckat, illetve megkildie a Feligyeleinek az Alap médositott tajékoziatsidt és kezelési szabdlyzatét, amelyeket a Feligyelet
iovahagyett a 2015-5s évben,

Az Alapkezeld megkildie meglelelésrél sz8l0 nyilatkozatdt o Magyar Nemzefi Bank részére o 2014-es év kézepén. A nyilatkozatial
2014. jilivs 22. nopjatél az Alapkezelé olyan alternaliv befektetési alapkezelének (ABAK) mindsil, amely kizérélag alternativ befektetési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollekiiv befektetési formakat kezel. Az Alapkezeld a megfelelés érdekében a Kbftv. és az ABAK-
rendelet {a Bizottség 2012. december 19 231/2013/EU felhatalmazason alopulé rendelete] Gltal megkéveteit 0j szabalyzaiokat

[evadaimazési Politika, Eriékelési Politika, Atvilagitasi Politika) megalkotta, o térvényi véliozdsokat az Uzletszahélyzatén is atvezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Ujra befekiefi. A hozam a befekteidsi jegyek netid
eszkozériékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkeze!d folyamatos napi nettd eszkézértéken 15riend visszavdsarlasi kételezettség
vélialdséval biziosiia o befektetdk szémara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdliasval tetszdleges iddpontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 4-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizeteft javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasénak teljes sszege a 2014-es évre
széloan, rogzitett és valtozé bontasbhan

2014, év
Régzitett jGvedelem Ssszesen: 174 646 275 ¥
Valtozs jGvedelem ésszesen: Nem ismert*
Kedverményezettek szama: 25 15

*az adott idészakra sz4lé véltozd juvadalom még nem voli meghatérozva az éves jeleniés készitésének idépontjaban.

2. Az ABAK igyvezetoinek és azon munkavdllaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
dsszege a 2014-es idoszakra szoéléan

2014, év
ABAK {gyvezetSinek javadalma Ssszesen: 45415714 R
Az ABA kockazati profilidra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroléknok a javadaima
Ssszesen: 44 798 975 Fi
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos U megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkodzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzoket, o mindenkor érvényes érékelési polifikajéban lefrtcknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2014.12.316n nem voltak illikvid eszkszsk. Az Alapkezelé értékelési politikdia 201 5-ben megvéliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzék esetén az Arazési Bizottsdg dént az ériékeléshez alkalmazands eljgrasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld oz Alop vonatkezésaban megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetefi be o 20714-es évben. Likvididskezelési
szabdlyzatot és eljgrésckat fogadott el annck biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likvidités kockézatdi, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezefiségeinek. Az Alapkezeld bizlosifia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és o visszavéliasi politka az Alap tekintetében 8sszhangban élljon egymdssal.

<) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgéls mutatd az abszolit hozameéld alapok esetében alkalmazhaié kockdzati mérdszam alapjén
keriiit meghatérozdsra. Ez alapjén az alop o 2. koekdzati kategdridba keriilt besoroldsra. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti 2.
kategoriéba 1611éné besoroldsa dsszefiggésben van ozzal, hogy az dlap eszkdzeinek jelentds része idérélidére hosszabb futamideji
kétvenyekbe, kisebb részben pedig akér részvényekbe &s mas kockdzatosabb eszkizékbe keril befekietésre. Az Alap méréskelt

tGkednételt szintén felvallalhat.

Az Alapkezel§ o targyév sorén a Ramasofi Kft. Varitron programjdt implementélla o piaci kockdzat mérésének fejlesziésehez, o

kockéziatott értiék mutaick szdmitdsdhoz.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2014. iizleti évet, o mérleg fordulénapiét kivetden nem volt.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekévetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tskedtiételi megéllapodas értelmében
nyUijtott garancick Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes neftositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerint - szérmaztatott igyletek figyelembevéielével - szémitott teljes nettésitott kockézati kitettsége nem

haladhatia meg oz aldbbick alapidn szamitott korldt egyikét sem:

0] a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szamitott netid kockdazafl kitetiséget oz aldbbi iéblazat alapjén meghatdrozott szorzével korrigdlt

ériéken figyelembe véve az Alop Nett6 eszkézériékének a kétszeresét,
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A nettd poziciot képezo penziigyi eszkoz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hétralévd futamideji  kétvény, 0,25

kamatldb pozicid

g) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévs 0,15
futamideji kétvény, kamatlab pozicié

d) 1 évnél rovidebb hairalévs futamideji kétvény, kamatich 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizdjdban fenndlls
szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

e] Az a)-d) pontba nem tartozd egysh pénzigyi eszkéz 1,00

b} a jogszabalyi rendelkezések alapjén szamitott nefté kockézati kitetiséget o fenti korrekeid nélkil meghatdrozott ériéken figyelembe véve
az Alap Netté eszkszériékének nyoleszorosar.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 53 79%

Qlyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2014, tzlefi évet, o mérleg fordulénapijdt kévetden nem volt.

Budapes:, 2015. &prilis 23.
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