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Fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap mellékelt 2014, évi éves beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamolé a 2014. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkdzdk és forrasok egyezd
véglsszege 46.594.264 E Ft, targyévi eredménye 845.705 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végzédd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzo informaciokat
tartalmazo kiegészité mellékletbdl alk.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelfis az éves beszamolénak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl széld
215/2000. (Xit. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas dllitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdls feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése kénywvizsgalatunk alapian. Kénywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves heszdmold mentes-e a lényeges hibas dllitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasit, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
beszadmoloban szerepld dsszegekrdl és kdzzétételekrd), A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akér csaldshdl,
akdr hibabol eredd, lényeges hibads allitdsai kockazatainak felmérését is, a kdnywvizsgdld megitélésétst figgnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati elidrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kériilmények kdzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység beisé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szémviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését is.

MeggyGzEdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kényvvizsgdldi
véleménylink megadasahoz,

Az RSM DTM AUDIT & fiigoetien cégekbdl &ll6 RSM Internationat szémviteli és tandcsaddl hildzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsadol halozal, amelyek tagjai sajdt jogukon ajénlidk szolgdltatésaikat,
Az RSM International ner jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap
2014. december 31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz3dd évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a szamviteli tOrvényben és a hefektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kitelezettségeinek sajatossagairdl szol6 215/2000. (Xil. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésrd! késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen T6ke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap meliékelt 2014. évi éves beszamoldjahoz kapcsoldds, 2014.
december 31-i fordulénapra vonatkezé dzleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelfs az Uzleti jelentésnek a szémviteli tdrvényben és a befektetést alapok éves beszamolé készitési és
kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajdtossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelGsséglink az lzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé éves beszamold
Gsszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lzleti jelentés és az éves beszamoid dsszhangjanak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informacick attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap 2014, évi Gzleti jelentése a Raiffeisen Tdke- és
Hozamvédett Likviditasi Alap 2014. évi éves beszamoldjanak adataival §sszhangban van.

Budapest, 2015, aprilis 17.
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Kozma Attila Mihaly o Frick Beatrix

Partner

RSM DTM AUDIT Tanacsadd Kft.
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartdsi szim: 002552

Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 000663




Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

MERLEG

eft
2013,
december 31.

eFt
2014.
december 31.

A / Befektetett eszkozdk ] o
I. Ertékpapirok L] o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkilsnbdzete 0 0

a  kamatokbdl, osztalékbal 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkézok 51 544 426 45 979 457
. Kovetelések 0 o

1 Kévetelések 4] 0]

2 Kovetelések értékvesztése (1 4] G

3 Kilf. pénzértékre 5256 kdv. ért. kiidnb. 0 G

4 Forintkdveteléssk értékelési kilonb. 0 4]

ll. Ertékpapirok o 0

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkiilsnbszete 0 0

a kamatokbdl, oszialékbal 0 0

b egyéb 0 0

Il. Pénzeszkdzok 51 544 426 45 979 457

1 Pénzeszkdzok 51 544 426 45 979 457

2 Valula, devizabetét értékelési killénb. 0 0

C / Aktiv idébeli ethatarolasok 322 582 614 807
1 Aktiv idébeli elhatérolds 322 582 614 807

2 Aktiv iddbeli elhatarolas ért.veszt. [ o 0

D / Szarmaztatolt iigyletek ért. kiillonbozet 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 51 867 008 46 594 264
E/ Sajat téke 51 813 278 46 543 206
I. Indulé toke 31 253 741 27 608 680

1 Kibocsatott bef. jegyek névértéke 154 465 319 187 600 242

2 Visszavasarolt bef. jegyek névériéke (1) -123 211 578 -159 991 562

. Tokevaltozas (tokendvekmeény) 20 559 537 18 934 526

1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 14 458 228 11987 512

2 Erékelési kilénbdzet tartaléka 0 0

3 Elézé évek eredménye 4 317 290 & 101 309

4 Uzleti év eredménye 1784019 845705

F / Céltartalékok o o
G / Kételexetiségek 45 764 43 330
[. Hosszi lejarati kételezettségek o o

fl. Rovid lejarat) kotelezettségek 45 764 43 330

. Kiif. pénzértékre sz. kot. ért. kiil, 0 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 7 966 7 728
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 51 867 008 46 594 264

Budapest, 2015. aprilis 17.

b

Br;|ogh Andras

Vdaradi Zoltdn

az Alap képviseletében



Raiffeisen Toke- és Hozamvédeit Likviditasi Alap

Eredménykimutatas eFt eft
2013. 2014,

I Pénziigyi miveletek bevétele 2 346 155 1416148

i Pénziigyi miveletek raforditasa 0 0
Hl Egyéb bevételek o] 0
IV Mikodési koltségek 562 136 570 443
V Egyeb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
VH Rendkiviili raforditéasok 0 o
Vil Fizeten, fizetendo hozamok 0 G
IX Targyévi eredmény 1784 019 845 705

Budapest, 2015. gprilis 17.

(ORN

Bdlogh Andrd

Varadi Zoltéan

az Alap’képviseletében



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Kiegészito melléklet

a 2014. december 31-ével végzodo évre

1. Altalénos gazdélkedasi kérilmények

A Raiffeisen Garartdlt Pénzpiaci Befektetési Alap [tovabbiakban; Alap) 2008, jilius 26-4n kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAFnal
200.00C.000 - forint induld sajdt 16kével. A befektetési jegyek névériske: 1 P,

Az Alap neve 2012. auguszius 134 hatdllyal Raiffeisen T8ke- és Hozamvédett Likviditdsi Alapra médosult.

A PSZAF hotérozatszama: B/ 110,269-1/2005,

Az Alap hatdrozatlan futamideji.

Az Alap m3gdt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt garddia ail.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb clapkezeld. A csoport togjal vezetd banki szolgéltaték.

Az Alap kérywizsgdlattal aldrdmasziot éves beszdmolajat és éves jelentését az interneten is kizzéteszi, amelynek pontos cime, elérhelésége a kivetkezd:

https: / /alapck.raiffeisen.hu/aktualis /islentesek

Alapkezels: Raiffeissn Befekietési Alopkezeld Zrt. 1054 Budapast, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andras 1028 Budapest, Kokardo v. 25.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bariék Bala i 20.
S forgalmazé: Raiffeisen Bark Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, &.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zr. 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Kénywizsgald: RSM DTM Audit Kit 1138 Budapest, Faludi u.3.

Az Alap kénywvizsgdlatra kitelezett.

Knywizsgala: Frick Beatrix Regisztracids szam: 000663 8200 Veszprém, Volgyhid tér 7.
lgazolvany szam: 000527

A szarmviteli szolgdltatas kdrébe tortozé feladatok
irdnyitasdert felelds személy: Nagy Sandor jozsef 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1.

NGM regisziréeids szdm: 147176

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossiggal, sajér beldtasa és dbntése clapldn, o tBrvények és oz Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korldtozasck betartése mellett alokitjo ki az Alap forrdsainak fefhaszndiast madidt, a befekietési arényokat, annak érdekében, hogy az Alep

az Alapkezeld vérakezdsainak megleleld j6vébeni kockdzatok és hozamok tiggvényében hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap befekietési célia, hogy kizdrslog likvid eszkszokbe 18r1éné befektetéssel maximdlis biztonséget nyditson o BefektetSk szamdre. A belfekietések

kialakitasandl a bizionség mellett a kiszdmithatésag kap kiemelt fontossagot.

Az Alapkezels az Ssszegylitstt 16két kizardlag hirelintézeti, mégpedig o Raiffeisen Bank dltol kindlt latra s2616 és lekatsh betétekbe fekteti, olyan
szerzédések megkttése mellett, amik biziositidk, hogy az Alap minden hénap elején o meglévs dkére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot

nyljtson az adott hénapra vonatkozdan,
YU P!

3. Szamviteli polifika dsszefoglalasa

3.1, Szamviteli irdnyelvek

Az Alop o kBnyvelését és kimulatdsalt o Szamvitelrdl 52616 2000. évi C térvény (Szt), a Tékepioerd! szélé 2001 évi CXX. tv.

illetve a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kénywezetési katelezottségének sajdtossagairdl sz8lé 215/2000. XII.1 1} Korm. rend.
eléirdsci alapjdn és a Magyarorszdgon élaldnoson elfegadott szémviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, oz eradménykimutatas, o kiegészitd melléklet &s a cash-flow kimutatés.

Az Alap oz ellendrzés és nellendrzés sorén megéllapitol, az elézé év éves beszdmolsidban elkbvetett jelentSsebb 3sszegl hibdnak tekinti azokat,
amelyek meghaladidk az ellendrzét izleti év mérlegléasszegének 2 szazalekdt, illetve ha a mérlegfétsszeg 2 szazaléka nem haladja meg

az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintat.
Az Alap bl szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsdt és oz ériékelési elidrasokat az alabbiokban mutativk be.
3.2. Az dves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmold magyar forlntban készilt &s ezer forintban {oFt) kerilt kimutatésra.

1./10 oldal



A mérlegkészités datuma: 2015, fanuér 31.

3.3. Az értékelési elidrésok ismertotése

Az értékelési eligrasokndl - a Szémviteli Torvény, o Tékepiaci Térvény és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapidn - oz Alap Szémviteli politikéidban

rigzitettek az irdnyadsak.
Az Alap az eszkdzeird] részletes nyilvantertdst vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap Kexelési szabalyzatanak megfelelden tariénik.

A portiolis értekelésének elvei a kdvetkezék:

Létra 52818 betét folybszémla

A nettd eszkdzéréket a latra szol6 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat oz Alopkezelé T napen likvidalng.
Lekétstt betst

A lekstit betétek Ssszegét a T napig fethalmozott kamatok Ssszegével meg kell ndvelni,

Kételezettségek

Az Alap T érigkelési napon fenndllé kételezettségei az olabki médon keriinek meghatarozdsra:

Az Alap létrehozdsdval kapesclatos kéltségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terheld és folyametosan felmeriis k&ltségek és ditak idéardnyosan kerlinek az Alapra terhelésre.

Az elére nem fervezhets koltségek az esedékességik idSpontidban keriinek oz Alapra terhelésre.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. t3rvény 53, § {1] bekezdésével, valamint o 215/2000 Kermdnyrendelet 5.5 (8] bekezdésével
8sszhangban o vevd, oz adds mindsitése alapjén az Uzleti év meérlegforduténapian fenndlié és o mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett,
harom hénopon tili lejaratd kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, o kélesénként, oz elélegként
adoft Ssszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli elhataroldsa kézat lévs, kévetelésiellegl tételeket is) azok keletkezésekor &rtékvasztést kell elszamalni
- a mérlegkészités iddpontjdban rendelkezésre 4ll6 informdaciok alopién - a kévetelés kényv szerinti éntéke &s o kdvetelés varhatdan megtérild Ssszege

- veszteségiellegli - killdnbézet Ssszegében az egyéb réforditdsokket szemben, ha ez a kildnbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.
A befekietési jegyek eladdsa és visszavdliésa o kezelési szabdlyzatban eféitak szerint t3rténik.

A forgalmazds névértékben az indulé t8két, a befekteiési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az ériékelésbdl addds - kildnbézet g tokendvekményt

véltoziatia,

2./110 cldal



4. A mérleghex kapesolodd megjegyzések

4.1. lnformécisk az Alop portfélisiérs]

Pénzeszkdrok
Beszerzesi Mérleg szerinti
Létra szélé bankbetétek Devizanem érigk eftban asszeg eft-bon
Folyészamla HUF 3979457 3979 457
3 979 457 3 979 457
Beszerzési Meérleg szerinti
Lek&tst betéiek Devizanem érték eFtban Ertkiil, kamat Ert.kiil. agyéb Gsszeg eFtban
Lek&ith betét HUF 42 000 C0C 42 00C Q00
42 000 000 42 000 000
Baszerxési Mérleg szerinti
Pénzeszkdzdk ériék eftban Ssszeg eft-ban
Osszesen 45 979 457 A5 979 457
4.2, Elthatdroldsok részletezése
Bevatelek akiiv idébeli elhataroldsa {adotok eFtban) 2013. 2014.
december 31. december 31.
Folydszdmla kameat elhatarolasa 184 158
Bankbetét kamatelhatdrolase 322398 614 649
322582 614 807
Kéhségek akttv idébeli ethatdroldsa sem oz elmilt, sem o targyévben nem volt.
Kéltségek passziv idsbeli ethatéroldsa {odatok eFiban) 2013. 2014,
decemnber 31. december 31.
Mérlegvizsgala 230 249
MINB Feligyeleti dij 3185 3158
Letétkezelési dij 4 537 4313
Keler dij 14 8
7 966 7728
4.3 Szallitck részletezése
2013. 2014.
december 31. december 31.
Belfsldi szallitek 45 754 43 330
45 764 43 330

4.4. Egyéb informédcick

Az &t évnél hosszabb lejarat kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalokat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és 18kéiének megdvdsdra nem tett érickbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adoit fedezetet, biziositékat, -bvadékot, nem véllalt garencidl és kezességet.

3.110 oldal



4.5, Az eredménykimulatashoz kapesolédd megjegyzések

Az Alap a ré vonatkezé, 215/2000. Kormanyrendelet alapidn készili az eredménykimutatdsdt.

Pénzilgyi misveletek bevételei raszletezése (e Fi-ban)

2013.
Folyészamlakemat HUF 175277
Kapott kamat pérzintté 2170 878
2 3446 155
Pénzigyi miveletek raforditasai sem az elmiit, sem a targyévben nem voltak.
Egysb bevételek és raforditdsok sem az elmilt, sem o torgyévben nem voliak.
A mitk8dési kdltségek részletezése (e Ft-ban)
2013.
Bankforgalmi jutalék 2
Alapkezelé kéllsdge 495 652
Letstkezeld kolisége 51735
Keler dij 8¢
Mérlagvizsgélat 418
Kényvvezetés 2393
MB Foligyelefi dijak 11847
562 136

Rendkiviili eredmény részletezése

Az Alapnak rendkiviili bevétele és raforditasa sem az elmilt, sem a térgyévben nem volt.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és o jGvedeimezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése 2013.

december 31.
E Indulé toke 31253 741
Kibocs. bef. jegyek névértéke 154 465 319
Viszavés. bef. jegyek névértéke 123211578
il. Tokevaltozas (tokendvekmeény) 20 559 537
Visszavds. bef. jegyek bevondsi értkiil. 14 458 228
Ertékelési kilénbozet tortaléka 0
El5z évek eredménye £317 290
Uzleti év eredménye 1784 019
Sajat toke 51 813278

4./10 oldal

2014.
84 326
1331 822

1416 148

2014,
3

504 451
50 445
o

453
2393
12 607

570 443

2014,
decomber 31,
27 608 680
187 600 242
-15% 991 542
18 934 526
T 987 512

0

& 101 309

845 705

46 543 206

Fthan



6. Ax 6ves beszamold és a porttolio jelentes koot eliérosek okainak meghatarozdasa:

Az eltérés alapvetd cka az, hogy mig a beszémols 2015, januér 314g ismertts valt informéeiskra épil, addig a portidhis jelentés szamai
20135. elsé forgaimazdsi napjén mint nyité érték keriliek meghatdrozdsra a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok alapidn.

A beszémolé tartalmozza az ulelsé napi folydszémlo kamatot, a ripartban ez o kdvetelések kizbH szerepel.

A tekdtstt betétek kamatei a beszamoldban elhatarolasként szerepelnek 614,649 eft dsszeggel.

A kiflnbdzethél ez alkolja o legnagyobb tételt, mivel a portfslis jelentésben ez a tétel @ pénzeszkdz8k kizsh szerepel $25.916 oFt ériékben.
A kitelezettségek kdzdt is megjelennek az elsd, mdr 20135, évi forgalmazdsi napig szamolt diftételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi kéliségek és kbtelezetiségek kerillnek elszamoldsra, amelyek joruar 3 1-ig ismertté valtak,

Beszamold NEE szdmitds Kislénbézet (eFt-ban)
Sajdt téke / Netté eszkdzériek 46 543 206 44 548 100 4 894
Killonhozet tételesen:
Folydszémla 3979 457 3979 300 157
Lek&tst betét 42 000 000 42 625 916 625914
K&vetalésel/Aktiv idebeli elhat. 514 807 948 513 85¢
Kotelezettségek /Possziv id. elh. 51058 W58 064 7 Q0é
Mutatole:  {lasd 1. sz. melleklet!) 2013. 2014.
1. Befaklotelt eszkozdk oz Ssszes eszkdzskhdz 0.00% 0,00%
2. Forgoeszkézdk az dsszes eszkézékhéz 100,00% 100,00%
3. Sajat t6ke ardnya az Ssszkéteh ighez + sajdt t5kéh 99.,90% 99,89%
4. Hosszi lejérah} kitelexettségek
o/ a HIK + sajdt t6kéhez ‘ 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

A “tikviditasi jelentés" a 2. sx. meliéklethen talélhaté.
A "Cash-How" kimutatas a 3. sz. melléldethen talathaté.

A "Portfélia jelentés értékpapiralapra” kimutatas ¢ 4. sz. mellékletben talélhats.

Budopest, 2015, aprilis 17.

\Eaiogh Andrds Varadi Zoltén
Az Alop képviseleléhen
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1. sz. melléklet

A meriegsorok adaral akipjan

1. Befektefelt eszkSz6k az Ssszes eszkdzdkhdz

0,00% Befekietelt eszkdz - 9]
Oisszes eszkéz - 44 504 2464

2. Forgdeszkazok oz Ssszes eszkézokhsz

100,00% forgdeszhiz+Akiiv iddbeli elh. - 46 594 264
Gisszes eszkbz . AS 594 764

3. Sajdf toke ardnya az Ssszklelezetiséghez + sajdt 1Gkéhez

99.89% Sajat ke - 46 543 206
Forrgsok &sszesen - 46 594 264

4. Hosszy lejératt kételezettségek
o/ o HIK + sajct tokéhez
b/ o sojdt tokehez

af
0,00% Hosszi lejérati kitelezettségek - 0
Hosszd lef. két. + Sajat ke - 46 543 206
k/
0,00% Hosszi lejérati kitelezettségek - o}
Sajat toke - 46 543 206

i ; PR ]
Budapest, 2015. gprilis 17. Y iia {\.
- / m ;LJ\_
B o ~,
“Balogh Andrés Véradi Zoltén
Az Alap képviseletdben
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelallomany dsszetétele

Il. Kdltségek Ssszetélele

Bankfergalmi jutalék
Alapkezeld koltsége
Latétkezals koltsdge
Keler dij
Mérlegvizsgalat
Kénywozetés

MNB Feligyeleti dijak

I, Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa

2014,
eFtban
0
eFtban
Pénziigyileg realizalt 519 385
Elszémolt Elhatarolt/szalitek
3 O 3
504 451 43 131 461 320
30 445 4313 46 132
21 2 83
453 249 204
2 393 19¢ 2194
12 607 3158 Q449
Ossz: 570 443 51058 519 385
| Sajét t5ke 46 543 206] eFt-ban

ill. %-ban

ldészak nyitaallomany Idsszak zaréallomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 51 544 426 45 979 457 98,79%
Lekstst betérek 48 500 Q00 42 000 000 90,24%
HUF folydszamle 3044 426 3 979 457 8,55%
Aktiv idobeli elhatarolasok 322 582 614 807 1,32%
Osszesen o 51 867 008 O 46 594 264 100,11%

Al ,—\

Mo

Budapest, 2015. aprilis 17.

U L

Balogh : Véradi Zoltan
Alap képviseletében
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3, sz. mellsklet

Cash-flow kimutatas 2013, 2014.
e Ftban & Frhon

1.5 L Y 2l 1y ';L"Iszém'dzar’ {3 1
{Mikidési cash flow, 1-13. sorok) 2 255 834 550 808
1. Tdargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 1784019 845 705
2. Elszamolt amorfizécic + 0 o]
3. Elszamolt értékvesziés + 4} o}
4. Elszémolt érlékelési kilsnbézet + 0 0
4.a. Elszémolt értékelési killsnbézat korrekeis % 0 0
5. Céliartalék képzés és fethaszndlds kilénbizete = 0 0
6. Ingaflan befektetések ériékesiiesének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkiz8k dllomanyvaltozdsa £ Q 0
9. Forgdeszkdzsk dllomdnyviliozdsa = o] 0
9.a. Ertékpapirok dlloményviltozdsa = o] o]
10. Ravid lejarats kételezettség dllomanyvaltozasa = 15 671 2 434
11, Hossz0 lejarati kotelezettségek dlloményvaliozésa = ¢ G
12. Akriv iddbeli elhotdroiésok dllomdnyvdliozdsa = 454 061 292225
13. Passziv idébeli elhataroldsok dlloményviltozdsa = 2083 238
fl. Befektetesi tevekenysegbal szarmazé penzeszhoz-valtozas {14-19. sorok) [+ [}
14. Ingatlanck beszerzése - 4] o
15. Ingathonok eladdse + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 o]
}7. Ertékpapirok beszerzése - Q 0
18, Enékpapirok eladdsa, bevéltdsa + 0 0
19. Kaopett hozamok + o} o}
15, Penziigyi miveletekbol szarmuzd penrestkiz-valtozas (20-26. sorok) 15 377 406 -6 115777
20. Belekietési jegy kibocsdtds + 45123725 33134923
21. Befeltetési jegy kibocsdtés sordn kapott apport - o] 0
22. Betekletési jegy visszavaltdsa - 29746 319 39 250700
23. Befeldetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlessn felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlesén torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlesén utdn fizetett kamat - 0 0
IV. Pé kézok valtozasa (£IzlIzIH. sorok) * 17 633 240 -5 564 969

Budapest, 2015. &prilis 17.

% Balogh A% Vdradi Zoldn
hr Alop kepviseletében
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4. sz melléklet

Portfslis jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Téke- és Hozamvédet Likviditdsi Alap, 1111-153
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt,
NEE szamitds tipusa: T+! napi
Forin!
Targynap [T): 2014.12.31
Sajat toke {FL.): 46 548 100 394
Egy jegyre juid NEE: 1,685995
Darabszam: 27 608 679 649
A targynapi netté_eszkdzérték meghatdrezdsa;
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany [6sszes): Hitelezd Futomidd Osszeg/Erték {e F) %
Osszag/Enék [e F1) | %
/2. Egyéb kdtelezettségek [gsszes): -58 064] 100
Alapkezeldi dij miatt -54 455 93,78
Letétkezeldi dif miatt ¢! 0
Bizemdnyosi dij miatt [¢ 0
Forgalm. kig. miatt & 0
Kazzétételi kig. miatt 0 0
Reklém kig. miatt [¢ 0
Kaltségként elszdmolt egyéb tétel miatt -3 409 4,22
Egyéb - nem kaéltség alapd - kételezettség [¢ Q
13, i Céliortalékok [Bsszesh: I I
4, | Passziv idébeli ethatdrolasck {gsszes: | |
| Kérelezettségek dsszesen: | -58 064-' 100
1. ESZKOZCK Osszeg/Erék je Fi} %
/1. Folydszamla, készpénz [Gsszes): 3 979 30 8,54
Raiffeisen Bank / HUF 3979 3001 8,54
/2. ] Egyeb kovetelés {6sszes): 1581 0,00
01991926 Folydszdmla komat Eszkéz/ 158 0,00
/3. Lekdtétt bankbetétek (sszes): Bank Futamidd 42 000 000} 20,10
/3.1, fax, 3 hs lekdtés) [Bsszes): [¢] [
/3.2, 3 honapnal hosszatb lekotesy 42 000 000 90,10
{Ssszes):
Raiffeisen Bank / HUF] 730 5 000 000, 10,73
Raiffeisen Bank / HUF 183 2 000 Q00 4,29
RaiFfeisen Bank / HUF| 126 2 000 000 4,29
Raiffeisen Bank / HUF 124 2 000 000, 4,29
RaiFeisen Bank / HUF 124 2 000 0C0 4,29
Raiffsisen Bonk / HUF 182 2 000 000 4,29
Raifeisen Bank / HUF 119 2 500 000 5,34
Raiffeisen Bank / HUF| 147 2 500 000 5,34
RaiFfeisen Bank / HUF 148} 4 Q00 000 8,58]
Raiffeisen Bonk / HUF] 1 48] 4 Q00 000 8,58
Raiffeisen Bank / HUF 182 4 Q00 000 8,58
Raiffeisen Bank / HUF 274 2 000 000 4,29
Raifteisen Bank / HUF] 184 2 500 000 5,371
Raiffeisen Bank / HUF 182 2 000 000 4,29
Ratfeisen Bank 7 HUT| 186 2 000 000 2,29
Raiffeisen Bank / HUF| 182 1500 000 3,22
Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték {e FI) %
/4. I Enékpapirck [Beszes): 0 [<)
Allompapirek [Bsszes):
/4.1, Katények (Ssszes):
1/4.1.2. | Kinestérjegyek {Bsszes): O 0
a3, lfgyeb fegybankkepss ep. o 0
{Bsszes):
/4.1.4. l Kiilfsldi allampapirok (8sszes)h: 0 0
Lrazdaikodor es egyeb
/4.2, hitelviszonyt megtestesité ép.: | I 9 0
W/4.2.1. | Tézsdére beveretett aeszes): | | | | of 0

9./10 oldal



/42,2, | Kilboldi ketvanyek {sszes): i 0
1/4.2.3. I Tézsdén kiviili {8sszes): 0 o]
/4.3, | Részvények [Ssszes): E OI Q
H/4.3.1. | 16z5dére bevezetelt [63szes): 0 0
11/4.3.2. | Kulialdi rszvények {Bsszes): 5 )
1/4.2.3, | Tézsdén kiviili (Bsszes): [ 0
/4.4, lJelzd|og|eve!ek {Bsszes): | o
/4.4.1. | Tézsdére bevezetelt [Bsszes): 0] 0
1/4.4.2. | Tozsdén kiviiii {5sszes): o o
/4.5, I Belektetési jegyek [Bsszes): I 0E Ol
1/4.5.1. I Tézsdére bevezetelt [Bsszes): 0 &
11/4.5.2. | Tézsdén kivili {gsszes): [§ 5
/4.5, | Kérpatlasi jegy (asszes): 5
s, .i\kn’v idobell elhataroidasox 526 T06 1,36
(Bsszas):
D1942260 RAC ?epcs: 476 396 1,02
aceroude interest

D1974087 tetét felh. kama 27 771 0,06

D1975469 Letét felh. kama 20 545 0,04

D1975558 Letét keln, kamo 20425 0,04

DI976317 Latét felh. kama 17 88% 0,04

D1982356 Letét felh. kama 7 575) 0,02

DI1983105 Letet feth, kama 8972 0,02

D1984645 Letét fefh. kama 7 650) 0,02

D1985163 Letét feth. kamol 7 178f 0,02

D1985416 Letét feth. kamaf & 611 ¢,01

D1986715 Letét kath. kamao 7 Q83 0,02

D198467 16 Letét leth. kamaf 7 083 0,02

D1990924 Lletét fath, kamof 3 340 0,01

D1990925 Latét feth. kama 3 340 0,01

D1990926 letét feth. kamol] 3 400 0,01

Di991657 Letét feth. kamaol] 758} 0,00

RAGH HUF Folyészdamial 700 0.00

felhalmozot kama
/s, Sf:'?.rmc.:.zlutoﬁ ugyletek értékelasi o o
kiilénbdzete:

l i Eszkdzsk dsszesen: 46 606 !64' 100’
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l. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap dltalénos informdcisi

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezels neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgald neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

BAMOSY kategdria:

Futamideie:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditési Alep
1711-153

Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zst.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffsisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémic u. 6.

RSM DIM AUDIT Tandesadé K., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvanos nyilt végl értékpapir alap

kviditasi alap

hetdrozatlan

A Raiffeisen Toke és Hozamvédett Likviditdsi Alap célia, hogy o befekle®tsi jegy tulajdonosoknak o hazai pénzpicc tendencidit

kihaszndlva az clapkezeld dhal ésszerlinek tarfolt kockézatvélialds melleti o leksiBtt banki beit kamatokkal versenyképes hozamot

biziositson. Az alap eszkdzei kizérdlag hiteliniézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. &htal kindlt idtra sz6ld és lekdtot betétekbe fakieti.

Az dlap olyen szamlaszerzédést koot o Raiffeisen Bank Zrt.vel, amely biziosfia, hogy ez alap minden hénap elején oz clapban

meglévd akiudlis tokére vonatkozdan befekietési politikéval alatémasziott minimum hozamot nydjtson.

3. Az Alap &sszesiteft és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap eléi vtolse kereskedési

napon]

Arfolyam

2014.12.3%
2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31
2006.12.29
2005.12.30

valtozas
1,69%
4,02%
6,72%
5,62%
5,12%
8,37%
7.88%
6,89%
5,49%
2,09%

Arfolyam Neftd eszkdzérték A ref. Index
hozama
1,685718 46 530701 639 Ft 2,44%
1,657675 R 51769 157 068 Ft 4,47 %
1,593667 Ft 33 888 621 128 F+ 7,23%
1,493365 Ft 28611097 374 7+ 5,73%
1,413915 F¢ 16 930790911 Ft 5,54%
1,344990 £t 4361 330993 F 8,98%
1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,95%
1,151197 Ft 1572622124 F 7,89%
1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,92%
1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63%

Az driolyamvéltozds szdzalékos mértéke o befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutalia be, amennyiben a teljes évben meglariotta

befektetéséi. A fenfi hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok [Evébeni hozamaival. A

x! Raiffeisen 2
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kézdlt hozamadaiok nomindlisak és az odott naptéri évre vonatkoznak. Az clap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkeznak.

ll. Vagyonkimutatés

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSO KERESKEDES! NAPON

2014.01.02.
Instrumentum Devizanem | ISIN koéd I Névérték | Eszkdz érték l Yo

Banki egyenlegek 51 871921 515 100,11
Betét HUF 43 500 000 000 83,95
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 204 212 485 0,39
RAC Deposit HUF 5 000 GO0 000 2,65
RAC Depesit elhatarolt kamat HUF 122 915 068 0,24
Folybszamla - HUF HUF 3 044 793 962 5,88
Egyéb eszkérok 4 821 394 0,01
Egyéb koveielések 4 537 728 0,01
Egyéb kévetelések 283 666 0,00
Osszes eszkdz 51876732909 100,12
Kételezettsegek -61 563 295 -0,12
Egyéb kételezetiségek -61 563 295 0,12
Netté esrkézértek 51815179814 HUF
Unitok szama 31 253 740 653

Egy jegyre juté netto eszkdzénék 1,657887 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oks, hogy mig o beszémolo 2014. jonudr 31-ig ismerité vélt informaciskra épil, addig a portfolié jelentés szémai
2014. elsé forgalmazési napjan, mint nyité ériék keriltek meghatérozdsra a 2013, évi uolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjan.

A beszémolé lartalmazza a folyészamla komatet, @ riportban ez a kévetelések kézsh szerepel. A lekdtdt betétek kamatai o
beszamoloban elhatérolasként szerepelnek 322.398 eft Gsszeggel. A kilénbozetbél ez alkolic a legnagyobb tételi, mivel a porifolié
jelentésben ez a télel o pénzeszkézsk kézdt szerepel 322.034 oFt ériékben.

A kotelezeitségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazési nepig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a

tnyleges 2013, évi koliségek és kitelezeitségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januér 31+g ismertté valnak.

Beszdmold NEE szdmitds Kilsnbézet (eFtban)

Sajdt toke / Nettd eszkdzériék 51813278 51815 180 1902
Kilsnbozet tételesen:

Folydszémla 3044 426 3044 246 -180
Lekaton betdt 48 500 000 48 827 128 327128
Kovetelések /Aktiv idébeli elhat. 322 582 548 322034
Kotelezettségek/Passziv id. elh. 53730 -56 742 3012

Raiffeisen 3
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BEFEXTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2015.01.05.

Instrumentum Devizanem|ISIN kéd|Névértek| Eszkéz énék | %
Banki egyenlegek 46 606 164 076 100,12
Betét HUF 37 GO0 000 GO0 79,49
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 149 620 277 0,32
D1942260 RAC Deposit HUF 5 000 000 000 16,74
D1942260 RAC Deposit ethatdrolt kamat HUF 476 295 890 1,02
Folydszamia - HUF HUF 3 980 247 909 8,55
Egyéb eszkézok o 0,00
Kévetelések HUF 0 0,00
Osszes eszkéz 46 806 164 076 100,12
Kotelezeftségek -58 063 682 -0,12
Nettd eszkdzérték 46 548 100 394 HUF
Unitok szama 27 608 679 669
Eqy jegyre juto nettd eszkBzérék 1,685995 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kodzott eltérés okai:

Az eliérés alapvetd cka oz, hogy mig a beszamold 20135, janudr 31-g ismertté vélt informaciokra épil, addig a portfélié jelentés szdmai
2015. elsd forgalmazasi napjan mint nyitd &riék kerlltek meghatdrozésra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi dlleményi adatok
alapjén. A beszamols tartaimazza az uiolsd napi folydszédmia kematol, ¢ riporiban ez a kévetelések kézdt szerepel.

A lekdtstt betétek kamatai a beszdmoldban elhataroldsként szerepelnek 614.649 et dsszeggel.

A kilonbézetbdl ez alkotia a legnagyobb iételt, mivel a portflis jelentésben ez a tétel o pénzeszkézok kézét szerepel 625.916 eft
értékben.

A kételezetiségek kézdt is megjelennek oz elsd, mar 2015, évi forgalmazési rapiy szémolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a

tenyleges iargyévi kSliségek és kotelezetiségek keriinek elszdmoldsra, amelyek janudr 314g ismerité valiak.

Beszémold NEE szdmitds Kilonbazet {eFt-ban]

Sajét téke / Nettd aszkdzérék 46 543 206 46 548 100 4 894
Kiilénbézet téielesen:

FoEyészémk:! 3979 457 3979 300 157
Lekstott betét - 42 000 000 42 625916 625916
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 614 807 248 613 859
Kotelezettségek/Passziv id. elh. -51 058 -58 064 -7 006

x} Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befektetési jeayek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2014.01.02-n 31253 740 653
2014. évben eladott befektetési jegyek 33 134 923 147
2014. évben visszavdltott befektetési jegyek 36779 984131
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2015.01.05-én 27 608 679 669
Portfolid Gsszesiteft nettd eszkodzértéke 2015.01.05-én 46 548 100 394
Egy jegyre juté nefté eszkézériek 2015.01.05-4n 1,685995

IV. A befektetési alap 6sszetétele

MNagysagrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névertek Eszkdz értek %

Tézsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté értékpapirok

4] 0,00
Mas szabdlyozott piacen forgalomba hozott atruhdazhats éntékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhdazhato értékpapirek 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Netto eszkdzériék

46 548 100394 100,00

Az Alapkezelé az Alap befekietési politikgjanak megfelelden az ésszegyditstt 16két kizarslag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank

Zrt. dltal kinglt idtra sz6l6 és lekéidt betélekbe fekiefi, igy a t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacen forgalomba hozoft és egyéb

diruhdzhaté értékpapirckbél az Alap nem rendelkezett kiteltséggel 2014-ben.

x Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2014 Nagységrend: eft
Pénzigyi miveletek bevetelei 1416 148
Folyészémlakamat HUF 84 326
Kapott kamat pénzinttdl 1331822
Pénzigyi miveletek raforditasai 0
Folyészamlakamat HUF C
Arfolyamkiiiénbézet G
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mukadési kdltségek 570 443
Bankforgalmi jutalék 3
Alopkezel koitsége 504 451
Letétkezeld koltsége 50 445
Keler di] @1
Mérlegvizsgdiat 453
Kényvvezetés 2393
MNB Feligyeleti dijak 12 607
Egyéb r&forditasok o
Egyeb raforditasok 0
Rendkivili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
FizeteH, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 845 705
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 845 705
Ertékpapirok értékkilonbazete 0
Allomkésivények 0
- kamatokbdl, osztaiékbdl 0
-egyéb 0
Diszkant kincstdrjegyek 0
- kamatckbdl, oszialékbsl 0]
-egyéb 0]
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Tékeszémla véltozésai 2014. december 3 1-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: sFt}

id&szak nyitéallomany Idészak zérédiiomany Megoszlds
Vagyonelem
Bankbetétek 51 544 426 45979 457 98,79%
Lekdtdtt betétek 48 500 00¢ 42 000 000 Q0,24%
HUF folydszémla 3044 426 3979 457 8,55%
Aktiv idobeli elhatéroldsok 322 582 614 807 1,32%
Osszesen 51 867 008 46 594 264 100,11%

VI. Szarmaziatott iigyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2014, december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozdsok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében és tevekenységi kérében jelentds vdliozds nem kovetkezett be 2014ben, G Gzletdgat vagy
szolgdliatdst nem inditetl. A Tarsasdg igazgatdsaganak Ssszetételében azonban triént vallozds, 2014.03.05 hatéllyal Horvéth Krisztina
mar nem tagje az igazgutdsagnak. A fenfi datummal o kézponfi Ugyintézési hely cime is megvéltozett, az &) <im 1158 Budapest,

Késméark utca 11-13 fett.

A 2014es évoen oz Alapkezeld 0| alapot nem indftot, mikézben két hatdrozott futamideiii clopia (Raiffeisen TOPS Tékevédett
Szérmaziatott Alap, Raiffeisen Foldink Ertékei 2 Tkevédett Srérmaoziaiott Alap) lejar. A Tarsaséy december végén igy tizenkilenc
befektetési alapot kezelt. Az év folyaman oz Alapkezeld befektetési alapokban kezelt Gliomanya némileg csikkent, @ 2013. év végi
204,98 milligrd forintos dllomany egy év leforgdsa alatt 190 milliardra csékkent. A nyilvanos befekietési alapok piacén az Alapkezeld

picci részesedése o BAMOSZ adatai alapjén 3,57 %-ra csdkkent a 2013, év végi 4,59%-rél.

VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék
1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a tavalyi évben fennmaradt globélis laza” manetdris kondiciés kdmyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémito FED, az Eurdpai Kdzponti Bank és a japdn Bank of Japan is biztesftott o tékepiacok szaméra.
Hazénk dllompapirpicedt mér 2013-ban is segitette @ likviditdshboség, hiszen a Magyer Allam dltal kibocsétott papirck elvart hozamai
folyamatosan csékkentek, amely irend nem véltozott meg favaly sem. A 2014-es évben ugyan a FED o likviditasbdséget okozé QE3
programijdnak keretdsszegét az eldzetes tervek alapjén fokozatosan csékkenletie &s az év végére le is allitotia, de ekdzben oz EKB és o
Bl djabb és Gjabb stimulusokat biztesitott a piacek széméra.

A hazai események kézil fontos kiemelni, hogy o Magyar Nemzeti Bark 2014 elsé félévben is folytaita azt a jegybanki politikat -
hasonléan o nemzetkézi trendekhez - amivel iozdbbd fette a hazai monetdris feliételeket. Fontos kiemelni, hogy @ monetdris tandes a

kamatdénté dléseken minden hénopban az alapkamat csékkentése mellett tette le o voksat egészen jiliusig. Az iranyadd rata mériéke
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2,10% lett o hetedik hénap végére, majd december végéig mdr nem vallozoit. A hazai fegybank ezen felil még tovabbi eszkdzdket is
bevetett, hiszen dprilisban bemutatia §j programiét, melynek lényeges pontic volt, hogy az MNB az egyik legfontosabb monetdris
eszkbzét megvaltoziatta. A jegybank 2014. augusztys 148] kezdddden a kéthetes kélvénye helyett betétet kindl, &s a belétet ofid] az
id8ponttél kezdve csak o hazai székhellyel rendslkezd pénzintézetek haszndlhatigk, mig e kilfsidivel rendetkezék nem. Az MNB vezetése
azt vérta etdl, hogy a felesleges piaci likvidités majd ¢ magyar Gllampapirokat fogja vélasziani, hiszen azok tovabbra is likvidek
maradnak (mig o betét nem oz). Az MNB rdadésul kamatesere gyletekkel {swap) is segiletie az diterelést, hogy a leendé befektetének a
hosszebb dllampapirokna! keletkezé kematkockézatdt mérsékelie. Azéta kiderill, hogy a progrom jelentds hatassal birt o hazai
dliampapir piacra, hiszen a bevezetés utdn o révid futamideji papiroknak jelentésen az alapkamat ald sillyedt az elvért hozama, &s ez
az év végéig fgy is maradt.

A kltségvetési hidny alakuldsa az elézd évhez hasonlé folyamat szerint zajlott, czaz o kormdnyzat az év sorén mindig hangstlyezia,
hogy a kéltségvetés hidnydt GDP 3% ald szorifia, amely végiil mag is valdsult.

Az Allomadéssg Kezeld Kézpont tavalyi kommunikacidja is egyertelmi voli a céliait illeiden, melyek t5bbek kézd# az addssag
szerkezetének dtalakildsét jelentette o GDP-hez mért ardnydnak csdkkentése mellett. Az diolakilas célic o devizaadéssag ardnydnak
csdkkentése, illetve o hazai finanszirozdsi rata novelése. Ezt segitette o fent mar emlitett 0] MNB program is, tovabbd a kifeiezeten o
lokosségnak 52516, és altalaban a piac felett drazott dllampapirek kibocsdidsa is.

Az év masodik felében o régids kockdzatok jelentek meg, hiszen az ukrdn keleti hotérmél kidlakuls konfliktus esefleges eszkaldcidja
komoly kockézatot jelentett a térség eszkdzpiacoira is.

A masik fontos eseménysor a piacra vonatkazdan inkébb pozitiv kockdzaiokat jelentstt, miszerint az Eurépai Kozponti Bank folyamatesan
lebegtette a sajat QE programja beinditésanck lehetdségét, ami végiil o tavalyi évben nem 15rént meg.

A hazai dllampapir piac teljesitményét leird MAX index elsé félévben elért 8%-os emelkedése 6] mutatia o hazai kétvénypiac erejét, illetve
o mésodik féléves 4,24%0s ndvekedéssel pedig ugyan kisebb item{, de fovébbi jovulast mutctott. Az éven belili papirok atlagos
ieljesitményét mutatd RMAX index is relative 6 szerepelt, hiszen 3,31%-os erdsodést tudott felmutatni az év serdn,

A teljes évrél elmondhaté, hogy o tdmogatd nemzetkézi kérnyezet, o javuld hazai mokroadatok és az MNB monetéris feftételeken
kénnyitd pofitkéjdnak készénhetden a magyar kétvénybefektetések eselén mind o hosszabb, mind a révidebb futamidejii dllampapirokkal

jelentds hozamokat lehetett elérni.

lddszaki valtozas Eriéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2014. Q1 1,56% 1,33% 0,88% 307,06 2,60%
2074. Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014, elsS Félévi viliozas §,00% 45,78% 1,93%
2014. Q3 0,40% 0,47% 0,20% 310,36 2,10%
2014. Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014. masodik félévi valtozds 4,24% 3,79% 1,35%
2014. évivaltozas oo | 12,58% 0 10,83% o 3,31%. .

forras: MNB, AKK

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezels a 2014-es évben eldkészitete a 2014. évi XVi. Torvény a kollekiiv befekietési formakrdl és kezelBikrsl, valamint egyes
penzigyi targyl torvények médosfiasdrél ¢. jogszabdly (Kbfiv) alial eléirt az Alap tajékoziatéidhoz és kezelési szabélyzatéhoz szikséges
véltoziatasckat, iletve megkildie a Feligyeletnek az Alap médositott tajékoztatojat és kezelési szabdlyzatat, amelyeket a Feligyelet
iévéhagyott a 201565 évben.

Az Alapkezeld megkildie megfelelésrdl 52516 nyilatkozatét @ Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kizepén. A nyilatkozatial
2014. jolivs 22, napjatdt az Alapkezeld olyan alternativ befekietési alapkezeidnek (ABAK) mindsii, amely kizdrélag alternativ befektetési
alapoket, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé koliektiv befektetési formakat kezel. Az Alapkezeld a megfelelés érdekében a Kbfiv. és az ABAK-
rendelet (a Bizoftsdg 2012. december 194 231/2013/EU felhataimazason alapulé rendelete) alial megkévetelt G szabdlyzatokat

[Javadalmazési Politika, Ertékelési Politika, A?vilégftdsi Politika) megalkotta, a idrvényi vallozdsokat az Uzie’rsquélyzctén is Giverzefte.

J——
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gira befekieti. A hozam a befektetdsi jegyek netid
eszkizériékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi neté eszkézénéken t3r6nd visszavasarldsi kételezettség
valiaidsdval biztosifia a befektetsk szamdra, hogy befektetési jegyeik vogy egy részik visszavdliasdval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 4-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2014-es évre
szoloan, régzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régziteit jdvedelem Ssszesen: 174 646 275 Ft
Véliozé [Gvedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezmeényezetiek széma: 255

*az adoft iddszakra 2815 valtozs javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének iddpontiaban.

2. Az ABAK igyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014, év
ABAK UgyvezetSinek javadalma Ssszesen: 45 415714 Ft
Az ABA kockdzaii profilidra tevékenységisk révén
lényeges hatdst gyakoroléknak a javadalma
Ssszesen: 44 798 975

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az Hlikvidnek mindsitett eszkizoket, a mindenkor érvényes ériékelési polifikdjaban leirtaknak megtelelden érigkeli. Az
Alapban 2014.12.3716n nem voliak illikvid eszkézsk. Az Alopkezelé ériékelési politikaja 2015-ben megvaliozott melynek érielmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi Bizottsag dént az érekeléshez alkalmazands eljgrasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcesolatos Gj megallapedasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be o 2014-es évben. Likviditdskezelési

szabdlyzatot és efjarasokat fogadott ef annak biziositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditési kockézatat, valamint,
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hogy az Alap befekletéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditdsi profil és o visszavdltasi politka az Alap tekintetében &sszhangban élljon egyméssal.

¢) Az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockéazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockézati besorolés alapjdul szolgdls szintetikus muteté az alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmdlt &t dvre
vonatkozéan. Az clap kockézat/nyereség profil szerinii legalacsonyabb, 1. kategéridba i6riénd besoroldse sszefiggésben van azzai,
hogy az alap kizarélag banki betétekbe helyezi eszkdzeit. Az alap befekietési politikéja ezen felil naptdri hénapokra értelmezett 100%

os t6kevédelmet biziosit o hénap elején birtckolt befekletési jegyek neftd eszkdzérték szerinti éridkére.

Az Alapkezeld o trgyév sordn o Ramasoft Kf. Varitron programjat implementélia o piaci kockdzat mérésének fejlesziéséhez, a

kockdziatott érték mutatdk szémftdschoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
vélfozasok, a biztositék vagy a tékedtiételi megdllapodas értelmében
nytjtott garanciGk ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap szdrmaztatott tgylefet nem kéthet.

b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 91,45%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2014. tzleti évet, a mérleg fordulénaniat kivetden nem volt.

Budapest, 2015.4prilis 17.

W o

1y
Balogh Andras Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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