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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégertiik a Raiffeisen T8ke- és Hozamvédett Likviditasi Alap mellékelt 2013, évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgdlatat,
amely éves beszdmol6 a 2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6z6k és forrdsok egyezd
végdsszege 51.867.008 E Ft, targyévi eredménye 1.784.019 E Ft nyereség —, és az ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informaciokat
tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelfssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelGs az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairdl sz6lé
215/2000. (Xil. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan bels8 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akar csaldsbdl, akar
hibabol eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.

A kdnywvizsgdlé felelGssége

A mi felel@sséglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot dgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoldban szereplé dsszegekrdl és kézzétételekrsl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akdr csalasbdl,
akdr hibdbél eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgdld megitélésétdl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kériilmények kdzétt megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdilkod6 egység bels§ kontrolljdnak hatékonysagdra
vonatkozdéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikak
megfelel&ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becsiések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogo
prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nydjt kényvvizsgaloi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdi ll6 RSM International szémviteli és tandcsaddi halézat tagja.
Az RSM International olyan tancsaddi héldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénljak szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.




RSM DTM Audit

Kényvvizsgalat - Tandcsadas

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap
2013. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérl, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozé
jévedelmi helyzetérél a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kételezettségeinek sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11.} Kormdanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen T6ke- és Hozamvédett Likviditasi Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjdhoz kapcsolédd, 2013.
december 31-i fordulénapra vonatkozo (izleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felels az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairdl sz6l6 215/2000. (Xli. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban
térténd elkészitéséért. A mi felel§sséglink az {zleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcesolatos munkénk az Gzleti jelentés és az éves beszamolé 6sszhangjanak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen T6ke- és Hozamvédett Likviditasi Alap 2013. évi lzleti jelentése a Raiffeisen T8ke- és
Hozamvédett Likviditasi Alap 2013. évi éves beszdmoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. 4prilis 24.
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Raiffeisen Toke- és Horomvédert Likviditasi Alap

A / Befektetett eszkozok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Enékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkézok
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesziése (]
3 Kolf. pénzértékre sz4l6 kov. ért. kilonb.
4 Forintkévetelések értékelési kilénb.
Il. Ertékpapirok
1 Erfékpcpl'rok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbél, osztalékbdl
b egyéb
ll. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét ériékelési kildnb.

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv id8beli elhatdrolas
2 Akifv iddbeli elhatdrolas ért.veszt. (]

D / Szarmaziatott igyletek ért. kiillonbozef

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
I. Indulé téke
1 Kibocsétott bef. jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt bef. jegyek névériéke [
ll. Tokevaltozas (tokendvekmény)
1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Enrtékelési kilonbazet tartaléka
3 Eléz8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. HosszU lejaratd katelezettségek
ll. R&vid lejarati kotelezettségek
HI. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kiil.

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) &SSZESEN

Budapest, 2014. 4prilis 24.

eFt
2012.
december 31.

cocooo0o©0©

33911 186

[eleNeoNoN-NeolNoNelNoN-

33911 186
33911186
0]

776 643
776 643
0

]

34 687 829

34 651 853
21726 356
109 341 594
-87 615 238
12 925 497
8 608 207

0

2285414
2031876

o

30 093
0

30 093
0
5883

34 687 829

eFt
2013.
december 31.

cocooo0©

51 544 426

cNoNoNeN - NolNoNoNoN -]

51 544 426
51 544 426
0

322 582
322 582
0

0

51 867 008

51813278
31 253 741
154 465 319
-123 211 578
20 559 537
14 458 228
0

4317 290
1784019

o

45 764
]
45764
o

7 966

51 867 008

(L 0

Balogh Andras

Véaradi Zoltén

az Alap képviseletében



Roiffeisen Toke- és Hozomvédett Likviditési Alop

Eredménykimutatés eFt eFt
2012. 2013.

I Pénziigyi miveletek bevétele 2 462 220 2346155

Il Pénzigyi miveletek raforditasa 0 0
il Egyéb bevételek 0 0
IV Mikodési koltségek 430 342 562 136
V Egyéb raforditasok 2 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
Vil Rendkiviili réforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 2 031 876 1784019

Budapest, 2014. dprilis 24. o "7 m ‘

Balogh Andrés Véradi Zoltan
az Alap képviseletében



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Kiegészité melléklet

a 2013. december 31-ével végzédo évre

1. Altalénos gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap [tovébbiakban: Alap) 2005. julius 26-an kerilt nyilvéntartésba vételre a PSZAF-ndl
200.000.000,- forint indulé sajat t8kével. A befekietési jegyek névértéke: 1 Fi.

Az Alap neve 2012. augusztus 13- hatdllyal Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alapra médosult.

A PSZAF hatérozatszdma: E-11/110.269-1/2005.

Az Alap hatérozatlan futamidejd.

Az Alap mégdtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja dll.

Ausztrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatdk.

Az Alap kényvvizsgdlattal aldtémasztott éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kovetkezs:

hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktuclis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult :

F& forgalmazé:
Letétkezeld:

Kanywvizsgdlé:

Balogh Andrés
Varadi Zoltan
Raiffeisen Bank Zst.
Raiffeisen Bank Ztt.
RSM DTM Audit Kft

1028 Budapest, Kokérda u. 25.
1111 Budapest, Barték Béla ¢t 20.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1138 Budapest, Faludi u.3.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezett.

Kénywvizsgdld: Frick Beatrix Regiszirdciés szam: 000663

lgazolvany szam: 000527

8200 Veszprém, Vdlgyhid tér 7.

A szdmviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok
irényftasaért felelés személy: liebszier Ménika

NGM regiszirdcids szam: 163363

1204 Budapest, Kolozsvér uica 12.

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a t8le elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajdt beldtasa és déntése alapjan, a torvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korlatozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhaszndlasi médjat, a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezeld vérakozdsainak megfeleld jGvdbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap befekietési célja, hogy kizérélag likvid eszkdzokbe t5rténd befektetéssel maximdlis biztonsdgot nydjtson a Befektetdk szémdra. A befektetések

kialakitaséndl a biztonsag mellett a kiszamithatésag kap kiemelt fontosségot.

Az Alapkezeld az &sszegy(ijtétt 16két kizérélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank dltal kindlt létra sz816 és lekatatt betétekbe fekieti, olyan
szerzédések megkstése mellett, amik biztositjgk, hogy az Alap minden hénap elején a meglévé tékére vonatkozéan garantlt minimum hozamet

nyvjtson az adott hénapra vonatkozdan.

3. Szamviteli politika ésszefoglalasa

3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szédmvitelrél s2616 2000. évi C. térvény, a Tékepiaci t3rvény (2001. évi CXX. trvény) és a 215/2000. Kormdny-
rendelet eldirdsaival és a Magyarorszégon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és nellendrzés sordn megéllapitott, az eléz8 év éves beszamolsjgban elkdvetett jelentdsebb Gsszegli hibdnak tekinti azokat,
amelyek meghaladjdk az ellendrzétt Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg

az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés dsszegli hibat, amelynek hatdsa eléri vagy meghaladja a sajét i8ke 20%-4t.

Az Alap f8bb szémviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsét és az értékelési eljarasokat az alébbiakban mutatjuk be.

1./10 oidal



3.2. Az éves beszémolé pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatésra.

A mérlegkészités ddtuma: 2014. januér 31,

3.3. Az érigkelési eljérasok ismertetése

Az értékelés] eljérasokndl - a Szamviteli Térvény, a Tékepiaci Térvény és a kezelési szabdlyzatban leiriak alapjén - az Alap Szamviteli politikajéban

régzitetiek az irdnyadéak.
Az Alap az eszkézeird| részlstes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzaténak megfelelden tri¢nik.

A portfélié értékelésének elvei a kovetkezok:

Létra sz4l6 betét (folydszémla

A neti6 eszkézériéket a ldira sz6l6 betétek kapcsdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likvidalng.
Lekotott betét

A lekdtétt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Gsszegével meg kell névelni.

Kotelezetiségek

Az Alap T értékelési napon fenndlld katelezetiségei az aldbbi médon keriinek meghatdrozasra:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kdltségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot ferhelé és folyamatosan felmeriilé kéltségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem fervezheté kéltségek az esedékességik iddpontidban keriiinek az Alapra terhelésre.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. t6rvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korméanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
dsszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjan az izleti év mérlegforduldénapian fenndllé és a mérlegkésziiés iddpontiaig pénziigyileg nem rendezett,
harom honapon 1ili lejaratd kévetelésnél (ideérive o hiteliniézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kalessnként, az elélegként
adolt Gsszegeket, fovabba a bevételek aktiv idébeli elhataroldsa kazstt 16vS, kovetelésiellegl tételeket is) azok kelstkezésekor értékvesztést kell elszamolni
- a mérlegkészités idépontjéban rendelkezésre Gl informdcidk alapjén - a kévetelés kinyv szerinti ériéke és a kivetelés varhatéan megtérilé sszege

- veszteségiellegy - kilénbézet &sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegil.
A befekfetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint fBriénik.

A forgalmazas névértékben az indulé tdkét, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kézti - az értékelésbdl adéds - kilsnbozet a tékendvekményt

véltoztatia.

2./10 oldal



4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informécidk az Alap portfslisjdrdl

Pénzeszkézsk

Beszerzési Meérleg szerinti
Létra s2616 bankbetétek Devizanem értsk eftban &sszeg efftban
Folydszémla HUF 3044 426 3044 426
3 044 426 3 044 426
Beszerzési Meérleg szerinti
Lekétott betétek Devizanem érték eftban Ert.kil. kamat Ert.kiil. egyéb Ssszeg eftban
Lekstott betét HUF 48 500 000 48 500 000
48 500 000 48 500 000
Beszerzési Meérleg szerinti
Pénzeszk5z6k ériék eF-ban Gsszeg eftban
Osszesen 51 544 426 51544 426
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2012. 2013.
december 31. december 31.
Folyészémla kamat elhatéroldsa 3095 184
Bankbetét kamatelhatdroldsa 773 548 322 398
776 643 322 582
Kéliségek aktiv idébeli elhataroldsa sem 2012-ben, sem 2013-ben nem voli.
Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2012. 2013.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 418 230
Felugyeleti dij 2129 3185
Alapkezelési dij 3322 0
ezen belil letétkezelési dij 3322 o]
Letétkezelési dij 0 4537
Keler dij 14 14
5883 7 966
4.3 5zdllitdk részletezése
2012. 2013.
december 31. december 31.
Belfsldi szallitok 30 093 45 764
30093 45764

4.4. Egyéb informdciok

Az 8t évnél hosszabb lejarati kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t6kéjének megévdsdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

3./10 oidal



4.5. Az eredménykimutatashoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (e Fi-ban)

2012.

Folyészémlakamat HUF 283 792
Kapott kamat pénzint3| 2178 428
T 2482220

Pénzigyi miveletek rdforditésai nem meriiltek fel sem 20712-ben, sem 2013-ban.

Egyéb bevéielek nem meriliek fel sem 2012-ben, sem 2013-ban.

Egyéb raforditasok részletezése (e Ft-ban)

2012.

Egyéb raforditas 2
- 2

A miUkédési kaltségek részletezése (e Ft-ban)

2012.

Barkforgalmi jutalék 1
Alapkezeld kalisége 419 670
ezen belil letétkezeld kéltsége 41 967
Letétkezeld kolisége 0
Keler dfj 84
Mérlegvizsgdlat 418
Kanyvvezetés 2 393
Feligyeleti dijak 7776
430 342

Rendkiviili eredmény részletezése
Rendkivili bevételek és réforditasok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajdt toke részletezése 2012.

december 31.
I. Indulé toke 21 726 356
Kibocs. bef. jegyek névértéke 109 341 594
Viszavas. bef. jegyek névértéke -87 615238
Il. Tokevaltozas (t6kensvekmény) 12 925 497
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 8 608 207
Ertékelési killonbozet tartaléka 0
El8z8 évek eredménye 2285 414
Uzleti év eredménye 2031876
Sajat toke 34 651 853

4./10 oldal
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6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés kozotti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 31-g ismertié vélt informécidkra &pi, addig a porifélié jelentés szémai 2014, elsé
forgalmazdasi napjdn, mint nyitd ériék keriltek meghatdrozdsra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok alapjan.

A beszamolé tartalmazza o folyészamla kamaiot, a riportban ez o kévetelések kizdH szerepel. A lekdtéit betéiek kamatal a beszamoldban
slhatérolasként szerepelnek 322.398 oft sszeggel. A kilonbszetbd| ez alkofic a legnagyobhb tételt, mivel a portfélié jelentésben ez a tétel

a pénzeszkszdk kézdtt szerepel 322.034 eFt ériékben.

A kételezetiségek kzat is megjelennek az elss, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmolébar a nyleges

2013. évi kélisegek és kotelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismerté valnak.

Beszdmold NEE szamités Kildnbozet (eFtban)
Sajdt t6ke / Nettd eszkdzériek 51813278 51815180 1902
Kiilénbozet tételesen:
Folyészamla 3044 426 3 044 246 -180
Lekstst betét 48 500 000 48 827 128 327 128
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 322 582 548 322034
Katelezettségek/Passziv id. elh. -53730 -56 742 -3012
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2012. 2013.
1. Befektetett eszk6z6k az dsszes eszkdz6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgéeszkézok az Gsszes eszkozokhoz 100,00% 100,00%
3. Sajdt t6ke ardnya az Gsszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez 99,90% 99.90%
4. Hosszu lejérati kételezetiségek
a/ a HIK + sajét t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté

A "Cash-flow" ki és a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "Portfslié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2014. éprilis 24. {L{L {‘
’MJ&/

Balogh And}és Vaéradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A merlegsorok adatal alapjan
1. Befekfeteft eszk6z6k az &sszes eszkézékhoz

0,00% Befektetett eszksz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkézék az dsszes eszkbz6khéz

100,00% “orgéeszkdz+Aktiv iddbeli elh

Osszes eszkdz

3. Sajét t6ke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajdt tokéhez

99,90% Sajdt téke

Forrasok dsszesen

4. Hosszi lejérati kételezettségek
a/ aHLK + sajdt tokéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hossz0 lejarati kitelezettségel
Hosszi lej. kt. + Sajat téke
b/
0,00% ossz0 lejarati kotelezettségel
Sajat tke

Budapest, 2014, dprilis 24.
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2. sz. meliéklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2013.
eftban
L. Hitelallomany &sszetétel 0
eFtban
Il. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 508 406

Elszdmolt Elhatdrolt/szélliték

Bankforgalmi jutalék 2 0 2
Alapkezels kdltsége 495 652 45 377 450 275
Letétkezeld koltsége 51735 4537 47 198
Keler dij 89 14 75
Mérlegvizsgélat 418 418 0
Kényvvezetés 2 393 199 2194
Feligyeleti dijak 11 847 3185 8 662
Ossz: 562 136 53730 508 406
1Il. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat t6ke 51813278 eFt-ban
ill. %-ban
Id8szak nyitéallomany id8szak zardallomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 33911 186 51 544 426 99,48%
Lekatstt betétek 29 000 000 48 500 000 93,61%
HUF folyészdmla 4911186 3044 426 5,88%
Aktiv idobeli elhatarolasol 776 643 322 582 0,62%
Osszesen 0 34 687 829 0 51867008 100,10%

Budapest, 2014. 4prilis 24. w v @‘L\

Bah)g drds Véradi Zoltan

Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokéisos tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MUkddési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérlefi dijak, kapott hozamek nélkil) =
. Elszémolt amortizécid +
. Elszdmolt értékvesztés +
. Elszamolt értékelési kilonbdzet =
4.a. Elszémolt értékelési killonbozet korrekcid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlés kiildnbszete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltasanak eredménye +
. Befektetett eszkdzdk Glloményvdltozésa +
. Forgdeszkézék dllomanyvdliozasa +
9.a. Ertékpapirok élloményvéltozdsa +
10. Révid lejaratt kételezettség dllomanyvdltozdsa +
11. Hosszi lejdrati kdtelezettségek dllomanyvaltozasa +
12. Aktiv iddbeli elhatdrolasok dlfomanyvéltozdsa +
13. Passziv iddbeli elhatdrolasok dllomanyvéltozasa +

NN —

oW N L»

Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladésa +

16. Befolyt bérlefi dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevdltésa +
19. Kapott hozamok +

lil. Pénziigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befekietési jegy kibocsdtds +

21. Befekietési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kélcson trlesziése -

26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -

V. pé kozsk val {&I21I£lll. sorok) =

Budapest, 2014. aprilis 24.
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2012. 2013.
e Ftban e Ftban

1391 874 2 255 834

2031876 1784019

[eNeoNoloNeoNoNoNoNoNo)
COO0OOQOOOOO0OO0OO0O

6 481 15 671

0

-647 336 454 061
853 2083

(@)

[+}

[<]

COO0OO0OO0O0
eNeNoRoNeNe]

4 030 227 15 377 406

36 827 393 45123725
0 [}
-32 797 166 29746 319
¢} 0
0 0
0 0
0 0
5422 101 17 633 240
Balogh Andrés Véradi Zoltén

Az Alap képviseletében



4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alupadatok:

Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap, 1111-153
AlapkezelG neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,
NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Forint
Targynap (T): 2013.12.31
Sajat toke (Ft.): 51815179614
Egy jegyre jutd NEE: 1,657887
Darabszam: 31253 740 653

ezer Forint
1 KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany (bsszes): Hitelezé Futamidé Osszeg/Erték (¢ Ft) | %
]
Osszeg/Erték (¢ Ft) %
172. Egyéb kbtelezettségek (Gsszes): -61 562| 100,00
Alapkezel8i dij miatt -53 035 86,15
Letétkezeldi dij miatt -4 821 7,83
Bizomanyosi dij miatt 0) 0,00
Forgalm. ktg. miatt 0) 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0) 0,00}
Reklam kig. miatt 0) 0,00
Koltségkent elszamolt egyéb tétel miatt -3 70§i 0,00}
Egvéb - nem kdliség alapt - kdtelezettség 0) 6,02
173, | Céltartalékok (8sszes): | of 0,00
14, | Passziv idsbeli elhatarolisok (bsszes): | of 0,00
| Kotelezetiségek dsszesen: | -61 562 100,00
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték (e Fty %
Wi, | Folyoszamla, készpénz (6sszes): 3 044 246 5,87
Raiffeisen Bank / HUF 3 044 246 5,87]
172, l Egyeb kovetelés (Osszes): 5002 0,01
D1953162 Letétkezelési dij be Eszkdz/ 4821 0,01
D1956201 Folyoszamla kamat Eszkdz/ 181 0,00]
1173, | Lekotott bankbetétek (dsszes): Bank Futamidd 2 500 000, 4,82
1/3.1. IMax, 3 hé lekotésii (osszes): Raiffeisen Bank / HUF 91 2 500 000 482
32 3 hénapnal hosszabb lekotésii 46 000 000 88,67
(Bsszes):
Raiffeisen Bank / HUF| 730] 5000 000 9,64]
Raiffeisen Bank / HUF| 92 4 000 000] 7,71
Raiffeisen Bank / HUF, 92 4 000 000, 7,71
Raiffeisen Bank / HUF| 92 3 000 000; 5,78
Raiffeisen Bank / HUF| 92 3 000 000; 5,78
Raiffeisen Bank / HUF| 92 3 000 000, 5,78!
Raiffeisen Bank / HUF, 91 2 000 000 3,861
Raiffeisen Bank / HUF 92 5 000 000] 9.64]
Raiffeisen Bank / HUF 90, 2 000 000] 3.86]
Raiffeisen Bank / HUF 90| 4 000 000 7,71
Raiffeisen Bank / HUF 90 4 000 000 7,71
Raiffeisen Bank / HUF 90 4 000 000) 7,71
Raiffeisen Bank / HUF 94 3 000 009) 5,781
| Megn. | Devizanem I Névérték I Osszeg/Erték (e Ft) I Y%
1/4. | Ertékpapirok (sszes): | | | | 0] 0,00
10/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00]
W/4.1.1. Kotvények (Osszes): 0 0,00
11/4,1.2. l Kincstarjegyek (dsszes): ‘ | I | OI 0,00}
] ] | ] |
11/4.1.3, l Egyéb jegybankképes ép. (5sszes): 0 0,00
/414, | Kilfoldi allampapirok (8sszes): | ] | | o} 0,00
1 ] | ] ]
waz, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt l | o 0,00
mcgtestesl 0 GE .
1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (bsszes) | | | | o 0,00
] 1 1 ] |
1/4.2.2. | Kiilfoldi kbtvények (sszes): ] | | { of 0,00
] ] ] ] ]
11/4.2.3. I Tozsdén kiviili (6sszes): l | I l OI 0,00
| | 1 | |
1/4.3. ] Részvények (dsszes): | ] | I Ol 0,00
11/4.3.1. | Tozsdére bevezctett (osszes): | | | | of 0,00
] ] ] | 1
/4.3.2. l Kiilfoldi részvények (dsszes): I l I l OI 0,00
| ] ] 1 |
11/4.3.3. I T8zsdén kiviili (8sszes): I l ] l OI 0,00}
1 1 ] ] 1
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Megn. Devizanem | Névérték Osszeg/Erték (e Ft)
114.4. } Jelzaloglevelek (sszes): | 0| 0,00)
11/4.4.1, i Tézsdére bevezetett (dsszes): | I | | 0] 0,00
] | | | |
1V/4.4.2. | Tozsdén kivitli (bsszes): [ I T I | 0.00)
] | | ] |
11/4.5. | Befektetési jegyek (dsszes): 1 | | | 0f 0,00
11/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes): | I | I OI 0,00
] ] | | ]
1/4.5.2. | Tozsdén kivili (Ssszes): | | | ] of 0,00
] ] | ] {
11/4.6. | Karpdtlasi jegy (dsszes): | | I | of 0,00
1 ] ] 1 ]
s, ‘f‘h"' id8beli elhatérolasok 327 494 0,63
(Osszes):
D1942260 RAC Deposit accroude interes| 122 915 0.24]
D1947127 Letét felh. kamatl 32 862 0.06
32861 0,06]
20 854, 0,04
20 854 0,04
20 854 0,04
18 400) 0,04
D1950363 Letét felh. kamatl 24972 0,05
D1951605 Letét felh. kamat] 10333 0,02
D1953818 Letét felh kamat 4 667 0.01
D1955177 Letét felb. kamat 5333 0,01
D1955178 Letét felh. kamat] 5333 0.01
D1955179 Letét felh. kamat] 5333 0,01
D1955921 Letét felh. kamat i 55_6_! 0,00
RAGA HUF Folydszamla felhaimozott kamat 367 0,00
Szarmaztatott ligyletek értékelési
0 0,00
6. kiilonbbzete:
= = 3
| Eszkozok osszesen: | 51,876 742 100,00
T 7 /] |
Budapest, 2014, aprilis 24. Q / y
Balogh Andrés Varadi Zoltan
Az Alap képviseletében
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap « EVES JELENTES 2013.

l. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap dltalénos informdcisi

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap
1111-153

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvanos nyilt vég{ értékpapir alap

likviditési alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy kizarslag likvid eszkézdkbe 13rénd befektetéssel maximdlis biztonsagot nydjtson a befektetdk szamdra. A
befektetések kialakitasandl a biztonsag mellett a kiszémithatésag kap kiemelt fontossagot. Az Alapkezeld az &sszegyijistt t6két kizarslag
hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz516 és lekststt betétekbe fekieti. Az Alap olyan szamlaszerzédést kétstt a
Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy az Alap minden naptari hénap elején az Alapban meglévd aktudlis tdkére vonatkozéan

garantdlt minimum hozamot nyditson.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nett eszkdzértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon]

Arfolyam Arfolyam Netité eszkézériék A ref. Index

valtozds ’ ~_hozama
2013.12.31. 4,02% 1,657675 Ft 51769 151 068 Ft 4,47%
2012.12.28 6,72% 1,593667 Ft 33 888 621 128 Ft 7,23%
2011.12.30 5,62% 1,493365 Ft 28 611097 374 F+ 573%
2010.12.31 5,12% 1,413915 Ft 16 930790 911 Ft 5,54%
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4 361 330 993 Ft 8,98%
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,95%
2007.12.31 6,89% 1,151197 Ft 1572 622 124 Ft 7,89%
2006.12.29 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 F 6,92%
2005.12.30 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63%

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévdre nézve és nincsenek ésszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

—
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap « EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Néverték | Eszkoz érték | %

Banki egyenlegek 34 694 669 394 100,12
Betét - HUF HUF 29 000 000 000 83,69
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 779 615 556 2,25
Folyészémla - HUF 4915053 838 14,18
Osszes eszkéz 34 694 669 394 100,12
Kotelezettségek 41947 372 -0,12
Egyéb kotelezettségek -41 947 372 -0,12
Netto eszkozérték 34 652 722 022 HUF
Unitok szama 21 726 356 086

Egy jegyre juté netto eszkozérték 1,594962 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozstti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté vdlt informdacidkra épiil, addig a porifolié jelentés szamai
2013. elsd forgalmazasi napjdn, mint nyité ériék kerilliek meghatdrozasra a 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjan. A kotelezetiségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazési napig szdmolt dijiételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2012. évi kéltségek és kdtelezettségek keriilnek elszédmoldsra.

Beszamold NEE szdmitds Kilsnbozet (eFt-ban)
Sajét téke / Netté eszkozérték 34 651 853 34 652722 869
Kilénbdzet tételesen:
Folyészamla 4911186 4910528 -658
Lekotott betét 29 000 000 29779 615 779 615
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 776 643 4 526 772117
Kotelezettségek/Passziv id. elh. 35976 41 947 5971

A beszamolé tarfalmazza a folyészémla kamatot, a riportban ez a kévetelések kézétt szerepel. A lekotott betétek kamatai a
beszamoléban elhatarolasként szerepelnek 773.548 eft ésszeggel. A killénbézetbdl ez alkotia a legnagyobb tételt, mivel a porifslié

jelentésben ez a tétel a pénzeszkszok kozétt szerepel 772.117 eFt értékben.

m Raiffeisen 3
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap » EVES JELENTES 2013.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2014.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %

Banki egyenlegek 51871921515 100,11
Betét HUF 43 500 000 000 83,95
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 204 212 485 0,39
RAC Deposit HUF 5 000 000 000 9,65
RAC Deposit accroude interest HUF 122 915 068 0,24
Folydszdmla - HUF HUF 3044 793 962 5,88
Egyéb eszkozok 4 821 394 0,01
Egyéb kovetelések 4 537 728 0,01
Egyéb kovetelések 283 666 0,00
Osszes eszkoz 51 876 742 909 100,12
Kotelezettségek -61 563 295 -0,12
Egyéb kotelezettségek -61 563 295 0,12
Netté eszkozérték 51815 179 614 HUF
Unitok széma 31 253 740 653

Egy jegyre juté netio eszkozérték 1,657887 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszémolé 2014. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai
2014. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriltek meghatdrozésra a 2013. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan.

A beszamolé tartalmazza a folyészamla kamatot, a riportban ez a kévetelések kozdtt szerepel. A lekstétt betétek kamatai a
beszamoléban elhatdrolasként szerepelnek 322.398 eFt Ssszeggel. A kildnbozethé| ez alkofia a legnagyobb tételt, mivel a portfolié
jelentésben ez a tétel a pénzeszkdzok kdzdtt szerepel 322.034 eFt értékben.

A kételezettségek kozott is megijelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a

tényleges 2013. évi kaltségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté vainak.

Beszdmold NEE szamftas Kilonbozet (eFt-ban)
Sajat 18ke / Netté eszkdzérték 51813278 51815180 1902
Kilonbozet tételesen:
Folyészamla 3044 426 3044 246 -180
Lekotott betét 48 500 000 48 827 128 327 128
Kévetelések/Aktiv iddbeli elhat. 322 582 548 -322 034
Kotelezettségek/Passziv id. elh. 53730 56742 3012

X tarox 4



Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap « EVES JELENTES 2013.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban Iévé befektetési jegyek 2013.01.02-én 21726 356 084
2013. évben eladott befektetési jegyek 45123724 860
2013. évben visszavdltott befektetési jegyek 35 596 340 293
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2014.01.02-4n 31 253 740 653
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2014.01.02-én 51815179 614
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 2014.01.02-n 1,657887]

IV. A befekietési alap ésszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz erték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott afruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték 51815179614 100,00

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az ésszegytijtstt 16két kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank
Zn. dltal kindlt laira szol6 és lekotott betétekbe fekteti, igy a tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalomba hozoit és egyéb

atruhdzhaié értékpapirokbsl az Alap nem rendelkezett kitettséggel 2013-ban.

¥ Raiffeisen
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V. A befekietési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

2013 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 2 346 155
Folyészédmlakamat HUF 175277
Kapott kamat pénzint| 2170878
Pénziigyi miveletek raforditasai 0
Folyészamlakamat HUF 0
Arfolyamkiilonbazet 0
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mukadési kaltségek 562 136
Bankforgalmi jutalék 2
Alapkezeld koltsége 495 652
Letétkezeld kéltsége 51735
Keler dij 89
Mérlegvizsgdlat 418
Kényvvezetés 2 393
PSZAF dijak 11 847

Egyéb raforditasok o
Egyéb raforditasok 0
Rendkivuli bevételek 0
Rendkiviili raforditasok o
o
9

FizeteHt, fizetendo hozamok

Targyeévi eredmény 178401
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jSvedelem 1784019

Ertékpapirok értékkildnbszete
Allamkétvények

- kamatokbdl, osztalékbs!

- egyéb

Diszkont kincstdriegyek

- kamatokbdl, osztalékbsl

o o © oo %o

- egyéb
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Tékeszdmla véltozdsai 2013. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFt)

Idészak nyitéallomény Idészak zarédllomany Megoszlés
Vagyonelem
Bankbetétek 33911186 51 544 426 99,48%
Lekstott betétek 29 000 000 48 500 000 93,61%
HUF folyészémla 4911186 3044 426 5,88%
Aktiv idobeli elhatarolasok 776 643 322 582 0,62%
Osszesen 34 687 829 51 867 008 100,10%

VI. Szérmaziatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2013. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds vdliozdas nem kovetkezett be 2013-ban, 0j izletdgat vagy
szolgaliatdst nem inditott. A Térsasdg igazgatésagdnak Ssszetételében azonban tériént valtozds, 2013.04.30- hatdllyal Berszén Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az 0 igazgatésagi tag. Személyi vdliozds a feligyeld bizottsagban is tortént, 2013.12.06- hatdllyal Maté

Norbert helyett Kovdcs Atfila lett az 0j tag.

A 2013-as évben az Alapkezelé 0j alapot nem inditott, mikdzben két hatdrozott futamidejii alapja (Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett
Szérmaztatott Alap, Raiffeisen Foldiink Ertékei Tékevédett Szarmaziatott Alap) lejart, illetve egy hatérozatlan futamideji alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Tarsasdg december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt. Az év
folyamén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya jelentésen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomdny
egy év leforgasa alatt 204,98 millidrdra emelkedett. A névekedés kdszonhetd volt a banki betéti ajdnlatok versenyképesség-
csokkenésének, viszont ezzel egyidében hétraltatd tényezd volt az dllampapirok fokozédd versenyeldnye. A nyilvéanos befektetési alapok

piacén az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjan 4,59%-ra csdkkent a 2012, év végi 4,91%d.
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VIll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2013-as év meglehetésen erés volt a hazai pénz- és dllampapir piacokon, habér koréntsem annyira mint a 2012-es esztends. Az
amerikai kézponti banknak szémité Federal Reserve (FED) alial biztositott likviditasbéséy jétékonyan hatott a feltérekvd piacok kamatozé
eszkozeire, tobbek kézott a magyar papirokra is. A QE3 program okozta likviditasbéség a teljes év sordn kitariott, a FED részérd| csak az
év végén jelentették be, hogy 2014 elejétdl csdkkentik a programban vasdrolt eszkdzok mennyiségét. A magyar kétvénypiacot (fleg
annck a révid oldaldt) segitette még az a specifikusan hazai hatds, amelyet a Magyar Nemzetfi Bank okozoft a folyamatos és
szisztematikus kamatvagé ciklusaval. A 2012. év legvégén a hazai irdnyadé réta még 5,75%-os volt, amely a 2013-as év végére 3,00%-
os szintre csokkent. A folyamatot kévetve a hazai betét és révid futamidejii kétvény ajdnlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindliak. Segitette még a hazai pénz- és kétvénypiacot az, hogy az év elején kiderilt, hogy Magyarorszag
koliségvetési hianya a 2012-es évben 1,9%o0s mértékl volt. Ez a rendszervdltés éta nem ldtott alacsony szintet jelentett (ha nem vesszik
figyelembe a 201 1-es magdnnyugdijpénztdari befizetések dllami dtvételével kialakuld szufficitet). A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormdny tarfotta kéliségvetésnek a 3% alatii hidnyszintiét (2,2%os lett végiil a hidny).

Fontosabb hir volt méjusban az Eurépai Bizotisdg azon javaslata, hogy a Magyarorszag ellen folyé tilzottdeficiteljarast sziintesse meg az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsa (az ECOFIN), amely végiil jiniusban t6rtént meg A pozitiv hir ellenére jelentés korrekcié ment végbe
a magyar dllamkétvények piacan a hénap mésodik felében, t8bbek kdzétt u fejlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt. Az utdbbi
azért kdvetkezett be, mert a FED akkori elnéke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtette a monetdris lazitdst jelenté QE3 programban
t6rténd eszkozvasarlasok mérséklését, illetve a jové évi ledliftasat.

Az év kézepére jellemz8 folyamat volt, hogy a magyar &llamkéivények hozamgérbéjének meredeksége megndtt, azaz jelentésebb left a
kilonbség a rovid és a hosszabb futamideji papirok elvérthozamai kazétt. A folyamat 15bb okkal volt magyardzhaté. Az elsd, hogy a
fejlett gazdasagokkal rendelkezd dllamok kamatozé eszkézeinél is hozamemelkedés kévetkezett be, ami forraskivondssal jart a feltérekvé
orszagok piacairél. Mésik, a hazai jellegli okok kézétt pedig megtaldlhaté volt, hogy a magyar monetdris tandcs az alapkamatot tovabb
mérsékelte.

Az év végéhez kézeledve a magyar finanszirozdsra kedvezé hatdssal volt, hogy az okiéberben kialakulé amerikai kéltségvetési
fesziiltségeket megoldotidk a hénap sorén, és az is, hogy az USAban a FED sem szigoritotta a likviditasbéséget generdls QE3
programidt, pedig mar 1bb elemz&i vélemény nagy valésziniiséget tarsitott ehhez a forgatékényvhéz. A fennmaradd témogatd
nemzetkdzi kérnyezet, és a hazai finanszirozéssal kapesolatos hirek is inkabb segitetiék a magyar kamatozéeszkszsk teljesitményét.

Az év utolsé hénapjaban végil a FED bejelentette, hogy a QE3 programjdban 15riénd kétvényvdsarlasok mértékét januartsl kezdve
csokkenti. A fenti esemény bekdvetkeztekor sokan vdridk a kockdzatosabb eszkdzsk drainak korrekcidjdt, ami az év végéig nem foriént
meg.

A telies évré| elmondhaté, hogy a tdmogaté nemzetkdzi kémyezet, a javulé hazai makroadatoknak, és az MNB kamatvagé ciklusdnak

készénhetden a magyar kétvénybefektetések esetében a hosszabb futamideijii dllampapirok esetén lehetett jelentds hozamokat elérni.

Id8szaki valtozés Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC EUR HUF Alapkamat
2013. Q1 oy 255% - 2,42% 13043 L 500%
2013. Q2 1,54% 1,46% 4,25%
2013. elso félévi valtozas 4,12% 3,91%
o13.q8 1 281% e 3,60%
2013. Q4 2,78% 2,47% 3,00%

2013. maseodik félévi valtozas

forras: MNB, AKK
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 2011. évi CXCIll. Torvény a befektetési alapkezelkrél és a kollektiv befektetési formakrél, amely 2012. janudr 1.48| lépett hatdlyba,
eldirta t6bbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezet( tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata egy ] struktira szerint épillion fel. Az
Alapkezelé az elsd félévben kezdeményezte az Alap tdjékoztatéjénak és kezelési szabdlyzatanak médositasat a torvénynek valé
megfelelés érdekében, illetve egyitial a befektetési lehetdségeket leird részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben mddosftotta. A
vélioztatdsoknak PSZAF dltali jévahagydsa megtériént. A befektetési politika alakulésara haté tovabbi, egyéb jelentds tényez& 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekfetésein elért nyereséget Gjra befektefi. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkézértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken 16rténd visszavasdrldsi kételezettség
véllalaséval biztositia a befekteték szaméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszéleges idépontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2013. iizlefi évet, a mérleg fordulénapijét kévetéen nem volt.

ke

Balogh Andrdas Varadi Zoltan

& \

Budapest, 2014. dprilis 24.

az Alap képviseletében
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