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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére

- Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a koényvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkézok és forrasok egyez6
végosszege 34.687.829 E Ft, targyévi eredménye 2.031.876 E Ft (nyereség) —, és az ezen id8ponttal végz6dd évre vonatkozé
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat

tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelfssége az éves beszamoldért

oy

wa A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban , vezetés

) felel8s az éves beszamoldnak a szamviteli

térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairdl szolo
215/2000. {XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint

hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgdlo felelGssége

az olyan bels8 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé valjon az akdr csaldsbdl, akar

A mi felel§sségiink az éves beszdmold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kénywvizsgalati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot

szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kénywvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves

beszamoldban szerepld &sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmold akar csalashdl,

,,,,,,

kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa

szempontjabdl relevéns belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az

adott kériilmények kézott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kénywvizsgdlat magaban foglalja tovabbad az alkalmazott szamviteli politikak
o megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd

prezentaldsanak értékelését is.

véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbd! dli6 RSM International szamviteli és tanacsadoi hdldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsadéi hlézat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénljék szolgaltatésaikat.
Az RSM International nem jogi személy.

Meggy&z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelélé’ alapot nyujt konyvvizsgdldi
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Vélemény

véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhato és valds képet ad a Raiffeisen T6ke- és Hozamvédett Likviditasi Alap
2012. december 31-én fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz8d6 évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszémold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairol szol6 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen T6ke- és Hozamvédett Likviditasi Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjdhoz kapcsolddd, 2012.
december 31-i forduldnapra vonatkozd lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az izleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl 52616 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelgsségiink az izleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkoz6 éves beszamolo
Bsszhangjanak megitélése. Az Gizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamolé dsszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkod6 nem auditélt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informéciok attekintését.

véleményiink szerint a Raiffeisen Téke- €s Hozamvédett Likviditdsi Alap 2012. évi zleti jelentése a Raiffeisen Toke- és
Hozamvédett Likviditasi Alap 2012. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2013. dprilis 24.

Frick Beatrix

Kozma Attila Mihaly

Partner . i KGHVVVIZS ] /4UD / ejegyzett kdnyvvizsgald
RSM DTM AUDIT Tanacsadé Kft. 48/1/1’ DT dalat . Tdnéc‘s ! Nyilvantartasi szam: 000663
1138 Budapest, Faludiu. 3. 138 BUQ’ AUD/T To < adds

Nyilvantartasi szam: 002552 Addgzém?ﬁesi Faji?’?acsadg K



Raiffsisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap

MERLEG

A / Befekieteit eszkozék
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok értékkilonbszete
a kamatokbél, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgédeszkézok
1. Kdvetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesziése [
3 Kilf. pénzértékre szol6 kdv. ért. kilénb.
4 Forintkdvetelések értékelési kilonb.
1. Ertékpapirok
Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiildnbozete
a kamatokbél, osztalékbdl

—

b egyéb
lli. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kislonb.

¢ / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolés
2 Aktiv idébeli elhatérolas ért.veszt. ()

D / Szérmaztatott iigyletek ért. kiillénbézet

£SZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke

I. indulo toke

1 Kibocsdtott bef. jegyek névériéke

2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke ()
ll. Tokevéltozas (tdkendvekmeény)

1 Visszavds. bef. jegyek bevondasi ért.kil.
2 Ertékelési kilénbdzet tartaléka

3 El8z6 évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hossz¥ lejaratu katelezettségek
1I. R3vid lejaratd kdtelezettségek
Ill. Kilf. pénzértékre sz. kat. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasoi

PORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2013. aprilis 24.
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Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédeit Likviditasi Alup

Eredménykimutatas

1 Pénziigyi miiveletek bevétele
Il Pénziigyi miveletek raforditasa
Il Egyéb bevételek
IV Mikodési kaltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
VII Rendkiviili raforditasok
Vil Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2013. aprilis 24.

eFt
2011.
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0
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241 423
0

0
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1184735

Bélogh Andrés
az Alap képviseletében

eFt
2012.

2 462 220
0

0

430 342

o O O

2 031 876



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Kiegészité melléklet

a 2012. december 31-ével végzédo évre

1. Altalénos gazdalkodasi kdrilmények

A Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Befeklefési Alap (tovébbiakban: Alap) 2005. jilius 26-an kerUlt nyilvantartésba
véfelre a PSZAF-ndl 200.000.000,- forint indulé sajat t8kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.

Az Alap neve 2012. auguszius 13- hatéllyal Raiffeisen Téke- és Hozamvédeit Likviditdsi Alapra médosult.

A PSZAF hatérozatszama: E-ll/110.269-1/2005.

Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja dll.

Ausziriéban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatsk.

Az Alap, kénywizsgélattal alatmaszioft éves beszamolsjat és éves jelentését az interneten is kozzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetSsége a kévetkezé: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgélatra kételezett.

Ksnywvizsgdle: Frick Beatrix (000663) RSM DTM Audit Kk
1138 Budapest, Faludi u. 3.

A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
irényitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér utea 12.

NGM regiszircids szdm: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdt beldtasa és déntése alapjdn, a tdrvények és az
" Alapkezelési Szabdlyzatban toglalt korldtozésok betartasa mellett alakitia ki az Alap torrasainak telhaszndldsi médiat,
a betektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozésainak megtelelé jsv8beni kockdzatok

és hozamok Higgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alap befekielési célja, hogy kizérélag likvid eszkszskbe torténd befekfetéssel maximdlis biztonsagot nydjtson

a Bofektetdk szémara. A befekietések kialakitdsdndl a biztonsag mellett o kiszdmithatésag kap kiemelt fontossagot.

Az Alapkezeld az Ssszegylitstt 16két kizdrélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank dltal kindlt Iétra sz3l6 és lekatott
betétekbe fektefi, olyan szerzédések megkstése mellett, amik biztositiak, hogy az Alap minden hénap elején a meglévd tékére

vonatkozéan garantdlt minimum hozamot nyGjtson az adotft hénapra vonatkozéan.

- 3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szémvitelrél 52616 2000. évi C. tv., a Tékepiaci tdrvény (2001, évi CXX. tv.)
s 215/2000. Korm. rend. eléirésaival és a Magyarorszégon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatas.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés sordn megdllapitoft, az eléz8 év éves beszamoldjaban elkdvetett jslentdsebb Ssszegli
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladiék az ellendrzst tzlefi év mérlegfédsszegének 2 szdzalékdt,

o illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés dsszegd hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajdt téke 20%-4t.

Az Alap 18bb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsat és az értékelési eljarésokat az alébbiakban mutatiuk be.
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3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készillt és ezer forintban {eFt) kerillt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2013. januar 31.

3.3. Az értékelési eljardsok ismertetése

Az éridkelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szémviteli politikéjdban rogzitetiek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvéntartdst vezet, az értékpapirck értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelSen

t6rténik.

A portidlié ériékelésének elvei a kévetkezok:

Létra sz4l6 betét [folydszdamla

A neftd eszkdzériéket a Igira sz8l6 betétek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likviddlnd.

Lek&tott betét

A lekistt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell ndvelni.

Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndlié kételezettségei az alédbbi médon keriinek meghatérozésra:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kaltségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot ferhel$ és folyamatosan felmerils kéliségek és dijak idéardnyosan kerillnek az Alapra terhelésre.
Az elére nem fervezhetd ksliségek az esedékességik iddpontigban kerillnek az Alapra terhelésre.

Az éves beszdmol elkészitésekor a 2000, évi C. térvény 55§ |1} bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
8sszhangban a vevé, az adés mindsitése alapjdén az

izleti év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon tdli lejératd kévetelésnél

{ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozésokkal szembeni kéveteléseket, a klesénként, az elélegként adott Ssszegeket, tovdbba

a bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa kézstt [évs kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszdmolni

- a mérlegkészités idSpontidban rendelkezésre 4ll6 informacick alapjdn - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérilé Ssszege

- veszteségjellegl - kilénbézet dsszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegy.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem térténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eléiriak szerint torténik.

A forgalmazés névériékben oz induld t8két, a befekietési jegyek névériéke és folys dra kozti - az értékelésbdl adods -

kildnbézet a tokendvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informdcidk az Alap porifslisjéré!

Pénzeszk&zk
Beszerzési Meérleg szerinti
Ldira sz6lé bankbetétek Devizanem érték eFtban Ssszeg eFtban
Folydszéamla HUF 4911186 4911186
4911186 4911186
' Beszerzési Meérleg szerinti
LekstH betétek Devizanem érték eFtban Ert.kijl. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eFtban
Lekstatt betét HUF 29 000 000 29 000 000
29 000 000 29 000 000
Beszerzési Meérleg szerinti
Pénzeszkézék érték eftban Ssszeg eFtban
Osszesen 33911186 33911 186
4.2. Elhatérolésok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2011. 2012.
december 31. december 31.
Folydszamla kamat elhatérolasa 955 3095
Bankbetét kamatelhatérolasa 128 352 773 548
129 307 776 643

Kltségek aktiv idébeli elhaidroldsa sem 2011-ben, sem 2012-ben nem volt.

. Kaliseégek passziv idsbeli elhatéroldsa (adatok eFtban) 2011. 2012.
december 31. december 31.

Mérlegvizsgdlat 761 418

PSZAF dij 1630 2129
Alapkezelési dij 2624 3322

ezen belil letétkezelési dij 2 624 3322

Keler dij 15 14

5030 5883

4.3 Szallitdk részletezése

2011. 2012.

december 31. december 31.

Belfldi szdllitdk 23 612 30 093
23612 30093

4.4. Egyéb informdcidk

Az 5t évnél hosszabb lejaratd kotelezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és t8kéjének megévdsara nem teft értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadgkot, nem véllalt garanciat és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatéshoz kapesolddé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.

3/10. oldal




Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

2011. 2012.
Folyészamlakamat HUF 373 084 283792
Kapott kamat pénzint8| 1053 074 2178 428
1426158 2 462 220
Pénziigyi miveletek réforditasai nem meriltek fel sem 201 1-ben, sem 201 2-ben.
Egyéb bevételek nem merilliek fel sem 2011-ben, sem 2012:ben.
Egyéb raforditasok részletezése ( e Ft-ban)
2011. 2012.
Egyéb réforditas 0 2
0 2
A mikédési koltségek részletezése ( e Ft-ban)
2011. 2012.
Bankforgalmi jutalék ] 1
Alapkezeld kéltsége 232915 419 670
ezen belil letétkezeld kolisége 23292 41 967
Keler dij 46 84
Mérlegvizsgdlat 761 418
Konyvvezetés 2 355 2393
PSZAF dijak 5345 7776
241 423 430 342

Rendkiviili eredmény részletezése

Rendkivilli bevételek és raforditasok serm 201 1-ben, sem 2012-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajdt téke részletezése

I. Indulé toke

Kibocs. bef. jegyek névértéke

Viszavds. bef. jegyek névériéke

Il. Tokevaltozas (tokendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevondasi éri.kil.
Ertckelési kildnbdzet fartaléka

El3z6 évek eredménye

Uzleti év eredménye

Sajat téke

2011.
december 31.
19 136 698
72 514 201
-53 377 503
9 453 052

7 167 638

(o}

1100679
1184735

28 589 750
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2012.

december 31.
21726 356
109 341 594
-87 615 238
12 925 497

8 608 207

o]
2285414
2 031876

34 651 853
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6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés kdzot eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2013. janudr 31-g ismertié vélt informacidkra épd, addig a portfélié jelentés szamai

2013. elsé forgalmazasi napjan, mint nyito érték keriltek meghatarozasra a 2012, évi utolsé forgalmazasi napi altomanyi adatok alapjan.
A beszémolé tarlalmazza a folyészamla kamatot,  riportban ez o kivetelések kizdit szerepel. A lekatitt betétek kamatai o beszémoldban
elhataroldsként szerepelnek 773.548 oft dsszeggel. A kildnbszethdl ez alkofja a legnagyobb tételt, mivel a portfslié jelentésben ez a tétel

a pénzeszkézak kozott szerepel 772.117 eFt ériékben. l

A kislelezetiségek kézslt is megjelennek az elsd, mér 2013. évi forgalmazdsi napig szamolt dijistelek, mig az éves beszémoldban a tényleges

2012. évi kéltségek és kitelezeltségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismerité vélnak.

Beszdmold NEE szdmitds Kilénbozet (eFtban)
Sajat 16ke / Netté eszkdzériék 34 651 853 34 652722 869
Kilénbozet tételesen:
Folyészdmla 4911186 4910528 458
Lek&tott betét 29 000 000 29779 615 779 615
Kavetelések/Aktiv idobeli elhat. 776 643 4 526 772 117
Kételezettségek/Passziv id. elh. 35976 -41 947 5971
Mutatdok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2011. 2012.
1. Befekielett eszkézék az Gsszes eszkdzokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkozok az dsszes eszkbzokhoz 100,00% 100,00%
3. Sajdt t8ke ardnya az Gsszkdtelezetiséghez + sajdf tékéhez 99,90% 99,90%
4. Hosszu lejdrati kételezettségek
of a HIK + sajdt 16kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajét t8kéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhato.

A "Cash-flow™" kir as a 3. sz. mellékletb lathaté

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra® kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2013. &prilis 24.

(W,

" Balogh Andr}s
az Alap képviseletében
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1. sz. meliekiet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkbzok az Gsszes eszkézékhoz

0,00% Befektatett eszkdz

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkdzék az Ssszes eszkézskhéz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiv idsbeli elh

Osszes eszkdz

3. Sajét t6ke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajdt t6kéhez

99,90% Sajat ke

Forrésok &sszesen

4. Hosszd lejdrati ktelezettségek
a/ aHIK + sajat t8kéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hossz0 lejaratt kotelezetiségel
Hosszd lej. két. + Sajdt téke
b/
0,00% Hossz0 fejdrats kitelezettségel
Sajal 18ke

Budapest, 2013. aprilis 24.

0
34 687 829

34 687 829

34 687 829

34 651 853
34 687 829

0
34 651 853

o]

34 651 853
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2. sz. melléklet

Likviditéasi jelentés értékpapiralapra 2012.

eFiban

1. Hitelallomany & tel o

eFtban

Il. K8ltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 474 978

Elszédmolt Elhatérolt/szallitdk

Bankforgalmi jutalék 1 0 1

Alapkezeld kéltsége 461 637 33216 428 421

ezen belil letétkezeld kélisége 41 967 3322 38 645

Keler dij 84 14 70

Mérlegvizsgalat 418 418 ¢}

Kényvvezetés 2 393 199 2194

PSZAF dijak 7776 2129 5647

Ossz: 472 309 35976 436 333

lil. Ertékpapiralap vagyonéanak megoszlasa Sajdt téke 34 651 853J eft-ban

ill. %-ban

[d8szak nyitéallomany Id8szak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlas

Bankbetétek 28 489 085 33911 186 97,86%

Lekatatt betétek 26 000 000 29 000 000 83,69%

HUF folyészdmla 2 489 085 4911186 14,17%

Aktiv idébeli elhatarolasok 129 307 776 643 2,24%

Osszesen ] 28 618 392 0 34687 829 100,10%
Budapest, 2013. dprilis 24.

PN
s }

Balogh Andrds
az Alap képvisel@n
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokésos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUGkaSdési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszdmolt amortizacié +
. Elszémolt értékvesztés +
. Elszémolt értékelési killonbdzet +
4.a. Elszémolt értkelési kiilénbézet korrekcid +
5. Céltartalék képzés és felhaszndlés kislénbézete +
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
7. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevdltasanak eredménye +
8
9

ARORN—

. Befektetett eszkdzok dllomdnyvdltozasa +
. Forgdeszkdzdk dllomanyvéltozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdényvéltozésa +
10. Révid lejdratl kdtelezettség dllomdnyvéliozésa +
11. Hosszd lejératy kételezetiségek dllomanyvaltozasa +
12. Aktiv iddbeli elhatérolasok dllomanyvéltozésa +
13. Passziv idébeli elhatéroldsck dllomanyvdliozésa +

Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszksz-valtozas (14-19. sorok)

. Ingatlanok beszerzése -

. Ingatlanck eladasa +

. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

1
1
1

NO O

li1. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kélcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsdn torlesztése -

26, Hitel, illetve kélesén utdn fizetett kamat -

IV. Pé kozok valtozasa (£l1zlizlll. sorok) &

Budapest, 2013. dprilis 24.
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2011. 2012.

e Ftban e Ftban

1 248 953 1 391 874
1184735 2031876
0 0

0 0

0 o]

0 0

0 0

0 o]

0 0

0 0

0 0

0 0

10 475 6 481

o} 0

51 336 -647 336

2 407 853

o 4]

0 0

0 0

0 0

[} 0

0 0

0 0

10 469 980 4030 227
33153513 36 827 393
0 0

-22 683 533 32797 166
0 0

0 o}

0 0

0 0

11718 933 5422101

e

Balogh Andras/
az Alap képviseletében



4. sz melléklet

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve:

Alap lajstromszama:

Alapkezelé neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen T8ke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap
1111-153

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Forint
NEE szémitds tipusc: 2012.12.31 |
Targynap (T): 2013.01.02
Sajdt tke: 34 652 722 022
Egy jegyre juté NEE: 1,594962

Darabszam:

21726 356 086

A targynapi neftts eszkézérték meghatdrozdsa:

2012.12.31 ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK

AR Hitelallomany (8sszes): Futamidé Hitelezd Osszeg/Erték %
0%)|

ésszeg/\érték %
1/2. | Egyeb katel sgek (8 ): 41 947 100%
Alapkezeléi dij miatt 39111 93%j
Letétkezeldi dij miatt - 0%)
Bizomdnyosi dij miatt - 0%
Forgalm. kig. miatt 0%
Kdzzétételi kig. miatt - 0%
Rekldm ktg. miatt 0%,
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt - 0%)
Egyéb - nem kéltség alapi - kdtelezettség 2836 7%
1/3. I Céltartalékok (Ssszes): - 0%
/4. I Passziv idébeli elhatarolasok (dsszes): - 0%
| Tt 41947 100%

I ESZKOZOK Osszeg/Erték %
1. Folyé pénz (& ) 4910528 14%
JHUF -RAGA HUF Folyészamla zéré érték 4910 528 14%
/2. | Egyéb kovetelés (6sszes): R 0%
0%

15 "
Wa. l.fko 5t bankbetétek 29 779 615 86%
(Bsszes):
11/3.1. Max. 3 hé lekdtést (6sszes): Futamidd Bank 3 000 000 9%
3 hénap Raiffeisen Bank Zrt 1 000 000 3%
3 hénap Raiffeisen Bank Zrt 2 000 000 6%)|
/3.2, 3 hénapnal hosszabb lekotést 26779 615 779
(Ssszes):

4 hénap Raiffeisen Bank Zrt 2 000 000 6%
6 hénap Raiffeisen Bank Zrt 2 000 000 6%
6 hénap Raiffeisen Bank Zrt 2 000 000 6%
7 hénap Raiffeisen Bank Zrt 2 500 000 7%
8 hénap Raiffeisen Bank Zrt 3 000 000 9%
9 hénap Raiffeisen Bank Zrt 3 000 000 9%
9 hénap Raiffeisen Bank Zrt 1 500 000 A%
10 hénap Raiffeisen Bank Zrt 2 000 000 6%
11 hénap Raiffeisen Bank Zrt 2 000 000 6%
1 éves Raiffeisen Bank Zrt 6 000 000 17%
felhalmozott kamat 779 615 2%

Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték Yo
n/4. | Ertékpapirok (Ssszes): - 0%
/4.1, | Allampapirok (Ssszes): | | | 0%
/4.1.1. | K8rvények (&sszes): 0%
0%

9/10. oldal



l Megn. I Devizanem I Névérték I Osszeg/Erték ’ %
0/4.1.2. l Kincstériegyek {8sszes): - 0%
0%
Egyéb jegybankképes ép. o
H/4.1.3. -
/ {dsszes): 0%
0%,
11/4.1.4. | Klksldi dllampapirok (6sszes): - 0%
0%|
1/4.2. C.Saz‘dd|kodéi és egyék’)" ' ] %
hitelviszonyt megtestesité ép.:
H/4.2.1. I Tézsdére bevezelett (osszes): R 0%
0%
1/4.2.2. | Kilfsldi kévények (Gsszes): R 0%
0%
li/4.2.3. | T8zsdén kivilli [3sszes): R 0%
0%
11/4.3. | Részvények (3sszes): | | ] | _ ] 0%
1/4.3.1. ch’stdére bevezetett (5sszes): - 0%
0%
11/4.3.2. I Kilfsldi részvények (3sszes): . 0%|
0%
11/4.3.3. | T8zsdén kiviili {8sszes): B 0%
0%)
1/4.4. | Jelzaloglevelek (&sszes): | | | | - 0%)
/4.4.1. | T8zsdére bevezetett (Gsszes): . 0%
0%
11/4.4.2. | Tézsdén kivili (&sszes): _ 0%
0%)
11/4.5. | Befektetési jegyek (Ssszes): | | | | -] 0%
11/4.5.1. I T8zsdére bevezetett (Gsszes): B 0%
0%
I1/4.5.2. | Tézsdén kivilli (8sszes): B 0%
0%
11/4.6. | Karpotlasi jegy [sszes): | | - 0%
0%|
/5. Aktiv idobeli elhatarolasok 4526 0%
(Bsszes):
folydszamla felhalmozott kamat 4526 0%
Szarmaztatott ligyletek
we. Sxérmeziaton igylel - 0%
0%)
I Eszkézok Ssszesen: I 34 694,669 I |00%|

Budapest, 2013. aprilis 24.

Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap « EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap éltalanos informdciéi

1. Alapadafok

Alap neve: Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap
Lajstrom széma: 1111-153

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgalé neve: RSM DTM AUDIT Tanéesads K., Frick Beafrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszémolds napja: T napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végl értékpapir alap

BAMOSZ kategéria: likviditasi alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befekietési célia, hogy kizérélag likvid eszkézékbe t6rténd befektetéssel maximdlis bizionsagot nytjtson a befektetdk széméra. A
befekietések kialakitasandl a biztonsag mellett a kiszamithaiéség kap kiemelt fontossagot. Az Alapkezeld az &sszegyiitdtt 1okét kizarélag
hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz6lé és lekstott betétekbe fekieti. Az Alap olyan szdmlaszerzédést kstétt a
Raiffeisen Bank Zrt.vel, amely bizlosifia, hogy az Alap minden naptari hénap elején az Alapban meglévé aktudlis t8kére vonatkozéan

garantélt minimum hozamot nyditson.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jutd netd eszkézértékének alakuldsa  (fordulénap eléiti utolsé

kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték Bruttd éves A ref. Index

valtozéas hozam ; hozama
2012.12.28 6,72% 1,593667 Ft 33888 621 128 Ft 7,81% 7,23%
2011.12.30 5,62% 1,493365 Ft 28 611 097 374 F 6,51% 5,73%
2010.12.31 5,12% 1,413915 Ft 16930790911 Ft 5,96% 5,54%
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4 361 330 993 Ft 9,27% 8,98%
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,80% 8,95%
2007.12.31 6,89% 1,151197 Ft 1572622 124 Ft 7,74% 7,89%
2006.12.29 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.30 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%

A brutié hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kaliségeket nem vettik figyelembe: a hozam kiszamitasandl, igy az
5sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonndvekedést
mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartofia befekfetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek
ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap

induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

x; Raiffeisen 2
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap « EVES JELENTES 2012.

li. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem I1SIN kéd Névértek Eszkdz értek %

Banki egyenlegek 28 624 461 557 100,11
Boter - HUF FOF 26 000 000 000 0,93
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 133 944 167 0,47
Folyészdmla - HUF 2 490 517 390 8,71
Osszes eszkoz 28 624 461 557 100,11
Kételezetiségek -31302717 -0,11

31302717 0,11

Egyéb kotelezettségek

Netté eszkézérték

Unitok szama

Egy jegyre jutd netté eszkézérték

28 593 158 840 HUF
19 136 697 758
1,494153 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézatti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2012. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2012. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatérozésra a 2011. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok
alapjan. A kételezeftségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2012. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 201 1. évi ksltségek és ktelezettségek kerilnek elszamoldsra.

Beszdmold NEE szdmitds Kiildonbozet (eFt-ban)
- Saijét t8ke / Netté eszkdzérték 28 589 750 28 593 159 3 409
Kilonbozet tételesen:
Fo[yészc']mb 2 489 085 2 488 421 664
Lekdtdtt betét 26 000 000 26 133 944 133 944
Kavetelések/Aktiv idébeli elhat. 129 307 2 097 -127 210
Kotelezettségek/Passziv id8beli elh. 28 642 .31 303 2 661

A beszémolé tartalmazza a folyészamla kamatot, a riportban ez a kévetelések kozétt szerepel. A lekotstt betétek kamatai
beszamoléban elhatdrolasként szerepelnek 128.352 eft dsszeggel. A kilénbozetbél ez alkotia a legnagyobb tételt, mivel a portfélio

‘jelentésben ez a tétel a pénzeszkdzok kdzst szerepel 133.944 eft értékben.

e ;



Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditési Alap « EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd [ Néverték | Eszkoz érték | Yo

Banki egyenlegek 34 694 669 394 100,12
Betét - HUF HUF 29 000 000 000 83,69
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 779 615556 2,25
Folyészdmla - HUF 4915053 838 14,18
Osszes eszkéz 34 694 669 394 100,12
Kotelezettségek -41 947 372 -0,12
Egyéb kotelezefiségek A1 947 372 0,12
Netié eszkozériék 34 652 722 022 HUF
Unitok szama 21 726 356 086

Egy jegyre juto netté eszkozérték 1,594962 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozéotti eltérés okait:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszémolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai
2013. elsé forgalmazési napjdn, mint nyitd érték keriliek meghatarozésra a 2012. évi violsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjén. A kételezettségek kozstt is megjelennek az elsé, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2012. évi kltségek és kdtelezettségek kerilnek elszamoldsra.

Beszdamold NEE szdmitds Kildnbozet (eFt-ban)
Saijét téke / Nettd eszkdzérték 34 651 853 34 652722 849
Killdnbozet tételesen:
Folydszdmla 4911186 4910528 - 658
Lekdtott betét 29 000 000 29779 615 779 615
Kavetelések/Aktiv id8beli elhat. 776 643 4526 772117
K&telezettségek/Passziv id. elh. 35976 41 947 5971

A beszémolé tartalmazza a folyészémla kamatot, a riportban ez a kévetelések kozstt szerepel. A lekotott betétek kamatai a
beszamoldban elhatéroldsként szerepelnek 773.548 eft ésszeggel. A killonbozetbd| ez alkofia a legnagyobb tételt, mivel a porifélis

jelentésben ez a téfel a pénzeszkozok kézétt szerepel 772.117 eft értékben.

x Raiffeisen 4
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap  EVES JELENTES 2012.

lli. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2012.01.02-4n 19 136 697 758
2012. évben eladoft befekietési jegyek 36 827 392 761
2012. évben visszavdltott befekietési jegyek 34 237 734 433
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2013.01.02-an 21 726 356 084
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2013.01.02-n 34 652722 022
Egy jegyre jutd nefté eszkdzérték 2013.01.02-4n 1,594962

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysdagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névertek Eszkoz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mads szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
K&zelmoliban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhats ériékpapirok ' 0 0,00
""" Netté eszkozériék 34 652722 022 100,00

Az Alapkezelé az Alap befekietési politikdjanak megfeleléen az &sszegyiitstt 16két kizarslag hitelintézefi, mégpedig a Raiffeisen Bank
Zit. lial kindlt latra szol6 és lektot betétekbe fekieti, igy a t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb

atruhdzhaté ériékpapirokbdl az Alap nem rendelkezett kitettséggel 2012-ben.

,,,,,
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap « EVES JELENTES 2012.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2012 Nagysdgrend: eft

Pénziigyi miveletek bevételei 2 462 220
. Folydszamlakamat HUF : 283792
Kapott kamat pénzintd| 2178 428
Pénzigyi miveletek raforditasai o
Folyészamlakamat HUF 0
Arfolyamkijlénbszet 0
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek . 0
A mokodési kaltsegek 430 342
Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezeld kéltsége 419 670
Letétkezeld koltsége 0
Keler dij 84
Mérlegvizsgdlat 418
Kényvvezetés 2 393
PSZAF dijak 7776
Egyéb raforditasok 2
Egyéb réforditasok 2
Rendkivili bevételek 0
Rendkivili raforditasok )
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmeny 2 031 876
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jSvedelem 2 031 876
Ertékpapirok értékkildnbszete (o]
.... Allamkéivények 0
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
- egyéb 0
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 0
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Tékeszamla valtozdsai 2012. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eF)

Idészak nyitéallomény Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 28 489 085 33911 186 97,86%
Lekotott betétek 26 000 000 29 000 000 83,69%
HUF folydszdmla 2 489 085 4911186 14,17%
Aktiv idobeli elhatarolasok 129 307 776 643 2,24%
Osszesen 0 28 618 392 0 34687 829 100,10%

VI. Szérmaztatott ligyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2012. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendlelkezett.

Vil. Az alapkezelé miikodésében bekévetkezett véltozasok

Tarsaség tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésdg &sszetételében jelentds valtozas nem kévetkezett be a 2012.
évben, 0] lzletdgat, vagy szolgdliatast nem inditott. A tarsasdg feligyeld bizottségdban két véliozas tortént. Az Alapkezelé kdzgyilése
2012. méjus 30. napjatdl visszahivia Sods Csaba feliigyeld bizottsdgi tagot és ezzel egy idében 2014. méjus 31. napjdig a feligyelé
bizottség fagjavé vélasziotia Devies Evét, tovébba 2012.12.17- hatdllyal Szabé Ferenc feligyelé bizottsagi elnck helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014. méjus 31-ig szél.

2012-es évben nem inditott és az év sordn nem is jart le hatdrozott futamideji befektetési alapja az Alapkezeldnek, igy az év végén o
Tarsaség huszonnégy befekietési alapot kezelt. A 2012-es év folyamdn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt allomanya az év eleji
csdkkenssét kévetben az év kdzepéidl mérsékelten emelkedett. Az dlloményra vonatkozéan jelentés esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. joniusdban hozamot fizetett a befekietdi szamdra, ami kézel 19 milliard Fros kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milliard forintos &llomany egy év leforgdsa alatt a fenti tényezék miatt 156,95 milliardra csékkent. Az Alapkezel8 a nyilvénos

befektetési alapok piacan 4,91%-o0s részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.
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Idészaki véliozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2012. Q1 4,37% K05% | 2.00% 29560 | 7%
2012. Q2 591% 5,22% 2.07% 288,22 7%
2012. elso félévi valtozas 10,54% 9,48% 4,13% +7,36%
2012. Q3 ol asn i45% . 202% 37T 650%
2012. Q4 5,17% 4,70% 2,06% 291,29 5,75%
2012. masodik félévi valtozas 10,27% 36% 4,21% 1,05%

forrds: MNB, AKK

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhets, hogy az esztendd elsé felében o fejlett és a fejléds
orszagok kamatozd eszkdz piacainak mozgésai elvéltak egymdstdl, mig az év mésodik felében nagyon hasonlé trendet kévettek.

A fejlett gazdasdgok hosszi futamideji papirjainak érazésa, dgymint az Egyesilt Allamok, Németorszag, Francicorszdg és Japén 10
éves futamidejli kétvényei marciusra érték el o targyalt év hozammaximumdt, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Fz szémszerlien annyit jelentett, hogy az amerikai hosszi 1avi {10 éves) papir az év elején 1,95%0s elvért hozami volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves dllamkstvény is csak a 2%-0s elvart hozamériéket kézelitette marcius
kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximumén. A fejlédd gazdaségok dllampapirjai viszont nydr kézepére érték el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akkor fékuszban 1év6 problémak akkumulalédasara reagdlva.

A kézponti téma 2012 elsé felében az eurépai adéssdgvdlsag, azon belil is elsésorban a gérég vélasziasok kimenetele és azzal
&sszefiiggésben Gérégorszag eurozdna fagsdga volt. A mésodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer probléméi is felszinre kertltek.
Ezek a problémak &sszpontosultak nydr kézepére, hiszen egy esetleges gérdg dllamesdd és a spanyol pénzpiaci szekior 8sszeomlasénak
lehetdsége egyre valdszinibbé valt. Ezen események lehetséges bekdvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurdpai Unid
orszdgainak finanszirozdsi feltételeire. Tehdt ezek a félelmek hajtottdk felfelé a hozamokat a fejlédd orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%os szintet, mig az olasz hasonlé futamideji dllamkétvény esetén is
7,6%0s mérték volt megfigyelhets. Az eurépai félelmek mellett az Egyesiilt Allamokban sem javult néhény fontos makrogazdaségi mutaté
az év kézepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-4n bejelentette, hogy a FED két kordbbi
kétvényvasarlasi ciklusat mellyel nagyfok likviditdsbdséget biztositott a t6kepiacoknak, QE3 néven folytatiak. Téjékoztattak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog fartani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasdgi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézst a legfontosabbnak a munkanélkiliség magas szintjét jeldlték meg (8%). Bejelentették még tovéabbd, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett {0,25%), amellyel kapcsolatban elmondtdk, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépéban a QE programokhoz nagyon hasonlé terveket jelentetiek be, mégpedig azt, hogy a bajba juloft unids orszagok
&llamkatvényeit fogjdk vdsdrolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eléirasoknak. Az Eurépai Kézponti Bank részérél a
megvalésitas kordntsem volt hasonlé mértékl az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csokkentette az eurd irdnyadé kamatat
0,75%-os szintre. Furépa adéssagvdlsdga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszdgok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudiék értékesiteni allampapirjaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetdris politikat lazité bejelentései és 1épései viszont a nyar
végén gyakorlatilag azonnali enyhillést eredményeztek a nemzetkézi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%os szint alé
koszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamideii kdtvény pedig 1,32%-ra csdkkent. Emellett a periféria orszagok kétvényhozamai is
jelentésen csdkkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejératd papirok is 5,2% kéril zartdk az évet. A periféria orszagok befektetsi
kockdzatdt tikrozé 5 éves CDSdeldrak is hasonlé emelkedd frendet mutatiak az év kézepéig, majd onnantdl kezdve csékkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditdsbéség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régiés részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szémdra kiemelkedd teljesitményt hozott abban az értelemben,

hogy mind régiés dsszehasonlitasban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézstt volt talalhatd. Az elsé negyedév,
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ahogy vilagszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrél szélt. A 2011-ben jelentds dresdkkenést megélt szektort djra felfedezték a
befektetdk, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedd a BUX indexet alkoté részvények kozil. A
masodik negyedév rendkiviil nagy szérdst hozott a BUX index Ssszetevéi teljesitményében. Az dtlagot kifejezd -6,95%os teljesitménynél
mindGssze 5 részvény teljesitett jobban, ezek kézétt taldlhatd az EGIS, o Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormény Gjabb és Ojabb terheket pakolt a bankrendszer vélldra. A szektordlis kilénadék nagyobb mértékben rontottdk a
MOL és kiildnésen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsé negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikatoranak, a BUX-nak az értéke 2012 mdsodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%-ra romlott jinius végére.

Osszességében elmondhatéd, hogy a régié nem nydjtott kiemelkedét az elsé félévben, ebben elsésorban az eurozéna vdlsdga jdtszott
szerepet, hiszen a térség orszdgainak gazdasdga ezer szdlon kapcsolédik NyugatEurépahoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapaszialhaté a 2012-es év végére régidnkban. Fontos azt latni, hogy
mivtdn a FED bejelentette a monetdris lazité programjénak Gjabb csomagjét és az Eurdpai Kézponti Bank is hasonlé lépésekrdl
nyilatkozott, a bejelentéseket kévetben elkezdtek emelkedni a részvénypiacok mind Eurdpa fejlett, mind a felidrekvé régidjaban, igy
hazénkban is.

A hazai piacot viszont jelentdsen befolydsolidk azok o hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szént szektordlis kilénadék a
varakozdsokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a véllalatok addkstelezetiségei kdzétt. A hazai piacot mozgésban
tarfottdk tovabbé azok a hirek is, hogy a Nemzetkdzi Valutaalappal kétendd 0 hitelmegéllapodas megsziletik-e vagy sem. A nemzetkdzi
és hazai hirek szoritdsdban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitélni az év mdsodik felének dltaldnos optimisia hangulatabsl. A
hazai index mindésszesen 7,06%kal tudott emelkedni a telies év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot lefré WIG 20 index
a sajdt devizdjdban vizsgélva 18bb mint 19%-ot erésddott! A magyar piac teliesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erés volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%-ot fudta ndvelni az értékét.

A magyar papirok ériékelésekor a BUX régids tarsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mér megmutatia, hogy az egyedi részvények
kézil csak egykettd produkdlt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP éarfolyama jelentésen emelkedett az év soran annak
ellenére, hogy a bankadst dllandé adéelemként kivanja megtartani a kormdnyzat. A bankpapir dra 28,96%-al kerilt feljebb az év elsé és
utolsé napja kézétt, ami azt jelenti, hogy a zaré ar 4150 Fron dllt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekézben 16,13%ot vesztett az
értékébdl, igy jelenitve meg a két cég kozotti értékelésbeli killdnbséget. A két fontosabb gydgyszergyarté cég papirjai, a Richter és az
Egis eredménye kézétt nem volt ennyire éles killénbség, mig az elébbi teljesiiménye 5,88%os, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést ért el. A legjelentésebb veszteséget elszenvedd bluechip papir az Mtelekom volt, amely az arénak 27,75%-4t vesztette el.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2012. Q1 T9.79% 1852% . 680%. . 660% 19,30% 6,27%
2012. Q2 6,95% 17,54% 7,42% 0,49% -13,05% 8,45%
2012. H1 2,16% -2,27% 1,12% +6,10% 3,73% 2,71%
2012.Q3 7,19% 9,27% 583%  422% __ 878% ____ 829%
2012. Q4 -2,23% 3,47% 8,95% 8,92% 6,12% 9,29%
2012. H2 4,80% 13,07% 15,30% 13,52% 15,44% 18,35%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 2011-es esztendd uiolsé negyedévéhez, hiszen jelentds emelkec{és ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé hérom hénapban. Az elsé negyedévet kdvetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a t8zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény drdt magaba foglalé részvénykosar, az S&P 500 index &prilis kdzepéig
ugyan t8bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erésédését dprilist kévetéen el is vesztette. Az S&P szektorindexek kozil a technolégia
emelkedett ki az elsd negyedévben, ami i6bb mint 20%os felériékelédésével az idészak nyertese lett. A ciklikus szektorok

dltalanossagban jél feljesttettek a pozitivra forduld hangulatban, a pénziigyi szektor indexe szintén kézel 20%kal ériékelddstt fel, de a
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ciklikus fogyaszidsi javak is t6bb mint 10%-al keriliek feliebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteliesiték voltak, a kézszolgdliaisk
szekfor indexe volt az egyediili, amelyik csdkkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezetd nyugateurdpai indexek is a globdlis befekietdi hangulatnak megfelelden emelkedtek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
er6ssdatt, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%kal kerilt feljebb. Az egyes szektorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesiilt Allamokban, vagyis a ciklikus szekiorok felilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradiak. A ciklikus iparagak kézil is
az autdszekior emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%-kal kerilt feljebb. Negativ idészakot zdrtak a meghatdrozé fejlett részvénypiacok
a mdsodik negyedévben, kilondsen a majusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befekietSk szamdra. A negativ hangulat ezitial
Eurépdban volt erdsebb az USA-hoz képest, de a sajat devizdban mért teljesitmények tekintetében a japdn piac zdrt a legnagyobb
veszteséggel.

Az Eurdpa ,periféria” orszégainak addssagdval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurdpai Bizottsdg és az Eurdpai Kézponti Bank
dltal adott vélaszlépések megnyugtatiék a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdddétt mind az amerikai, az eurépai és a kinai
piacon is. A tobbiekhez képest egyedil a japdn részvénypiac volt alulteljesits, amely egészen novemberig oldalazott, tehat addig jelentés
erét nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszag t6zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetSsen hasonlé volt a fejleftt részvénypiacok mindegyikén, fovébb fitdtte az amerikai jegybank
monetdris lazité politikajanak meghosszabbitdsat jelentd QE3 program bejelentése. Ebben tovébbi eszkdzvasarlasokat irdnyoziak eld,
ami fulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovabbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasagba deklardltan addig, mig az amerikai
munkaerépiaci helyzet nem javul. A mdsik eleme a monetdris lazité intézkedéseknek az Ugy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamidejl dllamkdtvényeket hosszabb futamidejire cserélték, cserélik. Biztositotta tovabbda a piaci szerepl8ket Ben

Bernanke, a FED elsé embere, hogy az amerikai kézponti bank legaldbb 2015-ig tartani kivénja a 0,25%-o0s kamatszintet. Ezek o |épések

‘jelentés pozitiv elmozdulést hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitas mellett toretlent] erésédtek egészen az év utolsd

napjdig.

Erds emelkedés 2012 jiniusatél indult el az amerikai, a német, a francia és a hong-kongi piacon is. Szamokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index feliesitménye 13,41%al kerilt feliebb, az Eurostoxx 50 13,79%-ot emelkedett, de az év végi japdn monetéris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erdt tudott felmutaini novembertdl kezdédéen. Ez szdmszeriien 22,94%0s pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjén a naptéri eredményt figyelembe véve. Eurépdban a német index volt jelentds felilteljesitd, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot erésédétt, ami magasan kiemelkedett a 16bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kézil.
Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszdgok csédjéid! vald félelem moldsaval és a monetéris lazitd 1épések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkdzi részvénypiacon erés emelkedéssel zérult az esztends.

A f&bb fejlett piaci részvényindexek véltozésa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225

2012. Q1 8,14% 12,00% 18,67% 6,94% 17,78% 19,26%

2012. Q2 2,51% -3,29% -5,06% -8,58% -7,64% -10,68%

2012. H1 5,42% 8,31% 14,83% -2,24% 8,78% 6,52%

2012. Q3 ,32% 576% | 617% . B3% . 1207% T 59%

2012. Q4 -2,48% -1,01% -3,10% 7,40% 5,49% 17,19%

2012. H2 1,74% 4,70% 2,88% 16,39% 18,64% 15,42%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdan forrds: Bloomberg
Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vildggazdasag névekedési kilatésaival kapesolatos bizonytalansag hatérozta meg 2012-ben, kilénés

tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasdg névekedésével kapcsolatos kérdsjelekre. A gazdasdgi: lassulds jelei érzékenyen érintetiék
szinte valamennyi érupiaci termék drfolyamdt, kiilénésen az év masodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasdgi lassulas
megakadélyozdsdra egyedil nyitva maradt eszkdz a pénznyomiatés, kedvez az arupiaci eszkézéknek, csak a nemesfémek arfolyamdban
volt tetten érhetd. Az arany dra 6,96%-al kerilt feljebb, mig az ezist 8,24%-al dragult az év folyaman. Az olaj dra viszont egyértelmien

a recesszids félelmek miatt kezdett drasztikus csékkenésbe dprilistdl, s a folyamatosan napirenden Iéve kézelkeleti geopolitikai fesziltség
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sem tudta ezt megdllitani. Csak a jOnius hozott djra emelkedést, amikor a befekietdk ismét a kockdzatos eszkézk felé fordultak, de igy is
a két olajfajta kézil csak @ WTknek az éra tudott pluszba kerilni az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzd 3,47%-al, mig a
Brent dra tébb mint 7%-al csdkkent a 2012-es év folyaman.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézott egyértelmii nyertesek voltak még a gabona félék, kdszénhetéen a targyalt év
tavaszi és nydri iddjdrdsi viszonyaiban bekdvetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vildgpiaci éra egy év alatt 19,19%ot nétt, a kukerica
8,00%-al dragult és a rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erésen kiildnbsz6 mozgésok miatt a nyersanyagpiacot lefrd, 19 kiilénféle alapanyagot magdba foglalé termékkosdr, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csékkenéssel tudta zarni az évet (-1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre kerillt a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befekietési formakrél szsl6 2011, évi CXCIIl. rvény (Batv.),
amely elsésorban az eurépai unids és a magyar joganyag harmonizéldsa érdekében Gjraszabdlyozia a befektetési alapok miksdését
Magyarorszdgon. Az Alapkezeld a 2012-es év folyamdn elvégezte az Alap tdjékoztatdjanak és kezelési szabdlyzatanak az Gj tSrvény
dltal eldirt médositésait. A médositdsok a befektetési politikdt érdemben nem érintették, azonban a jogszabdlynak megfeleléen
bevezetésre keriilt egy 0] kockdzati mérészdm, a nettd dsszesitett kockdzati kitettség. A mutatd az alap szdrmaztatott iigyletekbd| fakads,
az alapban meglévd alaptermékekkel szemben nettésitott kiteftségét mutatja meg az alap netté eszkézériékének ardnydban.

A netté Ssszesitett kockazati kitettség hénap végi értékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzériéken torénd visszavasdrldsi kételezettség
vallalésaval biztositia a befektetok szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges iddépontban
hozzé&jussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az A|Qp nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2012. lzleti évet, a mérleg forduldnapjat kévetben nem volt.

Budapest, 2013. &prilis 24. \

\ 7
Balogh Andrés

az Alap képviseletében

K Riiizen | 12



