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Fiiggetlen kinyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. részére
Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,.az Alap”) mellékelt
2011. november 09-t51 2011. december 31-ig terjedé id6északra vonatkozé éves beszamoldjanak a
konyvvizsgilatit, amely éves beszdmols a 201 1. december 3I-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az
eszkdzok és forrdsok egyez végiisszege 981.318 EFt, a targyévi eredmény 142.964 E Ft veszteség — , és az
ezen idSponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatdrozé
elemeit és az egyéb magyardzé informdcickat tartalmazé kiegészitd mellékletbo! 4ll,

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

£ty

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés™) felelds ennek az éves
beszimolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
Osszhangban t6rténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezet€s sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet§vé viljon az akdr csalasbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas
dllitdsoktol mentes éves beszamolé elkészitése.

A kdnywizsgdlo feleléssége

A mi felelosséglink ennek az éves beszamolénak a  véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — térvények €s egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kivetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds dllitasoktol,

A konyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszimolSban szerepld Osszegekrél és kozzétételekrsl. A kivalasztott eljdrasok — beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas dllitdsai kockdzatainak felmérését is —a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdilkodo egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de nem azért,
hogy a gazdilkods egység belsé konwrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések eésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogo prezentalasinak értékelését.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kinyvvizsgdlsi zaradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zaradék (vélemény}

A kbnyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Foldink Ertékei 2 Tokevedett Szarmaztatott Alap éves beszdmolGjat, annak
részeit € tételeit, azok kényvelési és bizonylati aldtimasztdsat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint teliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot
szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolét a szamviteli torvényben foglaltak és g Magyarorszdgon elfogadott
dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Vélemeényiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Foldiink
Ertékei 2 Tokevédett Szdrmaztatott Alap 2011. december 31-én fennills vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tokevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a
vizsgdlatat.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altalinos szamviteli elvekkel Gsszhangban t6rténé elkészitéséért, A mi feleldsségiink ezen izleti jelentés és a
2011 €évi éves beszdmold Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az izleti
Jelentés €s az éves beszdmol6 Gsszhangjanak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szamviteli nyilvantartdsaib6l levezetett informacick dttekintésat.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tkevédett Szarmaztatott Alap 2011. évi iizleti jelentése a
Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tokevédett Szdrmaztatott Alap 2011.évi éves beszdmoldjanak adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvintartdsi szam: 000202

et Gébriell
Kamarai tag kinyvvizsgdlé
Nyilvéantartdsi szam: 005445

Robert Stoltinger
Parmer |




Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkéz6k
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbél, osztalékbé!
b egyéb

B / Forgdeszkézsk
I. Kovetelések
I Kovetelések
2 Kdvetelések értékvesztése ()
3 Kulf. pénzértékre 52016 kév. ért. kilénb.
4 Forintkdvetelések értékelési kilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Enékpapirok értékkilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
Hl. Pénzeszkozok
I Pénzeszkdzdk

2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhataroldsok
2 Aktiv idgbeli elhatéroldsok ért. veszt. {4

D / Szarmaztatott iigyletek ért. killonbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
L. Indulé toke
1 Kibocsétott bef.jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névériéke [
ll. Tokendvekmény
1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért kil.
2 Enskelési killsnbdzet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kotelexettségek
I. Hosszu lejarat( kitelezetiség

il Révid lejératy kotelezettség
Hl. KUif. pénzértékre sz. két. ért. kil

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2012. 4prilis 27.
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Raiffeisen Fsldiink Ertékei 2 Tékevédett Széarmaztatott Alap

eft

Eredménykimutatas 2011. 2011.
november 9. december 31.

I Pénziigyi miveletek bevételei 0 14933

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 0 156 308
1 Egyéb bevételek 0 532
IV Mikédési koltségek 0 2121
V Egyéb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
VH Rendkivili réforditasok 0 0
Vil Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény (] -142 964

Budapest, 2012. dprilis 27.

‘m h< Andrds
az Alap képviselefében



Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2011. december 31-ével végzddé iizleti évre

1. Altald gazdélkodasi kdrilmények

A Raiffeisen Foldink Ertékei 2 Tokevédett Szarmaziatott Alap fovabbiakban: Alap) 2011, november 09-én kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal.
Az induld tGke Ssszege névértéken 1.042.050 e Ft, a jegyzsés értéke 1.039.728 ¢ Ft.

A befektetési jegyek névértéke: 10.000 Ft

A PSZAF hatdrozatszéma: KEH-50047 /2011,

Az Alap hatérozott futamided, lejdrata: 2014. november 07.

Az Alap mogét a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt garddia 4ll.

Ausztrigban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdlatok.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alupkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda u. 25,
Fargaimazé: Raiffeisen Bank Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u, 6.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezet.

Kénywizsgdlé: Guttmann Gabriella (005445} KPMG Hungéria K.
1139 Budapest, Vaci 6t 99,

A szdmviteli szolgalatds kérébe tartozé feladatok
irdnyitasdért felelds személy: Halasziné Heidrich Agnes 11471 Budapest, Szilagysomlyé v.36.

Magyar Kénywvizsgdléi Kamarai regiszirdldsi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alap nyilvanos forgalombahozatal Gtjan létrehozott nyflt végi, hatdrozott futamideili, szdrmaztatott igyletekbe befektetd befektetési alap.

Az Alap befektetési jegyei az Alep futamidejének vége el6H is visszavalthatok.

Az Alapkezeld az bsszegyljtét 16két folyamatos hozamot biztosité befektetési eszkbzokbe [tolnyomd részt bankbetétbe) fekteti. Ezen felil befektetési
alapok teliesitményébdl, o fizetési igéretben szerepld médon valé részesedés biztositasa céliabs! az Alap hatarozoft futamideld derivativ iigyletet két.

A porffélicban a t6kevédettséget biztosité eszkozok varhatéan a Raiffeisen Bank Zriné! elhelyezett bankbetétekbé! tevédnek dssze. Az Alap a kézvetlen
befektetéseken illetve a szdrmaztatott eszkézoksn keresztil kézvetve kitettséget szerez a pénzpiacokon, a kamatozé eszkézok piacdn és az arupiacon.
Befektetési politikdidval a DOW-ones UBS Commodity Index nyersanyagindexre szerez kitefiséget, igy az Alap teljesitménye ezen index arfolyaménak
alakuldsatol figg. Az Alapkezeld olyan nyflt végi szérmaztatott alapot hoz létre, amelyen kereszti! a Befekteték Ggy részesedhetnek a nyersanyagindex
{Dowjones-UBS Commodity Index) teljesitményébél, hogy az igy létrehozott szérmaztatott alap befektetési politikéjaval biziositia a befektetési jegy
névértékének megfeleld tokének uz Alap lejdratakor térténd visszafizetését.

Az Alap célia, hogy lehetéséget nydjison a befektetdknek arra, hogy a tajskoztatoban megnevezelt részvények teljesiményébdl részesedien o befektetési
jegyek névértékének 100%0s lejdratkori visszafizetése mellett. Az Alapkezeld o t8ke és hozamkockdzat csdkkentése érdekében az Alap mindenkori sajdt
iokéjének jelentds, esetleg 100%-t elérd hdnyadat terveri kamatozé eszkézékbe, azon belil is elsésorban bankbetétbe fektetni. A fennmaradé részbél
vagy [ovoheli kitelezetiség ellenében {swap vagy opcids Ugylet keretén belll) szarmazskos eszkézoket vasdrol. Cél, hogy o befekiatsk o magsties

termékeknek a fizetés igéretben meghatdrozott médon szamitoft hozamdabsl részesedjensk. Az Alap o tdjskoziaitban meghatérozoft 2014.11.144

hozamfizetési napon feljesitményrészesedést fizet  2014.11.074 fetds] napon befekietdsi jeggyel ¢ tkezd wlajdonosok részéra,

A portfdhs lehetséges elemei o kévelkezdk:
1. Latraszold, illetve lekdtdn bankbetdtek
2, Allampapirok
A} a magyar vagy kilfSidi dllam dlial kiboesétott, hitelviszonyt megtestesitd dllampapirok, igy t6bbek kzét o diszkont kincstdriegyek, kemaiozd
kincstarjegyek, llatve valiozd kamatozdst dllamkétvények

B} az MMNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy oz Eurdpai Unié més togdllaménak jegybankia dltal kibocséiot, hitelviszonyt meglestesitd énékpapirok

[

. Egyéb hitelviszonyt meglestesitd értékpapirck

.

- Szdrmaztatolt Ugyletek: amelyek énéke oz alopidul szolgdlé befektetési eszkoz, deviza vagy referenciardta énékétdl figg és 8nallé kereskedés

targydt képezi [derivativa)

/8. otdal



3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szémvitelrd] sz6l6 2000. évi C torvény [Szt.), a Tékepiaci 16rvényrél 52616 2001, évi CXX. tv. llletve a befektetési
alapok beszémolokészitésérsl a 215/2000. (Xi. 11). Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarerszégon shaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel
ésszhangban késziti. Az Alap ketds kényvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészitd melléklet és
a cashflow kimutatas.

Az Alap oz ellendrzés és dnellendrzés sordn megdllapitott, az eldézd év éves beszamoldjdban elkévetett jelentésebb ésszegi hibdnak tekinti azokat,
amelyek meghaladick az ellendrzétt izleti év méregfdssszegének 2 szdzalékdt, lletve, ha a mérlegféssszeg 2 szazaléka meghaladia az 500 millis
forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds ésszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajat tke 20%-4t.

Az Alap fobb szamviteli iranyelveinek dsszefoglaldsat és az ériékelési eligrasokat az aldbbiakban mutatiuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt} keril kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2012. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eliarasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapian - az Alap Szdmviteli politikajdban rogzitettek
az iranyadéak.

Az Alap az eszkozeird! részletes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirok ériékelése az Alapkezelési szabdlyzatanak megfeleléen 15rténik.

Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilénbézetét a targyévi eredmeény nem tartalmazza, az kézvetleni! a t6kensvekménnyel szemben kerill

elszdmoldsra.
A portfélié értékelésének elvei:

Latro sz616 betét {folyészamla

A neft eszkozériéket a latra 52816 betétek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidélng.

Lekotott befer

A lekstott betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni.

Diszkont betét

Fix kamatozdast instrumentum, amelynek a mindenkori aktudlis piaci ériékét az adoft napi zéré kupon szintek hatérozzék meg.

Szarmaztatolt igyletek

Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaztatott tgyletet kizérdlag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése

érdekében kothet befekietési eszkdzre. Tézsdén kivilli szérmaziatolt gyletek:

1. Hatdridés vételi megdllapodasck

A hataridés vételi megdllapodasok T napi eszkézértéke a migéttes instrumentum meghatdrozott T napi piaci értékének és a hatéridds megallapoddsban
szereplé vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a kiilonbozetével egyezik meg.

2. Hataridés eladési megdllapodasck

A hataridés eladasi megéllapodasok T napi eszkézértéke a hatdridés megéllapodasban szereplé eladasi arfolyam T napra vonatkozé jelenériékének és
a mogéttes instrumentum fentiek alapian meghatérozott T napi piaci értékének kilénbozetével egyezik meg.

3. Opcits, csereigyletek, egyéb szarmaztatott igyletek

Amennyiben tobb ar is elérhetS egy t6zsdén nem kereskedett iigyletre, akkor a téjékoztatéban meghotdrozoft sorrend szerint kell figyslembe venni azokat.

A szdrmaztatott Ugyletek évwvégi ériékelésekor az lgylet piaci értékének Ssszegét kell értékelési kilonbdzetként elszdmolni az értékelési kilonbozet

tartalékaval szemben. Az srtékelési kilénbozet minden érékelés alkalmaval elszémoldsra kertl o f6kényvi szdmidkon.

Tézsdére bevezetett 4rié irok

A Hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok esetén amennyiben o 162sdén az adott ériékpapirra netié drfolyomon tBriénik jegyzés és igy az drfolyam nem
tartelmazza az eldzé kamatfizetés 6ta a T napig felthalmozott kamat 8sszegét, Ugy az adott énékpapir piaci ériékének meghatdrozasakor oz uiolsé
kamatizetésiél T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzé kell adnl az érékpapir netd drfolyamériékéhez. Amennyiben a tBzsdei drfolyam az utolss
kamatfizetés dfo felholmozott kamatokat tarisimazza, de T 18zsdencpon forgalom nemval, akkor oz vtolsé Bzsdei dtlagarfolyamot az utolsé forgalmi

-

nap és o T nap k264 felhalmozddott kamatokkal névelni kell.

8} Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld dllompapirck érigkét oz AKK éhal nyilvdnosségro hozott legiobb vételi és lagiobb eladdsi drfolyam

szamtont Stlagaként meghatdrozott kézép drfolyarm alapién kell szdmitant liddardnyos fethalmozott kamatial névelvel.

A szémitashoz oz énigkelés napian - vagy onnak hidnydban oz éntékelést megeldzd, ahhoz leg

bi- oz AKK dltal kézzétett adatokat kell

alkalm

f ;

C} Az elsédieges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidet v futamideji dllampapirok T napra vonatkozé
ariolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapidn, kénények esetében oz iddardnyos kamattal névelve kell értékelni.
A 92 napndl hosszabb hétralévd futomideid dllampapirok T nopra vonatkozs érfolyomds az vtolsé 16zsdei netid dilagérolyamon, oz iddarényos -
T napig - felhalmozott kamattal névelve kel értékelni,

Dj Az egyéb tozsdén jegyzett éridkpapirok esetében az violsé 18zsdei nettd dtlagdrfolyamor ket alkalmazni, a T napig felhoimozot kamatial ndvelve

kell arigkelni.
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Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok

A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetetl, de valamely kilféldi 1zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozoft professziondlis
adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zdré drfolyamon kell értékelni.

A semmilyen t6zsdére be nem vezeteft, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepls ériékpapirok piaci értékét az adott érigkpapirok legfébb masodlagos
piacanak tekintheté OTC piacon kdzzétett -1 napi zérédrfolyam, ennek hidnyaban étlagdarfolyam alapjan kell T napra venatkozéan meghatérozni.
Amennyiben T-1 napra drfolyamkézlés nem hozzdéférhets, a szamitdsokat az utolsé napi zérédrfolyam illetve ha az nem hozzaférheté a beszerzési nettd
arfolyam alapidn kell elvégezni. Ha oz ériékpapirakra netté arfolyamot kézélnek illetve ha az értékpapirok piaci értéke a beszerzési nelté arfolyam
alapian kery! kiszémitdsra, gy az adott ériékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a t napi g felhalmozott kamatot hozzakell adni a netté
arfolyaménékhez. A tézsdére be nem vezetett, kevesebb mint 91 napos hatralévs futamideji Magyar Allam dltal kiboesatott diszkont kincstariegyek

T napra vonatkozé az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjan kel kiszémitani.

Az dllamkatvenyek vételekor a megvdsdrolt kamatot bevételt csskkents tételként kényveliok ol. Az eladdaskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilonbdzetbd| szarmazs 18kendvekményre kényveljik az értékpapirok

ériékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Kormanyrendelet 5§ (8]

bekezdésével Gsszhangban o vevé, az adés mindsitése alapjén az tzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és o mérlegkészités iddpontidig pénzigyileg
nem rendezett, hdrom hénapon tili lejaratd kévetelésnél (idedrive o hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kélesénként,
az elélegként adott Gsszegeket, tovabba a bevételek akiiv iddbeli elhatdroldsa kézott 16vs kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor
értékvesztést kell elszdmolni

- a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre 4l6 informaciok alapjdn - a kovetelés kinyv szerinti értéke és a kivetelés varhatéan megtérilé ésszege

- veszteségjellegi - kilonbbzet Ssszegében az egyéb raforditésokkal szemben, ha ez a killonbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegd.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint térténik.

A forgalmazas névériékben az induld 16két, o befekietési jegyek névértéke és folys dra kézti - az értékelésbsl adéds - kilsnbozet a tékensvekményt

véltoztatia.
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4. A mérleghex kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informacick az Alap portfélisjars!

A) Szérmaztatott igyletek

Nomindlis Erigkelési
Swap dgyletek Devizanem érigk eftban kulonbozet
Swap igyletek névériéke HUF 820 000 20 302
Lejarata: 2014.11.07
Mérleg szerinti
Vételi opcidk Devizanem Beszerzési Ertek Ert.kil. kamat Ert kil. egyéb érisk e Frban
DJUBS C2 HUF 156 307 0 42 932 113375
Opcié lejarata: 2014.11.07 156 307 (4] -42 932 113375
Pénxesrkozdk )
Beszerzési Ertekelési Mérleg szerinti
Laira 52616 bankbetétek Devizanem érték eftbon kiildnbo zet asszeg eftban
Folyészamla HUF 59 000 o} 59 000
Lekatott betét HUF 820 000 0 820 000
Osszesen: 879 000 (4] 879 000
4.2. Elhatarolésok részletezése
Aktlv id8beli ethatdrolds (adatok eftban) 2011.12.31
Folyészamla kamat elhatdroldsa 22
Lekston betét kamat elhatéroldsa 9223
Osszesen 9245
4.3. Egyéb informacidk
Az 6t évnél hosszabb ideji kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoziat,

Az Alap o befektetési politikdja alapjan 1ékevédelmet igér az Alap lejdratakor befekietési jeggyel rendelkezé tulajdonosok részére.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem vallalt garancit és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédsé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti az eredménykimutatdsat.

Pénzigyi miveletek bevétele] részletezése (eFtban}

Penziigyt miveletek réforditdsai részletezése feftban]

Egyéb bevitelek részletezése leFtban)

2011. év
nov. 09 - dec. 31,
LekstsH betét kamat 9223
FolySszémilckamat HUF 5710
Osszesen 14933
2011. év
nov, 09 - dec. 31.

Fizetett opcids dif 156 30
Osszesen 156 308
2011, év
nov. U9 - dec. 31.
legyzés & visszovélds dije 532
Sssxesen 532
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A mikadési ksltségek részletezése {eFtban)

2011. év

nov. 09 - dec. 31.

Alapkezeld kélisége 2121
Bsszesen 2121

Az AlapkezelS divallalta az Alap mikédésével kapesolatos dsszes kaltséget, amelyet az alapkezelési dijban érvényesit.
A 2011. évi kénywizsgélati dij 5sszege 748,5 e Ft, amelyet a fentiek alapjan az Alapkezelé szintén az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkivili bevételek és raforditasok 201 1-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakulasanak bemutatésa

eftban

A sajat toke részletezése 2011. év 2011. év
november 09. december 31.

I. Indulé toke 1042 050 1031 290
al Kibocs.bef jegyek névériéke 1 042 050 1 042 050

b} Visszavas.bef jegyek névértéke o -10 760

Il. Tokendvekmény -2 322 -52 093
1. Y&sszovés.bef,iegyek bevondsi ért.kiil. 2322 2202

2. Ertékelési kilonbozetbol ¢ 93 073

3. Eléz8 évek eredménye 0 o}

4. Uzleti évi eredmény 0 142 964
Sajat toke 1039728 979 197

6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzdth eltérés okai:

Az elférés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2012. janudr 31-ig ismertté valf informacidkra épil, addig a portfslié jelentés szamai
december 30-4n keriiltek meghatdrozdsra.
A kételezettségek kozott is megielennek az elsé, mar 2012, évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2011, évi kéltségek és kitelezettségek keriiinek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté valiak. Az ebbé! adéds eltérés 125 e Ft

Beszamols NEE szamitds Kilénbdzet {eFtban)

Sajat t6ke / Netté eszkdzérték Q79197 1011746 32 549
Kilonbozet tételesen:

Szérmaztatott Ggylet ért.kilonb. 93073 125 562 32 489
Ertékpapirok 0 0 o]
Pénzeszkozdk, bankbetétek 879 000 888 397 9397
Kévetelések és akiiv elhat, 9 245 33 9212
Katelezetiségek és passziv elh. 2121 2246 -125

Az ésszehasonlithatésag érdekében a NEE kimutatdsban o pénzeszkdzok kbzétt szerepld swap folydszamia zéré érék kiemelésre kerilt, mivel

a beszamoléban ez az énék a pénzeszkézokisl elkilonilten, o szdrmaztatott Ggyletek ériékelési kilénbozeteként kerilt kimutatdsra.

A Raiffeisen Centrobank AG-vel kétstt opcids szerzddés alapién az opcié értékelésbeli killsnbségebs! adédik o NEE kimutatés és a beszamolé

kdzott 32.489 e Fi eltérés.

A folydszamla és o lekatit betstek efhatarolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkdzok és a kovetelések kazétt szerepel, o beszdmoléban pedig az

akifv elhataroldsok kézot kerilt kimutatasra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2011.12.3 1-ig esedékes kamatkilénbézet &sszege 185 e Fr.
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Mutatok:

(lasd 1. sz. mellékletl)

1. Befektotett eszkéz6k az Ssszes eszkézékhsz

2. Forgbeszkézok az Ssszes eszkdzékhdz

3. Sajat tke ardnya az Ssszkitelezettséghez + sajét idkéhez

4. Hosszi lejératt kdtelezettségek
a/ o HIK + sajdf tdkéhez

b/ a sajdt tékéhez

5. MikSdS toke az Ssszes kételezettséghez + sajat 15kéhez

6. MUkdS foke feFY)

A "likviditasi jelentés” a 2. sz.
A "cash-flow" ki

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz.

Halkleth

el sl estin

a 3. sz.

teslalh et

Budapest, 2012, Gprilis 27.

teléslhestan

2011. év
0,00%

90,52%

99,78%

0,00%
0,00%
90,52%

888 245

.
e
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszk5z0k az Ssszes eszkézdkhsz

0,00% Befektetett eszkdz - o]
Osszes eszkoz - 281 318

2. Forgbeszkézok oz Ssszes eszkdzskhdz

90,52% Forgdeszkéz+Aktiv idébeli eth - 888 245
Osszes aszkoz - 981318

3. Sajdt téke ardnya az Ssszkételezettséghexz + sajdt tékéhez

99,78% Sajat t6ke - 979 197
Forrdsok sszesen - 981318

4. Hosszu lejdrati kételezettségek
a/ aHIK + sajét t15kéhez
b/ asajét tékéhez

a/
0,00% Hosszd lejarati kételezettségek - 0
Hosszb lej. két. + Sajdt ke - 979 197
b/
0,00% Hosszd lejdrats kotelezetfségek - 0
Sajéf ke - Q79197

5. Mukodd t6ke az dsszes kételezettséghez + sajat 1Skéhez

90,52% Mikods toke - 888 245
Forrdsok Ssszesen - 981 318

6. Mkads ke

Forgdeszkszok + 879 000

Aktiv idébeli ethatérolasok + @245
Révid lejaraty kotelezetiségek - O
888 245

Budapest, 2012. 4prilis 27.

Balogh Andrés
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra 2011.
eftban
I. Hitelallomany Ssszetétele [+
» eftban
Il Kéliségek dsszetétele Pénzigyileg realizélt o
Elszédmolt Ethatarolt/széllitak
Alapkezels kslsége 2121 2121 Q
Ossz: 212y 212 0
NI Ertékpapiralap vagy la Sajat téke 979 197 eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitddilomany ldészak zdardallomany
Vagyonelem Megoszids
1039728 879 000 89, 77%
Folyészamla 1039728 59 000 6,03%
Bankbetétek 0 820 000 83,74%
ldészak zarédliomdany Idészak zaréallomany
Vagyonelem 1zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 10zsdén kiv. ép. Megoszlas
Vételi opcid ] [+] ] 113 375 11,58%
DJUBS C2 o 0 Y] 113375 11,58%
Idészak nyitéaliomany Idészak zaréaliomany
Vagyonelem Megoszlds
SWAP érték ] -20 302 -2,07%
Aktiv elhatarolasok ] 9 245 0,94%
Osszesen 1039728 981 318 100,22%

Budapest, 2012. éprilis 27.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

1. Szokdasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas
{MGkSdési cash flow, 1-13. sorok}

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszamolt amortizdcié +
. Elszamolt érigkvesziés és visszairds +
. Elszémolt éridkelési kblonbézet +
4.a. Elszémolt ériékelssi kilénbézet korrekeid +
5. Céltartalék képzés és felhasznalds kiildnbézete +
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
7. Enékpapir befektetések értékesitésének, bevalidsanak eredménye +
8
4

PN

. Befektetett eszkdzok dllomanyvaliozasa =
. Forgéeszkézok allomanyvdltozdsa +
9.a. Ertékpapirck dllomanyvéliozdsa =
10. Rovid lejérati kitelezetiség dllomdanyvélfozdsa =
11, Hosszd lejérato kotelezettségek allomanyvaltozdsa =
12. Aktiv id6beli ethatérolasck dllomanyvaltozdse =
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dlloméanyvéltozdsa +

il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevéltdsa +
19. Kapott hozamok +

1L, Pénzigyi miveletekbol szdrmazé pénzeszksz-véltozas

20. Befekietési jegy kibocsdtds +

21. Befekietési jegy kibocsatds sorén kapott apport -

22. Befektetési jegy visszavaltdsa (és kibocsdidskori diszkont hatds) -
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve klesén felvétels +

25. Hitel, illetve kdlesén torlesztése -

26, Hitel, illetve kdlesdn utdn fizetett kamat -

V. Pén kdz6k véltozasa (£izlIl. sorok)

Budapest, 2012. dprilis 27.

201 1.év

november 9.

[oHeReNoNoNeNeNoRoNoRoRoRNoNo Nl o

(-]

[eReNeoNeNeNol

1039728
1042 050

0
2322
0

1039728

e Frbon

2011. év
december 31.

-150 088

142 964

0

0
93073
93073
0

[eNeoNeNoNvEeRe]

9 245
2121

-]

COOCOCo

-10 640

-10 640

OO QO

-160 728
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Raiffeisen Faldink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap
4. sz. meliéklet

Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaitaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

Adatszolgaltatd térzsszama:
11467058

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Va&:\a’gmnd: orint

Tétel neve] ISIN, eqyéb azonosito kéd | darabszam piaciérték | nettositott érték devizanem JMod
. feemmi— Rt e —————————
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b c d e f
001 50A01 Péenzforgalmi szamia 38697491 38697491
002 50A011 Forint 38697491 38697491
RAFEA 2
HUF
003 50A0110001 [RAFEA 2 HUF Current account close value  JCurrent 58999891 58999891 HUF E
accourt
close value
RAFEA 2
swap
004 50A0110002 |RAFEA 2 swap Current account close value [Current -20302400 -20302400 HUF E
account
close valug
005
008 50A0118999
007 50A012 Deviza g 0
a08 50A0120001
009
010 }50A0129999
o011 50A02 Bankbetet 829397200 829397200
012 |50A021 Forint 829397200 829397200
013 |50A0210001 |D1879056 Deposit 32222355 820000000 820000000 HUF £
1879056
014  |50A0210002 |D1879056 Deposit accroud interest gfggi’('j 9397200 8397200 HUF E
Jinterest
015
016 50A0219999
017 |50A022 Deviza j¢] 0
018 50A0220001
019 1.
020 |50A0229999 |
021 50A03 Allampapirok 4] 4]
022 50A031 QECD tagalam altal kibocsatott alampapir 0 0
023 50A0311 EU tagallam altal kibocsatott allampapir 0 0
024 |50A03111 Allamkatveny 0 0
025 ?OA031 11000
026 ...
027 SOA03111999
028 |50A03112 Kincstarjegy 0 0
020 ?OA031 12000
Q30 1.
031 gOAO31 12999
Az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank, vagy az
Eurdpai Unio mas tagaliamanak jegybankja
032 |50A03113 aital kibogsatott, hitelviszonyt megtestesitd 0 0
értékpapir
033 ‘1505\031 13000
034 1.
035 SOAOM 13999
038 50AD3114 Egvéb 9 4]
y 14000
037 ?GAoaﬁ 14000
038 1.
s |50AD3114988
¥ 9
040 15040312 ?gyeb O?CD tagailem altal kibocsatott o 5
aliampapir
041 150A03121 Allamkdteeny 9 g
ENANZIIONG
042 :w&VB,Q.SQU
™ 50AD3121998
- g
045  150A03122 Kincstariegy g g
046 ?OA@’&? 22000
i
047
prvewy
048 g(}AOB? 22989
048 |50A03123 Egqyéb ¢ g
050 Z)GAOS 123000
SOHAORT23508
082 ;CAW 23559
083 B0AGZD Nem OECD altampapir ¢ 1]
054 50AU321 Altamkdtveny 0 g
085 150AD3210001
087 SUA3219899

Kitoltés datuma: 20120102
A kitoitésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Foidiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap
4. sz. melleklet

Ta

blakdd: 50A

Vonatkozasi idé : 20120102-20120102

Adatszoigaitaté neve:

Raiffeisen Alapkezelé Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltatd torzsszama:

11467058

\'uﬂ'sa'grend:

orint

. Tétel neve ] ISIN, egyéb azonosité kod ] darabszam piaci érték nettositott érték devizanem |Mod)
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ d & f
058 50A0322 Kincstéariegy g 4]
059  |50A03220001
060 ..
061 |50A03229999
062 50A0323 Egyéb Q Q
063 |50A03230001
064 ..
065 |50A03233999
EU tagailam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy
066 50A04 garantalt értékpapir, amelynek az EU 0 0
tagéllamainak tobbsége tagia
067 50A041 Kotvények g 0
068 50A0410001
269 ..
070 150A0419999
071 50A042 Eayéb 0 ¢}
072 50A0420001
073
074 50A0429999
075 ls0a05 S‘zabéi)‘«ozott pia’coln vagy mas elismert o o
placon jegyzett értékpapir
076 50A051 Megfelelen likvid értékpapir 0 0
Q77 S0A0511 Részvények 0 4]
078 150A05110001
979 1.
080 150A05119999
081 50A0512 Katvények 4] 9
082  |50A05120001
083
084 50A05129899
085  150A0513 Jelzaloglevél 0 0
086 |50A05130001
087 1.
088 |50A05139999
089  [50A0514 Egyéb 0 [¢]
090 50A05140001
091 N
092  |B0A05149999
093 50A052 Sgabé!yozott pnacon' vaygy'més glismert 0 0
placon jegyzett eqyéb értékpapit
094 50A0521 Részvények 0 [¢]
085 50A05210001
0396
097 __150A05219999
098 50A05622 Kotvények 0 a
099 50A05220001
100
101 50A05229999
102 50A0523 Jelzéloglevél g 4]
103 {50A05230001
104 ..
105 150A05239999
108 150A0524 Egyéb g 8]
107 _150A05240001
108
108 |50A05248999
Olyan ériékpapir, melynek kibocsaiGia
kotelezetiséget vallalt az adott értékpapir fai
. ; even belull, szabalyozott piacra vagy mas
10 5GADS slismert piacra t6rténd bevezetésérs ds a 0 o
bevezetésnek nincs t0rvényl vagy egyéb
akadalya
111 50A061 Részvények 0 4]
112 S0A0810001
713
114 50A0619989
115 (BOAQED Kotvények g G
116 |50A0820001
117
118 150A0628888
11 50A083 Jelzdloglevél g g
120 |50A0830001
121 .
122 150AG639999
123 150A084 Egyéb g ¢
124 150A0640001
125 L.
126 |B0ADE49998
Glyan, tagsagt jogokat megtestssiid OTC
éridgkpapir, amelyre a vétell megelzd
127 lsopo7 ?zgmmc ﬂap{@% beld fo%ygmaégaﬁ Ieggﬂécs 5 5
két befekietési szolgditatd nyilvanos médon
visszavonhatatian vélell ktelezstiséget
jelentd iyamot tett kézzé
128 50A071 Részvénysk g G
129 1BCALT10001

Kitoltés datuma: 20120102
A kitéitésert felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tokevédett Szarmaztatott Alap

Adatszoigaitato neve:

Adatszolgaltatd torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
. Tétel nevel ISIN . eqgyéb azonositd kod ) darabszam piaci érték nettositott érték devizanem _!\_ﬂgg
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
3 ] C d 3 f
130 |
131 50A0719999
132 {50A072 Eqyéb 0 [¢)
133 |50A0720001
134
135 150A0729999
Legfeliebb ketts éves hatralévd futamidejl
736 50A08 hitelviszonyt megtestesitd OTC értékpapir 0
137 150A081 Kétvények g 0
138 50A0811 Vallalati kitvény 0 [¢]
139 150A08110001
140
141 |50A08119999
142 150A0812 Onkormanyzati kotvény g 0
143 50A08120001
144
145 _ [50A08129999
146 50A0813 Kbzintézmenyi kibocsatas o] o]
147 50A08130001
148
149 150A08139999
150 50A0814 Jelzaloglevét 0 0
151 50A08140001
152
153 50A08149999
154 50A0815 Egyéb ¢] Q
155 150A08150001
156 1.
157 50A08158999
158 150A082 Pénzpiaci eszkdzik 0 4]
159 50A0820001
160
161 150A0829999
162 50A09 Két éynél hosszaf:b f’\ét’rz‘a’te’évé’futam‘ldeja o o
hitelviszonyt meg } értékpapirok
163 50A091 Kétvények 0 Q
164 50A0911 Véllalati kbtvény 0 g
165 (50A09110001
166 ..
167 _ {50A09119999
168 150A0912 Onkormanyzati kotvény 0 0
169 150A09120001
170
171 50A09129399
172 50A0913 Kozintézményi kibocsatas 0 g
173 50A09130001
174
175 50A08139999
176 50A0814 Jelzéloglevél g 0
177 50A09140001
178
179 50A09149999
180 [50AQS2 Egyéb 0 0
187 {50AQ9Z0001
182
183 |5CA0D29999
N Befektetési jegy és egyéb koliekiiv
184 [50A10 befektetési snékpapir N °
185 S0A101 gurénas befektetéss/ ?}ap vagy az Et-ban o o
letrahozott megfeleidis
156 E0A1011 Nylltvégl [¢] g
187 S0A10110001
188 1
185 150A10119998
190 5041012 Zartvégl g g
181 150A10120001
182
183 S0A101208%0
B Egyéb befekiatés! legy 83 kollekily
794 50A102 befektetési ériékpapir v
185 1B0AN021 Nyitvéad 4]
196 S0A10210001
187
198  [BOA10219999
189 5041022 Zarivégu O Y
200 150410220001
201
202 50A10229989
203 150A11 Hatdridds ugyletek g ]
204 50A111 riékpapirs koo [} 5]
208 50A1110001
206 1.
207 50A1118899
208 150A142 Devizdra kotdy 4 g
209 150A1120001
210 .
211 150A1129958
212 150A113 Indexre kStoit g 4]

Kitoités datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Adatszolgaitaté neve:

Adatszolgaitaté térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 114670568
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENERK MEGALLAPITASA
\’a&wéﬁrrend: orint
. Tétel neve § ISIN LLayéb azonosité kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem JMéd
Sorszam{ PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 ] 7
a b [ d e f
213 {50A1130001
214 1.
215 [50A1139999
216 __|50A114 Tozsdei aru 4] 0
217 50A1140001
218 1.
219 50A1149899
220 _150A115 Hataridés kamatlab Ggyletek Q 4]
221 5041150001
222 1.
223 50A1159999
224 50A118 Kamat- deviza- és tokecsere Ggyletek Q Q
225 150A1160001
226
227 50A11699399
228 150A117 Egyéb 0 0
229 50A1170001
230 |
231 50A1179999
232 50A12 Vételi és eladasi opcick 145864179 145864179
233 150A121 Ertékpapir o 9
234 50A1210001
235 ..
236 {50A1219999
237 150A122 Deviza 0 0
238 50A1220001
239 ..
240 50A1229999
241 50A123 index 145864179 145864179
242 50A1230001 {DJUBS C2 DJUBS C2 104205 145864179 145864179 HUF £
243 1.
244 50A1239999
245 50A124 Tézsdei aru 0 9]
246 50A1240001
247
248 150A1249999
249 |50A125 Egyéb Q 0
250 50A1250001
251
252  150A1259999
253 50A13 ingatlan 0 0
254 150A131 Epités alatt ali6 ingatianck [¢] ¢
255  |50A1310001
256 |
257  150A1319999
258 |50A132 Egyéb 0 0
258 50A1320001
260 4.
261 _[50A1329999
262 |50A14 Kovetelések 4] 4
263 |soatat Eftékpa’p«'r Ugyletek elszamolasabdl ereds
kivetelések
Szarmaztatott Ugyletek elszamoldsabdl
264 |50A14z eredd kévetelések
265  150A143 ingatlanokbél g 0
266 50A1431 fr}gat!a:?ugytetek elszamolasabd! ereds
267  150A1432 ingatlanhasznositashdl
268 SCA1B Kételezetiségek 4] G
269 |s0a151 Ef!ékpap%r Ugyletek eiszamalasabol eredd
kotelezetiségek
276 lsoa1ss Szérfn?;taiott Qggtetek siszamoldsabdl
sredd kotelezetiséogek
271 50A153 Ingatianckbdl g 4]
975 50A1531 lir?ga.tiamgy:ieie%« siszamolasabdl eredd
kotelezetiségek
273 15041532 ingatianhasznositasbl
274 Sorozatok
275 S0AZ1 Sorozat azonosiidis (ISIN) HUDCD0710763
278 504211 Kivetelésak 33645 33945
277 lspA2141 Sefeﬁteié‘si ,eg‘}ex forgalmazésanak o s
elszamolasabot
278 180A2112 Egyéb 330845 33845 £
279 [50A212 Kotelezatiségek -22468405 -2246405
- " Befekigtés] jegyek forgalmazésanak
B0 POATIZ e samolasabd! N °
281 50A2122 Alapkezelési dif -2246405 -2248408 E
282 150A2123 Sikerdi g o
283 S0AZ124 Letétkezelési dij g O £
284 5042125 Forgal a5l jutalék o 0
285 B0AZ128 Feligyelet dif o 9
286  150A2127 Egyéb 2] o
e
287  [B0A3 1SINkad az alap azonositdsdra ?;;Qmi 1©
288  150A4 Sorozatok szams 1
288 150A5 Az slap devizanemes HUF

Kitsltés datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Foldink Ertékei2 Tékevédett Szarmaztatott Alap Adatszolgdltatd neve: Adatszolgaltatd torzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelt Zrt. 11487058

Tablakod: 50B
Vonatkozasi idd - 20120102-20120102

S0W
BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

N
A sorozst Egy jegyre juto
ISIN hod Nettd eszkOzbrték Devizanem |  jegyek nyitd od
s PSZAF-kid N g eineverise netto escharéneh saabaa zard darabszéma
1 Fl F] 4 ] § I []
2 ] £ (] [ ! '] L
R wffssen
[Fokaunk Erghe HUOD0OT10T )
o SV Nem somsatban ubocsMolt alap |2 Tokevecen W 1011 746 410 GH10 493751 HUF 103 279 103129 E
[ 002 Jsowi Sorozathen Mbocsatot ol
| 003 Jsowi
o W2 ISIN-kOd (e Mlap aronos tisisr

Kitohes datuma: 20120102
A kitotésert feletds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Foldink Ertékei2 Tékevédett Szarmaztatott Alap

Adatszolgéltato neve:

Adatszolgaltato térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezel® Zrt. 11467058

Tablakéd: 508

Vonatkozdsi id6 : 20120102-20120102 S50B

Nettositott értékpapirpozicick
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN, egyéb azonositd kéd [ Devizanem fHossza pozicié ] Rovid pozicié § Nettd pozicid § Mod
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 7
a b [+ e f
0o1 508001 Osszesen 0 0 0
002 5080011 nem szarmaztatott ugylet 0 0 Y]
003 |50B001101
004 1.
005 1508001199
006 5080012 hataridds lgylet 0 0 0
007 1508001201
008 1.
009 1508001299
010 150B0013 opcids dgylet 0 0 0
011 508001301
012 1.
013 1508001399
014 15080014 egyéb 0 0 0
015 1508001401
016 |
017 1508001499
018 508100 Hosszu poziciok kétési arfolyama 0
019 508101 Osszes valtozo letét Y] 0 0
020 508102 Fedg?eti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek. 0 0 0
alapian)

Kitoltés datuma: 20120102
A kitGltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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. A Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap dltalénos
informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszamolés napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Lejérata:

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé olyan nyfl

Raiffeisen Foldink értékei 2 Tékevédett Szdrmaziatott Alap
1111-478

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zit.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungéria Kft., Guttmann Gabriella
1139 Budapest, Véci it 99.

T+3 napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
t6kevédett alap

3év

2014.11.07.

It vég szarmaztatott alapot hozott létre, amelyen keresztil a Befektetdk gy részesedhetnek egy nyersanyag

index (és azok keresztill egyes nyersanyagok) teljesitményébdl, hogy o létrehozott szdrmaztatott alap befektetési politikdjaval biztosftja a

befektetési jegy névértékének megfeleld tokének az Alap lejaratakor Brténd visszafizetését. Az Alapkezeld az Alap jegyzése sordn

Ssszegyljtott 16két folyamatos hozamot biziosité befekietési eszkézbe {tinyomd részt bankbetétbe) fekieti. Ezen feltl a Mogottes

Termékek teljesitményebdl, o Fizetési Igéretben szereplé médon valé részesedss biziositasa céliabdl az Alap hatdrozott futamideid

derivativ Ggyletet két.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa

Arfolyam valtozas

Netté eszkozérték A ref. Index hozama

2011, december 30*

9 841,08 Ft 1016376 569 F

* oz Alap 2011, november 094 induldsdié! szémitva

Raoiffeisen b
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

Egy jegyre juto netté eszkSzérték

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkéz érték %

Banki egyenlegek 888 431 036 87,81
Betét - HUF HUF 820 000 000 81,05
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 9 397 200 0,93
Folydszémla - HUF HUF 59033 836 5,83
Egyéb eszkozsk 145 864 179 14,42
Szdrmaztatott Ugyletek 145864 179 14,42
Osszes eszkoz 1034 295 215 102,23
Kételezettségek -22 548 805 -2,24
Szarmaztatott lgyletek -20 302 400 2,01
Egyéb kételezettségek -2 246 405 0,23
Netto eszkdzérték 1011746 410 HUF
Unitok szama 103 129

9 810,493751 HUF

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juto nefté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2011.11.09-én 104 205
2011. évben eladott befektetési jegyek 4
2011. évben visszavéltott befektetési jegyek 1076
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-an 103 129

Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2012.01.02-4n

1011746 410

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2012.01.02-dn

9 810,493751

B @ Roiffeisen
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Néveértéek Eszk&z érték Y%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok ] 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott dtruhdzhats értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netto eszkozérték 1011746410 100,00

Az Alapkezels az Alap tékéjének tolnyomé részét betéti konstrukeicban helyezi el a Raiffeisen Bankndl, ezzel biztositia a tckegaranciat
az Alap lejaratakor. A fennmarads részbdl olyan szarmaztatott Ugyletet két, ami biziositja a befektetSk szdmara a részesedést a magdttes

termékek {a Dow Jones-UBS Index dltal toméritett 19 nyersanyag) hozamabél.
Az Alap 2011. végi portfolidja ennek megfelelden nem tartalmazott a fenti tablazatba sorothaté eszkdzéket.

Az Alap jellegébél adédéan a befektetési stratégia passziv volt 201 1-ben, Mivel az alap csak passziv részesedsést igér a Tajékoztatéban
meghatdrozott mogbttes termékek hozamdbél, ezért az alapkezeld aktiv befektetési politikat nem folytat. Az Alapkezelé tevékenysége igy
a téke- és hozamvédetiség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korldtozédott, mivel a befektetési jegyek forgalmazésa és visszavalidsa

ezt megkoveteli.

[#p Roiffeisen 4
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2011 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 14 933
Kapott kamat értékpapirok 0
Folydszamlakamat 5710
Ertékpapir arf.eredmény 0
Kapott kamat pénzintié| 9223
Arfolyamkilsnbézet 0
Kapott opcids 0
Pénziigyi miveletek raforditasai 156 308
Folyészamlakamat HUF 0
Swap Ugylet negyedéves dij 0
Betétfeltsrés dija 0
Fizefett opcids dfj 156 308
Forward igyletek vesztesége 0
Egyéb bevételek 532
Jegyzés és visszavdltds dija 532
A mikadési ksltségek 2 121
Bankforgalmi jutalék 0
Alapkezeld kéltsége 2121
Letétkezeld kélsége 0
Keler dij 0
Mérlegvizsgdlat - KPMG 0
Kényvvezetés 0
PSZAF dijak 0
Reklam, hirdetés 0
Egyéb raforditasok o
El6z8 évi kénywizsgélati dij kilsnbszet 6]
Rendkiviili bevételek o
Rendkivili raforditasok 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -142 964
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jovedelem -142 964
Ertékpapirok értékkilémbézete 0
Allamkéivények o
- komatokbdl, oszialékbs! 0
- egyéb 0
Diszkont kincstériegyek 0
- kamatokbd!, osztalékbél o
- egyéb 0
o Raiffeisen 5
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Tékeszamla véltozasai 2011, december 3 l-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. |

Nagységrend: eft)

Vagyonelem [d8szak nyitéallomany ldészak zarédllomany Megoszldas
1039728 879 000 89,77%

Folyészamla 1039728 59 000 6,03%

Bankbetétek 0 820 000 83,74%
Id8szak zardallomany Idészak zarédllomany

Vagyonelem tSzsdei ép. 16zsdén kiv. ép] tSzsdei ép. tézsdén kiv. ép Megoszlds

Vételi opcié (4] 0 (4] 113 375 11,58%

DJUBS C2 0 0 0 113 375 11,58%
Idészak nyitéélomany Id3szak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlds

SWAP érték (o] -20 302 ~2,07%

Aktiv elhatarolasok ] 9 245 0,94%

Osszesen 1039 728 981 318 100,22%

VI. Szdrmaztatott ligyletek

2011, évi katstt iigyletek:

Indulé datum Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakeio iranya Neévérték Deviza Mdagéttes termék
2011.11.09 2014.11,07 opcid vétel 1042 050 000 HUF Grupiaci index
2011.11.09 2014.11.07 kamatswap 820 000 000 HUF 3M BUROR

Nyitoft pozicié 2011. év végén:
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié irdanya | Aktudlis névértek Deviza Mogdttes termék
2014.11.07 opcid vétel 1 042 050 000 HUF drupiaci index
2014.11.07 kcmc:fswop 820 000 000 HUF 3M BUBOR

VIl. Az alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozdsok

Téarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatésag és feligyelé bizottsdg Ssszefételében jelentds valiozds nem

kévetkezeft be o 2011. évben, §f izletégat, vagy szolgdltatést nem indfiot.

A 2011, évben négy hatdrozott futamideii befekietési clap [éri le, az Alapkezelé hdarom §j alapot inditott igy év végén o Térsasdg
huszonnégy befekieiési alapot kezel. A 201 .es év folyaman az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt édlloménya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010, év végi 161,7 milliard forintos sllomény egy év leforgdsa alatt 170,9 millidrdra névekedet, A nyilvénos befektetési

alapok piachn az Alapkezeld 5,8%-ra tudia ndvelni részesedésat 2011 sordn.

B p Raitfeisen 6
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VIll. A befekietési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkézi kémyezet és dvatos befektetdi hozzadllas ellenére a magyar dllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatot fel
az év elsé felében. A kormdny dltal meghirdetett $z&ll Kalman tervet a piaci szereplSk kezdetben pozitivan értékelték, &s hajlandéak
voltak a kétvényaukciskon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfsldi befekteték dlial birtokolt llampapir dllomény ezért
dinamikus novekedést mutatott, 2011 jGniusanak végére 3500 mrd forintra ndtt (0jra megkdzelitve a valsag elétti rekord szintet]. A
kilfsldi gllomany dinamikus névekedése (ami a magdnnyugdijpénztari kereslet drasztikus csokkendset kévetden kiemels jelentdségl)
ugyanakkor azt is magdban hordozta, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekeis esstén a szereplck szédméra a piaci
likviditas szik kereszimetszet lesz, ami akar jelentés mozgasokhoz is vezethet ~ ahogy ez a méltban szémos alkalommal megtortént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkézi hirek domingliak és vezérelték o piac teljesitményét, szeptembertd| azonban djra a
hazai gazdasagpolitika, és az orszégkockdzat emelkedése kerilt kdzéppontba. A lakossagi devizahitelvégtarlesztés lehetéségének hirére
jelentds hozamemelkedés zajlott le, a hosszo ketvények hozama o 8,50%0s szintre gyengiilf. A forint euréval szembeni arfolyama szinte
folyamatosan gyengiilt és megkozelitetie a 300 forintos lélektani hatar. A jegybank ekkor még nem véltoziatott a 6,00%0s alapkamat
szinfjién.

December végen azonban mér 7% volt az alapkamat, az MINB ugyanis Gjra a kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen ny(lni. Erre az
utén kerilt sor, hogy a folyamatos gazdasagpolitikai ~meglepetések” kdvetkeztében két hitelmindsiténé! is bovli kategéridba keriilt o
magyar adéssag (januérban a harmadikndl is), amire a hazai dllampapirpiac 2008 &széhez hasonlits tineteket mutatatott. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesteson és joval 300 forint feletii forint arfolyamon zérta a magyar pénzpiac.

A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint drfolyamanak alakuldsa 201 1-ben:

Idészaki valtozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. mércivs 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011, jonivs 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011 szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011, december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrds: MNB, AKK

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A fejlett kétvénypiacokon két killdnbazd eseménysort figyelhettink meg 201 1-ben. Az Egyesilt Allamokban valamint Némstorszdgban oz
év eleji emelkedés utén csdkkentek o hozamok, az év mésodik felére 2% k&rili szintekrs ragadiak be 10 éves lejdraton, ezt a tendenciat
még az Egyesil Allamck adéssagplafonja kértli problémak, és az USA ezt kévetd lemindsitése, illetve Németorszég esetében az
surdzdng addssagvilsaga sem tudia megidrai. Az surddvezet periféria orszdgaiban azonban a gorog valsag eseményei hatdrozidk meg
a kétvénypiacokat. Az esefleges fovabblerjedés szempontiabd! kritikus helyzetben lévd Olaszorszég kétvényhozamai meredeken
emelkediek az év mdsodik felében. A 10 éves kotvényhozam cugusziushan 6% felet j6rt, ezutdn o gdrég fejlemények, az olasz
korményzati intérkedéseknek, valomint az Eurépal Kézponti Bank névekvd szerepvillaldsénak  készénhetben emelkediek o

kétvényarfolyamok, de oz év végén mar ismét magos, 7% korbli hozamszintekkel taldlkozhattunk, amelyek hosszd tavon fenntarthatatian

adbssagpdlydr eredményeznek,

| Rosiffeisen 7
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A hazai és régids részvénypiac

2010ben a magyar t6zsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiss, mind a globdlis 8sszehasonlitésban. Ez a folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsd felében, a kordbbi alulteliesités, és a kormény elkstelezdése az alacsony kéltségvetési hidny és csskkend
dllamaddssag mellett meghozta a vevéket a piacra.

A harmadik negyedéviél a gérdg adéssagvalsag farthatatlansaga, az eurdpai szuverén adéssagvalsdg tovaterjedésété! vals félelem, az
amerikai adéssagplafon megoldatianséga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Gjabb nem-ortodox (=nem piachardt, nem piackonformj
kormanyzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkdzokre. A magyar piac djra komolyan alulteljesitetie a régist ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jatszoft, hogy a nagy sillyal rendelkezs OTP arfolyamdt mélybe kildte o devizahitelek
végtorlesztésérol sz6l6 torvénytervezet, és o roppant erds svéjci frank.

A befektetok a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett allamok adéssdgproblémdi miatt aggédtak, az utolsé hénapokban azonban
a valsag 0] szintjére lépett azzal, hogy feleréssdtek a globalis gazdasdgi novekedési aggodalmak is. A gazdasagpolifikai kilénot miatt o
vélsag kiterjedésére addig immunis magyar tékepiac sérilékenysége is jelentésen emelkedett az utolsé negyedévben, ami il tikrozsdét o
forint arfolyamdban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végiil 20,41%-kal csskkent
2011-ben. A BUX ennck ellenére egyértelmien jobban feljesitett, mint régiés tarsai az utolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt ket megeléznie.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2011.Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% 0,42%
2011. Q2 -1,59% 6,73% 2,54% 0,65% -4,94% 0,53%
2011. Q3 -30,49% -29,66% 23,79% -20,96% -29,97% -23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% 2,44% 1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A BUX teljesitménye a legjobb, de egyben a legszélséségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben o 2010-es alulteliesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutoft benne az o vélemény is, hogy a nem-ortodox gazdasdgpolitika (kilénssen az dgazati kilonadd) nem
tarthaté 6rakke fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa jol szemlélteti a magyar gazdaségpolitikaval kapcsolatos bizonytalansdgoet. A
kézép-kelet eurdpai régié tbbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményiil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annak ellenére, hogy fartésan negativ hangulat csak o harmadik negyedévben alakelt ki: az USA
lemindsitése és a novekedési félelmek felerdsadése a vildg valamennyi térségét negativan érintette, az adéssagvalsdggal kiszkads, az
eurdzénéhoz szorosan kapesolddé régis pedig tovabbi teherrel keliett, hogy megbirkézzon. Ez utdhbi kiléndsen a iSkedramldsi

adatokbarn volt teften érheté, o régict is magdba foglalé EMEA trség volt a 201 T-es év egyik vesztese ebbdl o szempontbdl.

A nemzetkozi részvénypiac

2011, elsé hénapjainak részvénypioci mozgésait alapvetden meghatdrozé tényezék kdzét az FszokAfrikai politikai instabilitds
novekedése, illetve a valdszinileg nagyon komoly fovagyGrizé globdlis kindlati hatdsokkal is iard japdn foldrengés és atomkatasziréfa
voliak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt @ médidban az eurdpai periféria adéssdgproblémdia, és az annck megoldasdra irdnyuld
kisérletek. E témak nagyban domindlték a masodik negyedévet is, 0] elemként jelent meg viszont - a kordbbi problémak ereddieként - o
vildggazdaség ndvekedésének lassuldséval kapesolatos aggodalom.

Az eldSntends kérdés az volt, hogy a vildggazdasdg aktuglis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Uiabb recessziét jeleze elére. Az
slemzdk donts 1ohbsége az elsé verzidra, o lassuldsra tefie le o vokst - ekkor, A piocok Igy viszonylag ellendliéak maradiak, az elsé
negyedeves S teljesiimény utdn a masodik negyedéves korrekeid nem volt ielentés.

Adfolyamzuhandst hozott azonban a vildg 16zsdéin 2011, harmadik negyedéve, az irdnyadd amerikai indexek kézil az $&P 500 2008,

negyedik negyedéve Sta nem Idtoft veszieséget kinyvelt ef, a Dow pedig utolidra 2009, elsé negyedévében esett akkordt, mint oz skkor
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zarult negyedévben. Az id8szak hangulatét az eurdpai adéssagvalsag eszkaldléddsa, a kézzelfoghaté kizelségbe keriild gérdg cséd és
az amerikai dllamadéssg plafon megemelése kérili vita hatdrozta meg. A globdlis részvénypiac {az MSCl World index) elérte a 20%-0s
esést mdjusi csiesa Sta, igy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettiink. Az adéssagvalsaggal parhuzamosan a lanyhulé névekedési

kilatdsokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recesszids félelmekbe csapott at.

Oktdberben visszatért a jokedv a nemzetkozi részvénypiacokra a szeptemberi panikot kévetden. Habdr rengeteg probléma maradt a
lathatdron [a vildggazdasag romlé névekedési kildtasai, a gérég és eurdpai adéssagvalsdg megoldatlansdga), o piac a nagyfokd
pesszimizmus hatén folfelé korrigalt. Jellemzéen a toladott eurdpai indexek vitték a primet: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a leglaivanyosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlagos teliesitményét reprezentalé MSCI World index értéke 6,57 %-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtozas. A fejlett részvénypiacok
kéztl végil egyedil az amerikai tudott pozitiv véltozast produkalni 2011-ben, mikézben az eurépai és a japan borzék kétszdmiegyi
veszteséget kdnyveltek el. Mozgalmas év volt 2011. a vildg részvénypiacain, mig az év elsd hénapiaiban a kdzelkeleti ldzongdsok és a
természeti katasztrofék adtak okot az aggodalomra, a késdbbiekben az eurdpai addssdgproblémékra, Amerikéban az adéssagplafon
emelésével kapcsolatos vitak miatt elétérbe keriilé eladésodotisagra és a globalis gazdasdgi névekedsés lassuldséra terelédatt a hangsily.
Ennek nyoman valésagos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA leminésitésével indult), amit az
év végén pozitiv korrekeié kévetett. A negativra fordult hangulat kézepette o defenziv szekiorok teljesitetek felil (k&zszolgdltaték, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaraddk voltak viszont a pénziigyi papirok és a nyersanyagszektor.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek valtozasa:

DOwW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% 0,39% -0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011.G3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% -25,41% -11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17 ,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurdzéna, DAX: Némeforszag, NIKKEI225: Japén forrds: Bloomberg

Az &rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsdt o vildggazdasdg névekedési kildtdsaival kapesolatos bizonytalansdg hatérozic meg 201 1-ben, killénés
fekintettel az amerikai és o kinai névekedésre vonatkozd vdrakozasokra. Az olaj piacan az elsé negyedéy - az Eszak-Afrikéban kitéet
forrongdsok miatt bekdvetkezett — emelkedését korrekeid kovette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor Bbbek
k6z5Ht g javulé amerikal makrogozdasdgi adatok hotdsdra ismét emelkedd trendet figyelhettink meg az év végélg. Hasonlé folyamatok
voltak megfigyetheik a 18bbi nyersanyagpiacon is. Az arany érfolyama ekézben tSénelmi rekordokat déntstt az év sordn. o janudri
valamivel 1300 dollér feletti uncidnkénti Grrdl egészen 1900-ig fartd erésédést lathatiunk a befekteték bizios menedéket keress
széndékanak koszonhetéen, majd az év hatralévs részében némi korrekcidt figyelhetiink meg. Az ezist o janudr végéidl dprilis végéig

fartS ralit kevetéen az aranyhoz hasonldan mozgol oz év hétralévd részében.
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2. A mégéttes termékek teljesitményének alakulasa

Az alabbi tablazat kézli o Mogéttes Termék hozamdt sajat devizéjgban (USA dollar) mérve. A hozamadat a Mégéttes Termék

induléértékét jelents 2011. november 104 naptdl a 2011, december 30-ig tarts idészakra vonatkozik.

Dow Jones-UBS commodity index

2011.11.10 148,1487
2011.12.30 140,6802
valtozas -5,04%

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011, jblivs 146l megvéltozott az alapkezelék magyarorszdgi szévetségének {BAMOSZ) ajénlésa a befektetési alapok kategorizéldsara
vonatkozdan. Az ajanlds hatdlya kiteried a BAMOSZ tagjai dltal kezelt befektetési alapokra, tovébbd o BAMOSZ hivatalos
adatbdziséban szerepld minden egyéb befekietési alapra. Ennek értelmében tékevédett alap kategérigba az oz dlop tariozik,

amely hozamot, illetve t6kemegdvast igér, illetve garantal a térvény rendelkezéseinek megfelelSen.

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot. A hozam o befektetési jegyek netid eszkdzértékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az
Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézértéken torénd visszavasarldsi kotelezettség véllaldséval biztositia a befektetdk szamara, hogy
befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasdval tetszéleges idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2011-ben.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2011, izleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetéen nem volt.

Budapest, 2012. aprilis 27.

Bologh Andrés

az Alap képviseletében
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