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Fiiggetlen kényyvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja (tovdbbiakban ..az Alap™) mellékelt 2010. évi
¢éves beszamolGjdnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolo a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 1.287.933 EUR, targyévi eredmény 85.029
EUR nyereség , és az ezen idOponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbél, valamint a szamviteli
politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbd! all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

FORT]

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszamolonak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbol eredé lényeges hibis
allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszimolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds allitasoktol. '

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az €ves beszdmoldban szerepld Osszegekrél és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljarasok — beleértve az
€éves beszdmold akar csaldsbdl, akdr hibdb6! ered6, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolo gazddlkodd egység dltali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljdrisokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazddlkodo egység belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogé prezentildsinak értékelését.

MeggydzGdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadésihoz.

Zdradék (vélemény)

A koOnyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja éves beszdamoléjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmolot a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott iltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamol6 a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja
2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad.

KPMG Hungaria Kft,  Hungarian limited liability company and

a mernber firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

{"KPMG International”), a Swiss entity.

Comnpany registration: Budapest, Févarosi Birdsag. no: 01-09-083183



Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelos az lzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvekkel tsszhangban torténé elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmold Osszhangjdnak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti
jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szamviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen
Private Banking Duna Alapok Alapja 2010. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. dprilis 15.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvdntartasi szam: 000202

Jasku Zsolt
Kamarai tag kényvvizsgdlo
{ i Nyilvantartasi szam: 005158
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Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja

EUR EUR
2009. 2010.
MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozék o o]
I. Ertékpapirok 0 (v}
1 Eriékpapirok 0 0
2 Enékpapirok értékkilénbézete 0 0
a  kamatokbél, osztalékbdl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgoeszkozék 1955217 1287 931
I. Kovetelések [}
1 Kovetelések 0 o
2 Kovetelések értékvesztése [ 0 0
3 Kolf. pénzériékre 52616 kov. ért. killonb. 0 o
4 Forintkovetelések ériékelési kilonb. o] 0
Il Ertékpapirok 1 907 608 1058 674
1 Erékpapirok 1 845 665 988 888
2 Ertékpapirok értékkillonbézete 61 943 69 786
a kamatokbdl, oszialékbsl 61 943 69 786
b egyéb 0 0
. Pénzeszkozdk 47 609 229 257
1 Pénzeszkdzok 47 609 229 257
2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb. 0 0
C / Aktiv idobeli elhatarolasok 0 2
1 Aktly idébeli elhatdroldsok 0 2
2 Aktiv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. (4 0
D / Szarmaztatott Ugyletek ért. kiilonbozet 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1955217 1287 933
E / Sajat téke 1 953 962 1286 976
I. Indulé toke 1987 865 1238 394
1 Kibocsdtott bef.jegyek névéréke 14 681 073 15336 353
2 Visszavasérolt bef.jegyek névértéke (4 -12 693 208 -14 097 959
ll. Tokendvekmény -33 903 48 582
1 Visszavés. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 599 617 589 230
2 Entékelési kilonbozet tartaléka 61943 69786
3 El6zé évek eredménye -539 245 -695 463
4 Uzleti év eredménye <156 218 85 029
F / Céltartalékok 0 (o]
G / Kételezettségek 531 326
I. Hosszu lejarats kotelezettség 0 o
Il. Ravid lejarati kdtelezettség 531 326
L. KUlf. pénzértékre sz. kat. ért. kil 0 o
H / Passziv idébeli elhatarolasok 724 631
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1955217 1287 933

Budapest, 2011, éprilis 15.

Balogh Andras

az Alap képviseletében’




i

o

Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja
Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek raforditasai
i Egyéb bevételek
IV Mikodési koltségek
V Egyéb raforditasck
Vi Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
Vil Fizetett, fizetendo hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2011 &prilis 15.
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Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végzédé iizleti évre

1. Altalénes gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapia {tovabbiakban: Alap) 2007. november 7-én keriilt nyilvéantartasba
vételre a PSZAF-ngl ©.414.418 Euré induls saidt ikével. A befekieiési jegyek névériéke: 1 Eurd

A PSZAF hatérozatszéama: E/110.582-1/2007.

Az Alap mégot a Raiffeisen csoport nagybefekistésekben tapaszialt gardéja 4ll.

AusztriGban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezeté banki szolgéltatok.

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgélatra kételezett.

Kényvvizsgdlo: Jasku Zsolt, KPMG Hungdéria KH. 1139 Budapest, Véci 0t 99.

A szdmviteli szolgdltatas kdrébe tartozé feladatok

irényitasaért felelés személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyé u.36.

Magyar Kényvizsgdldi Kamarai regisziréldsi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezel a t8le elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajat beldtdsa és déntése alapian, o tarvények és az
Alapkezelési Szabdtyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitia ki az Alap torrésainak felhaszndlasi médjat,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozdsainak megteleld j&vébeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockézat felvdlialdsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tékendvekményt érie el
tilnyomé részt evréban vagy USA dollarban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbsl 8sszedllitott, diverzifiklt portfolic

kialakitdsaval.

Az Alapkezel$ a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja t6kéjét a likvid eszkézékén feli! kizarélag befekietési alapok
Jegyeibe, illstéleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori t5kéjének legalabb
nyolevan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegysibe és egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kézétt eurdban és dollarban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapak domindlnak, de

szerepel kéztik ingatlan, részvény és szarmaztatott alap is.
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3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli iranyelvek

Az Alap a konyvelését és kimutatdsait @ Szamvitelrdl sz6lé 2000, évi C t6rvény (Sz1.), a Tékepiaci torvényrdl szélé 2001 évi CXX. tv,
illetve a befektetési alapok beszdmoldkészitésérol a 215/200. (XI1.11). Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszdgen dlialdnosan
elfogadott szamviteli elvekkel dsszhangban készit.

Az Alap kettos kdnyvvitelt vezet, éves beszdmoldt készft, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és onellendrzés sordn megdliapitoft, az elézd év éves beszémoldjdban elkdvetett jelentdsebb Ssszegi

hibdnak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellensrzétt iizleti év mérleglddsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szézaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint,

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Bsszegt hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia o sajdt tdke 20%61.
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek osszefoglaldsat és az ériékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutativk be.

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

A mérlegbeszdmold eurdban késziilt és eurdban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 20171, janudr 31.

3.3. Az értékelési elidrdésok ismertetése

Az értékelési eljardsokndl - a Szamviteli Tv., a Tdkepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szémviteli politikajaban rogzitetiek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelSen
torténik. Az ériékpapirok nem realizdlt arfolyam killonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keril elszédmoldsra.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. t3rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5§ (8}

bekezdésével dsszhangban a vevd, az adés mindsitése alapidn az

izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idSpontjaig pénzigyileg nem rendezeti, hdrom hénapon tili lejératd kévetelésnél

(ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlcsénként, az elélegként adott sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idobeli elhataroldsa kézétt leve kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor ériekvesztést kell elszémolni

- a mérlegkészités idSpontiaban rendelkezésre 4l informacidk alapjan - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérilé ésszege

- veszteségiellegy - kilonbozet 6sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killénbézet tartésnak mutatkozik és jelentés Ssszegd.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem tériénik.
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A befekietési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint térténik.

A forgalmazds névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névériéke és folyd dra kézti - az értékelésbdl addds -
kilonbozet a tokendvekményt valtoztatia. Ennek megfelelden a sajdt toke eldzé évi adatai nem Ssszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal (részletesen lasd a sajét tékénél).

A portfdlio ériékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazai rendszerben szereplé allampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb
eladasi drfolyam szdmtani dtlagaként meghatarozott kézép drfolyam alapjan kell szémitani. A szédmitashoz az ériékelés napjan - vagy
annak hidnydban az értékelést megeldzd, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t6zsdén jegyzett kétvényeket az utolséd, neftd zdrédrfolyamon, idéardnyos felhalmozott kamatial névelve kell értékelni.

- Amennyiben o 5zsdére bevezetett diszkont kincstariegy hatralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ugy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjan kell kiszémitani az adott diszkont kinestariegy T nopra vonatkozé arfolyamét.

B} Tézsdére be nem vezefett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok

- A Tézsdére, azaz o BETwre, be nem vezetett, de valamely killféldi t6zsdére bevezeiett ériékpapirokat a Letétkezeld altal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi leghrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi arfolyamon kell
értékelni,

- A semmilyen t&zsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott érékpapirok
legfébb masodlages piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kivili informaciés szabdlyzatok alapjéan, illetve a kézzétételi helyeken kozzétett T-1 napi zaréérfolyam,
ennek hidnydban atlagarfolyam alapjan, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitdsi eljgrésainak megfelelé médon szémitott hozam

alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
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4. A mérleghez kapcsolédod megjegyzések

4.1. Informécick az Alap portfslisjgrs!

Az ériékpapirok zaré dllomdnya az év utolsd napjdn érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatésra.

A./ Befektetési jegyek

Boszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem értek EUR-ban Ertkil. egyéhb Erikilkamat  Ssszeg EUR-ban
AL BRICEQ EUR 15 000 2 0 14 998
DBX TRILEO EUR 2713 59 0 2772
HS NEW WORLD usb 22 490 243 o] 22733
ING ASIAN US usD 22 490 < o 22 496
ING EM HC EU EUR 60 000 4772 0 59 528
ING NEWTC EU EUR 40 000 5530 0 45 530
PV EONIA EU EUR 233278 17 806 o] 251083
PV GOVTB EUR EUR 55203 5001 ¢ 60 204
RCM E-AZS RE EUR 25 000 290 o] 25 290
RCM EU HY EUR 59 890 10 701 0 70 591
RCM EURO RKV EUR 247 444 4256 0 251700
RCM GLOBRESZ EUR 38 380 20019 0 58 399
RELA EUR 100 000 334 9 100 3346
TE ASGR EUR EUR 27 000 6013 0 33013
TE GLBF EUR EUR 40 000 0 0 40 000
Osszesen 988 888 69 786 1058 674
B./ Pénzeszkdzék
Beszerzési érick Beszerzési érték Mérleg szerinti
Latra s26)6 bankbeiétek Devizanem eredeti devizaban EUR-ban Ssszeg EUR-ban
Folydszamla HUF 173 724 623 623
Folyészamia EUR 226 740 226 740 226 740
Folyészamla usp 2 530 1894 1894
229 257
4.2. Elhatdrolasok részletezése
Bevételek akifv idébeli elhatarolésa (adatok EUR-ban) 2009. 2010.
Folydszdmla kamat elhatdrolasa 0 2
Kaltségek passziv idébeli elhatdrolésa {adatok EUR-ban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgdlat 459 446
Forgalmazaési dij 0 7
Keler dij 0 4
Letéti dij 136 94
PSZAF dij 129 80
724 631
4.3. Rovid lejérati kételezetiségek részletezése
2009. 2010.
Belfsldi szalliték 531 326
531 326

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb ideji kotelezeftségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Hitelfelvétel nincs

Az Alapkezelé az Alap hozamanak és t6kéjének megévasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.

Az Alap 2009.12.31-én konverziés eladési tgyletet koot 500 EUR értékben, partner a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap,

pénziigyi teljesités 2010.01.04-én.
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4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesolédd megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapién késziti az eredménykimutatdsat.

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

2009. 2010,

Folyészamlakamat 749 152
Arfolyamkiiionbozet 7 440 15
Eriékpapir arf.eredm. 181571 95 442
Osszesen 189 700 95 610

Pénzigyi miveletek réforditdsai részletezése (EUR-ban)

2009. 2010,

Folydszdmliakamat 4 22
Asfolyamkilonbazet 22 453 81
Ertékpapir arf.eredm. 310073 1551
Osszesen 333 530 1654

A mikodési kéliségek részletezése [EUR-ban)

2009. 2010.

Alapkezels kdltsége 7 228 4701
Letétkezeld koltsége 2181 1303
Mérlegvizsgdlat 2177 2320
PSZAF 604 399
Bankforgalmi jutalék 2 2
Forgalmazasi jutalék 141 148
Keler dij 55 54
Osszesen 12 388 8 927

Egyéb és rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jbvedelmezoség alakulasanak bemutatasa

EUR-ban

A sajat toke részletezése 2009. 2010.
L. Indulé téke 1987 865 1238 394
a) Kibocs.bef.jegyek névériéke 14 681 073 15336 353

b} Visszavas.bef.jegyek névériéke -12 693 208 -14 097 959

Il. Tokendvekmény -33 903 48 582
1. Visszavds.bef jegyek bevondsi értkil. 599 617 589230

2. Ertékelési kilonbdzetbd] 61943 69 786

3. El6z6 évek eredménye 539 245 695 463

4. Uzleti évi eredmény 156 218 85029
Sajat toke 1953 962 1286 976

6. Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2011, januér 31-ig ismertté vélt informdcidkra épil, addig a portfélis jelentés szémai
december 31-én keriiliek meghatdrozésra.

A kotelezetiségek kdzétt is megjelennek az elsé, mar 2011, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2010. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdliak.

Beszamold NEE szémitds Kijlénbozet (EUR-ban)
Sajat toke / Nettd eszkozérték 1286 976 1288121 1145
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 1058 674 1058 674 0
Pénzeszkozok 229 257 229 256 -1
Kovetelések, aktiv idébeli ethat. 2 1138 1136
Kotelezettségek, passziv elhat. 957 947 10
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2009. 2010.
1. Befektetett eszkdz6k az ésszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%

Befektetett eszkéz * 100
Osszes eszkoz

2. Forgdeszkozdk oz Ssszes eszkézokhéz 100,00% 100,00%

3. Sajdt 16ke ardnya az osszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez 99,94% 99,93%

4. Hosszd lejaraty kdtelezeftségek
a/ @ HIK + sajdt 15kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajat tokéhez 0,00% 0.00%

a/
Hosszu lejératy kotelezettségek * 100

Hosszd lej. kdt. + Sajét toke

b/

Hosszt lejarat kotelezettségek * 100
Sajat toke

5. MUkodd toke az ésszes kételezettséghez + sajdt tokéhez 99,97% 99,97%

Mikads tke * 100

Forrasok osszesen

6. Miksdé t6ke [EUR) 1954 686 1287 607
Forgdeszksézok +
Aktiv iddbeli elhatéroldsok +
Rovid lejarat kotelezettségek

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2011. &prilis 15.

p——

Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az Ssszes eszkézokhoz

0,00% Befekiotelt eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézok az Ssszes eszkézokhoz

100,00% Forgbeszkdz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajét t6ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajat fokéhez

99,93% Sajat idke

Farrdsok &sszesen

4. Hosszi lejaraty kotelezetiségek
a/ o HLK + sajat ickéhez
b/ a sajat tbkéhez

a/
0,00% Hosszd lejératl kbtelezettségek
Hossz§ lej. két. + Sajai téke
b/
0,00% Hosszo lejdratd kételezsttségek
Sajat téke

5. Miksds t6ke az Gsszes kételezettséghez + sajat tkéhez

99,97% Miksds t8ke

Forrasck dsszesen

6. Mikods toke

Forgbeszkdzk
Aktiv idébeli elhataroldsok

Révid lejdraty kdtelezsitségek

Budapest, 2011. gprilis 15.
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*Belogh Andras
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
EUR-ban
I. Hitelallomany osszetétele 0
EUR-ban
. Koltségek osszetétele Pénzigyileg realizalt 7970
Elszédmolt Elhatarolt/szélliték
Alapkezels kolisége 4701 326 4375
Letstkezeld kdlisége 1303 94 1209
Mérlegvizsgdlat 2 320 446 1874
PSZAF 399 80 319
Bankforgaimi jutalék 2 o] 2
Forgalmazdsi jutalék 148 7 141
Keler di 54 4 50
Ossm 8 927 957

lit. Ertékpapiralap vagyonénak megoszlasa Sajat toke 1286 976 EUR-ban
ill. %-ban

ideszak nyitéallomany Idészak zardallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 47 609 229 257 17,81%
0 0 0,00%

ld8szak nyitééllomény |dészak zdrddllomény
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 0 1 907 608 o 1058 674 82,31%
AL BRIC EQ 0 14 998 1,17%
DBX TR.H.EO 2764 2772 0,22%
HS NEW WORLD 0 22733 1,77%
ING ASIAN US 0 22 496 1,75%
ING EM HC EU 0 59 528 4,63%
ING NEWTC EU 0 45 530 3,54%
PV EONIA EU 429 248 251083 19,51%
PV EUINFL EU 110120 0 0,00%
PV GOVTB EUR 199 969 60 204 4,68%
RCM E-AZS RE 0 25290 1,97%
RCM EMERG EQ 154 444 0 0,00%
RCM EU HY 102 694 70 591 5,49%
RCM EURO RKV 460112 251700 19,56%
RCM GLOBRESZ 113 477 58 399 4,54%
RCM KELET KO 334 780 o] 0,00%
RELA 0 100 336 7,80%
TE ASGREUR 0 33013 2,57%
TE GLBF EUR 0 40 000 3,11%

ld8szak nyitééllomany ld8szak z&rédllomény
Vagyonelem Megoszids
Aktiv elhatarolasck 4] 2 0,00%
Osszesen 0 1955217 0 1287 933 100,12%

Budapest, 2011. &prilis 15.

o

"
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3. sz. meliéklet
Cash-flow kimutatas EUR-ban 2009. 2010.

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas

{MUkodési cash flow, 1-13. sorok) -10 244 -9 872
1. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) = 156218 85 029
2. Elszémolt amortizdciéd + o 0
3. Elszédmolt értékvesziés és visszairds + o] 0
4. Elszédmolt értékelési kilénbozet = 61943 49786

d.a. Elszamolt ériékelési kilénbdzet korrekeié = 461943 69 786

5. Céltarialék képzés és felhaszndlds kilénbszete + o o
6. Ingatlan befekietések érickesitésének eredménye = o 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésensk, bevaltasanak eredménye = 2 366 76% ©51 378
8. Befektetelt eszkdzdk dllomdnyvdliozdsa + 0 0
9. Forgdeszkszok dllomanyvéliozdsa = 0 0
Q.a. Ertékpapirok dlloményvaltozdsa = 2514726 856777
10. Rovid lejarats kotelezettség Gllomdnyvaliozdsa = 701 205
11, Hosszy lejaraty kotelezettségek dllomanyvdliozasa + 0 ¢
12. Aktiv idsbeli elhatéroldsok dlloményvéltozasa + 6 2
13. Passziv idébeli elhatdrolasok dllomdanyvéltozdsa = -1288 23
l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas 2 366 769 951 378

(MOkodési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 941 623 -471 980
18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa + 3308 392 1423 358
19. Kapott hozamak + 0 0
lll. Pénziigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkéz-valtozas -2 443 754 -759 858
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocsatds + 104 496 655 280
21. Befekietési jegy kibocsdtds sordn kapott apport - 0 0
22. Befekietési jegy visszavdltésa - -2 548 250 -1415138
23. Befektetési jegyek utcn fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kélessn felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcsén torlesziése - 0 0
26. Hitel, illetve k&lesén utén fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkézdk valtozasa (£Illlll. sorok) = -87 229 181 648

2010. januér 148 véltozott a cash flow sémaja a 215/2000. korményrendelet szerint, emiatt a

4-es és a 4.a. sorokba bekerijlt két 6j adat, valamint a 9-esbél kiemelésre kerilt az ériékpapirck dlloményvéltezésa a 9.a-ba.
Vdltozott a 2009-es évhez képest az 1. sor fartalma, mivel kiemelésre keriiltek @ kamatbevételek a 19-es sorba, valamint 0 sor
a 7-es és a 17-19-es sorok.

Budapest, 2011. dprilis 15.

l“gclogh Andrés
Az Alap képviseletében
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Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja

4, sz. meliéklet
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

Adatszolgaltaté neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

S0A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaitato torzsszama:

11487058

Nagysdgrend: forint

Tétel neve | ISIN, egyéb a 6 kod | dar piaci érték érték devi Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 4 5 8 7
2 b d 2 f
o1 50401 Pénzforgaimi szamia 228 256 48 225 258 48
g0z 504011 Forint 62315 82315
DUNA HUF
003 S0A01T10007 [DUNA HUF Folyoszamia zaré énték Folydszamia 62815 623,15 HUF E
zard erték
004
005 150A0119989
006 150A012 Deviza 228 633,33 228 63333
DUNA EUR
007 5040120001 |DUNA EUR Folyoszamia zar6 ériék Folyészamia 226 740,01 226 740.01 EUR E
Z&r0 Erigk
DUNA EUR
008 |50A0120002 |DUNA EUR Monolith Folysszamia zard enék |oo o 0 0 EUR £
Folycszamia
Zars erték
DUNA USD
008 50A0120003 IDUNA USD Folybszamia zarg érték Folybszamia 1883,32 1883.32 Ush E
zard értek
DUNA USD
010 15040120004 |DUNA USD Monolith Folysszamia zars ének |onoith 0 0 UsD £
Folyoszamia
zard értek
a11 50A02 Bankbetét 0 4]
01 50A021 Forint 4 g
013 50A0210001
014
015 150A0219999
016 50A022 Deviza 4} 4
017 5040220001
018
019 150A0229999
020 |50A03 Allampapirok Q [
021 50A031 OECD tagallam altal kibocsatott ditampapir 0 0
022 50A0311 EU tagéllam altal kibocsatott allampapir 0 g
023 [B0A0311A Alamkatveny o 0
024 ‘150A03111OOO
028
026 ZOA03111999
027 50A03112 Kincstariegy 0 0
028 ?OAOBHZOOO
029
030 gOAO:ﬂ 12999
Az MNB, az Eurépai Kbzponti Bank, vagy az
Europal Unio mas tagallamanak jegybankja
031 50A03113 aital kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 0
éntékpapir
032 ?OAOBA 13000
033 -
034 SOAO31 13899
035 150A03114 Egyéb Q 0
036 ?0A031 14000
037 .
038 SOA031 14999
039 50A0312 E?gyéb OECD tagallam ghal kibocsatott 0 o
allampapir
040 150A03121 Allamkétvén g 0
041 ?0;\03121000
042
043 SOA03121999
044 150A03122 Kincstariegy 0 o
045 ?0;\03122000
046
047 gOA03122999
048 |50A03123 Egyéb 0 0
049 ?OAO3123000
050 1.
051 gOAO3123999
052 50A032 Nem OECD allampapir 0 Q
053 150A0321 Allamkotvény 0 0
054 |50A03210001
055 1.
056  50A03219939
057 50A0322 Kincstarjegy 4 0

Kitdltés datuma: 20110103
A kitbitésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja Adatszolgaltato neve: Adatszolgaitatd torzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zr. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

058 B50AD3220001

958

o682 50403228999

o671 50A0323 Egyéb 0 g
082 S0ALB230001

063

EU tagaiiam aital garantall, vagy olyan
nemzetkdzi szerveze: dltal kibocsatolt, vagy o o
garantalt énékpapir, amelynek az EU
tagéiiamainak 10bbsege tagia

088 50AD41 Kotvények 0 g
067 150A0410001
088
068 5040418988
070 150A042 Egyéb ¢ g
0771 [80A0420001
g72
073 |50A042999%
574 50ACS Szabslyozott psacsn vagg més glisment 9 o
piacon jegyzet! éndkpapir
078 504051 Megfeieiben lkvid griékpapir 0 4]
376 5040511 Részvények Y g
077 150A05110001
078 -
079 150AD511969%
080 5040512 Kétvények g 4
087 150A05120001
082
083 |50A05129999
084 50A0513 Jelzaiogievél 0 g
088 50A05130001
086
087 150A06139999
E 088 50A0&14 Egyéb 0 4
089 |50A05140001
090
= 097 |50A05149999
%M, 092 50A052 Sgabaiyozott pxac0§ vavgy' mas glxsmen o o
. piacon jegyzett egyeb értékpapir
093 50A0521 Részvények 4] g
094 150A05210001
095 o
096  I50A05219999
097 50A0522 Kétvenyek 0 Q
098  150A05220001
099
100 150A05229999
101 50A0523 Jelzdloglevél 0 Q
102 150A05230001
103 ...
104 150A0523999%
105 150A0524 Egyeb 0 0
106 150A05240001
107 1.
108 150A05249999
Olyan ertékpapir, melynek kibocsatéja
k& valialt az adott értékpapir fél
109 50A06 éven beluﬁi, sza?é!yogo(t piacra'va_ngy mas 0 0
elismert piacra 16rténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs t6rvényi vagy egyéb
akadalya
. 110 i50A081 Részvények 0 0
L | 711 |50A0610001
112
113 150A0619999
vy 114 150A062 Kotvenyek 0 4]
| ] 115 150A0620001
O
% 116
L 117 1500629999
118 50A063 Jelzaloglevél 4] 0
119 |50A0630001
120
121 |50A0639999
122 |50A064 Egyéb 0 0
123 |50A0640001
124

725 |50A0649995

Olyan, tagsagl jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeidzé
harminc napon belil folyamatosan legalabb 0 o

726 |S0A07 két befekietési szolgattatd nyilvanos modon

visszavonhatatian vételi kitelezettseget

jelentd arfolyamot tett kbzzé
127 150A071 Részvények Q 0
128 150A0710001
128
130 150A0719989
131 180A072 Egyéb 0 0
132 |50A0720001
133
134 |50A0729999

Legfeliebb kettd éves hatraléve futamidejl
e 50A08 hitelviszonyt megtestesité OTC értékpapir o 0
136 50A081 Kétvények 0 g
137 50A0811 Valialati kOtvén 0 g
138 50A08110001
139

140 |50A08119998

Kitoltés datuma: 20110103
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Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltato tbrzsszédma:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezelt Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

141 150A0812 Onkormanyzat kétveny 3 0
142 SOADB120001
143
144 50A08129958
145 S0A0B13 Kézintézmény! kibocsalas 0 0
148 S0A0B130001
147
148 50A08138988
148 S0ADB14 Jeizaloglevé! g g
15¢ S0ALB140001
151
152 S0A08149898
153 50A0815 Egvéb 0 o
154 50408150001
155
156 50ADB1568888
157 504082 Pénzpiaci eszkbzok U 3]
158 50AD820001
188
180 S0A0829899
- e —
167 50409 K&t gvnel hcs;zaoo‘.\ai/r;@vo‘ ‘N amsde,u a s
hitelviszony! megtestesitd értékpapirok
162 iI50A091 Ktvenyek I g
183 50A0911 Yalialatt kéivény G o
164 B50A08110001
165 .
166 50A08119988
167 150A0872 Onkormanyzati kotvén 1] [i]
168 50A09120001
168
170 50A09129898
171 5040913 Kézintézményi kibocsatas G 3
172 50A09130001
173
174 50A09139899
178 E0A0914 Jelzélogleveél 0 0
176 50AD9140001
177
178 50A09149999
179 50A092 Egyeéb 0 0
180 5040920001
181
182 50A0929999
183 |50A10 Befekietesi jegy es egyéb kollektiv 1058 674,21 1058 674,21
befekietesi értékpapir
184 |50A101 Eurbpai befekietesi alap vagy az EU-ban 958 338,42 958 338,42
iétrehozott megfeleldje
185 5041011 Nyiltvégil 958 338,42 958 338,42
186 50A10110001 AL BRIC EQ AL BRIC EQjLU0293313325 154 14 998.46 14 998.46 EUR
187 50410110002 |DBX TRILED .?,ET‘ £0 LU0280358497 20 277214 277214 EUR
188 50A10110003 |HS NEW WORLD ?\ISO';EEV LU0283739885 2321 22733,53 22733.83 usp
189 |50A10110004 [ING ASIAN US D ASAN 10119220889 22 22 496,56 22 495,56 uso
190 50A10110005 ING EM HC EU lg{f EM HC LU0041345751 17 59 528.02 59 528,02 EUR
ING
191 50A10110006 |ING NEWTC EU NEWTC EU LUD119214004 1113 45 529,88 45 529,88 EUR
182 50410110007 |PV EONIA EU ;\Li EONIA LU0180174582 2130 251 084,40 251 084,40 EUR
7
183 50410110008 [PV GOVTB EUR :ZFSO\( 8 LU0111548326 200 60 203.74 80 203,74 EUR
194 50410110006 |RCM E-AZS RE EEM E-AZS AT0000745872 123 2529047 25290.47 EUR
195 50A10110010 |RCM EU HY RCM EU HYIAT0000765599 390 70 590,80 70 580.80 EUR
186 50A10110011 |RCM EURO RKV ;;\T\/A EURO AT0000785209 2500 251 700,00 251 700,00 EUR
197 50410110012 |RCM GLOBRESZ RCM ATO000785266 351 58 398,63 58 398,63 EUR
e GLOBRESZ : :
TE ASGR .
198 50410110013 {TE ASGR EUR leur LU0260870406 886 3301278 3301278 EUR
TE GLBF
199 B50A10110014 {TE GLBF EUR EUR 1LU0260870588 2103 40 000,01 40 000,01 EUR
200 50A1012 Zartvégl 0 0
2071 50A10120001
202
203 50A10129999
204 |50A102 Egyeb befektetési jegy és koiektiv 100 335,79 100 335,79
befektetési értékpapir
205 5041021 Nyiltvéga 10033579 100 335,79
208 50A10210001 |[RELA RELA HU0000708508 99470 100 335,79 100 335,79 EUR E
207
208 50A10219999
208 5041022 Zartvégd g 0
210 50A10220001
211
212 150A10229999
273 150A11 Hataridbs Ugyletek 0 Q
274 |50A111 Enékpapira kotott [ 0
218 50A1110001
216
217 50A1119998
218 [50A112 Devizara kbtott 9 Q
21§ 50A1120001

Kitoltés datuma: 20110103
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Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltatd tdrzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103

220
221 B0A1128988
222 30411 indexre kit 0 i}
223 15041130001
224
228 5041138088
226 504114 Tézsdet ary 0 g
227 18041140001
228
229 150AT1149989
230 504115 Hatéridés kamatiab Ugyletek Y ¢
231 50A1150001
232 1.
233 |50A1158999
234 50A116 Kamai-, deviza- és tbkecsere Ugyietek Y 9
235 [50A1160001
236
237 150A1169958
238 504117 Egyeéb 0 g
239 85041170001
240
247 |BOA1179999
242 150Aq2 it €3 eladasi opcidk g 0
243 E0A1Y Ertékpapir g g
244 5041210001
245
246 50A1219999
247 180A122 Deviza ¢ g
248 150A1220001
248
250 15041229999
251 50A123 index 0 ¢
252 |50A1230001
253
254 |50A1233999
255 50A124 Tozsdei aru 4] 0
256 150A1240001
257
258 |50A1249999
259 150A125 Egyéb 0 0
260 150A1250001
261
262 150A1259999
263 50A13 Ingatian 0 a
264 150A131 Epites alatt ali6 ingatlanok [ 0
265 150A1310001
266
267 |50A1319999
268 |50A132 Egyéb 0 Q
268 {50A1320001
270
271 _|50A1329999
272 50A14 Enékpapir ugyletekbé| eredéd kévetelések 0 0
273 150A140001
274
275 |50A149999
276 50A15 Ertékpapir Ggyletekbs! eredd kotelezettségek 0 0
277 __150A150001
278
279 150A159999
280 Sorozatok
281  150A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
282 50A211 Kovetelesek 0 0
283 50A2111 Befekietési jegyek forgalimazasabo! 0 g
284 |50A21110001
285
286  150A21119999
287 150A2112 Egyéb 0 0
288 150A21120001
288
290 |50A21129999
2971 150A212 Kitelezettségek 0 0
292 50A2121 Befekietési jegyek forgalmazasabdl 0 0
293 150A21210001
294
295  150A21219999
296  |50A2122 Egyéb 0 0
297 150A21220001
298 1. .
299 |50A21228999
300 50A213 A befggtet}ési jegy sorozatra jutd netté
eszkdzériek
301 50A214 Befektetdsi jegyek nyité darabszama
302 50A215 Eladott befekietési jegyek darabszama
303 504216 Visszavéitott befekietési jegyek darabszama
304 50A217 Befektetési jegyek zard darabszama
Befektetési jegyek arfolyama {egy jegyre jutd
305 S0AZ18 nettd eszkdzértek
306 ... i
307 Sorozatok
308 50422 Sorozat azonositoja (ISIN)
308 50A221 Kévetelések g 0
310 50A2211 Befekietési jegyek forgalmazasabol 0 0
311 150A22110001
312
313 150A22119999
314 |50A2212 Egyeb 0 g

Kit6ltés datuma: 20110103
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. A Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgalé neve:
Székhelye:

Elszémolas napja:

Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja
1111247

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia vu. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungaria Kf., Jasku Zsolt

1139 Budapest, Vdaci it 99.

T+3 napon

Tipusa: nyilvénos nyiltvégi értékpapir alap / kétvénytilsilyos alapok
alapja
Futamideije: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja tékéiét a likvid eszkdzokan felil kizardlag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legalabb
nyolevan szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis
befekiotései kozott eurdban és dollarban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kdztik ingatlan,

részvény és szarmaztatott alap is.

3. Az Alap fteljesitménye

A ref. Index hozama

Netto eszkozertek”®

Arfolyam valtozas Arfolyam®

2010 5.77% 1,040608€ 1 288 683 €
2009 10,95% 0,983875 € 1 955 811 €
2008 -11,26% 0,8B6754 € 4193598 ¢
2007, ** 0,07% 0,999324 € 11 564 076 €

* az idészak utolsé munkanapidra kézzétett hivatalos arfolyam és netfté eszkszérték
** gz Alap 2007, november 9-i indulasdtél szamitva

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezelé mikédésében 2010-ben jelentés valtozds nem torfént.

- Raiffeisen
i ALAPOK




RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2010.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi kétvény- és részvénypiac

2010 globdlisan mozgalmas idészak volt, az év elején toreflen opfimizmus fiiSte a befekietdi kedvet, majd o mésodik
negyedévben az eurdpal periféria orszdgokban kibontokozd adéssdgvdlsag hatdséra globalizalédé kockdzatkerilés taszitotia
mélybe a tokepiaci drfolyamokat. A harmadik negyedév a ,pénznyomtatds belzemelésének” jegyében telt. Az eurdpai
mentdcsomagok (gérég, ir), az ECB lkviditdsdsztonzd programia (kdivény-visszavésarlas, korldtlan bankkézi hkviditas) valamint
a FED monetéris expanzidia {QE2) stabilizalidk, majd beinditotidk a vildggazdasag élénkilését. A pénzbdoség idiékony hatdsa
gyorsuld konjunktirdban, szérnyald tozsdei- és nyersanyagarakbon manifesztélédott oz utolsé negyedévben. Azonban egyes
orszagok részvénypiacai ~ elsésorban a gyengébb fundamentumi eurdpai periféria (ir, portugdl, spanyol, gdrdg és olasz)
valamint éppen a likviditasbdség miatt oz inflécid elszaladdsdval kizdd és kamatemelési varakozasokkal terhelt feléds piacok ~

oldalazésba véliottak az év soran

Az év elsd részében a részvénypiacokat felfele segitette az alacsony kamatkdrnyezetben magénak helyet keresé boséges
likviditas, mikozben a fobb jegybankok elkstelezetiek maradtak, hogy az alapkamatot t3rténelmileg alacsony szinten tartsak
(ezzel fenntariva @ magas kockdzatvdllalési hajlandésagot). A makrogazdasdgi mutatdk is azt jelezték, hogy a fellendilés
folyamatban van, ez killdnésen az USA-ban volt szembetind. A véllalati gyorsielentések is kedvezden alakultak, a véllalatok mér
nemcsak az egy részvényre juté eredmény szintién tudtck pozitiv meglepetéseket okozni {amelyeket o koltségesdkkentési

intézkedésekkel kénnyen el lehetett érni), hanem a bevételek tekintetében is.

2010. mdésodik negyedéve a t6zsdék szémdra a korrekciéd idészaka volt és igen agressziv, volatilis drmozgésck jellemezték o
részvénypiacokat. A kockdzatos eszkdzokkel kapesolatos globdlis bizalomvesztést a hatalmasra duzzadd gordg dllamadéssag
finanszirozhatésagdnak kvazi elleheteflenilése katalizélta. A gdrdg problémdk a t8bbi, hasonld problémaval kizdd eurdpai
periférinorszdgra irdnyitottak a befektetck figyelmét. Félé volt, hogy tovabbi ,csontvazak” eshetnek ki a spanyol, portugdl és ir
trezorokbdl. A bizalom megroppandsa  kovetkeztében massziv  pénzkivonds vette kezdetét, o befekteték elébb a
perifériaorszédgok tokepiacairdl vonultak vissza, majd a régi-tj {,double deep”) recessziotdl tartva dltalénossd és globdlissd valt a
kockazatkerilés. A fejlods piacok tovdbbra sem voltak képesek elszakadni a fejlett piaci drmozgdsokidl. A dollar biztonsagi
menekiilé devizaként kezdett Ojra funkciondlni, és az eurdpai gazdasdgi és monetdris egyittmikddés jovéjét megkérddjelezd
események és nyilatkozatok hatdsdra az amerikai fizetdeszkdz nagymértékben erdsddott az eurdpai kdzds valutéval szemben.
A befekteték a biztonsdgos amerikai és német éllampapirokba menekitették pénziket, historikusan alacsony szintekre taszitva a
fejlett ,core” piaci hozamokat. A német 10 éves Gllampapir hozama az év eleji 3,4% korili szintrél 2,9%-ig, o hasonlé lejérato

amerikai dllampapir hozama 4%-r6l 2,33%-ra zuhant.

A gordg valsag eszkaldléddsa valamint az eurdpai perifériaorszagok {Portugdlia, Spanyolorszédg, Olaszorszdg) adéssaganak
finanszirozhatésagaval kapesolatos kételyek a mésodik félév elején is éreztették hatdsukat. Mind a nemzetkdzi részvénypiacokat,
mind a kdtvénypiacokat augusztusig bezaréan jelentés volatilitas jellemezte. Az optimizmus helyredllitdsaban komoly szerepe volt
a Gorogorszagnak nydjtott ECB mentécsomagnak valamint az amerikai jegybank szerepét betshé FED dltal augusztusban
meghirdetett likviditasészionzé programnak. A QE2-ként [quantitative easing 2) elhiresilt program a pénzbdség fokozdsdt ill. az
alacsony kamatok szinten tartdsdt célozta meg itemezett Gllampapir-visszavésarldsok keretében. A legoptimistébb vérakozdsokat
is felilmilé volument expanzié [(QE2) bejelentésének hatdséra a befektetdi bizalom erdsédni kezdett, a kockdzatos eszkdzok
iranti kereslet mérsékelt élénkilésnek indult. A befektetSk elkezdtek kivonulni az eurdpai adéssagvélsag alatt biztonsagosnak

tekintett német és USA dllampapirokbdl, mellyel parhuzamosan év végéig emelkedtek ezen instrumentumok hozamai. A
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kockazatkeriilés mérséklédésével megtornt az amerikai fizetbeszkéz, az USA dolldr korabbi erdsodése is, és 1,2 kérili szintekrdl

fordult az EUR/USD é&rfolyam.

Szeptembertdl kezdédden mind a fejlett, mind o fejlédd részvénypiacokon igazi ,bika” piac vette kezdetét. A masodik
negyedéves vdllalati jelentések a profitabilitds erdsddésérdl, a novekedési kildtasok fokozatos javuldsdrdl szamoltak be. A
véllalkozéi szféra “cash” (készpénz) dllomanya emelkedett, jelezve a beruhdzasi dinamika tovabbi bévilesét. Csokkent az
eladésodottsag mértéke, a valsag eldtti szintek kézelébe esett a csédkockdzat valészinisége. A fundamentumok javulésa
kévetkeztében a vallalati kotvények irant jelentés kereslet bontakozott ki, a befektetési kategdridji szegmens mellett a magas
hozamokat biztosité (High Yield) bovli kétvények is igen attraktivva véltak. A nemzetkdzi toke mdsik kedvenc befektetési célpontia
a majus-joliusi idészakban az eurdpai perifériaorszégokhoz kétheté bizonytalan hangulat idején alulértékelddstt, egyébként igen

alacsony eladésodottsagy, jellemzéen tavolkeleti fejédd dllampapirpiaci régid lett.

Az opfimista hangulatot tovabb fitéték a javulé amerikai ill. eurdpai konjunktiramutaték. A globdlis novekedesi kilatasok
erésddésével emetkedésnek indultak a ,commodity”, azaz nyersanyag (kdolaj, nemesfémek, ipari fémek} drak is. A fe{lé6dé piaci
inflécid szempontjabdl igen lényeges agrartermékek dranak szarnyaldsdt a kedvezétlen id&jards (Grviz majd szdrazsag,
oroszorszégi aszdly és tiz) tovabb fiitétte. Mig a fejlett piacokon a likviditashéség kavetkeztében a részvényarak szinte toretlendl
emelkedtek a negyedik negyedév sordn, addig a fejléddé piacokon egyértelmivé valt a monetaris szigoritas szikségessége
gozdasdg és inflacié tilpdrgésének fékezése érdekében. India, Kina és Brazilia premier részvénypiacainak teljesitményét a
megindulé kamatemelések hatdsa fékezte. Az eurépai perifériaorszagok 16zsdéi a magas eladésodottsagbdl fakadd kockazatok

miatt oldalazast mutattak az utolsd negyedévben és a tengerentili piacokhoz képest relativ alulteljesitéssel zartdk a 2010-es évet.

A harmadik negyedéves gyorsielentési idészakban (oktéber-november) a véllalatok tobbsége dinamikus profitbévilést jelentett és
novekvs értékesitési varakozdst tett kézzé. A sikeres eredményjelentési idészakot kovetéen az év végén publikélt gazdasagi
konjunkttramutatdk is tovabbi élénkilést vetitettek eldre, igy mind a kockazatosnak tekintett kotvények piacén {fejléds

allampapirpiac, vallalati kdtvénypiac) , mind a részvénypiacokon ,Mikulds rally” -val zarult a 2010-es év vége.

Reszvenyindexek BUX CETOP20 RTSI MSCI Feltorekve MSCl World MsCI
hezama EUR uso Eurepa USD Free USD Emerging
2010. Global USD
Sajat devizaban +14,27%

+0,47%
Ferintban 17,75%

Kotvenyindexek hozama JPM Global Bond JPM Global Emerging
2010. Index USD Bond Composit Index USD

Sajat devizaban +6,42%

Forintban +17,58%
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Az Alap referencia indexe

Az Alap altal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvarhaté kockazati felarat ol tikrézi az oldbbi Ssszetett index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté Ssszetett referenciaindex Bsszetételét sem szandékozik
szorosan kévetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szinfie hozzévetdlegesen
megegyezik az alapkezelé altal megcélzotial. Eppen ezért oz Alap teljesitményét &sszehasonlithatiuk a hasonlé kockazati szintet

megcélzé indexével. Az Gsszetett referenciaindex alant lathaté +4,10%0s, alapkezelési dijjal nem korrigalt teljesitményéhez

képest az Alap +5,77 %ot teliesitett a koltségek levondsa utén, igy az Alap jelentésen tolteliesitette a viszonyitasi benchmark-ot.
P P l g gy P | Y

2010. januvar - december

Az Ssszetett index és Ssszetevoinek nominalis teljesitménye

Euréban Index devizaban

JP EMU Aggregate 1-3Y +0.90% +0,90%
JPM Govt Bonds Europe +1,18% +1,18%
ML Euro High Yield +14,26% +6,83%
ML Emerging Europe Government (EUR) +10,55% +3,36%
MSCI World Free +17,46% +9,55%
MSCI EM EU +24,77% +14,51%
Osszetett index +4,10%

* 70% JP EMU Aggr. 1-3Y - 10% JP Gov. Bond Europe - 5% ML Euro High Yield - 5% ML Emerging Europe Governement —
7% MSC| World Free ~ 3% MSCI Emerging Europe Forras: BLOOMBERG
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ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az Alap jellegébsl adédéon o befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzesoportokat lefedd alapok portfolién belili aranyénak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatarozasara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belul a konkrét befektetési alapok kivalasztasara iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalas

értelmében kétvénytulsilyos alap, azaz a kétvény és pénzpiaci alapok teszik ki a portfolié jelentSs részét.

Az alapkezeld 2010 elsé negyedévben a kedvezé globdlis és hazai befektetsi hangulattal 8sszhangban kis mértékben emelte o
kockdzatos eszkdzok silyat. Mind a részvény, mind a kdtvény eszkézesoport silya csekély mértékben ugyan, de nétt az elsd
negyedévben. A masodik negyedévben az eurépai gazdasaggal kapesolatos kockézati tényezdk erdsodése miatt csdkkentettik
kétvény eszkzoszidly slydt és o biztonsagosabb kamatozé eszkdzosztdlyba, készpénzbe csoportositoftunk at. A részveny

eszkézosztaly solydt kis mértékben emeltik, elsésorban a feilddd piaci részvénykitettség névelésével.

A harmadik negyedévben az eurépai perifériaorszagok adéssaganak finanszirozhatésagaval kapesolatos kockézatok erbsodése
miatt az alapkezelé csokkentette a részvények silyat és emelte az alacsony eladésodottsag régick kotvényeibe fekteté alapok
arénydt. A negyedik negyedévben a fenti kockazatok ill. a régids tokepiacokkal kapesolatos kedvezétlen hirek miatt (hazai
kildnadok, nyugdijpénztari atalakitas, névekvé lengyel eladésodds) megszintettik keleteurdpai kétvénykitetiséginket. Az alap
teliesitménye szempontjabdl kedvezé déntésnek bizonyult az utolsé negyedévben kivaléan teljesité technolégia részvényszektor

beemelése a portflidba. A fejléds globélis részvényalapot az dzsiai kedvezé makrogazdaségi kilatasok miatt Eurdzsia és BRIC

részvényalapra cseréltik.

Suly a portfolioban 2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30. 2010.09.30 2010.12.31
Kétvény és Penzpiaci Alapok 83,8% 84,1% 74,6% 85,6% 68,4%
Parvest Euro Allomkotvény Alap 10,2% 9.7% 8,7% 4,9% 4,7%
Parvest Enhanced Eonia® 22,0% 22,8% 22,4% 24,5% 19,5%
Parvest Euro Inflaciokovels Kotvény Alap 5,6% 59% 6,5% 7,2% 0,0%
RCM KeletEurdpa Kotveny Alap 17.1% 17,1% 8,9% 53% 0.0%
RCM Euro Rovid Lejarati Kotveny Alap 23,5% 22,5% 21,9% 24,1% 19,5%
e T 5,3% 5,9% 4,6% 5,4% 5,5%
Raiffeisen Eurd Likviditasi alap 0.0% 0,0% 1,4% 7.7% 7.8%
db xtrackers Il Eonia Total Return Index ETF 0,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Templeton Global Kotveny Alap 0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 3.1%
:isnﬁpc s oatad ey 0,0% 0,0% 0.0% 1.7% 1,8%
ING AZSIA Fejlodo Piaci Kotvény Alap 0% 0% 0,0% 1,7% 1,7%
ING Globalis Fejlodo Piaci Kotvény Alap 0% 0,0% 0% 0,0% 4,6%
Reszveny Alapok 13,7% 14,3% 15,9% 10,6% 13,8%
RCM Global Részvény Alap 5,8% 6,0% 6.5% 4,0% 4,5%
RCM Feltorekvo Piacok Részvény Alap 7.9% 8,3% Q.4% 4.3% 0,0%
Templeton Azsia Fejlodo Pioci Részveny Alap 0.0% 0,0% 0,0% 2.4% 2,6%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,0%
Allianz BRIC Részvény Alop 0,0% 0.0% 0,0% 0% 1,2%
ING Uj Technologia Részvény Alap 0,0% 0% 0,0% 0,0% 3.5%
Készpénz 2,5% 1,6% 9.5% 3,8% 17,8%

*korabban Parvest Dynamic Eonia
**kordbban: RCM Magas Hozamd Kétvény Alap
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2010.

IV. Portfélié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Euré

- ISIN egyeb

Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 47 609
Forint 430
Deviza 47 180
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 1 907 607
Eurdpal befektetési alap vagy az EU-ban iéterhozott
megfeleldie 1907 607
Nyiltvégl 1 907 607
DBX TRILEO LU0290358497 20 2764 EUR
PV EONIA EU LOTBCT74582 3672 429 248 EUR
PV EUINFL EU LU0190304583 Q02 110 120 EUR
PV GOVTB EUR 0111548326 &H69 199 968 EUR
RCM EMERG EQ ATOD00497268 777 154 444 EUR
RCM EU HY ATODOC/ 65599 &51 102 694 EUR
RCM EURO RKY ATOO007 85209 4 633 460 112 EUR
RCM GLOBRESZ ATOO00785266 834 113477 EUR
RCM KELET KO ATOO0U7 40667 1651 334 780 EUR
Kévetelések 1196
Kotelezettségek -1 353
A portfolio értéke &sszesen 1 955 059

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysdgrend: Euré

- ISIN", egyeb

Megnevezes azonosito kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 229 256
Forint 623 HUF
Deviza 228 633 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 1 058 674
Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban léferhozott
megfeleldie 958 338
Nyilvego 558 338
AL BRIC EQ LUO293313325 154 14 998 EUR
DBX TR.IL.EO LU0290358497 20 2772 EUR
HS NEW WORLD LU0283739885 2 321 22734 usD
ING ASIAN US LU0119220589 22 22 496 USD
ING EM HC EU LU0041345751 17 59 528 EUR
ING NEWTC EU LU0119214004 1113 45530 EUR
PV EONIA EU LU0180174582 2130 251084 EUR
PV GOVTB EUR LU0111548326 200 60 204 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 123 25 290 EUR
RCM EU HY ATO0007 65599 390 70 591 EUR
RCM EURO RKV ATO000785209 2 500 251700 EUR
RCM GLOBRESZ ATO000785266 351 58 399 EUR
TE ASGR EUR LU0260870406 886 33013 EUR
TE GLBF EUR LU0260870588 2 103 40 000 EUR
Egyeb befektetési jegy és kollektiv befektetési
ériékpapir 100 336
Nyilvég 100 336
RELA HUQ000708508 99 470 100 336 EUR
Kovetelések 1138
Kotelezetiségek -948
A portfolié értéke &sszesen 1 288 121

Az Alap 2010-bem nem vett igénybe hitelt.

”x] Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2010.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban lévé befekietési jegyek 2009.12.31-6n 1 987 865
2010. évben eladoft befektetési jegyek 655 280
2010. évben visszavditott befekietési jegyek 1404 751
Forgalmomban 1év3 befektetési jegyek 2010.12.31-én 1238 394
Portfélié Gsszesitett nettd eszkozériéke 2010.12.31-én 1288 121
Egy jegyre jutd neftd eszkézérték 2010.12.31-én 1,040154

2. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre jutd netté eszkézértékének véltozdsa

! St pLiRDYastek o Lresais B RIS Zinsy Srariak
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| =
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3 ¥ A ! i 5
i 1
Wy ]
] i
|
z L5
Forrds: RIF Statisztika
g' Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jovairasra.

Budapest, 2011. &prilis 15.

halogh Andras bl
az Alap képviseleté
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