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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja mellékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6z6k és forrasok egyez8
végosszege 145.515 EUR, targyévi eredménye 27.066 EUR (nyereség) —, és az ezen idGponttal végz6d6 évre vonatkozo
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyarazd informdcidkat
tartalmazo kiegészité mellékletb6l all.

A vezetés felelfssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felel§s az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szélé
215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban t6rténé elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibés allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kénywvizsgdlé felel6ssége

A mi felelésségiink az éves beszamol6 véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A konywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csaldshdl,
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszdmold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevéns belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység bels§ kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnywvizsgalat magdban foglalja tovdbbéd az alkalmazott szamviteli politikdk
megfelelgségének és a vezetés &ltal készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogo
prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel§ alapot nyujt kényvvizsgaloi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a filggetlen cégekbdl all6 RSM international szamviteli és tandcsadéi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjai sajét jogukon ajanljak szolgaitatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja
2012. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairol sz6i6 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja mellékelt 2012. évi éves beszamoldjahoz kapcsolddd, 2012.
december 31-i fordulénapra vonatkozo lizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felel8s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
t8rténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazddlkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja 2012. évi (izleti jelentése a Raiffeisen Private Banking
Duna Alapok Alapja 2012. évi éves beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 24.

)\ [

\ \Ev!s

Kozma Attila Mihaly Nagy Andras

Partner Bejegyzett konyvvizsgald
RSM DTM AUDIT Tanacsadd Kft Nyilvantartdsi szam: 005718
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552
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MERLEG

A / Befektetett eszkozck
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Enékpapirok értékkilsnbszete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb

B / Forgdeszkozok
I. Kdvetelések
1 Kovetelések
2 Koévetelések értékvesztése (-
3 Kilf. pénzértékre szolé kdv. ért. kildnb.
4 Forintkovetelések értékelési kislonb.
. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Erékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
lll. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk

2 Valuta, devizabetét értékelési kiflénb.

€/ Aktiv idébeli elhatérolasok
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok
2 Aktiv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. (-}

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat icke
L. Indulé téke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke (-
Il. Tékendvekmény
1 Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kl.
2 Erékelési kilsnbézet tartaléka
3 ElBz8 évek eredménye

4 Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. HosszU lejaraty kotelezetiség
Il. Rovid lejaraty kdtelezettség
L. Kilf. pénzértékre sz. kdt. ért. kil.

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2013. dprilis 24.

EUR EUR
2011. 2012.
december 31. december 31.
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

769 290 145 185
10 262 0
10 262 o

0 0

0 0

0 0

753 183 135 760
734 094 128 365
19 089 7 395

19 089 7 395

0 0

5 845 9425

5 845 9 425

0 0

1 330

1 330

0 0

0 ‘0

769 291 145 515
766 590 144 029
767 774 139 902
15 446 833 15 447 992
14 679 059 -15 308 090
-1 184 4127
582 416 572 355
19 089 7 395
610 434 602 689
7 745 27 066

0 0

193 33

0 0

193 33

o 0

2 508 1453
769 291 145 515

Balogh Andrdfs

az Alap képviseletében



Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikadesi koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkivili bevételek
VI Rendkiviili raforditasok
Vill Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2013. dprilis 24.
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Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2012. december 31-ével végzodo Uzleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja (tovébbiakban: Alap) 2007. november 7-én keriilt nyilvantartdsba
vételre a PSZAF-ndl 9.414.418 Euré induld sajdt tokével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Eurd

A PSZAF hatérozatszédma: E-ll/110.582-1/2007.

Az Alap hatérozatlan futamideijd.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltaték.

Az Alap, kényvvizsgdlattal aldtamasziott éves beszdmoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kovetkezd: hﬂps://clcpok.rdiffeisen.hu/aktuclis/ielen?esek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. é.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda v. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kényvvizsgdlatra kstelezett.

Kanywvizsgdlé: Nagy Andrés (005718) RSM DTM Audit Kft.
1138 Budapest, Faludi u. 3.

A szdmviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar utca 12.

NGM regiszirdeids szém: 163363
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a tle elvdrhaté maximélis gondosséggal, sajat beldtdsa és dontése alapjén, a tdrvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitja ki az Alap torrdsainak felhaszndldsi médjat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozdsainak megteleld jovébeni kockdzatok

és hozamok Higgvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb tékensvekményt érie el
tilnyomd részt eurdban vagy USA dolldrban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbél dsszedllitott, diverzifikdlt portfélié

kialakitdsaval.

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja t8kéjét a likvid eszkdzskan feliil kizdrélag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollekiiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeldé az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb
nyolcvan szézalékét fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kozott euréban és dollarban denomindlt pénzpiaci és kdtvény alapok domindinak, de

szerepel koztik ingatlan, részvény és szdrmaztatott alap is.
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3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C térvény (Szt.), a Tékepiaci torvényrdl sz8l6 2001, &vi CXX. tv.
illetve a befekfetési alapok beszdmolékészitésérdl a 215/200. (Xi.11). Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszégon dltaldnosan
elfogadott szémviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sordn megdllapitott, az eléz8 év éves beszamolsjdban elkdvetett jelentdsebb dsszegi

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellendrzétt izleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 milli forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés dsszegl hibdt, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladia a sajat téke 20%-4t.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglalasat és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszdmolé eurdban készilt és eurdban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2013. januar 37.

3.3. Az ériékelési eljardsok ismertetése

Az értékelési eljardsokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapijén - az Alap

Szamviteli politikéjdban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvéntartdst vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabélyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil

a t8kensvekménnyel szemben keril elszémolasra.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5§ (8)

bekezdésével dsszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjén az

iizleti év mérlegfordulénapijan fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tdli lejératt kévetelésnél

(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni koveteléseket, a kdlcsénként, az elélegként adott dsszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa kazott 16vé kdvetelésjelleg tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idSpontjdban rendelkezésre 4ll6 informécidk alapjan - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérilé dsszege

- veszteségjellegli - killonbdzet 3sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kiilénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegi.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem rténik.

2/10. oldal



A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint térténik.

A forgalmazds névértékben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az értékelésbél adéds -

killonbdzet a tékensvekményt véltoztatia. Ennek megfeleléen a sajdt téke elézé évi adatai nem &sszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal (részletesen lasd a sajat t6kénél).

A portfélié értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanosségra hozott legjobb vételi és legjobb
eladdsi érfolyam szamtani dtlagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapjén kell szémitani. A szémitdshoz az értékelés napjan - vagy
annak hidnyéban az értékelést megeldz8, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t6zsdén jegyzett kétvényeket az utolsd, netté zdréarfolyamon, idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t6zsdére bevezetelt diszkont kincstériegy hatralévs futamideje kevesebb, mint 91 nap, gy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjan kell kiszdmitani az adott diszkont kincstarjegy T napra vonatkozé drfolyamdt.

B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kiilfsldi t3zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érdndl nem kordbbi drfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen t8zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlages piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszdgon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds t6zsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapjén, illetve a kdzzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zarédrfolyam,
ennek hidnydban dtlagdrfolyam alapjan, az egyes értékpapirok piaci hozamszémitdsi eljarasainak megfélelé médon szémitott hozam

alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. Informdcidk az Alap portfslisjardl

Az ériékpapirok zaré dllomdnya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatasra.

A./ Befektetési jegyek

) Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kil. egyéb Ert.kill kamat  &sszeg EUR-ban
AB EU HY EUR EUR 7 500 988 0 8 488
ISHARESWORLD EUR 9945 -342 0 9 603
PV EONIA EU EUR 25518 1 969 0 27 487
PV GOVTB EUR EUR 21 500 1544 0 23 044
RCM EURO RKV EUR 26 738 1747 0 28 485
RCM KELET KO EUR 7 500 1026 0 8 526
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap EUR 26 316 352 0 26 668
XTRA RUSSIA EUR 3348 111 0 3459
Bsszesen 128 365 7 395 135 760
B./ Pénzeszkdzék

Beszerzési érték Beszerzési érték Meérleg szerinti
Ldira sz616 bankbetétek Devizanem eredeli devizdban EUR-ban Ssszeg EUR-ban
Folydszamla HUF 671 886 2307 2307
Folydszamla EUR 7 073 7 073 7073
Folyészamla usD 60 45 45

9 425

4.2. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatroldsa (adatok EUR-ban) 2011. 2012.

Folyészdmla kamat ethatéroldsa

december 31.

1

december 31.

1

Kéliségek passziv idébeli elhatdrolasa {adatok EUR-ban)

4.3. Rovid lejdratu kotelezettségek részletezése

4.4. Egyéb informdcidk

Kéltségek, raforditdsok elhataroldsa 0 329
1 330

2011. 2012.

december 31. december 31.

Mérlegvizsgdlat 2 389 1435
Forgalmazdsi dij 6 0
Keler dij 14 0
Letéti dij 50 9
PSZAF dij 49 Q
2 508 1453

2011. 2012.

december 31. december 31.

Belfoldi szallitok 193 33
193 33

Az 5t évnél hosszabb ideji kdtelezettségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Hitelfelvétel

Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és t8kéjének megdvaséra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadéket, nem vdllalt garancidt és kezességet.

Az Alap 2011.12.28-i kétésnappal értékesitett 100 darab RCM EURO RKY részvényt 10.262 EUR eladdsi dron,

az értékpapir transzfer és a fizetés azonban csak 2012.01.02-4n trtént meg, amelynek forintositott Ssszege a 2011. évben a Kdvetelések kdzstt

van kimutatva. 2012.12.31-én a kévetelések dsszege nulla.
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4.4. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti az eredménykimutatésat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

2011. 2012.
. Kapott osztalék 545 98
Folyészamlakamat 325 102
Arfolyamkiilénbozet 1933 267
Ertékpapir arf.eredm. 53101 37181
Osszesen 55 904 37 648
Pénziigyi miveletek raforditésai részletezése (EUR-ban)
2011. 2012.
Arfolyamkiilonbszet 1427 283
Ertékpapir drf.eredm. 38 941 7 959
Osszesen 40 368 8 242
A mikaédési koltségek részletezése (EUR-ban)
2011. 2012.
Alapkezels kélisége 3057 212
Letétkezeld koltsége 837 150
Ertékpapirmozgatds kéltsége 1093 419
Mérlegvizsgdlat 2389 1435
PSZAF 253 45
Bankforgalmi jutalék 1 2
Forgalmazasi jutalék 126 51
Keler dij 35 18
Osszesen 7791 2332
Egyéb réforditasok részletezése [EUR-ban)
2011. 2012.
Egyéb raforditas 0 8
Osszesen o 8

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 201 1-ben, sem 2012-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jgvedelmezéség alakulasénak bemutatasa

EUR-ban

A sajat toke részletezése 2011. 2012.
december 31. december 31.

l. Indulé téke 767 774 139 902
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 15 446 833 15 447 992

b) Visszavas.bef.jegyek névértéke <14 679 059 -15 308 090

ll. Tokenovekmény -1 184 4127
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kil. 582 416 572 355

2. Eriékelési kilénbszetbs! 19089 7395

3. Eléz8 évek eredménye 610 434 602 689

4, Uzleti évi eredmény 7 745 27 066
Sajat toke 766 590 144 029

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézéti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2013. janudr 31-ig ismerité valt informacidkra épiil, addig a portfélié jelentss szémai
2013. els forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi éllomanyi adatok alapjén.
A kételezettségek kézétt is megjelennek az elsé, mdr 2013. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2012. évi kaliségek és kitelozettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszdmolé NEE szdmitds Kiilenbozet (EUR-ban)
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 144 029 144 239 210
Kilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 135760 135760 0
Pénzeszkazok 9 425 9 425 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 330 387 57
Kdtelezettségek/ Passziv id. elh. -1 486 -1 333 153
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Mutatok:  (lasd 1. sz. mellékiet!) 2011. 2012.
1. Befektetett eszk6zok az osszes eszkézbkhéz 0,00% 0,00%

Befektetett eszkdz * 100
Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszk6z6khéz 100,00% 100,00%

3. Sajdt t8ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt tokéhez 99,65% 98,98%

4. Hosszu lejdraty kételezettségek

a/ aHIK + sajét t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%
a/
Hossz0 lejdratt kdtelezettségek * 100
Hosszi lej. kot. + Sajdét téke
b/

Hosszi lejarati katelezettségek * 100
Sajét toke

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfolid jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2013. 4prilis 24. e

" Balogh Andras 7
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az Ssszes eszkSz6khéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézok az sszes eszkézokhéz

100,00% Forgbeszkdz+Aktiv id8beli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajat téke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez

98,98% Sajdt tke

Forrasok &sszesen

4. Hossz lejdraty kételezettségek
a/ aHIK + sajét t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hossz0 lejaraty kotelezettségek
Hosszo lej. két. + Sajat t8ke
b/
0,00% Hosszi lejaratd kételezettségek
Sajat t8ke

Budapest, 2013. aprilis 24.

0

145515

145515

145 515

144 029

145 515

144 029

144 029
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2012.
EUR-ban
I. Hitelallomény &sszetétele o
EUR-ban
Ii. Koltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 846
Elszamolt Elhatdrolt/szdlliték
Alapkezeld kéltsége 212 33 179
Letétkezeld koltsége 150 9 141
Ertékpapirmozgatds kelisége 419 0 419
Mérlegvizsgdlat 1435 1435 0
PSZAF 45 9 36
Bankforgalmi jutalék 2 0 2
Forgalmazasi jutalék 51 0 51
Keler dij 18 0 18
Ossz: 2332 1486 846
lll. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 144 029 EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitédllomény Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 5845 9 425 6,54%
Idészak nyitééllomany Idészak zarééllomény
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 753 183 0 135 760 94,26%
AB EU HY EUR 61371 8 488 5,89%
DBX TR.HLEO 37 698 0 0,00%
ISHARESWORLD 0 9 603 6,67%
LYXOR ETF DJ 33262 0 0,00%
PV EONIA EU 153 925 27 487 19,08%
PV GOVTB EUR 50 505 23 044 16,00%
RCM EU HY 70228 0 0,00%
RCM EURO RKV 184 806 28 485 19,78%
RCM KELET KO 35075 8 526 5,92%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 62 251 26 668 18,52%
TE TECHN EUR 16 499 0 0,00%
X-TRACKERS 14 603 0 0,00%
XTRA RUSSIA 32 960 3 459 2,40%
ldészak nyitéallomény ldészak zardallomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 1 330 0,23%
Kovetelések 10 262 0 0,00%
Osszesen ) 769291 ) 145 515| 101,03%

Budapest, 2013. dprilis 24.

L

“\Er&fogh Andrds W

Az Alap képviseletében

9/10. oldal




3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas EURban

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUOkddési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszamolt amortizécié +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kiilonbozet +
4.a. Elszdmolt értékelési kilonbézet korrekeid
. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilsnbézete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdlidsanak eredménye +
. Befektetett eszkozdk dllomanyvdltozdsa =
. Forgdeszkdzsk dllomanyvéltozasa +
9.a. Enékpapirok dllomdnyvdltozdsa +
10. Révid lejaraty kételezettség allomanyvaltozasa =
11. Hosszi lejdrati kotelezettségek dllomanyvdliozdsa +
12. Aktiv iddbeli elhatdrolasok dlloményvaltozdsa +
13. Passziv idébeli elhatdrolasok dllomanyvéltozésa

AWK —~

0 ®©® N OO

1l. Befektetési tevékenységbol szarmazdé pénzeszkdz-valtozas
{MUkodési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevéltésa +
19. Kapott hozamok +

1l. Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszksz-valtozas
{Finansziroxdasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsétds sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltdsa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kéleson felvétele +

25. Hitel, illetve kéleson torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsén utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkozok valtozdsa (1ilxlll. sorok) £

Budapest, 2013. dprilis 24.

2011.

~-16 096

7 200

0

0

-19 089
19 089
0

0

269 573
0

-10 262
254794
-133

0

1
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270118

0
0
0

-1 052 418
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0

-477 434

110 480
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6 464

26 968

-7 395
7 395

0

0

-634 951
0
10262
605 729
-160

0

-329

-1 055

635 049

0

0

0

-156 783
791734
98

-637 933

1159

-639 092
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4. sz melléklet

Portfslié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap nove: Raifteisen Private Banking Duna Alapok Alapja
Alop lajsiromszéma: 1111247
Alopkozeld neva: Raiffeisen Befoktelési Alopkazeld Zrt.
Letétkozel neve: Raiffeisen Bank Zrt
EUR
NEE szomitds Hpusos 2012.12.31
Térgynap [1): . i 2013.01.02
Sajit 13ks: 144 239
Egy jegyre julé NEE: 1,031003
Darabszém: 139 902
A targynapi nelld eszkszériék megholérozésa:
2012.12.31 EUR
I o
I/, Hitelallomany {8sszes): Futamid® Hitelozd Guszeg/brek | %
, 0%
Osszag/Erték %
1/2. [ Eayéb kteloxetsigek (Baszes): 1333 100%)|
“Alapkezeléi dif miait 39 3%}
Letalkezeld! dij miat T T3
izoményost di] mialt 0%}
Forgalm. kg miall 0%
Kbzzalatalt kig. miatt 0%}
| Rekldm kig. miatt 0%}
Keliségként elszémolt egyéb tétel miatt 0%}
Egysh - nam kellség olapd - Kotelezefiség 1283 96%)
/3. [ céitantalékok (Geszes): | B | 0%]
1/4. [ Passsiv idabell elhatarolasok (ssszes): | | 0%}
[ Kétolozettségek Gsszesent | 1333 | 100%]
[ [ eszré28K Bssrog/Ertik %
[wae | Folyésxamla, készpénz (@sszes): 9425 6%|
[EUR - DUNA EUR Folysszamla zard érisk 7073 %
[EUR - DUNA EUR Monelih Folyészérmla 2318 énék - 0%
U - DUNA HUF Folyszémla zarg rigk 2307 2%
[USD - DUNA USD Folybszamlo zard ériék 45 0%)
(USD - DUNA USD Mondlith Folyészémlo z6ré &riék - 0%
/2. [Egyéh kavetelés (Gasxes): | ass | 0%}
Egyéb Kovatelés T 385 | 0%
ws. Il.krnan bankbetétek (Ssszes):
11/3.0. [tox. 3 hé lektési (3sszas):
I FGrapnel Rosszabh Tokoss0
I32. Seszes):
/4. [ Ertékpapirok (Bsszes):
/4.1, [ Allampapirok {5sszes):
[7ZNHN Kaivények (Bsszes):
11/4.).2. T Kincstirjegyek (&sszes):
W, l Egyéh jegybonkkapes &p. [Bsszes):
11/4.1.4. [ Klfaldi (Bsszos)
ez, azdikodsi e sgyab MieNszonyt
mogtastests ap.c
W42, Tozsdére bevazetelt (Bsszes]:
/422 [ Kilicdi ketvények (Ssszes):
/423, Tozsdan kil [Bsszes):
/43, [Részvanyek [6sszes):
11/4.3.1. [ T6zsdére bavazatslt [ésszes):
1/4.3.2 [ Kilfoldi részvanyok (ssszes):
i/
1I/4.4, [elzsloglevelok [sszes):
1/4.4.1, [ 7zsdére bevezelslt (Ssszes):
1/4.4.2. F5zsdén ki
Ii/4.5. [ Befokiatési jagyek (sszes):
1i/4.5.1. [ T6zsdéro bevezetett dsszes):
1i/4.5.2. [ T6zsdén kivill (Gsszes]: ] 3 4
AB EU HY EUR U 490 489 5%
ISHARESWORLD U 450 403 7%
PV EONIA EU U 233 27 487 9%
PV GOVIB EUR U 89 23043 T16%)
RCM EURC RKY. U 270 26 485 20%)
RCM KELET KO U 33 8526 6%
RELA U 25525 26 668 8%
XTRA RUSSIA g 150 3459 2%
/4.6, [ Karpdiiasi jegy [esszes):
Aktly 1d8bell ethatarolasok
W5, =
Gaszes):

Szarmartatott Tgyletek

e [sr1ékelést kilonbBzete:

[ |_Esxkérak ssszesen: £ [\ assmz | 100%|

Budopest, 2013. dprils 24.

Belogh Andrés
Az Alop kipel
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Private Banking DUNA Alapok Alapja dltalanos informaciék

1. Alapadaiok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111247

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgald neve: RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Nagy Andrds
Szskhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszémolds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvanos nyiltvégi ériékpapir alap

BAMOSZ kategéria: kétvénytilsilyos (Svatos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezels a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja 16kéjét a likvid eszkdzdkén felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb nyolevan szdzalékat
fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis befekietései kdzott eurdban és

dollarban denomindlt pénzpiaci és kéivény alapok domindlnak, de szerepel kéztik ingatlan, részvény és szédrmaziatott alap is.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nettd eszkozériékének alakuldsa

Arfolyam valtozas Neto eszkdzérték* A ref. Index hozama
2012.12.28 2,90% 1,028384 € 143 873 € -
2011.12.30 -3,96% 0,999415 € 767 325 € -
2010.12.31 5,77% 1,040608 € 1288 683 € -
2009.12.31 10,95% 0,983875 € 1955811¢€ -
2008.12.31 -11,26% 0,886754 € 4 193 598 € -
2007.12.31* 0,07% 0,999324 € 11564076 € -

* az Alap 2007. november 9-i induldsatél szamitva

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jvére nézve és nincsenek Gsszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézadlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2012.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Atruhazhato értékpapirok 753 183 98,08
AB EU HY EUR EUR LUO119176310 4 473 61 371 7,99
DBX TRLEO EUR LU0290358497 270 37 698 4,91
LYXOR ETF DJ EUR FRO010345371 2 500 33263 4,33
PV EONIA EU EUR LU0180174582 1310 153 925 20,04
PV GOVTB EUR EUR LU0111548326 167 50 505 6,58
RCM EU HY EUR ATO000765599 390 70 228 9,15
RCM EURO RKY EUR ATO000785209 1 800 184 806 24,07
RCM KELET KO EUR AT0000740667 163 35075 4,57
RELA EUR HU0000708508 60 466 62 251 8,11
TE TECHN EUR EUR LU0140363697 3556 16 499 2,15
X-TRACKERS EUR LU0274211480 250 14 603 1,90
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 1 600 32 960 4,29
Banki egyenlegek 5846 0,76
Folyaszamla - EUR EUR 3 483 0,45
Folyészamla - HUF HUF 425 0,06
Folyészamla - USD usb 1938 0,25
Egyéb eszkozok 10 506 1,37
Ertékpapir igyletek elszémolasabdl eredé kovetelések 10 262 1,34
Egyéb kovetelések 244 0,03
Osszes eszkéz 769 535 100,21
Kotelezettségek -1615 -0,21
Egyéb kotelezettségek -1615 0,21
Neité eszkozérték 767 921 EUR

Unitok széma 767 774

Egy jegyre juté neité eszkozérték 1,000191 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. janudr 31-ig ismertté valt informdciékra épil, addig a portfolid jelentés szédmai

2012. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érték keriliek meghatdrozdsra a 2011. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjan. A kotelezetiségek kdzot is megjelennek az elsd, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 201 1. évi kdltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra.

Sajat téke / Nettd eszkozériék

Kilénbozet tételesen:
Ertékpapirok

Pénzeszkozok

Kovetelések, aktiv idobeli elhat.
Katelezettségek, passziv elhat.

Beszdmold NEE szdmitds Kilonbozet (EUR-ban)
766 590 767 921 1331
753183 753 183 0
5845 5845 0
10 263 10 507 244
-2 701 -1614 1087

K itarok:



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA e EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névérték Eszkdz érték %
Afrvhazhato értékpapirok 135 760 94,13
AB EU HY EUR EUR LU0119176310 490 8 488 5,88
ISHARESWORLD EUR DEOCOOAOHGZR1 450 9 603 6,66
PV EONIA EU EUR LU0180174582 233 27 487 19,06
PV GOVTB EUR EUR LUO111548326 69 23 043 15,98
RCM EURO RKY EUR AT0000785209 270 28 485 19,75
RCM KELET KO EUR ATO0007 40667 33 8 526 5,91
RELA EUR HUO000708508 25 525 26 668 18,49
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 150 3 459 2,40
Banki egyenlegek 9427 6,54
Folydszamla - EUR 7 073 4,90
Folyészamla - HUF 2 308 1,60
Folyészémla - USD 45 0,03
Egyéb eszk&zék 385 0,27
Egyeb kdvetelések 385 0,27
Osszes eszkoz 145 572 100,92
Kéotelezetiségek -1 332 -0,92
Egyéb kotelezettségek -1 332 0,92
Nefté eszkozérték 144 239 EUR
Unifok szama 139 902
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,031004 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2013. janudr 31-ig ismertté vdlt informdacidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2013. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kézétt is megjelennek az elsé, mér 2013. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2012. évi kéltségek és kotelezettségek keriiinek elszamoldsra.

Saijét t6ke / Nettd eszkdzérigk

Kilénbozet tételesen:
Ertékpapirok

Pénzeszkdzdk

Kévetelések/ Aktiv idébeli elh.
Kotelezettségek/ Passziv id. elh.

Beszamolé NEE szamitds Kilénbszet {EUR-ban)
144 029 144 239 210
135760 135760 0
9 425 9 425 0
330 387 57
-1 486 -1 333 153

Raiffei
K ataror




RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-4n 767 774
2012. évben eladott befektetési jegyek 1159
2012. évben visszavdltoit befektetési jegyek 629 031
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2013.01.02-6n 139 902
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2013.01.02-6n 144 239
Egy jegyre juté nefté eszkizériék 2013.01.02-an 1,031004

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhaté értékpapirok 13 062 9,06
ISHARESWORLD EUR DEOOCOAOHGZR1 450 9 603 6,66
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 150 3 459 2,40
Mas szabdélyozott piacon forgalomba hozoit atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézeimiltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok (o] 0,00
Egyéb afruhazhaté értékpapirok 122 698 85,07
AB EU HY EUR EUR LU0119176310 490 8 488 5,88
PV EONIA EU EUR LU0180174582 233 27 487 19,06
PY GOVTB EUR EUR LUOT11548326 69 23043 15,98
RCM EURO RKV EUR ATO000785209 270 28 485 19,75
RCM KELET KO EUR ATO0007 40667 33 8 526 5,91
RELA EUR HUO000708508 25 525 26 668 18,49
Netté eszkozérték 144 239 100,00

Az Alap jellegébdl adddéan o befektetési siratégia elsésorban a részvény, kdtvény és pénzpiaci valamint alternativ eszkézesoportokat
lefedd alapok portfolién beliili ardnydnak a mindenkori piaci kilatésoknak megfelelé meghatarozasara, illetve az egyes befektetési alap
tipusokon belil o konkrét befektetési alapok kivélasztéséra iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizdlds értelmében kétvénytilsilyos

(6vatos) vegyes alap, azaz a kétvény és pénzpiaci alapok teszik ki a portfolié jelentds részét.

2012-ben a portfolié a likvid eszkézdkén (latraszélé szamléan elhelyezett banki betét) felil kizérélag a fenti tablazatban a t8zsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté ériékpapimak mindsilé ETF-eket (exchange traded fund) és az egyéb dtruhazhatd értékpapiprok

kategéridba sorolt nyflt végi befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.

A befekietési jegyek silydnak évkézi valtozasat és a részvény-kétvény kitettség alakuldsat az aldbbi tablazat foglalja ssze:

Raiffei
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Suly a poriféliéban 2011.12.31 2012.03.31. 2012.06.30 ~2012.09.30 2012.12.31
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 85,4% 82,5% 83,4% 84,5% 85,2%
Parvest Euro Aliamkéfvény Alap 6,6% 52% 15,1% 15,7% 16,0%
Parvest Enhanced EONIA Cash18 Months 20,0% 19,2% 19,2% 19,2% 19,1%
RCM Euro Rovid Lejaratd Kétvény Alap 24,1% 19,5% 19,8% 19,8% 19,8%
RCM Eurdpa Magas Hozami Kétvény Alap 9,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Euré Likviditasi alap 8,1% 18,3% 18,7% 18,6% 18,5%
RCM Emerging Eurdpa Kétvény Alap 4,6% 5,3% 5,4% 57% 5,9%
DB Xtrackers Eonia Likviditasi Koll. Alap 4,9% 9,7% 0,0% 0,0% 0,0%
Aberdeen Magas Hozam( Kétvény Alap 8,0% 5,3% 5,2% 5,5% 5,9%
Részvény Alapok 12,6% 5,3% 9,2% 12,4% 9,1%
Templeton Technoldgia Részvény Alap 2,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 6,5% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Global részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 6,8% 6,7%
Lyxor ETF EU Banks (Stoxx Europe 600 Banks) 4,3% 0,0% 0,0% 0,0% ’ 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 1,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 4,3% 0,0% 2,7% 5,6% 2,4%
ISHARES MSCI Japan Részvény Alap 0,0% 53% 0,0% 0,0% 0,0%
Készpénz 1,9% 12,3% 7.,4% 3,1% 5,7%

Az eurdpai novekedési kilatasok szempontjabdl fokozédd kockdzati faktorok (gorég valaszidsok, periféria orszagok dllamadéssag
finanszirozdsa) miatt az alapkezeld az elsé negyedévben névelte a szamlapénz nagysdgdt és jelentésen csckkentette részvénykitetiségét.
A szdmlapénzbdl a mdsodik negyedévben silyoztunk vissza a részvényeszkézoszidlyba, de tovébbra is megtartotiuk az alap konzervativ
jellegét, alacsony kockazati kitettségét. Az alap 60%ban eurdban denomindlt likviditési és pénzpiaci kitettséget tartott. A részvény
eszkdzoszidly esetében a masodik negyedévben a kordbbi defenziv pozicidbdl az eurdpai részvények irdnydba stlyoztunk &t az eurdpai

véalsagkezeléssel kapesolatban tapaszialt javulé kildtasok miatt.

A harmadik negyedévben az Eurépai Kézponti Bank periféria kdtvényvésarldsi programidnak hirére valamint az amerikai jegybank (FED)
Ojabb likviditdsfokozé intézkedéseinek bevezetése eldtt az alapkezeld 10% f5lé, 12,4%ra emelte a részvénypiaci kitettséget. A harmadik
negyedévben az év sordn kedvezden teljesité kotvény eszkdzoszidlybdl csoportositottunk &t a részvénytipust befektetések iranydba. A
mésodik félévben tapaszialt globdlis részvénypiaci emelkedést kovetden, a kockdzatok mérséklése érdekében az alapkezeld az év végén
profitrealizaldsrdl déntstt, és a negyedik negyedévben a részvény eszkdzoszidlybdl a pénzpiaci és kétvény eszkdzosztdlyba csoportositott

at.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2012

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék
Folyészamlakamat
Arfolyamkilénbszet

Ertékpapir &rf.eredm.

Penzigyi muveletek raforditasai
Arfolyamkiilénbszet

Ertékpapir arf.eredm.

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikodési koltségek
Alapkezelé kéltsége

Letétkezeld kdltsége
Ertékpapirmozgatds kélisége
Mérlegvizsgdlat

PSZAF

Bankforgalmi jutalék
Forgalmazasi jutalék

Keler dij

Egyéb raforditasok

Egyéb raforditas

Rendkiviili bevételek
Rendkiviili réforditasok
Fizetett, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jSvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilldnbszete
Befekitetési jegy
- kamatokbdl, osztalékbél

- egyéb

Nagysdgrend: EUR
37 648
98

102
267

37 181
8 242
283

7 959
0

0

2 332
212
150
419
1435
45

© 0 © ®w M ©

27 066

27 066

7 395
7 395
7 395

K tarok:
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Tékeszdmla vdltozdsai 2012. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. Nagysagrned: EUR)

IdSszak nyitéallomény Id8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 5 845 9 425 6,54%

Id&szak nyitéallomany IdSszak zarddllomany
Vagyonelem tdzsdei ép.  t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép.  tézsdén kiv. ép]  Megoszlas
Befektetési jegyek 0 753183 0 135 760 94,26%
AB EU HY EUR 61371 8 488 5,89%
DBX TR.ILEO 37 698 0 0,00%
ISHARESWORLD 0 9 603 6,67%
LYXOR ETF DJ 33 262 0 0,00%
PV EONIA EU 153 925 27 487 19,08%
PV GOVTB EUR 50 505 23 044 16,00%
RCM EU HY 70228 0 0,00%
RCM EURO RKV 184 806 28 485 19,78%
RCM KELET KO 35075 8 526 5,92%
Raiffeisen Euro likviditasi Alap 62 251 26 668 18,52%
TE TECHN EUR 16 499 0 0,00%
X-TRACKERS 14 603 0 0,00%
XTRA RUSSIA 32 960 3 459 2,40%

Id&szak nyitéallomdany Id&szak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 1 330 0,23%
Kovetelések 10 262 ] 0,00%
Osszesen 0 769 291 0 145515 101,03%

VI. Szarmaztatott Ugyletek

Az Alap a térgyiddszakban és 2012. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendlelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Tdrsasag tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésag Ssszetételében jelentds valiozas nem kovetkezett be a 2012.
évben, 0] Uzletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott. A tarsasdg feligyelé bizottségaban két valtozas tortént. Az Alapkezels kozgyilése
2012. mdijus 30. napjatdl visszahivta Sods Csaba feligyeld bizottségi tagot és ezzel egy idében 2014. mdajus 31. napjdig a feligyelé
bizottsag tagjava vélasziotia Devies Evat, tovabbd 2012.12.17- hatdllyal Szabé Ferenc feligyelé bizotisagi elndk helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31 g szél.

2012-es évben nem inditolt és az év sordn nem is [art le hatdrozoft futamidejli befektetési alapja a%z Alapkezelének, igy az év végén a
Térsasag huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya az év eleji
csdkkenését kévetben az év kdzepétdl mérsékelten emelkedett. Az dllomanyra vonatkozéan jelentds esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. jiniuséban hozamot fizetett a befektetdi szémara, ami kézel 19 millidrd Fros kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milliard forintos dllomény egy év leforgésa alatt a fenti tényezdk miatt 156,95 milliardra csékkent. Az Alapkezeld a nyilvénos

befektetési alapok piacdn 4,91%os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.
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VIll. A befekietési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és allampapirpiac

A magyar kamatozd eszkézok piacan erds hozamesokkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az esziendd elsd pdr napjén még semmi jel
nem mufatoli arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentés arfolyam-emelkedéssel lehetne szdmolni, hiszen az elézé év végi
bizonytalansdg még erésen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvart hozamszinteket mar janudr 5-én megtapasztalték o
befektetdk, amikor is a 10 éves magyar dllampapirhozam 10,69%0s, az 5 éves 10,66%-0s, mig a & hénapos 8,85%-os ériéket mutatott.
A magyar kormdny kommunikécidjdban erds fordulat kévetkeziében bejelentette, miszerint az orszdg biztonsagos finanszirozhatésdga
érdekében egy 0] szerzédés megkotésére fog torekedni a Nemzetkézi Valutaalappal. Ezt kévetden a hazai dllampapirpiac mozgésa
nagyban figgétt attél, hogy mikor és milyen koérilmények kdzétt hozzak létre azt a bizonyos megdllapoddst az IMFfel. A
hozamesdkkenés elsé hullamat azok a hirek vdltottdk ki, hogy egyre kozelebbinek tint az aldirds pillanata. Azéta tudjuk, hogy az G
szerzédés megkdtése az év sordn néha kdzelebbinek, néha tavolibbnak tint ugyan, de végiil nem t3rtént meg az év utolsé napjdig sem.

A nemzetkézi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekézben, hogy oz amerikai kézponti bank az sz elején bejelentette a
harmadik eszkozvasarlasi programjdt, amivel hatalmas likviditast biziositott ‘a pénzpiacoknak. A FED dltal biztositott pénzbéségnek
egyérielmi hatésa az lett, hogy a fejlett dllamok kétvényei egyre keresettebbé véltak, igy nyomva lefelé az oft elérhetd
&llampapirhozamokat. A folyamat tartés volt, ezéltal nybjtva segitséget nemcsak az amerikai finanszirozasi problémdak megolddsdban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszagainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csdkkend hozamszinteken lehetett hozzdjutni a
német és a francia dllampapirokhoz egyarant. A nemzetkdzi piacokon ennek kévetkeziében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
+hozamvadészat” az év masodik felében, ami miatt egyre keresettebbé valtak a feltsrekvd piacok kamatozd eszkézei is. A feltérekvé EU-s
orszégok finanszirozdsi lehetdségeit ezeken til nagyban segitette az is, hogy az Eurépai Kdzponti Bank egy nagyardnyd periféria
kotvényvasarldsi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vésarolhatnd a bajba jutott EU-s orszégok dllampapirjait,
amennyiben az egyes orszédgok megfelelnek bizonyos szigord EUIMF kéltségvetési feliételeknek. A vdlsdgkezelés tekintetében a kordbbi
igen merev német &lldspontban is véltozas kovetkezett be, a német kormanyfé ugyanis tdmogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akeiérél. A magyar dllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezeft a fent emlitett likviditasbéség, és hozamvaddszat fokozéddsaval, de
nagyban segifették a hazai piacot az EKB bejelentései is. Igy ¢f impulzus érkezett a magyar kamatozé eszkézék piacdra és emiatt
szeptembertd| jabb hozamcsdkkenési hullam volt tapaszialhaté. Ez a jelenség éreztette hatdsdt mind a révid, mind a hosszd tavi
futamidé esetén.

A révid futamideji dllampapirok kamatainak mérséklédése és féként a globdlis likviditasbdség jelenléte segitette az augusztus 29-én
elinditolt és év végéig kitarté, folyamatos és szisztematikus kamatesdkkentési periédust. A Magyar Nemzeti Bank monetdris tandcsa a
magas infléciés szint ellenére inditotta el kamatvagd ciklusat, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdasdgi névekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkdrnyezet kialakitéséval, hiszen az egyedili szempont mdar nemcsak a kitizétt inflacids cél. A csékkenés
mértéke mindegyik kamatdonté Glést kévetéen 0,25%-os volt. A kamatcsdkkentés az orszdg jévdbeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst
jelent, viszont a jelentdsége a gazdasagélénkités illetéen jtszott szerepének még nem létszik egyértelmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjén az egyik legjobb befektetés volt kdzép- és hosszitavi magyar kamatozé eszkdzéket tartani a
befektetési portfélioban, hiszen a hosszilejérati magyar allampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%-os
ndvekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszdgon inkabb preferdlt révidebb kamatozé eszkdzék teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott teljesiteni. A MAX index favaly nydjtotta t6rténelmének legjobb redlhozamdt a befektetdi szamdral -

A forint drfolyama is trendszerien erésddétt a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kérili szinteken zart. Az arfolyam egyszer

gyengilt az év sordn a 300-as szint f5lé, de csak rovid ideig tartézkodott oft 2012 tavaszén.

Kiciser 9



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

Id&szaki valtozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2012.Q1 = L A437% - 4,05% L 90560 7%
2012. Q2 591% 5,22% 2,07% 288,22 7%
2012. elso félévi valtozas 10,54% 9,48% 4,13% +7,36%

12012:.@Q3 ‘ ol 485% o A446% :23,]:2'%'1' Lo 28371 '6,50%
2012. Q4 5,17% 4,70% 2,06% 291,29 575%
2012. masodik félévi valtozas 10,27% 9,36% -1,05% -

forrds: MNB, AKK

A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsd felében a fejlett és a fejlédé
orszagok kamaiozé eszkéz piacainak mozgdsai elvaltak egymastdl, mig az év mésodik felében nagyon hasonld trendet kovettek.

A fejlett gazdasagok hosszi futamidejli papirjainak drazdsa, tgymint az Egyesilt Allamok, Németorszdg, Franciaorszdg és Japan 10
éves futamidejl kdtvényei mérciusra érték el a targyalt év hozammaximumdt, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Ez szdmszerlen annyit jelentett, hogy az amerikai hosszi tévd (10 éves) papir az év elején 1,95%-os elvart hozami volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves dllamkétvény is csak a 2%-os elvdrt hozamértéket kézelitette marcius
kézepére, mig a francia 3,36%-on volt az éves maximumaén. A fejlédé gazdasagok dllampapirjai viszont nydr kdzepére érték el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akkor fékuszban 1évé problémak akkumuldlédaséra reagdlva.

A kézponti téma 2012 elsé felében az eurdpai addssagvalsdg, azon belil is elsdsorban a gérég vdlasztdsok kimenefele és azzal
Ssszefiggésben Gérégorszdg eurozéna tagsédga volt. A masodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer problémdi is felszinre keriltek.
Ezek a problémdk &sszpontosultak nyér kdzepére, hiszen egy esetleges gérég éllamesdd és a spanyol pénzpiaci szektor &sszeomldsanak
lehetésége egyre valdszinibbé véli. Ezen események lehetséges bekdvetkezie igen negativan hatoit volna az euréra és az Eurépai Unid
orszdgainak finanszirozési feltételeire. Tehat ezek a félelmek hajtotték felfelé a hozamokat a fejlédé orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%os szintet, mig az olasz hasonlé futamideji &llamkatvény esetén is
7 ,6%-os mérték volt megfigyslhets. Az eurdpai félelmek mellstt az Egyesilt Allamokban sem javult néhany fontos makrogazdasagi mutaté
az év kdzepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-4n bejelentette, hogy a FED két kordbbi
katvényvasarlési ciklusat mellyel nagyfoké likviditdsbdséget biztositott a tékepiacoknak, QE3 néven folytatjdk. Tajékoztattak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog tartani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasdgi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézot a legfontosabbnak a munkanélkiliség magas szintjét jelsliék meg (8%). Bejelentették még tovdbbd, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett (0,25%), amellyel kapesolatban elmondtdk, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurdpdban a QE programokhoz nagyon hasonlé terveket jelentettek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutoft uniés orszagok
&llamkdtvényeit fogjak vasdrolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eléirdsoknak. Az Eurépai Kézponti Bank részérdl a
megvalésités kordntsem volt hasonlé mértékli az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csckkentette az eurd irdnyadé kamatat
0,7 5%0s szintre. Eurépa adéssdgvdlsdga nydrra egyre slyosbodott, a periféria orszdgok csak egyre magasabb kétvénykamaiok mellett
tudték értékesiteni dllampapirjaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetdaris politikat lazité bejelentései és lépései viszont a nyar
végén gyakorlatilag azonnali enyhilést eredményeztek a nemzetkdzi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%os szint ald
koszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen fuiamideji kétvény pedig 1,32%ra csdkkent. Emellett a periféria orszagok kétvényhozamai is
jelentésen csokkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejarati papirok is 5,2% kéril zartdk az évet. A periféria orszagok befekietdi
kockdzatdt tikrézd 5 éves CDSfeldrak is hasonlé emelkedd trendet mutatiack az év kézepéig, majd onnantdl kezdve csokkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditasbdség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac széméra kiemelkedd teljesitményt hozott abban az értelemben,

hogy mind régids sszehasonlitasban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kdZétt volt talalhats. Az elsé negyedév,
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ahogy vildgszerte, idehaza is elsdsorban a bankszektorrdl szélt. A 2011-ben jelentés drcsckkenést megélt szektort Gjra felfedeziék a
befektetdk, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teliesitménye volt kiemelkedé a BUX indexet alkoté részvények kézul. A
mdsodik negyedév rendkiviil nagy szérést hozott a BUX index &sszetevdi teljesitményében. Az dtlagot kifejezé -6,95%-os teljesitménynél
minddssze 5 részvény feljesitett jobban, ezek kozott talalhatd az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormdny Gjabb és jabb terheket pakolt a bankrendszer véllara. A szekiordlis killénadék nagyobb mértékben rontottdk a
MOL és kiilondsen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsd negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikatordnak, a BUX-nak az értéke 2012 masodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%-ra romlott jUnius végére.

Osszességében elmondhatd, hogy a régié nem nydjtott kiemelkedét az elsé félévben, ebben elsésorban az eurozéna vélséga jdtszoft
szerepet, hiszen a térség orszagainak gazdasdga ezer szdlon kapcsolédik Nyugat-Eurdpdhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapaszialhaté a 2012-es év végére régidnkban. Fontos azt latni, hogy
miutén a FED bejelentette a monetdris lazité programjdnak Gjabb csomagijét és az Eurdpai Kézponti Bank is hasonléd lépésekrol
nyilatkozott, a bejelentéseket kovetéen elkezdtek emelkedni a részvénypiacok mind Eurépa fejlett, mind a felidrekvd régidjdban, igy
hazénkban is.

A hazai piacet viszont jelentdsen befolydsolidk azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szant szektordlis kilénadék a
varakozdasokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a vdllalatok addkételezetiségei kozdt. A hazai piacot mozgdsban
tartottdk tovdbbé azok a hirek is, hogy a Nemzetkdzi Valutaalappal kétendd 0j hitelmegdllapodds megsziletike vagy sem. A nemzetk&zi
és hazai hirek szoritdsdban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitdlni az év masodik felének &ltaldnos optimista hangulatabsl. A
hazai index mindésszesen 7,06%-kal tudott emelkedni a feljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajdt devizdjdban vizsgdlva t8bb mint 19%-ot erésddstt! A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erds volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%ot tudta névelni az értékét.

A magyar papirok ériékelésekor a BUX régids tarsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mdar megmutatia, hogy az egyedi részvények
kozil csak egy-ketté produkdlt kiemelkedé eredményt a magyar piacon. Az OTP drfolyama jelentésen emelkedett az év sordn annak
ellenére, hogy a bankadét éllandé adéelemként kivanja megtartani a kormdnyzat. A bankpapir dra 28,96%-al kerilt feljebb az év elsé és
utolsé napja kézét, ami azt jelenti, hogy a zaré &r 4150 Fron 4llt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekdzben 16,13%-ot vesztett az
értékébdl, igy jelenitve meg a két cég kozoth ériékelésbeli kilonbséget. A két fontosabb gydgyszergydrté cég papirjai, a Richter és az
Egis eredménye kdzétt nem volt ennyire éles kildnbség, mig az elébbi teljesitménye 5,88%0s, az utdbbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést ért el. A legjelentSsebb veszieséget elszenvedd bluechip papir az Mtelekom volt, amely az aranak 27,75%-Gt vesziette el.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2012. Q1 9.79%. 18,52% 6,80% L 662% 19.30% . 6,27%
2012. Q2 -6,95% 17,54% 7,42% -0,49% -13,05% -8,45%
2012. H1 2,16% -1,12% +6,10% 3,73% -2,71%
2012. Q3 7,19% ] _ 583% _ . 878% 829%
2012. Q4 -2,23% 3,47% 8,95% 6,12% 9,29%

2012. H2

4,80%

MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A nemzetkézi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 2011-es esztendd utolsé negyedévéhez, hiszen jelentés emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé harom hénapban. Az elsé negyedévet kéveté hdnapban viszont egy trendforduléd volt a 16zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény drdt magdba foglalé részvénykosar, az S&P 500 index dprilis kdzepéig
ugyan t5bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erésddését dprilist kévetéen el is vesztette. Az S&P szektorindexek koziil o technolégia
emelkedett ki az elsd negyedévben, ami tbb mint 20%-os felériékelédésével az iddszak nyertese lett. A ciklikus szektorok

&htaldnossagban 4 teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénzigyi szektor indexe szintén kézel 20%kal értekelédsit fel, de a
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ciklikus fogyasztdsi javak is tébb mint 10%-al keriltek feliebb. A defenziv iparagak részvényei alulteljesiték voltak, a kézszolgdltaték
szektor indexe volt az egyediili, amelyik csdkkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezetd nyugateurdpai indexek is a globdlis befektetdi hangulatnak megfeleléen emelkedtek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erésddétt, mig a CAC-40 8%-kal, a FTSE-100 pedig 4%kal kerilt feljebb. Az egyes szektorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesilt Allamokban, vagyis a ciklikus szektorok felilteljesitetiek, mig a defenziv papirok lemaradiak. A ciklikus iparégak kézil is
az autdszektor emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%-kal keriilt feljebb. Negativ idészakot zartak a meghatdrozé fejlett részvénypiacok
a masodik negyedévben, kiilondsen a mdjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befekteidk szamdra. A negativ hangulat ezittal
Eurépdban volt erdsebb az USAhoz képest, de a sajat devizéban mért teljesitmények tekintetében a japdn piac zért a legnagyobb
veszieséggel.

Az Eurdpa ,periféria” orszagainak adéssagdval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottsdg és az Eurépai Kozponti Bank
altal adott valaszlépések megnyugtatiék a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezd8détt mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A tdbbiekhez képest egyedil a japdn részvénypiac volt alulteljesité, amely egészen novemberig oldalazoft, tehét addig jelentds
erdt nem volt képes felmutatni az &zsiai szigetorszag 16zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetésen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovéabb fiidtte az amerikai jegybank
monetdris lazité polifikdjanak meghosszabbitdsat jelentd QE3 program bejelentése. Ebben tovabbi eszkdzvasarlasokat irényoztak els,
ami tulajdenképpen azt jelenteti, hogy tovébbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasagba deklardltan addig, mig az amerikai
munkaerdpiaci helyzet nem javul. A mésik eleme a monetdris lazité intézkedéseknek az gy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a rovid futamideji dllamkstvényeket hosszabb futamidejiire cseréliék, cserélik. Biziositotta tovébbd a piaci szerepléket Ben
Bernanke, a FED elsé embere, hogy az amerikai kézponti bank legaldbb 2015-ig tartani kivanja a 0,25%-0s kamatszintet. Ezek a lépések
jelentés pozitiv elmozdulést hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitds mellett téretlenil erésodiek egészen az év utolsé
napjdig.

Frés emelkedés 2012 joniusétéd! indult el az amerikai, a német, a francia és a hong-kongi piacon is. Szémokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index teljesitménye 13,41%al kerilt feliebb, az Eurostoxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japan monetdris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erdt tudott felmutatni novembertd| kezdddden. Ez szamszerlen 22,94%-os pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjén a naptéri eredményt figyelembe véve. Eurépaban a német index volt jelentés felilteljesit, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot er8s5dstt, ami magasan kiemelkedett a 15bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kdzil.
Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszagok csédjétd| vald félelem milasdval és a monetaris lazité lépések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkézi részvénypiacon erés emelkedéssel zarult az esztendé.

A fSbb fejlett piaci részvényindexek véltozdasa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2012.QY | . 814% . 12,00% 8.67% C694% o A7 T8% s 19,26%
2012. Q2 2,51% -3,29% -5,06% -8,58% -7,64% -10,68%
2012. H1 5,42% 8,31% 14,83% -2,24% 8,78% 6,52%
2012. Q3 4,32% s = - 1247% 1 5o
2012. Q4 -2,48% -1,01% 5,49% 17,19%

18,64% 15,42%

2012. H2 1,74% 4,70%

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsdt a vilaggazdasag névekedési kilatasaival kapcsolatos bizonytalansdg hatdrozia meg 2012-ben, kiilénds
tekinteftel az eurozéna és a kinai gazdasdg névekedésével kapesolatos kérdéjelekre. A gazdasdgi lassulas jelei érzékenyen érintették
szinte valamennyi drupiaci termék drfolyamdt, killénésen az év mésodik negyedévében. Az a korébbi érv, hogy a gazdasdgi lassulas
megakadélyozdasara egyedill nyitva maradt eszkéz a pénznyomtatds, kedvez az drupiaci eszkdzoknek, csak a nemesfémek drfolyamdban
volt tetten érheté. Az arany éra 6,96%-al keriilt feliebb, mig az eziist 8,24%-al dragult az év folyamén. Az olaj dra viszont egyértelmien

a recesszibs félelmek miatt kezdett drasztikus csékkenésbe dprilistdl, s a folyamatosan napirenden 1évé kézel-keleti geopolitikai fesziltség

x Raiffeisen 12
YV ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING DUNA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2012.

sem tudta ezt megdllitani. Csak a jUnius hozott Ujra emelkedést, amikor a befektetdk ismét a kockazatos eszkdzék felé fordultak, de gy is
a két olajfajta kozil csak a WTlnek az dra tudott pluszba keriilni az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzd 3,47%al, mig a
Brent dra t8bb mint 7%-al csdkkent a 2012-es év folyaman.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kozott egyértelmi nyertesek voliak még a gabona félék, készonhetden a targyalt év
tavaszi és nydri iddjardsi viszonyaiban bekévetkezé aszdlyos iddszaknak. A biza vildgpiaci dra egy év alatt 19,19%-ot nét, a kukorica
8,00%-al drégult és o rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erésen kiilénbdzé mozgdsok miatt a nyersanyagpiacot leiré, 19 kildnféle alapanyagot magdba foglalé termékkosdr, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csokkenéssel tudta zarni az évet (-1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre keriilt a befektetési alapkezelékrél és a kollektiv befektetési formakrdl szél¢ 2011. évi CXCIIL. torvény (Batv.),
amely elsésorban az eurdpai unids és a magyar joganyag harmonizdldsa érdekében Gjraszabdlyozta a befektetési alapok mikadését
Magyarorszégon. Az Alapkezeld a 2012-es év folyaman elvégezte az Alap tdjékoziatéjdnak és kezelési szabalyzatanak az 6j torvény
dltal eldirt moédositdsait. A médositésok a befektetési politikat érdemben nem érintették, azonban a jogszabélynak megfeleléen
bevezetésre kerilt egy Gj kockdzati mérészam, a nettd Ssszesitett kockazati kitettség. A mutaté az alap szdrmaztatott igyletekbé| fakads,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettésitott kitettségét mutatia meg az alap netté eszkézértékének ardnydban.

A nettd Ssszesiteft kockdzati kitettség hénap végi ériékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kdzzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekfeti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresziill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi neftd eszkdzériéken 16rténd visszavasarldsi kotelezettség
véllaldséval biziositia a befekteték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsdval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2012. izlefi évet, a mérleg fordulénapjét kdvetden nem volt.

Balogh Andrés

Budapest, 2013. &prilis 24.

az Alap képviseletében
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