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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésrdl készilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi
éves jelentés 1./1-VIl. pontjaiban talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) a
kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelGs az éves jelentésnek a
befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6lé 2011. évi CXCHIL. térvénnyel Gsszhangban
torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbdl, akdr hibabol eredd lényeges hibds allitdsoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgald felelGssége

A mi felelGsségiink az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonés tekintettel az éves jelentésben
bemutatott iddszak végi leltdardnak, valamint az adott idGszakban elszamolt kezelési koltségeknek a
véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konywvizsgdlatot ugy tervezziik meg és végezziikk végre, hogy kell§
bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A kodnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld szamviteli informdcidk Gsszegeir6l és kozzétételeirdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akar hibabol eredé, |ényeges hibas allitdsai kockazatainak
felmérését is, a kbnyvvizsgdld megitélésétdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves
jelentés Alapkezel§ 4&ltali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoan
véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbbd az alkalmazott szémviteli politikak
megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentés
atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményilink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl 4116 RSM International szamviteli és tandcsadi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tanacsaddi halézat, amelyek tagjai sajét jogukon ajénljék szolgdltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 2012. december 31-ével végz6dd évre
vonatkoz6 éves jelentés 1./1 és VII. pontjdban kozolt szdmviteli informaciék minden Iényeges szempontbél a
befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési formdakrol sz616 2011. évi CXClII. torvénnyel dsszhanghan
kerlltek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az
éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriltek
elszamolasra.

[—

Egyéb kérdések

Konyvvizsgdlatunk kizarélag az éves jelentés 1./1-VIl. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 24.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

l. A Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapja dltalénos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111214

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft., Frick Beatrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszdmolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyilivégl értékpapir alap

BAMOSZ kategéria: kotvénytilsilyos (6vatos) vegyes alap
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkszokén és dllampapirokon kivill kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé t5rekszik arra, hogy — a kockdzat csckkentése érdekében — a diverzifikdcié kilénbézé
dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki. Az
alapkezelé az Alap t8kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsoléds (pl. index vagy fedezeti)
alapok, valamint szdrmaztatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befekietései kézétt a hazai kétvényalapok

domindinak.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon]
Arfolyam valtozas Arfolyam* Nettd eszkozérték* A ref. Index hozama

2012.12.28 8,80% 1,364337 Ft 220 462 166 Ft -
2011.12.30 0,75% 1,253945 Ft 208 536 869 Ft -
2010.12.31 6,41% 1,263465 Ft 272212894 Ft -
2009.12.31 12,98% 1,187309 Ft 263 892 399 Ft -
2008.12.31 0,74% 1,050899 Ft 807 969 153 Ft -
2007.12.31* 4,32% 1,043173 Ft 2 612 540 680 Ft

* az Alap 2007, marcivs 304 indulasdtdl szamitva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jév8re nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kozalt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem | ISIN kod | Névérték I Eszkdz érték ‘ 3

Atrvhazhato értékpapirok 205 832 599 98,89
BUX ETF OTP HUF HUO000704960 8 000 000 5744 000 2,76
CON HOLD HUF HUO000710116 20 095 309 21680970 10,42
LYXOR ETF Dj EUR FROO10345371 1500 6209 377 2,98
RAGA HUF HU0000703624 12 000 000 17 920 380 8,61
RAHA HUF HUOO00703699 27 013 421 40 814 659 19,61
RAKA HUF HU0000702782 14 898 853 41 418 469 19,90
RAPA HUF HU0O000702758 15901 719 51511 536 24,75
RARA HUF HU0000702766 4901 200 8 882 945 4,27
X-TRACKERS EUR LU0274211480 500 9 086 552 4,37
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 400 2563711 1,23
Banki egyenlegek 2722118 1,31
Folyészémla - EUR 150 991 0,07
Folyészémla - HUF 2571127 1,24
Osszes eszkoz 208 554717 100,20
Kotelezetiségek -414 710 -0,20
Egyéb katelezettségek -414 710 -0,20
Netto eszkozérték 208 140 007 HUF

Unitok szama 166 304 701

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,251558 HUF

Az éves beszamolé és a porifolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épil, addig a portfolié jelentés szémai

2012. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriltek meghatarozdsra a 2011, évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapjan. A kotelezetiségek kézstt is megjelennek az elsé, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2011. évi kdltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra.

Beszdmolé NEE szdmitds Kiilonbozet (eFt-ban)

Sajat t8ke / Nettd eszkdzériék 207 767 208 140 373

Killonbézet tételesen:

Ertékpapirok 205 833 205 833 0

Pénzeszkozok 2720 2720 0

Kovetelések 1 1 0

Kotelezettségek 787 -414 373
WA Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum |  Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %o
Atruhazhaté értékpapirok 216 880 519 98,31
BUX ETF OTP HUF HUO000704960 23 000 000 17 365 000 7,87
CON PLAT PIA HUF HUO000704689 7939015 21 891 588 9,92
CONC. VM HUF HUO000703749 2117 245 4179 528 1,89
CONCORDE KOT HUF HU0000702030 2298018 5858 432 2,66
CONCORDE RKY HUF HUO000701685 3 079 801 10 956 355 4,97
ISHARESWORLD EUR DEOOOAOHGZR1 1600 9 945 806 4,51
RAGA HUF HU0000703624 15522703 24 738 020 11,21
RAHA HUF HUOO00703699 25 613 421 43 340 623 19,65
RAKA HUF HUO000702782 10 648 853 35 539 429 16,11
RAPA HUF HUO0000702758 12401719 43 065 738 19,52
Banki egyenlegek 4 182 181 1,89
Folyészamla - EUR 3910388 1,77
Folyészamla - HUF 271793 0,12
Osszes eszkoz 221 062 700 100,20
Kotelezettségek -445 820 -0,20
Egyéb kotelezettségek : -445 820 -0,20
Netté eszkozérték 220 616 880 HUF
Unitok szama 161 589 274
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,365294 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2013. januér 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2013. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriliek meghatdrozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjén. A kotelezettségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazdasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a t#ényleges 2012. évi kdltségek és kdtelezettségek kerilnek elszamoldsra.

Beszdmolé NEE szdmitds Kilonbézet (eFtban)
Sajdt t6ke / Netté eszkdzérték 220 563 220 616 53
Kiildnbozet tételesen:
Ertékpapirok 216 881 216 881 0
Pénzeszkdzok 4182 4182 0
Kévetelések/Aktiv iddbeli elh. 0 0 0
Kételezettség/Passziv iddbeli elh. -500 -447 53
a% Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2012.01.02-én 166 304 701
2012. évben eladott befektetési jegyek 1 978 666
2012. évben visszavdltott befektetési jegyek 6 694 093
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-6n 161 589 274
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2013.01.02-6n 220 616 880
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2013.01.02-4n 1,365294

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagységrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 27 310 806 12,38
BUX ETF OTP HUF HU0000704940 23 000 000 17 365 000 7,87
ISHARESWORLD EUR DEOOOAOHGZR1 1 600 9 945 806 4,51
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok [ 0,00
Kézeimultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyeb atruhazhato értékpapirok 189 569 713 85,93
CON PLAT PIA HUF HUO000704689 7939015 21891588 9,92
CONC. VM HUF HU0000703749 2 117 245 4179 528 1,89
CONCORDE KOT HUF HU0000702030 2298018 5858 432 2,66
CONCORDE RKY HUF HUO000701685 3079 801 10956 355 4,97
RAGA HUF HU0000703624 15522 703 24 738 020 11,21
RAHA HUF HUO000703699 25613 421 43 340 623 19,65
RAKA HUF HUO000702782 10 648 853 35 539 429 16,11
RAPA HUF HU0000702758 12 401 719 43 065 738 19,52
Netié eszkozérték 220 616 880 100,00

Az Alap jellegébdl adéddan a befekietési stratégia elsésorban a részvény, kotvény és pénzpiaci valamint alternativ eszkdzesoportokat

lefed$ alapok portfélion belili ardnyanck a mindenkori piaci kildtésoknak megfeleld meghatdrozdsdra, illetve az egyes befektetési alap

tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivélasztdséra irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizdlds értelmében kotvénytilsilyos

[évatos) vegyes alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét.

2012 év végén — hasonldan a 2012 teljes évhez — a portfolié a likvid eszkézokdn (latraszéld szamldn elhelyezett banki betét) felil

kizardlag a fenti tabldzatban a tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirnak mindsild ETF-eket (exchange traded fund) és az

egyéb atruhdzhaté értékpapiprok kategéridba sorolt nyilt végi befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.

A befektetési jegyek silydnak évkszi valtozdsdt és a részvény-kstvény kitettség alakuldsét az aldbbi tdblazat foglalja dssze:

W Raiffeisen
N aLarok



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

Soly a portfolioban 2011.12.31 2012.03.31 2012.06.30 2012.09.30 2012.12.31
Kétvény és pénzpiaci alapok 53,2% 45,8% 56,2% 54,7% 54,5%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap - 24,7% 19,1% 19,4% 19,4% 19,5%
Raiffeisen Kétvény Alap 19,9% 14,5% 15,3% 15,6% 16,1%
Concorde Révid Futamidejii Kstvény Alap 0,0% 0,0% 4,8% 4,8% 5,0%
Concorde Katvény Alap 0,0% 0,0% 43% 2,5% 2,7%
Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap 8,6% 8,5% 12,4% 12,4% 11,2%
Raiffeisen EURO Likviditasi Alap 0,0% 3,7% 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény alapok 15,7% 9,3% 8,3% 10,5% 12,4%
Raiffeisen Részvény Alap 4,3% 4,3% 0,0% 0,0% 0,0%
BUX ETF Kollektiv Befektetési Alap 2,8% 0,0% 3,3% 6,0% 7.9%
ING Global EUR Részvény Alap 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF EU Banks (Stoxx Europe 600 Banks) 3,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 4,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers RUSSIA ETF 1,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Global részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 4,5% 4,5%
Egyéb alapok 30% 29,4% 30,5% 30,8% 31,4%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 19,6% 19,9% 19,3% 19,4% 19,6%
Concorde Vakmajom Szérmaztatott Alap 0,0% 0,0% 1,9% 1,9% 1,9%
Concorde Platina Pi Szdrmaziatott Alap 0,0% 9,5% 9,3% 9,5% 9,9%
Concorde Hold Szarmaztatott Alap 10,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Készpénz 1,1% 15,5% 51% 4,0% 1,7%

Az Alapkezeld 2012 elsé félévében a globdlis gazdasag névekedési dinamikajanak csdkkenése ill. az eurdpai kockdzatok erdsddése
miatt folyamatosan mérsékelte az alap kockdzati kitettségét, és részvényekbs| magyar kétvényekbe fektetd alapokba csoportositott at. A
hazai kétvény alapokat kis mértékben feliilslyoztuk az IMF megdllapoddssal kapesolatos kilatdsok kedvezd alakulds okén. Az alap
vagyondnak 30%-Gt hazai pénzpiaci és likviditdsi alapokban tartotta (Raiffeisen Pénzpiaci és Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci alapokban),

mig 30%-t abszoldt hozami alapokba fekiette. A részvénykitettséget alacsony szintre, 8,3%ra csdkkentette az alapkezelé a félév végére.

A harmadik negyedévben fordulat kévetkezett be a globdlis kockézatvallalasi tendencidban. Az EKB korlatlan kétvényvasarlési programot
hirdetett a bajba juiott orszdgok finanszirozdsi nehézségeinek csdkkentéséra és az amerikai jegybank {FED) is meghirdetie mennyiségi

lazitasat. Ezt kdvetden jelentésen erdscddtt a globdlis befektetdi optimizmus, a részvénypiacok emelkedésbe kezdtek.

Az alapkezels a likviditdsfokozé jegybanki intézkedésekkel kapcsolatos varakozasok erdsddésével parhuzamosan mér a harmadik

negyedévben emelte a részvénykitettséget, melyet a negyedik negyedévben is folytatott a likviditési (készpénz) rész terhére.




RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2012.

V. A befekietési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2012

Pénziigyi muveletek bevételei
Kapott / jaré osztalék
Folyészamlakamat
Arfolyamkiilénbszet

Ertékpapir érf.eredm.

Pénziigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkilénbszet

Ertekpapir &rf.eredm.

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikddési koltséegek
Bankforgalmi jutalék
Forgalmazasi jutalék

Alapkezeld kdltsége

Letétkezeld kolisége
Ertékpapirmozgatds kélisége
Keler dij

Mérlegvizsgdlat

PSZAF dijak

Egyéb raforditasck

Egyéb raforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem

Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkilénbszete
Allamkétvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Diszkont kincstérjegyek

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Befekfetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
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3218
1069
2149
0

0
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

Tékeszamla véltozdsai 2012. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. ([Nagységrend:eFt)

Id&szak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 2720 4182 1,90%
ebbdl: lekotst betét 0 0 0,00%

Id&szak nyitééllomany Idészak zarééllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép| t6zsdei ép. tSzsdén kiv. 6p]  Megoszlas
Befektetési jegyek 205 833 o 216 881 98,35%
BUX ETF OTP 5744 17 365 7,87%
CON HOLD 21 681 0 0,00%
CON PLAT PIA 0 21 892 ?,93%
CONC.VM 0 4180 1,90%
CONCORDE KOT 0 5859 2,66%
CONCORDE RKY 0 10 956 4,97%
LYXOR ETF DJ 6210 0 0,00%
RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP 17 920 24738 11,22%
RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP 40815 43 340 19,65%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP 41 418 35 539 16,11%
RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP 51511 43 066 19,53%
RAIFFEISEN RESZVENY ALAP 8 883 0 0,00%
ISHARESWORLD 0 9 946 4,51%
X-TRACKERS 9 087 0 0,00%
XTRA RUSSIA 2 564 0 0,00%

Id8szak nyitééllomény Id8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 1 0 0,00%
Osszesen 208 554 221 063 100,25%

VI. Szarmaztatott igyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2012. december 31-én szarmazékos pozicidval nem rendlelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésdg Ssszetételében jelentds valtozas nem kévetkezett be o 2012,
évben, 0] Uzletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. A tarsasdg feligyeld bizottsagdban két véltozds tortént. Az Alapkezeld kézgyilése
2012. mdjus 30. napjatdl visszahivia Soés Csaba feliigyeld bizottsdgi tagot és ezzel egy idében 2014. mdéjus 31. napjdig a feligyels
bizoftsdg tagjavd vélasziotta Devics Evét, tovabbd 2012.12.174 hatéllyal Szabé Ferenc feligyelé bizottsagi elnsk helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31.-ig szdl.

2012-es évben nem indftott és az év sordn nem is jart le hatdrozott futamidejl befekietési alapja az Alapkezeldnek, igy az év végén a
Tarsasdg huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyamdn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdénya az év eleji
csokkenését kovetben az év kdzepétdl mérsékelten emelkedett. Az dllomdnyra vonatkozéan jelentés esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. joniusdban hozamot fizetett a befektetéi szdméra, ami kézel 19 milliard Fros kifizetést jelentett. A 2011, év végi
170,95 millicrd forintos dllomdny egy év leforgasa alatt a fenti tényezok miatt 156,95 milliardra csékkent. Az Alapkezeld a nyilvanos

befektetési alapok piacan 4,21%os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.
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Vill. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezdk

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozé eszkézdk piacan erds hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az esztendd elsé pdr napjan még semmi jel
nem mutatott arra, hogy a hazai kdtvények esetében jelentds drfolyam-emelkedéssel lehetne szamolni, hiszen az elézé év végi
bizonytalansdg még erdsen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvart hozamszinteket mar januér 5-én megtapaszfalték a
befekteték, amikor is a 10 éves magyar dllampapirhozam 10,69%0s, az 5 éves 10,66%-os, mig a 6 hénapos 8,85%-os ériéket mutatott.
A magyar kormdany kommunikéciéjdban erés fordulat kovetkeztében bejelentette, miszerint az orszdg bizfonsdgos finanszirozhatésaga
érdekében egy U] szerzédés megkstésére fog torekedni a Nemzetkdzi Valutaalappal. Ezt kévetden a hazai dllampapirpiac mozgésa
nagyban figgstt attél, hogy miker és milyen kériimények kdzétt hozzék létre azt a bizonyos megdllapodést az IMFfel. A
hozamcsdkkenés elsé hullamét azok a hirek valtotték ki, hogy egyre kézelebbinek tint az aléirds pillanata. Azéta tudjuk, hogy az (i
szerzdés megkstése az év sordn néha kozelebbinek, néha tavolibbnak tint ugyan, de végiil nem t5rtént meg az év utolsé napijdig sem.

A nemzetkdzi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekézben, hogy az amerikai kézponti bank az &sz elején bejelentette a
harmadik eszkézvdsdrldsi programiét, amivel hatalmas likviditast biztositott a pénzpiacoknak. A FED éltal biztositott pénzbéségnek
egyértelmi hatdsa az lett, hogy a fejlett dllamok kdtvényei egyre keresettebbé valtak, igy nyomva lefelé az oft elérhetd
dllampapirhozamokat. A folyamat tartés volt, ezdltal nydjtva segitséget nemesak az amerikai finanszirozasi problémak megoldasaban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszdgainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csdkkend hozamszinteken lehetett hozzajutni a
német és a francia d&llampapirckhoz egyardnt. A nemzetkdzi piacokon ennek kovetkezitében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
Lhozamvadészat” az év mésodik felében, ami miatt egyre keresettebbé valtak a feltsrekvé piacok kamatozé eszkdzei is. A feltdrekvé EU-s
orszdgok finanszirozési lehetéségeit ezeken 1ol nagyban segitette az is, hogy az Eurépai K&zponti Bank egy nagyardnyd periféria
kétvényvasarldsi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vasérolhatné a bo]bd jutott EU-s orszdgok dllampapirjait,
amennyiben az egyes orszdgok megfelelnek bizonyos szigort EUIMF kéltségvetssi feltételeknek. A vélségkezelés tekintetében a korabbi
igen merev német dllaspontban is vdltozds kévetkezett be, a német korményfé ugyanis tdmogatéan nyilatkozott o tervezett jegybanki
akeiérél. A magyar dllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditasbéség, és hozamvaddszat fokozéddsaval, de
nagyban segfietiék a hazai piacot az EKB bejelentései is. Igy U] impulzus érkezett a magyar kamatozé eszkézsk piacdra és emiatt
szeptembertd| Ujabb hozamcsskkenési hullam volt tapasztalhaté. Ez a jelenség éreziette hatésat mind a révid, mind o hosszi tavi
futamidd esetén.

A révid futamideji dllampapirok kamatainak mérséklddése és foként a globdlis likviditasbéség jelenléte segitette az augusztus 29-én
elinditott és év végéig kitart, folyamatos és szisztematikus kamatcsckkentési periédust. A Magyar Nemzeti Bank monetdris tandcsa a
magas inflécids szint ellenére inditotta el kamatvagd ciklusét, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdasdgi névekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkémyezet kialakitdsaval, hiszen az egyedili szempont mar nemcsak a kitizétt inflécids cél. A csdkkenés
mértéke mindegyik kamatddntd ilést kévetéen 0,25%o0s volt. A kamatesdkkentés az orszag jovébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst
jelent, viszont a jelentésége a gazdasagélénkités illetden jatszott szerepének még nem latszik egyértelmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjan az egyik legjobb befektetés volt kézép- és hosszitavé magyar kamatozd eszkézdket tartani a
befektetési portfélidban, hiszen a hosszilejaraté magyar é&llampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%0s
névekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszdgon inkdbb preferdlt rovidebb kamatozé eszkdzok teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott teljesfteni. A MAX index tavaly nyGitotta trténelmének legjobb redlhozamét a befekietdi szdméral

A forint drfolyama is trendszeriien erésddstt a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kérili szinteken zart. Az érfolyam egyszer

gyengilt az év sordn a 300-as szint f5l¢, de csak révid ideig tartézkodott ott 2012 tavaszan.
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Id&szaki valtozas Ertéke a negyedév végén

MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2012. Q2 5,91%
2012. elso félévivaltozas = | 10,54%

2012. Q4

forras: MNB, AKK

A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhets, hogy az esztendd elsé felében a fejlett és a fejléds
orszdgok kamatozé eszkdz piacainak mozgdsai elvdliak egyméstdl, mig az év masodik felében nagyon hasonlé trendet kévettek.

A fejlett gazdasagok hosszi futamidejii papirjainak drazésa, dgymint az Egyesilt Allamok, Németorszdg, Franciaorszdg és Japan 10
éves futamidej kdtvényei marciusra érték el a targyalt év hozammaximumat, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Ez szGmszerGen annyit jelentett, hogy az amerikai hosszi tavo {10 éves) papir az év elején 1,95%os elvart hozamd volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves allamkétvény is csak a 2%-os elvart hozamértéket kézelitette marcius
kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximumdén. A fejl6d8 gazdaségok éllampapirjai viszont nyar kézepére érték el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akkor fékuszban lévé problémdk akkumuldlédaséra reagélva.

A kézponti t#6ma 2012 elsé felében az eurdépai adéssagvdlsag, azon belil is elsésorban a gérdg vélasztasok kimenetele és azzal
sszefiggésben Gordgorszdg eurozéna tagsdga volt. A mésodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer problémai is felszinre keriltek.
Ezek a problémdk 6sszpontosultak nydr kézepére, hiszen egy esefleges gordg dllameséd és a spanyol pénzpiaci szektor sszeomlasanak
lehetésége egyre valészinibbé valt. Ezen események lehetséges beksvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurépai Unié
orszdgainak finanszirozdsi feltételeire. Tehdt ezek a félelmek haitotték felfelé a hozamokat a fejléds orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%os szinfet, mig az olasz hasonlé futamideji dllamkstvény esetén is
7 ,6%-0s mérték volt megfigyelhetd. Az eurdpai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhdny fontos makrogazdasdgi mutaté
az év kézepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.én bejelentette, hogy a FED két kordbbi
kotvényvasarldsi ciklusat mellyel nagyfoko likviditasbéséget biztositott a tékepiacoknak, QE3 néven folytatidk. Téjdkoztatiak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog fartani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasagi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kozott a legfontosabbnak a munkanélkiliség magas szintjét jelslték meg (8%). Bejelentették még tovabba, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett {0,25%), amellyel kapcsolatban elmondtdk, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépéban a QE programokhoz nagyon hasonlé terveket jelentettek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutot unids orszagok
Gllamkatvényeit fogjék vésarolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eléirdsoknak. Az Eurdpai Kézponti Bank részérél a
megvalésitds kordntsem volt hasonlé mértéki az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csdkkentette az euré iranyadé kamatat
0,75%os szintre. Eurépa addssdgvélsaga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszdgok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudick értékesiteni dllampapiriaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetdris polifikat lazité bejelentései és lépései viszont a nyér
végén gyakorlatilag azonnali enyhiilést eredményeztek a nemzetkdzi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%os szint ald
kiszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamideji kétvény pedig 1,32%-ra csokkent. Emellett a periféria orszagok kétvényhozamai is
jelentésen csdkkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejaraté papirok is 5,2% kéril zartdk az évet. A periféria orszagok befektetdi
kockdzatdt tikrézé 5 éves CDSeldrak is hasonlé emelkedd frendet mutattak az év kdzepéig, majd onnantdl kezdve csdkkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditésbdség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szémara kiemelkedd teljesitményt hozott abban az értelemben,

hogy mind régiés ésszehasonlitasban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézst volt taldlhats. Az elsé negyedév,
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ahogy vildgszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrél szélt. A 2011-ben jelentds drcsckkenést megélt szektort Ujra felfedezték a
befektetdk, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedé a BUX indexet alkoté részvények kozil. A
mésodik negyedév rendkiviil nagy szérdst hozott a BUX index 6sszetevdi teljesitményében. Az dtlagot kifejezd -6,95%os teljesitménynél
minddssze 5 részvény feljesitett jobban, ezek kdzstt talélhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormdny Gjabb és Gjabb terheket pakolt a bankrendszer vélldra. A szekiordlis killénadék nagyobb mértékben rontottak a
MOL és kiilénésen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsé negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal eseft a hazai részvénypiac legfébb indikétordnak, a BUX-nak az értéke 2012 masodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%-ra romlott jUnius végére.

Osszességében elmondhaté, hogy a régié nem nyditott kiemelkeddt az elsé félévben, ebben elsésorban az eurozéna vélséga jatszott
szerepet, hiszen a térség orszdgainak gazdasdga ezer szélon kapcsolédik NyugatEurépdhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapasztalhaté a 2012-es év végére régidnkban. Fontos azt latni, hogy
mivtén a FED bejelentette a monetdris lazité programjanak tjabb csomagjdt és az Eurépai Kézponti Bank is hasonlé lépésekrét
nyilatkozott, a bejelentéseket kovetden elkezdtek emelkedni a részvénypiacok mind Eurépa fejlett, mind a feltérekvd régisjaban, igy
hazénkban is.

A hazai piacot viszont jelentésen befolydsoltdk azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szént szektordlis kilsnadék a
vérakozasokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a véllalatok addkételezettségei kézétt. A hazai piacot mozgdsban
tartotték tovabba azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kétends 6j hitelmegdllapodés megsziletik-e vagy sem. A nemzetkézi
és hazai hirek szoritaséban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitélni az év mésodik felének dltalénos optimista hangulatabdl. A
hazai index mindésszesen 7,06%kal tudott emelkedni a teljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajat devizdjaban vizsgdlva tobb mint 19%-ot erésadattl A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erés volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%-ot tudta ndvelni az értékét.

A magyar papirok érékelésekor a BUX régids tarsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mar megmutatia, hogy az egyedi részvények
kézil csak egy-kettd produkdlt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP érfolyama jelentésen emelkedett az év soran annak
ellenére, hogy a bankadst dllandé adéelemként kivéanja megtartani a kormanyzat. A bankpapir éra 28,96%-al kerilt feljebb az év elsé és
utolsé napja kézét, ami azt jelenti, hogy a z&ré ar 4150 Fron dllt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekézben 16,13%ot vesztett az
ériékébdl, igy jelenitve meg a két cég kézstt értékelésbeli killonbséget. A két fontosabb gyégyszergyarté cég papirjai, a Richter és az
Egis eredménye kézétt nem volt ennyire éles kilonbség, mig az elébbi teljesitménye 5,88%os, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést ért el. A legjelentdsebb veszteséget elszenvedd bluechip papir az Mtelekom volt, amely az érdnak 27,75%-Gt vesztette el.
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*MXMU: MSCI Emerging EuropeiRésrz‘vén); Index

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 2011-es eszlendd utolsé negyedévéhez, hiszen jelentds emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé harom hénapban. Az elsé negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a t8zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény arat magdba foglalé részvénykosdr, az S&P 500 index dprilis kzepéig
ugyan t5bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erésddését Gprilist kévetéen el is vesztette, Az S&P szektorindexek kézil a technolégia
emelkedett ki az elsé negyedévben, ami 18bb mint 20%os felértékelddésével az idészak. nyertese lett. A ciklikus szektorok

alialanossagban j6l teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénziigyi szektor indexe szintén kézel 20%kal értékelédstt fel, de a
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ciklikus fogyaszidasi javak is tobb mint 10%-al kerilltek feliebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesiték voliak, a kézszolgéhatsk
szektor indexe volt az egyedili, amelyik csckkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezetd nyugateurdpai indexek is a globdlis befektetdi hangulatnak megfeleléen emelkedtek az elsd negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erds6dstt, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%kal keriilt feljebb. Az egyes szektorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesilt Allamokban, vagyis a ciklikus szekiorok felilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradiak. A ciklikus ipardgak kézil is
az autészektor emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%kal keriilt feljebb. Negativ idészakot zartak a meghatdrozé fejlett részvénypiacok
a masodik negyedévben, kiléndsen a mdjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befekietSk szamdra. A negativ hangulat ezittal
Eurépdban volt erésebb az USAhoz képest, de a sajat devizdban mért teljesitmények tekintetében a japén piac zért a legnagyobb
veszieséggel.

Az Eurépa ,periféria” orszdgainak adéssdgdval kapcsolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottsdg és az Eurdpai Kdzponti Bank
dltal adott vélaszlépések megnyugtattdk a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdddstt mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A tobbiekhez képest egyediil a japan részvénypiac volt alulteljesitd, amely egészen novemberig oldalazott, tehdt addig jelentés
erét nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszdg t6zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetésen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovébb fiitdtte az amerikai jegybank
monetéris lazité politikdjénak meghosszabbitésat jelentd QE3 program bejelentése. Ebben tovébbi eszkézvasarldsokat irdnyoztak eld,
ami tulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovébbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasdgba deklaréltan addig, mig az amerikai
munkaerdpiaci helyzet nem javul. A mdsik eleme a monefdris lazité intézkedéseknek az Ggy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamideji dllamkétvényeket hosszabb futamideijiire cseréliék, cserélik. Biziositotta tovdbbd a piaci szereplSket Ben
Bernanke, a FED elsé embere, hogy az amerikai kézponti bank legalabb 2015-ig tartani kivanja a 0,25%-o0s kamatszintet. Ezek a lépések
jelentds pozitiv elmozduldst hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitas mellett tdretleniil erésédiek egészen az év utolsé
napjdig.

Erds emelkedés 2012 jiniusatél indult el az amerikai, a német, a francia és a hong-kongi piacon is. Szdmokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index teljesitménye 13,41%-al kerilt feljebb, az Eurostoxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japan monetdris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erdt tudoit felmutatni novembertd| kezdéd3en. Ez szémszerlien 22,94%os pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjén a naptéri eredményt figyelembe véve. Eurdpdban a német index volt jelentds felilteljesits, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot eréséddtt, ami magasan kiemelkedett a t5bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kézil.
Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszégok csédjété! vald félelem moilaséval és a monetdris lazité lépések hatasai miatt az év végére
mindegyik nagyobb nemzetkszi részvénypiacon erés emelkedéssel zarult az esztendd.

A fSbb fejlett piaci részvényindexek véltozdsa:

S&P500

NASDAQ EUROSTOXX50 NIKKEI225

2012. Q2 2,51% -3,29% -5,06% -8,58% 7,64%
2012. H1 T e : -

1‘ 4% .

forrés: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vilaggazdasdg névekedési kildtdsaival kapesolatos bizonytalansdg hatdrozta meg 2012-ben, kilonds
tekintettel az eurozdna és a kinai gazdasag névekedésével kapesolates kérdéjelekre. A gazdasdgi lassulds jelei érzékenyen érintették
szinte valamennyi drupiaci termék drfolyamat, kilénosen az év mésodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasagi lassulds
megakaddlyozdaséara egyedil nyitva maradt eszkéz a pénznyomtatds, kedvez az drupiaci eszkézdknek, csak a nemesfémek drfolyamdban
volt feften érhetd. Az arany éra 6,96%al kerilt feliebb, mig az ezist 8,24%-al dragult az év folyamén. Az olaj éra viszont egyértelmien

a recessziés félelmek miatt kezdett drasztikus csékkenésbe dprilistdl, s a folyamatosan napirenden lévé kézelkeleti geopolifikai fesziltség
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sem tudfa ezt megdllitani. Csak a jinius hozott Gjra emelkedést, amikor a befekfetdk ismét a kockdzatos eszkdzsk felé fordultak, de igy is
a két olajfajta kdzil csak a WTlnek az dra tudott pluszba keriiini az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzd 3,47%-al, mig a
Brent dra t6bb mint 7%-al csékkent a 2012-es év folyaman.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kdzdtt egyértelmli nyertesek voltak még a gabona félék, készdnhetéen a targyalt év
tavaszi és nydri idSjardsi viszonyaiban bekdvetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vildgpiaci dra egy év alatt 19,19%-ot nétl, a kukorica
8,00%-al drégult és a rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erdsen kiilonbézé mozgdsok miatt a nyersanyagpiacot lefré, 19 killonféle alapanyagot magdba foglalé termékkosar, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csékkenéssel tudta zdrni az évet (-1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre kerilt a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formékrdl sz4l6 2011. évi CXCIIl. t6rvény (Batv.),
amely els8sorban az eurépai unids és a magyar joganyag harmonizéldsa érdekében Gjraszabdlyozta a befektetési alapok miksdését
Magyarorszégon. Az Alapkezeld a 2012-es év folyaman elvégezte az Alap tdjékoztatéjanak és kezelési szabdlyzatanak az Gj t6rvény
&ltal eldirt médositdsait. A médositdsok a befektetési politikat érdemben nem érintették, azonban a jogszabélynak megfelelSen
bevezetésre kerilt egy 0 kockézati mérdszdam, a netté Ssszesitett kockdzati kitettség. A mutatd az alap szérmaztatott igyletekbé| fakads,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettésitott kitettségét mutatja meg az alap nettd eszkézértékének ardnydban.

A netté dsszesitett kockazati kitettség hdnap végi értékét az Alapkezels az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavasarlasi kotelezettség
véllaldsaval biztositia a befekteték széméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltasaval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2012. iizleti évet, a mérleg fordulénapijat kévetéen nem volt.

Budapest, 2013. &prilis 24. /L—‘-‘_\

Balogh An}iz&s

az Alap képviseletében
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1. sz. melleklet

A Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja befektetési alap altal 2013.

januar 02-an tartott befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
,e
dij
Az Alap forrésait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-kétvényekbe
Raiffeisen Befektetési valamint véllalati  k&tvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 100% RMAX 1,50%
Alapkezelé Zrt. befekfetsi mivoltabdl eredd eldnydket, igy tobbek kézot olyan eszkézokbe fekiet be,
melyek mdsok szamdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé.
A Raiffeisen Kétvény Alap a torvény adta lehetéségek figyelembe vételével magyar
&llamkétvények, diszkontkincstarjegyek és nyilvénosan forgalomba hozott, alacsony
Raiffeisen Befektetési hitelkockdzatd, legjobb besoroldsi véllalati  kdtvények vdsdrlasdval alakitia ki
Raiffeisen Kétvény Alap 100% MAX 1,50%
Alapkezeld Zrt. portfélidjat. Az Alap célia, hogy kdzéptavon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel
elérheté hozamot meghaladé megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen
&liampapir befektetések kockazatdval 8sszemérhetd kockdzati szint mellett.
Az Alapkezeld a Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap vagyonat kizérdlag
Raiffeisen Téke- és hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kinalt létra sz3l6 és lekstot betétekbe
Raiffeisen Befektetési
Hozamvédett Likviditasi 100% 3 havi BUBOR 1,50% fekteti. Az Alap olyan szdmlaszerzédést két a Raiffeisen Bank Zrt.vel, amely biztositja,
Alapkezeld Zrt.
Alap hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévo aktudlis t6kére vonatkozédan
garantélt minimum hozamot biziositson.
Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap
Concorde Révid )
80% RMAX, 20% MAX 1,1% Concorde Alapkezelé Zri. porifélidjanak dénté tébbségét alacsony kockazatl forintban denomindlt fix vagy

Futamideijii Kétvény Alap

véliozé kamatozast, alacsony kockdzatt értékpapirokba fekietve, valamint az azonndli
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és hatdridds részvénypiaci félredrazasokat kihasznalé arbitrdzsigyletekkel a benchmark

teljesitményét meghaladé hozamot érjen el.

Concorde Kétvény Alap 100% MAX 1,39%

Concorde Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld célia, hogy a befekietési lehetéségek figyelembevételével az Alap
portfélidjanak déntd tobbségét forintban denomindlt fix vagy véltozd kamatozéss,
alacsony kockdzati értékpapirokba fektetve a benchmark (MAX index) feljesitményét
meghaladé hozamot érien el. Az Alapkezeld elsésorban @ magyar dllampapirpiaci

befektetéseket szeretné alacsony kéltségszint mellett a Befekietési Jegyek tulajdonosainak

elérhetévé tenni.

Forras: az alapok 2012. december havi jelentései, Tagjékoztaték, KIID, Bloomberg

Részvény Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii

A BUX ETF Alap t8zsdén kereskedett index alap, amely a BUX kosérban szerepld
BUX ETF Kollektiv Befektetési
Al 100% BUX 0,50% OTP Alapkezeld Zrt. részvények indexben elfoglalt silydnak megfelelé ardnyban fekiet a magyar t6zsde

ap

részvényeibe.

Ishares ~ MSCl  Global BlackRock Asset Az alap egy t6zsdén kereskedett befektetési alap, mely a fejlett orszagok részvénypiacain
100% MSCI World Index 0,50%

részvény ETF Management fektet be gy, hogy az MSCI World Indexet kéveti.

Forrds: az alapok 2012. december havi jelentései, Téjékoziatdk, KIID, Bloomberg

Na: nincs adat
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Egyeb Alapok

Alap

Benchmark

Max.
Alap-

He

kezeloi
dij

Alapkezelo

Befektetési politika

Raiffeisen Hozam Prémium

Szdrmaztatott Alap

Na/Nincs

1,50%

Raiffeisen Befekietési

Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak sszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtasok
fuggvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap t8kéjét az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a betéteken felil struktirdlt termékekbe,
illetve kozvetleniil a struktordlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fekietheti be. Az
alap dltal vésarolhaté struktGrélt termék maximum egyéves lejarats, deviza- és
kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkézt, vagy olyan bankbetétnek
minésilé kilonleges betéti konstrukeiét jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam
folott realizdlt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci

jegyzés) alakulésatsl figg.

Concorde Vakmajom

Szérmaziatott  Befektetési

Alap

RMAX 100%

2,25%

Concorde Alapkezels Zrt.

Az alap a hagyoményos befekietési alapokidl a széles eszkézidron 6l abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de - akdr short pozicisk felvételével - esé piacon is van
lehetdsége hozamot eléri. Az Alap célia az dllampapirok dltal biztositott hozamndl
nagyobb hozam elérése addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett. A tsbblethozam
elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzati instrumentumokat is vésarol és ad
el, alapvetéen technikai alapy idézitéssel, az eszkézéket szelektiven kivélasziva. Ha
viszont az Alapkezels nem lat megfelels lehetéséget magasabb kockdzatd
instrumentumokban, akkor alacsony kockdzatl eszkszékbe fekteti az Alap 18kéijét,
egészen addig, amig 6 vételi vagy eladdsi lehetdségek nem adédnak.

.

Concorde Platina Pl
Szdrmaziatott  Befektetési

Alap

RMAX 100%

2,25%

Concorde Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockazat véllaldsa mellett. A tbblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockézat instrumentumokat is vésdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai clapd idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezelé az egyes értékpapirok kivalasztasandl ériékalapd szemléletet kévet,
alacsonyan drazott eszkdzdket vésdrolva a portfélisba. Ennek érdekében az Alap

s

jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizécisji részvényekbe, ahol a kisebb

elemzéi lefedetiség gyakrabban vezethet alulériékeltséghez.

Forrés: az alapok 2012. december havi jelentései, Té&jékoztatsk, KIID, Bloomberg

Na: nincs adat
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