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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt, részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja mellékelt 2014, évi éves beszamoigjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2014. december 31- forduidnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzdk és forrasok egyezd
végdsszege 31.415 E Ft, tdrgyévi eredménye 700 E Ft nyereség -, és az ezen idSponttal végzGdd évre vonatkozd
eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit &s az egyéb magyarazd informdécidkat
tartalmazd kiegészité mellékletbdl At

A vezetés felelfissége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezetd 2rt. {igyvezetése (tovabbiakban veretés”} felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamald készitdsi és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szélé
215/2000. (XII. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal Ssszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsédért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbol, akar
hibabdl eredd iényeges hibds ailitdsoktd! mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgdlé feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése kdnywvizsgslatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot
szerezzlink arrol, hogy az éves beszdmold mentes-e a [ényeges hibds aflitasoktol.

A kdnywvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoléban szerepld tsszegekrdl és kdzzétételekrdl, A kivalasztott elidrasok, beleértve az éves beszémold akar csaldsbdl,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatainak felméréset is, a kdnyvvizsgald megitéiésétd| fiiggnek. A
kockazatok ilyen feimérésekor a kényvvizsgald az éves beszamold gazdalkodé egység dltali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevans bels6 kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérdlmények k&x6tt megfelelSek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kénywizsgalat magéban foglafja tovabb3 az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés 3ltal készitett szamviteli becslésak ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogd
prezentdldsanak értékelését is.

Meggylzddésiink, hogy a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nydjt konywvizsgaldi
vélemenyiink megadasihoz.

Az RSM BTM AUDIT 2 fiiggetlen cégekb(l Hd RSM International szamyiteli és tandcsadd hélbzat tagja.
Az RSM Iaternational olyan tangesaddi halozat, amelyek tagjal sajdt iogukon ajdniiak szolgdltatésaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszdamolé meghizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
2014. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végz6dé évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér8l a szamviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kbtelezettségeinek sajatossagairdl sz6i6 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja meliekelt 2014. évi éves beszamoldjahoz kapcsolddd, 2014.
december 31-i forduldnapra vonatkozd lizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felels az (zleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszémold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szélé 215/2000. {XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az Gzleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves beszamold
Gsszhangjanak megitélése. Az tzleti jelentéssel kapescolatos munkénk az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélesére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a gazdilkodd nem auditalt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informdciok attekintését.

Veleménylink szerint a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 2014. évi izleti jelentése a Raiffeisen Private
Banking Corvinus Alapok Alapja 2014. évi éves beszamoldjanak adataivat Osszhangban van.

Budapest, 2015, dprilis 17.
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkézsk
I. Ertékpapirck
1 Erékpapirok
2 Erékpapirok értékkilanbézete
a kamatokbé!, osztalékbél
b egyéb

B / Forgoeszkézék
I. Kévetelések
1 Kévetelések
2 Kovetelesek ériékvesziése {)
3 Kulf. pénzérikre 52616 kév. ét. kisldnb.
4 Forintkdvetelések értékelési kildnb.
il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Enékpapirok énekkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
I Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkszdk
2 Vaolute, devizabetét érigkelési kilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasek
T Aktiv id8beli ethatéroldsok
2 Aktlv iddbeli elhataroldsok ért. veszt.

D/ Szarmartatott ligyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
L. indulé t6ke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névériéke
2 Visszavdsarolt bef jegyek névéneéke ()
il. Tékendvekmény
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért kil.
2 Erigkelési kilsnbszet tariaicka
3 Llézs évek eredménye
4

Uzleti év eredménye
F / Céhartalékok
G/ Kotelezetiségek
. Hosszd lejaratt kételezettseg
Il. Rovid lejarati kdtelezetiség
Hil. K. pénzértékre sz. kdt. ért. kdil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) GSSZESEN

Budapest, 2015. &prilis 17.
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az Alap képviseletében

Véradi Zoltan
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eft

Eredménykimutatas 2013. 2014.
| Pénzigyi miveletek bevételei 41777 1198

Il Pénzigyi miveletek raforditasai 711 12
il Egyéb bevételek Q 0
IV Mikodeési kéltségek 335 486
V Egyeb réforditdsok 0 o}
V1 Rendkivili bevételek o G
VH Rendkiviili raforditasok 0 o}
Vill Fizetett, fizetendd hozamok 0 4]
IX Targyevi eredmény 40 131 700

Budapest, 2015. &prilis 17.
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Balogh Andras Vérad: Zoltan
az Alap képviseletében



Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2014. december 3 1-ével végzéds Gzleti évre

1. Altalénos gazdalikedasi kériillmények

A Raiffelsen Private Banking Corvinus Alapck Alapja {tovébbickban: Alap) 2007, mércivs 30-4n keriilt ayilvantartésbe
vételre o PSZAF-ndl 212.052,425 - forint induld sajdt tokével. A befekretési fegyek névértdke: 1 Ft

Az Alap nyilt végl befekretési alap.

A PSZAF hotérozatszama: EHI/110.497-1 /2007

Az Alap mégdit o Raiffsisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardéio 4ll.
Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport lagjoi vezetd benki szolgdltatét.

Az Alap, kinywizsgdlottal aldtamaszion éves beszamaldjar és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége o kivetkezd: hitps://alupok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentessk

Alapkezels: Raiffeisan Befekfetési Alopkezeld Zrt. : 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Véradi Zoktdn 11171 Budopest, Barték Béle 0t 20.

Féforgalmazeé: Raoiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapes!, Akadémia u. 4.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budepest, Akodémia u. 6.
Az Alap kényvvizsgdiatra kdlelezett.

Konywizsgald: RSM DTM Audit Kit 1138 Budapest, Faludi v.3.
Kijelalt kdnyvvizsgalé: Frick Beatrix Regszam: 000663 B200 Veszprém, Volgyhid tér 7.

Igazolvény szam: 000527

A szémviteli szolgaltatas kérébe tarfozs feladatok
irényitasdért felelds személy: Liehszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regiszirécios szam: 163363
2. Befektetési politika

Az Alapkezels o 18le elvarhaté maximalis gondosséygal, sajdt belatasa és déntése alapidn, o trvények és oz
Alapkezelési Szabdfyzatbon foglalt korldlozdsok betartésa meflelt alakitio ki oz Alap torrdsainak felhaszndldsi madjdt,
@ befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy oz Alap oz Alapkezels varckozdasainak megheleld [Svaben] kockazatok

s hozamok figgvényében hosszabb téven o lehetséges legmagasabb hozemot érje 6l.

Az Alop célia, hogy mérsékelt kackézot felvallaldsa mallatt hesszabb tévon a lehetséges legmogosabb 1kendvekmanyt érie el

tilnyomé részt kollektiv befekietési értskpapirokbél Ssszedllitott, diverzifikslt porfélis kialakitaséval.

Az Alapkezels a Raiffeisen Private Bonking Corvinus Alupok Alopic 16kéiét o likvid eszkdzkan feliil kizdraiag befektetési alapok
legyeibe, illetéleg egysh kollektiv befektetési értékpapirckba fekteti. Az Alupkezeld az Alap mindenkor 1ékéiének legalabb
myolevan szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyelbe és egyéb kollektiv befektetési érikpopirokba.

Az Alap potencidlis befekietéset kBzdt ¢ hazai kévény alapok domindinak, de megtaléihaté benne ingatlan, részvény és

szérmaziatott alap is.

3. Szamwiteli politika Ssszefoglalasa

3.1. Szémvitel] irdnyelvek

Az Alop o kényvelését és kimutatasait @ Szamvitelrdl szdlé 2000. évi C 18rvény {Szt}, o Tékepiocrdl szald 2001, évi CXX. v,

lletve @ befektetési alupok éves beszamold készitési és kémprvezetési kitelezeltségének sajdsossdgairdl sz6ld 215/2000. (X1 1). Korm. rend.
el&irdsei olapjén és a Magyarorszégon éliakénosan elfegodott szamviteli elvekkel dsszhangban kesziti.

Az Alap keltds kinyvvitelt vezet, dves beszamoldt készil, omelynek része o mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cashHow kimutatés.

Az Alap oz eliendrzés &s énellendrzés sordn megdllapitott, oz elézé &v éves beszamoléisban elkévetett jelentdsebb Bsszegl

hibanak tekinti azokst, amelyek meghaladick az ellendrzst izleti év mérlegféssszegének 2 szdzalékar,

ifletve, ho o mérlegidBsszeg 2 szézaléka nem haladia meg oz 1 millis forintot, akkor 1 millis forintoet.

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek Bsszefogloiasdt és oz énékelési eljardsokat az aldbbiakban mutativk be.

2.2, Az éves beszamols pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban késziilt és exzer forintban (eft) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2015, jonudr 31,

1/10 oldat



3.3. Az érigkelési elidrdsok ismerfetése

Az értékalési eliGrdsoknd] - o Szamviteli Tv., o Tékepiaci tv. &5 o kezelési szabdlyzatbon leirtok alapjdn - oz Alap

Szamvitell politikajaban ragzitetiek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkbzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az énékpapirok ériékeldse az Alap kezelési szabélyzatanak megleleiden
térténik. Az értékpopirok nem realizélt drfolyam killdnbézeté! ¢ térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlensl

a t8kendvekménnyel szemben kerii! elszdmolasra.

Az alfamksivények vételekor a megvasdrclt kamatot bevételt csSkkentd tételként szémolia el az Alap. Az elodésker az eladett kamat bevstelként
jelentkezik. Az &v végi dtériékeldskor o megszolgGit kamatot ériekelési kildnbézetbdl szarmazé tkendvekményként szémalia el oz Alap az értékpapirok

&rtékkildnbozetével szemben.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. érvény 55§ (1) bekezdésével, valamint & 215/2000. Kormanyrendelet 5§ (8]

bekezdésével Ssszhangban a vevd, oz adés mindsitése alapjan oz Uzleti év méregforduldnapién fenndlié és o mérlegkdsxirés iddpentidig
pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapen Hili leidrat) kdvetelésnél [idesrive o hitelintézetekkel, pénzigyi vallolkozdsokkal szembeni kévetelgseket,
a kélesénként, oz elélegksnt adott Bsszegeket, tovabba a bevételek okitv idébeli elhatéroldsa kszdtt Jévs kévatalésiellegl teteleke? is},

ozok keletkezésekor srigkvesztést kell elszémolni

- a mérlegeszités idéponti¢ban rendelkezésre 16 informdciék alapjan - a kivetelés kényv szerinti értéke és o kivelelas varhatéan megtériils sszege
- veszteségiellegi - killonbdzet dsszegében oz egysb rafordiidsokkal szemben, ha ez a kilénbozet lartésnak mutatkozik é5 felentés sszegi.

Az Alap a valuta., devizakészleteket és o kilfdldi pénzérickre sz5ld kaveteldseket, ill. o devizakdflezetiségeket azok bekeriiléskor

MINB devizadriolyamen szamitoft forintértéken veszi fel a kbnyveibe - a forintért vett devizoeszkdzdket az érte fizetett

forinttsszaghen - és a szdmvitell poltikéban régzitett médon, az ériékelds napjdn o devizaeszkizdk és ktelazetisdgek kinyv szerinii

forintértéke s az éntékelés napi MNB devizadriclyamon atszamitolt érigke kdzéti kildnbézet Ssszevont egyenlegét o tékendvekményben

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjovairds nem térténik.
A befektetési jegyek eludasa &s visszavdlidsa a kezelési szabslyzatban eléintak szerint Brignik.

A forgalmozés névértékben az induld t3ket, o befekietési jegyek névériske és folyd dra kézfi - az ériékelésbél addds -

killénbozet a tskendvekményt valioziatia.

A portfélis értékelésének elvei:
A} Tézsdére baveratett értékpapirok

- Az elsddleges forgalmazai rendszerben szerepls allampapirok értékét az AKK &hal nyilvinossagra hozott legjobb vétel 45 lagiobh
eladasi arfolyam szémtani legaként meghatarozott kezép arfolyam alapian kell szamitani. A szémitashoz az ériékelds napidn - vagy
annck hidnydban az értékelést megelézs, ahhoz legkdzelebbi - az AKK altal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb 10zsdén jegyzett kétvényeket az utolss, nelté rérdarfolyamon, idéardnyos felhalmozolt kamattal névelve kell értskeln,

- Amennyiben o tézsdére bevezetett diszkont kinestériegy hatralévs futamideje kevesebb, mint 92 nap, gy az AKK 3 honepos referencio-
hozoms olapjan kell kiszémiteni ez odolt diszkont kincstariegy T napra vonatkozé driolyamat.

B) Tézsdére be nem vezetelt, nyilvénes értékpapir-forgatomban szerepld értékpapirok

- AT8zsdére, azaz o BET-re, be nem vezetett, de valamaly kilfsidi 13zsdére bevezetett értékpapiroket o Letétkezeld dlral meghatérozot
professziondlis edatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - éliel T-1 napi legfrissebb, de 16:00 éréndt nem korabbi Srfolyamon kell
&rtgkelni.

- A semmilyen tézsdére be nem vezefelt, nyilvénos ériékpapirforgalomban szerepls értékpapirok piac értékét az adoft értékpapirok
legfébb masodiages piocanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltel, Magyarorszégon forgalomban févé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy més izsdén kivifll informécids szabalyzatok alapién, Hletve o kizzétéleli helysken kézzsten 1-1 napi zérédrfolyam,
ennck hignyaban dtlegarfolyam alapidn, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitdsi eljgrasainak megfelsls médon szdmitott hozam

alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrozai.,

2/10 oldal



4. A mérleghez kapesolédd megjegyzések
4.1, informdcick oz Alap portfslisiérs!

Az értékpapirok zaré dlloménye az év utolsé napién érvényes értgkpapir drfolyamon kerdlt kimutetésra.

A/ Befektetési jagyek
Beszerzési Meérleg szerinti

Eriskpapir Devizanem érték e Frban Ertkill. egyéb Ert kil komat  Gsszeg eftban
RAIFFEISEN TOKE- ES HOZAM.
VEDETT LKVIDITASI ALAP HUF 5168 139 0 5305
RAIFFEISEN LIKVIDITASI alaP HUF 5112 97 0 5209
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP HUF 4764 695 0 54359
RAIFFEISEN KAMAT PREMILIM
ROVID KOTVENY ALAP HUF 5043 186 ] 522%
I1SMSCI WD UC usD 2119 728 Q 2847
Osszesen 22 204 1845 0 24 049
4.2. Pénzeszkdzok részletezése foduiok e Frbanj 2013.12.31 2014.12.3)

Folybszamla HUF) 5133 4611

Devizaszémla [EUR) o12 2743

Devizaszamla [USD} 0 12

Osszesen & 045 7 366

Az EUR devizoszamla 2013.4vi diénekelési kildnbizete 3o Ft arfolyomnyereség, mig 2014-ben 718 Fr érfolyamnyereség.

4.3. Elhatéroldsok részietezése

K&ltségek passziv iddbeli elhatdrolasa (adutok eft-ban) 2013.12.31 2014.12.31
Mérlegvizsgdlat 230 418
Letéthezelési dij 3 V4
Keler-dij 2 2
MINB feliigyeleti dij 3 2
Osszesen 245 424

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb ideji kételezeltségek: Hitelfelvétel nings
Az Alap munkavdllalékat nem foglatkoztat.
Az Alapkezeld ax Alap hozamanak és tékéjének megdvasara nem tett éntékbeli igéretet.

Az Alap pem kopoft és nem adoft fedezetet, -biztositékot, -Gvadéket, nem vallgit gorancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimutotéshoz kapesolods megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjdn késziti oz eredménykimutatdsat.

Pénzigyl mivelelek bevételei részletezése {eFtban)

2013, 2014,

Kapott / jérd osztalék 84 66
Folydszamlakamet 293 o8
Arfolyomkilanbazet 216 70
Ertékpapir &rf.eradm. 41184 964
Osszesen 41777 1198

Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése feft-ban)

2013, 2014.

Arfolyomkilsnbéret 3632 12
Ertékpapir arf.eredm. 349 0
Osszesen 1 12
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A mikddési kéliségek részletezése [eFtban)

Bankforgalmi jutalék
Forgalmazasi jutalék
Alapkezeld kéltsége
LetétkezelS kdltsge
Ertékpupirmozgatas kélisége
Keler di

Mérlegvizsgdlat

MNB feligyeleti dif

Osszesen

2013-ban és 201 4-ben egyéb bevételek és raforditasok nem voliok.

Rendkiviili eredmény részietezése

Rendkiviill bevételek &s réforditdsok sem 2013-ban, sem 201 4ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezéség alakulasénak bemutatasa

A sajat tbke részletezése 2073.72.31
1. indulé téke 25 595
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 2986 179
b} Visszavis.bel.jegyek névérteke 2960 584
. Tokendvekmény 11 386
1. Visszavés bef jegyek bevonasi ért.kil. 114747
2. Ertekelsi kilonbazethél 977
3. El6zé évek eredménye BS 025
4. Uzleti évi eredmény 40131
Sajat toke 36 981

6. Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzati eltérés okai:

2013.

273
?1
56
&1

418
28

235

efthan
2014.312.31

20 566

2 994 507
2973941
10 425
117 276

I 845

125 156
700

30991

2014.

29

27
418

486

Az eltérés alapvets oko, hogy mig o beszdmelé 2015, jonudr 31-ig ismertié valt informaciskra piil, addig a pertslic jelentés szémai 20135,

elsd forgoimazasi napian, mint nyiss érték kerbliek meghatdrozésra a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi allomany adatok alopisn.

A kitelezetiségek koz8tt megjelennek az elsé, mér 20135, évi korgalmazdsi napig szémolt dijtételsk, mig oz éves beszamoldban a tényleges

2014, &vi kaltségek és kételezettsigek kerilinek elszémolésra, melyek janudr 314g ismertté valiak. Az ebbdl ododé kilsabszet 203 e Ft.

Az elsé forgotmazdsi napig és 0 2014.12.3 14ig esedékes komatkilonbézet dsszege 1 eft.

Sojdt idke / Nehé eszkdzérnék

Kildnbozet tételesen:
Ertékpapirok

Pénzaszkdzdk
Kovelelések/Aktiv idébeli elh.

Kételezatség/Passziv idSbeli elh.

Beszémold NEE szamitas Kiilsnbézet (eftban}
30 991 31195 204
24 049 24 049 0
7 366 7 366 0
¢l 1 H
-424 221 203
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Mutaték:  (lasd 1. sz. meliéklet)

1. Befekleteft eszkézok az Ssszes eszkdzokhiz

2. Forgoeszkézdk uz Ssszes eszkézdkhéz

3. Sujd! tke ardnya az dsszkitelezetiséghez + sajdt iSkéhez

4. Hosszi lejdraty kételezetiségel
a/ aHIK + saj6t tokéhex
b/ ¢ sojdt ickéhez

A "ikviditasi jelentés™ a 2. sz. melléldetben talalhaté.

A "sash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhato.

2013.12.31
0,00%

100,00%

P8,84%

0,00%
0,00%

A "portfolic jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. melléklethen talathaté.

Budapest, 201 5. aprilis 17.

2014.12.31

0,00%

100,00%

98,65%

0,00%
0,00%
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzék az Ssszes eszkézdkhoz

0,00% Befektatett eszkaz

Qsszes eszhdz

2. Forgdeszkdzok oz Ssszes eszkozékhoz

100,00% Forgoeszkbz+Aktiv iddbeli elh,

Osszes eszkdz

3. Sajét 15ke ardnya az Ssszkdrelezettséghez + sojot iGkéhez

28,65% Sajat ke

Forrasok Baszesen

4. Hosszu lejaratd kételezettségek
a/ o RIK + sajdf tokéhez
b/ o sajdf tokéhez

af
Q,00% Hosszi} lejarahi kételezetiségek
Hosszd lej. két, + Sojat ke
b/
0,00% Hosszi lejératy kételezetségek
Sajal toke

Budapest, 2015, gprilis 17.

31415

31415
31415

30 991
31415

30991

30 &1

6/ 10 oidal

Balogh Andras ™ Varadi Zoltan

Az Alop képviseletében



2. sz. mefléklet

Likviditasi jelentés értékpapiraiapra 2014,
eftban
I. HitelaHlomany Ssszetétele 0
eftban
il. Kéltségek osszetétele Pénziigyileg realizalt 62
Elszdmolt Elhatarolt/szallitck
Bankforgalmi jutalék 1 o] 1
Forgelmauasi jutalék 0 o] 0
Alapkezeld kéltsége 0 0 0
Letétkezald kilisdge 29 2 27
Kaler dij 27 2 25
Mérlegvizagalal 418 418 o]
Ertékpapir mozgatds kdltsége 2 0 2
MINS feliigyeleti dif 4 2 7
Gssz: 486 424 62
lIL. Ertékpapiralap vagyendnak megosziasa Sajdt ke 30991 i eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéaliomany Id&szak zardallomany
Vagyonalem Megoszigs
Bankbetétek 6045 7 366 23,77%
ebbdl: leksidt betét ¢ ¢] 0,00%
idészak nyitéallomdny ldészak zérodliomany
Vagyonelem tdzsdei ép. tezsaén kiv. ép. tézsdei 6p. tzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 31 369 4] 24 049 77,60%
ISMSCI WD UC 4] 2 847 9,19%
RAIFFEISEN TOKE- £5 HOZAM.-
VEDETT LIKVIDITASI ALAP 7 006 5303 17,12%
RAIFFEISEN LKYIDITASI ALAP 4810 5209 16,81%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP & 779 5459 17,61%
RAIFFEISEN KAMAT PREMILIM
ROVID KOTVENY ALAP 6 988 5229 16,87%
ISHARESWORLD 3786 Q 0,00%
iddszak nyitsaliomany Idészak zérosliomany
Vagyonelem Megoszids
Aktiv elhatarolasok [¢] a 0,00%
Osszesen 37 414 31415 101,37%
Budapest, 2015, aprilis 17.

-
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i
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevekenységbs] szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Mikadeési cash flow, -13. serak}

. Térgyévi eredmény {befolyt bérlefi dijak, kapolt hozamok nélkij +
. Elszémol amortizdcié +
. Elszamolt értékveszigs és visszalrés +
. Elszémolt értékelesi killonbozet &
4.a. Elszémolt ériskelési kilsnbézet korrekeid =
. Céltartaiék képzés és felhaszndlés kilénbszete «
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevaliasénak sredménye =
. Belektetett eszkdzik Glloményvdliozdse =
. Forgdeszkdzék dllomanyvélozdsa +
$.a. Ertékpapirok dllomdnyvéliozése «
10. Révid leidratd kdtelezettség alfomdnyvéliozdsa =
11, Hosszd lejérati kitelezettségek dllomanyvaltozésa =
12. Aktiv idébeli elhatarolasok dlloményvaliozdsa =
13. Passziv id6beli elhatdroldsck dllomanyvdltozasa =

L I

30 N O

Il Befektetési tevékenyseghdl szarmarsd pénzeszkdz-valtozas

14. Ingatlanok beszerzése -

15. ingatlanok eladése +

16. Befolyt hérleti dijak +

17. Erékpopirok beszerzése -

18. Ertékpapirck eladdsa, bevaltasa +
1%. Kapolt hozamok +

ill. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtords

20. Befekletési jegy kibossatds +

21. Befekietési jegy kibocsatas sordn kepott opport -
22. Belektetési jegy visszovdltasa -

23. Befektetési jogyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kélesdn folvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsdn trlesztése -

26, Hisel, illetve kélesdin utdn fizeteft kamat -

IV. Pénzeszk&z8k valtozasa (£1xlizill, sorok) *

Budapest, 2015, aprilis 17.

2013.

-F72

-195 854
o

o]
155018
137

0

0

2204

195 854

(e Nel

110331
304 185

o)

-193 219
53 499

¢
246718

oo olle)

1863

2014,
e Ftban

-274

79

9153

1321
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4. sz melléklet

Porifélié jelentés

Alapodatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapia, 1111214
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szdmitds fipusa: T+1 napi
Forint
Targynap {T}: 2014.12.31
Seijdt idke [FL): 31 194 829
Egy jegyre jutd NEE: 1,516765
Darabszém: 20 566 692
A térgynapi nettsé eszkézérték meghatarozésa:
ezer Forinf
l. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomény [Bsszes): Hitelezd Futarmido Osszeg/Eriék (e Fi) %
Osszeg/Eriek (e Fi] %
/2. Egyéb kitelezettségek (Ssszes): «221 100
Alopkezeldi dij miatt 0 0
Letétkezeldi dij miat -3 1,36
Bizomdnyosi dii mic#t 0 0
Forgalm. kig. miat 0 8]
Kbzzétételi kig. miatt 0 g
Reklam ktg. miott 0 Q
Ksltségként elszdmolt egyéb tétel miatt -218 98,64
Egvéb - nem kéliséy alapl - kdtelezeitség 0 Q
1/3. i Céltartalékok {8sszes): I
/4. | Passziv iddbeli elhotdroldsck (Bsszes): E
I Kitelezeliségek Bsszesen: -221' 100
It ESZKOZOK Osszeg/Erték (e Ff) o
/1. Folydszamla, készpénz [Bsszes): 7 366 23,45
Raiffeisen Bank / EUR 2743 8§73
Roiffeisen Bank / HUF 4611 14,68
Raiffeisen Bank / USD 12 0,04
1/2. | Egyéh kéversiés (sszes): o o
/3. Lek&tsh bankbetétek (Ssszes): Bank Futamidé 0 0
i/3.1.  [Max. 3 ho lekéiési (Ssszes): 0 0
/3.2, | 3 hénapnal hosszabb lek&iast [ 0
Megn. Devizanern Neévértek Osszeg/Erték fe 7 %
1174, E Ersekpapirok [Bsszes): 24 049 76,55
/4.1, | Allampapirok {Ssszes): | [ | of 0
/4.1.1. | Kowények [6sszes): 0l 0
Il/4.1.2. | Kinestériegyek (sszes): 0 )
li/4.1.3. | Egyéb jegybonkképes ép. ) 0
1174.1.4. | Kidfsldi allampapirck {Gsszas): ) )
ll/4.2. | Gazddlkoddi és egyéb i [ | o] 0
/42,7, I Tézsdére bevezefelt {Ssszes): 0 0
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i/4.2.2. | Kilfsldi kétvények {Bsszes): G 0
Ii/4.2.3. | Tozsdén kivili (8sszes): 0 0
174.3. | Részvények [Bsszes): i i I | 0} 0
1l/4.3.1. I Tozsdére bevezeieit (Bsszes): 0 0
/4.3.2. | Kilfsidi részvények [Gsszes): ) )
1174.3.3. | Tézsdén kivili {8sszes): ) 3
/4.4, { Jelzdloglevelek (6sszes): i | i i of 0
Il/4.4.1. | Tézsdére bevezetelt [sszes): 0 o}
H/4.4.2. | Tézsdén kivili (Ssszes): o o)
I1/4.5. I Befekleiési jegyek [Bsszes): I i i 24 0491 78,55
Il/4.51. I Tdzsdére bevezeteit (Bsszes|: 2 847 9,06
ISHARES MSCIHWORID UCITS ETF UsD 0,30 2 847 2,06
11/4.5.2. i Tézsdén kivilli [Bsszes): 21202 67 49
Raif. Kdtvény Alap "A" HUF 1350 5458 17,37
Raif. Likviditasi Alop HUF 2 394 5209 16,58
Raif Kamat Prémium Ry Kiv Alap HUF 1 401 5230 16,65
Raif. Téke s Hozamv. Likv.Alop HUF 3147 5305 16,89

/4.6 I Karpétiasi jegy (Bsszes): 0
/5. i\kﬁv idébeli elhatérolésok 1 0,00

[Osszes):
CCORVINUS EUR Folydszémla O 0,00
CORVINUS HUF Folydszémla i 0,00
CORVINUS USD Folydszamla 0 0,00
16 Szarmaziatett gyletek érigkelési o o
: kilénbdzete:

l Eszkdztk Ssszesen: 1 31 4]6i 'IOOI

Budapest, 2015. aprilis 17.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapja dltalénos
informéciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapia
Lajstrom szdma: 111214

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgalé neve: RSM DTM AUDIT Tandesads K., Frick Beatrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.

Elszdmelds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilv@nos nyiltvégl értékpapir clap

BAMOSZ kategéria: kétvénytilstiyos vegyes alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét likvid eszkézskén és dliampapirokon kiviil kizérélag befekieiési alapok jegyeibe, itletSleg egyéb kollektiv
befekietési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezel® térekszik arra, hogy — o kockdzat esékkentése érdekében — o diverzifikécid kilénbézd
dimenzidi (eszkézesoportok, iparégak, orszagok, befektetssi stifusok sth.) szerint megfeleléen csoporiositott portféliot alokitson ki. Az
alapkezels az Alap 16kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapesoléds [pl. index vagy fedezeti)
alapok, valamint szérmaztaiott alapok belekietési jegyeibe fekiefi. Az Alap potencidlis befekistése! kézét o hazai kétvényalapok

domindlnak.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre julé neté eszkézérickének alakulasa (fordulénap eléiti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Netlé eszkozértek® A ref. Index hozama

2014.12.31 4,33% 1,516831 f+ 31196 189kt -
2013.12.31 6,56% 1,453856 Ft 36 896 577 Bt -
2012.12.28 8,80% 1,364337 Ft 220 462 166 Ft -
2011.12.30 0,75% 1,253945 Ft 208 536 869 Ft -
2010.12.31 6,41% 1,263465 Ft 272212894 Ft

2009.12.31 12,98% 1,187309 Ft 263 892 399 Ft

2008.12.31 0,7 4% 1,050899 Ft 807 969 153 Ft

2007.12.31* 4,32% 1,043173 F¢ 2612 540 680 Ft

* az Alap 2007, marcius 304 indulasatét szémitva
A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenck Ssszefiggéshen oz alapok jovdbeni hozamaival. A kézsit
hozamadatok nominglisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében o hozamek egy évnél rovidebb idére

vonatkoznak.

xg Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2014,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem |  ISINkéd | Névérték | Eszkozértek | %
Atruhazhato értékpapirok 31 368 827 84,34
ISHARESWORLD EUR DEOOOAOHGZR 500 3785603 10,18
RAGA HUF HUQ000703624 4 226 800 7 006 661 18,84
RAKA HUF HUOO00702782 1 855 893 6778 595 18,22
RALA HUF HUO000702097 3162 954 6 809 881 18,31
RAPA HUF HUO000702758 1 918 489 6988 087 18,79
Banki egyenlegek 6045094 16,25
Folydszamla - EUR EUR 211 692 2,45
Folyészérmla - HUF HUF 5133 402 13,80
Osszes eszkoz 37413921 100,59
Kételezetségek -218 741 -0,59
Egyéb kételezettségek 218 741 0,59
Netté eszkdzérfek 37 195 180 HUF
Unitok szama 25 595 450
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,453195 HUF

Az éves beszémolé és a portfolio jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémols 2014. janudr 31-ig ismertié véli informécidkra épiil, addig o portfolid jelentés szamai

2014. elsé forgalmazosi napjén, mint nyitd érék keriitek meghatarozdsra a 2013, évi violsd forgalmazdsi napi dlleményi adaick

alapjdn.

A kételezettségek kézétt megjelennek az elsd, mdr 2014. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszémoléban a

tényleges 2013. évi kélisegek és kofelezettségek kerlinek elszdmolasra, melyek januar 31-g ismertté valtak. Az ebbdl adsdé kilsnbazet

214 e Fi.

Kilénbdzet (eFtban)

Sajdt 16ke / Netid eszkdzérték

Kilénb&zet térelesen:
Ertékpapirok

Pénzeszkozsk

Kovetelések/Aktiv iddbeli elh.
Kételezettség/Passziv idébeli eth.

Beszdmold NEE szdmitas
36 981 37 195 214
31 369 31349 0
6045 6 044 -1
0 1 1
433 219 214

x Raiffeisen
JALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 201 4.

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

20%5.01.05.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névértek | Eszkdz énték | %
Atruhazhaté értékpapirok 24 048 498 77,09
ISMSCIWD UC Ush IEO0BOMB2Q58 300 2847 191 9,13
RAGA HUF HUQC00703624 3146 800 53048617 17,60
RAKA HMUF HUQQ000702782 1349893 5458 250 17,50
RALA HUF HU0000702097 2393 954 5208 868 16,70
RAPA HUF HU0000702758 1401 489 5229572 16,76
Banki egyenlegek 7 367 308 23,62
Folydoszamla - EUR 2742872 8,79
Folydszamla - HUF 4612 348 14,79
Folyoszamla - USD 12 088 0,04
Osszes eszksz 31 415 806 100,71
Kételezettségek -220977 0,71
Nehé eszkézének 31 194 829 HUF
Unitok szama 20 566 692
Egy jegyre juté netté eszkSzérték 1,516765 HUF

Az éves beszémolé és a portfolié jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémols 2015. janudr 31-ig ismertié vélt informdciskra épill, addig a portfélid jelentés szdmai
2015, elsé forgalmazdsi napjdn, mint ryitd ériek keriiftek meghatérozdsra a 2014. évi utolss forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapjar.

A kdielezetiségek kézétt megjelennek az elsd, mar 2015. &vi forgalmazasi napig szémolt dijtélelek, mig az éves beszamoldban «
tényleges 2014. évi koliségek és kdtelezettségek keriiinek elszdmolasra, melyek januér 31-ig ismertté valtak. Az ebbd! adédé kilsnbdzes

203 e Ft.

Az els$ forgalmazasi napig és @ 2014.12.31-ig esedékes kamatkiilénbézet &sszege 1 eFt.

Beszamold NEE szdmitds Kilsnbszet jeFrban)
Saiat toke / Neitd eszkdzérék 30991 31195 204
Kilonhozet tételesen:
Enékpapirok 24 049 24 049 ¢
Pénzeszkdzék 7 366 7 366 ¢
Kovetelések/Aktiv idébeli elh. 0 1 1
Kotelezettség/Passziv idSbeli elh. -424 -221 203
x@ Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPCK ALAPIA « EVES JELENTES 2014,

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkdzérték

Befekietési jegyek forgalma (db, Fij

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-én 25 595 450
2014. évben eladott befektetési jegyek 8 327 494
2014, évben visszavéltoit befektetési jegyek 13 356 252
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2015.01.05-én 20 566 692
Portfolié Gsszesitett netté eszkdzértéke 2015.01.05-én 31194 829
Egy jegyre jufd neitd eszkézérék 2015.01.05-6n 1,516765

IV. A befekietési alap ésszetétele

Nagységrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz erték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airvhazhaté érntékpapirok 2 847 191 2,13
ISMSCI WD UC usb [EQOOBOM&E2Q58 300 2847191 2,13
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozoit dtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok j 21 207 307 ' 67,96
-l.?_AGA HUF HUO000703624 3 146 800 5304617 17,00
RAKA HUF HU0000702782 1349 893 5458 250 17,50
RALA HUF HUOOC0702097 2 393954 5208 868 16,70
RAPA HUF HUOOC0702758 1 401 489 5229 572 16,76
Netté eszkozértek 371 194 829 100,00

Az Alap jellegébd] adédéan o befekietési siratégia elsdsorban a kétvény és pénzpiaci, valamint részvény, és alternativ eszkézesoportokat
lefedd alapok portfélidn belili arényanck @ mindenkori piaci kilétascknak megfelelé meghatérozésara, illetve az egyes befektetési alap
fipusokon belil o konkrét befekietési alapok kivélasztaséra irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizdigs értelmében kétvénytilsilyos

[6vatos) vegyes dlap, ezaz a pénzpiaci és kéivény clapok teszik ki o portiélis jelentds részét,

2014 év végén a portidlié a likvid eszkdzsksn (ldtraszélé szamlan ethelyezett banki betét) felil kizérdlag a fenti tebldzatban a t3zsdén
hivatalosan jegyzett dtruhazhats értékpapimak mindsiils ETFeket (exchange traded fund) és az egyéb &truhazhaié énékpapirok

kategéridba sorolt nyili végij befekietési alapok befekietési jegyeit tartalmazta.

A befekietési jegyek silyanak évkezi véltozasat és a részvénykétvény kitettség alakulasat az aldbbi tablézat foglalia 8ssze:
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Soly a porHélioban 2012.12.31  2013.12.31 2014.06.30 2014.12.31
K&étvény és pénzpiaci alapok 54,5% 74,1% 71,9% 68,0%
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap 19,5% 18,8% 18,0% 16,8%
Raiffeisen Kavény Alap 16,1% 18,2% 18,5% 17,5%
Concorde Révid Futamideiii Ksvény Alap 5,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Kétvény Alap 2.7% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Téke- s Hozamvédett Likviditasi Alap 11,2% 18,8% 18,0% 17,0%
Raiffeisen Likviditési Alap 0,0% 18,3% 17,4% 16,7%
Részvény alapok 12,4% 16,2% 10,7% 9,1%
BUX ETF Kollektiv Belektetési Alep 7,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Globai részvény ETF 4,5% 10,2% 10,7% 9,1%
Egyéb alapok 31,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 19,6% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Vakmajom Szérmazialott Alap 1,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Cencorde Platina Pi Szdrmaziatolt Alap 9.9% 0,0% 0,0% 0,0%
Készpénz 1.7% 16,25% 17.,8% 23,6%

Az Alapkezelé 2014 év végére minimdlison csskkentette a részvény kitettség stlyat, valamint a kétvény és pénzpiaci alap kitettsége is
mérséklodstt kis mériékben. A részvények esetében az alapkezelé cz MSCI Global indexet kévets likvid ETF-ben tariotia kitetiségét, A

készpénz silya dimenetileg 20 szdzalék f5lé emelkedett,

x Raiffeisen 6
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA « £VES JELENTES 201 4.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2014
Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott / jard oszialék
Folydszamlakamat
Arfolyamkiilénbszet
Ertékpapir arf.eredm.
Pénzigyi miveletek raforditésai
Arfolyamkiilénbazet
Ertékpapir arf.eredm.
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikédési kaltségek
Bankforgalmi jutalék
Forgalmazdsi jutalék
Alapkezeld koltsége
letétkezeld kltsége
Ertékpapirmozgatds kslisége
Keler di]
Meérlegvizsgdlat
MNB Feligyeleti dijak
Egyéb réforditasok
Egyeb raferditasok
Rendikivili bevételek
Rendkiviili raforditasck
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jsvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

-egyéb

Befektetési jegy

- kamatckbd!, osztalékbél
-egyéb

Nagysagrend: eFf
1198

66

28

70

964

12

12

418

0 0 o 0

700

700
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Tékeszémla véltozdsai 2014, december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend:eFs)

|dészak nyitedllomény idészak zaréallomany
Vagyonelem Megosz|ds
Bankbetétek 6 045 7 366 23,77%
Id8szak nyitédllomany ld&szak zarsdtomdny
Vagyonelem 16zsdei ép. tozsdén kiv, ép| tozsdei ép. tozsdén kiv. ép|  Megoeszlds
Befektetési jegyek 31 369 (] 24 049 77,60%
ISMSCE WD UC 0 2 847 2,19%
RAIFFEISEN TOKE- ES HOZAM-VEDETT LIKVIDITASI ALAP 7 006 5305 17,12%
RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP 6810 5209 1681%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP 6779 5459 17,61%
RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP 6988 5229 16,87%
ISHARESWORLD 3786 0 0,00%
Idészak nyitédllomany Id&szak zdréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarelasok 0 0 0,00%
Osszesen 37 414 31415| 101,37%

VI. Szdrmaztatoft iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2014. december 31-6én szdrmazékos peziciéval nem rendelkezett,

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vallozds nem kévetkezett be 2014-ben, U tzletagat vagy

szolgaltatést nem inditoft. A Térsasdg igazgatésagdnak ésszetételében azonban 1rtént valiozas, 2014.03.05+ hatéllyal Horvéth Krisziing

mar nem fagja az igazgotésdgnak. A fenti datummal a kézponti ligyintézési hely cime is megvdliozott, az G cim 1158 Budapest,

Késmérk utca 11-13 lett.

A 2014-es évben az Alapkezeld (i alapot nem indiioh, mikdzben két hatdrozoti futomideid alupja {Raiffeisen TOPB Tokevédeti

Szarmaztatott Alap, Raiffeisen Foldink Ertékei 2 Tékevédett Szérmaztatott Alap) leiart. A Tarsasag december végén igy tizenkilenc

befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezelé befektetési alopokban kezelt éllomanya némileg esékkent, a 2013, &v végi

204,98 milliard forinios Gllomany egy év leforgasa alat 190 millidrdra csékkent. A nyilvanos befektetési alapok piacdn az Alapkezelé

piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjén 3,57%ra csikkent o 2013. &v végi 4,59%rdl.
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VIIl. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazal pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt o tavalyi évben fennmaradt globdlis ,laza” monetdris kondicids kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED, az Eurépai Kézponti Bank és a japdn Bank of Japan is biztositott tkepiacok szédmdre.
Hazank dllampapirpiaeat mér 2013-ban is segitetie o likviditasbdség, hiszen o Magyar Allam dltal kibocsétott papirok eivért hozamai
folyamatosan csokkentek, amely frend nem véliozott meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan a FED a likviditdsbdséget okezéd QE3
programjdnak keretdsszegét az elézetes tervek alapjén fokozatosan csékkentette és oz év végére le is éliitotia, de ekdzben oz EKB é&s o
Bo) ljabb és Gjabb stimuiusckat biziosilott @ piacok szdmara,

A hazai események kozill fontos kiemeini, hogy o Magyar Nemzeti Bank 2014 elsé félévben is folytatta azt a jegybanki politikat -
hasonléan a nemzetkdzi trendekhez - amivel lazébbd tetfe o hozai monetéris felidteleket. Fontos kiemelni, hogy a monetdris fandes o
kamatdnté iléseken minden hénapban az alapkamat cskkentése mellett tette le o voksat egészen jiliusig. Az irdnyadd rata mériéke
2,10% lett a hetedik hérap végére, maid december végéig mar nem véliozoft. A hazai jegybank ezen felil még fovabbi eszkdzdket is
beveteti, hiszen dprilishan bemulatta §j programiat, mefynek lényeges portia volt, hogy az MNB az egyik legfontosabb monetaris
eszkdzét megvélioztatia. A jegybank 2014. qugusztus 148| kezdédSen o kéthetes kitvénye helyet betétet kindl, és a betétet ettél az
idépontté! kezdve csak a hozai székhellye! rendelkezd pénzintézetek hasznalhatigk, mig a kiilféldivel rendelkezsk nem. Az MINB vezeiése
azt véarta e, hogy o felesleges piaci likviditas majd a magyer dllampapirokat fogja vélasziani, hiszen azok fovébbra is likvidek
maradnak (mig a beiét nem az). Az MNB réaddsul kamatesere gyletekkel (swop) is segitetie az dtterelést, hogy a leend$ befektetének o
hosszabb éllampapiroknd! keletkezd kamatkockdzatat mérsékelie. Azéts kiderili, hogy a program jelentds hatassal bit a hazoi
dllampapir piacra, hiszen a bevezetés utdn a révid futamideji papiroknak jelentésen az alapkamat alé sillyedt az elvart hozama, és ez
az év végéig gy is maradt.

A koliségvetési hicny alakuldsa az eléz6 évhez hasonid folyamat szerint zajlott, azaz a kermdnyzat az év sordn mindig hangsilyozta,
hogy a kéliségvetés hianyat GDP 3% ald szoritia, amely végil meg is valésult.

Az Allamadéssag Kezelé Kézpont tavalyi kommunikécidja is egyértelmii voli a céljait illetéen, melyek tebbek kézéh oz adéssag
szerkezetének dtalakitdsat jelentette a GDP-hez mért ardnydnak csdkkeniése melletl. Az dtalakfiés célic o devizaaddsség ardryénak
csdkkentése, illetve a hozai finanszirozdsi réta névelése. Ezt segitette a fent mér emlitett 6j MINB program is, ftovabbé a kifejezetten a
lokossdgnak 52616, és dltaldban a piac felett drazott dllampapirok kiboesdtdsa is.

Az év mésodik felében a régiés kockdzatok jelentek meg, hiszen az ukran keleti hatamal kialekuld konfliktus esefleges eszkaldcidia
komely kockdzatot jelentett o trség eszkdzpiacaira is.

A mésik fontos eseménysor @ piacra vonatkozdan inkébb pozitiv kockézatokat jelentett, miszerint az Eurdpai Kézponti Bank folyamatosar
lebegtette a sajét QF programia beinditdsdnak lehetdségét, ami végil o favalyi évben nem torént meg.

A hazai dllampapir piac feliesitményét leird MAX index elsé #lévben elért 8%-o0s emelkedése il mutafia a hazai kéivénypiac erejét, illetve
a masodik féléves 4,24%os névekedéssel pedig ugyan kisebb itemd, de fovabbi jovuldst mutatott. Az éven belsli papirck dilagos
teljesitményér mutatd RMAX index is relative (8l szerepell, hiszen 3,31%os erdsédést tudott felmutatni az év sordn.

A telies évrd! elmondhaid, hogy a idmogaté nemzetkézi kéryezel, a javulé hazai makroadatok és az MINB monetdris feltételeken
kénnyits politikaianak kiszsnhetden a magyar kénvénybefeksetések esetén mind o hosszabb, mind a révidebb futamideji allampapirokkal

jelenids hozamokat lehetett elérni.
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tdészaki valiozds Eréke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2014. @t 1,56% 1.33% 0,88% 307,06 2,60%
2014, Q2 &,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014. elsd félévi véllozas 8,00% 6,78% 1,93%
2014. Q3 0,40% 0,47% - 0,90% 310,36 2,10%
2014. G4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, mésodik félévi valiozas 4,24% 3,79% 1,35%
2014.évivaltozas . | 12,58% 10,83% 0 331% . . . o=

forrds: MNB, AKK
A nemzetkdzi részvénypiac

A 2014-es év egészét tekintve o részvénypiaci frendekben nem 15rtént komolyabb véltozds, bér oz elss hénapokban még nem Ggy tnt,
hiszen janudrban fordulat latszott kibontakezni. Az amerikai jegybenk szerepét betélts FED elinditotia kéhvényvasarlasi programidnek
csdkkentését. A kinai pénzigyi rendszerrel kapcsolatban is negativ hirek érkeztek, miszerint a bankrendszerben az elmilt években
telhalmozédott hataimas hiteléllomény mindsége erétefjesen romloft, az drnyékbankrendszer &s o hitelbuborék nagysdga rekord szintekre
emelkedett. Az amerikai jegybanki likviditasszikités hirére a fejlédd piaci tékekivonds felerdsadétt, mely nyomas ald helyezie o devizékat,
a kétvény- és részvénypiacokat egyardnt. A kinai hitelezés visszafogdsa és a globalis Tkviditas csdkkentése felerSsitetick a lefeld mutatd
kockdzatokat a névekedési kiltasok tekintetében. Azonban az év mésedik hénapjdban mér forduit a befekieidi kangulat, &5 Gjbdl
erésdddit o kockdzatvallaldsi kedv. Tobb amerikai index 0 #Brténelmi csicsro emelkedett, és i6 hénapot zértak az eurdpai és még o
fejlédd piaei 16zsdeindexek is, annak ellenére, hogy a makrogazdaségi adatok jéval kedvezétlenebbek letiek a varing! és a geopolitikai
kockdzatok (oroszukran konflikius) is felerdsédiek. Az amerikai gazdasdg év eleji szémai o névekedési dinamika visszaesésérdl
tanuskodtak, viszont a befekteték tobbnyire a megeldzé hénapok rossz idéjarasaval magyaraziak a gyengilést, és a némileg kedvezébb
amerikai munkaeré-piaci és eurépai gazdasdgi névekedési szamokra [kis mériékben o stagndlds f5isH) a vételi oldalt erdsiterick. A
mdrcivsi adatck a januérdebruari jefentésekhez képest mar javulast mutatiak, de kérdés fovdbbra is az volt, hogy vaidban a kedvezéilen
idéjdras negativ hatésai tikrézédteke a gyenge év eleji makroszémokban, vagy o ciklikus dinamikavesziését jeleztek.

Azsidban a japdn gazdasdg a siimulusck ellenére sem mulaiott érdemi élénkilést, A feilédé gazdasdgok névekedési kilétasai viszont
jelentésen romlotiak, igy Ssszességében a 2014-es globdlis névekedési elérejelzések folyamatosan csdkkentek az év elsd negyedévében.
A masodik negyedév sordn az amerikai jegybank szerepét betdlié FED folytatia o Japering”-nek nevezett lépéssorozatet, de a
részvénypiacok kisebb megingdsok nélkil vjra emeikedtek. A méjusi hénap sorén o német DAX, az amerikai S&P 500, o technolégiai
fokuszd Nasdag index, mind-mind Gj cstesokat ériek el. A 2014-es év sorén az emelkedést o globdlis fikviditasbSséy és alacsony
hozamok mellett, mér a vallalatok sajét részvényfelvdsdrlasai is fitétek. Nem véletlen, hogy az amerikai gazdasdg elsd negyedévérs!
sz6l6 GDP udatanak mésodik feliivizsgdluta sordn megjelend 0, 1%-0s véliozas ellenére is a 18zsdéken tareflen volt az optimizmus.

Az Eurdpai Kézponti Bank jiniusi Uiésén a piaci vérakozasokat felilmolé likviditdsfokozs intézkedéseket jelentett be. Az EKB iabbek
kéztt 10 béazispontial csckkentette az irdnyadé jegybanki alapkamatot (refinanszitozdsi rata) és o kereskedelmi bankok iegybanki befét
kamatdt (depozit réta) negativ fartoményba vagta. Tovabba a jegybank bejelentette, hogy szeptemberts| célzott LTRO programot indit a
bankszekior részére, és meghosszabbitotia fix kamatezdsd banki refinanszirozdsi pregramiét. Maric Draghi jegybankelnsk bejelentette
még, hogy felgyorsitia oz eurépai eszkézfedezetii érickpapirok vasdrlasanak kidelgozdsat, amelyet végil oz év mésodik felében el is
indfioft. A piact vdrakozasok szerint a kifuté amerikai monetéris stimulust az eurépai monetaris haidség pénzpumpdija helyettesiti majd,
biziositva a magas eszkézdrak ,clétdmaszidsat’. A likviditasbdség hirére a kockdzaios eszkézok pigcain jiniusban is folytatddott oz
emelkedés.

A harmadik negyedév azonban nem hozoft egységes képet o vildg leglontosabb részvénytézsdéirdl. Altalénossdgban igaz, hogy a
pigesk bull, azez bika ,Uzemmédban” maradiak, és a 2009. mésodik negyedéve farté emelkeds trend nem t6rt meg. Ugyanakker az is
elmondhaté, hogy az indexek teljesitménye mégé nézve mér olyan jelek jelentek meg, amelyek a rally kifulladasare utaltak, Egyik ilyen
iel, hogy a kisebb kapitalizécisji részvényeket leird indexek mér jelentds minuszban voltak oz év kézben elér csicsukhoz képest, és csak
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a bluechip részvények ¢ szereplésének voll kdszérhetd, hogy o kép egyelére optimista maradt, Ezen feliil oz is megfigyelhetd volt, hogy
@z eurdpai piacok alulteljesitetiek, @ japan piac magdra talélasahoz pedig jelentds jegybanki szerepvallalas kellett. A szerepvdllalés
abban festestlt meg, hogy a Jopan jegybank a kézponti nyugdijalap esetében megemelte o tarthaté részvényardny maximalis szinfjét, igy
#ve leheidvé, hogy oz alap az ditala megvasdrolt dilampapirok helyére részvényeket tudion vasérolni. Az USA piaca volt egyediil ez,
ahol az indexek tovébbi emelkedését a vallalati eredmények, illetve a jovulé makrogazdasagi adatok is segitetiék, a sajét részvény
fehvasérlasok mellett.

Szintén ndvekedést, de az driolyamok ingadozdsanak névekedését is hozla o negyedik negyedév a fejlett részvénypiacokon. Az amerikai
jegybank (FED) ledllitotta mennyiségi lozitasra keresztelt programiét, amelynek keretében amerikai dllampapirokat vésérolt a mésodlagos
piacon, és ami érdemben segilete az elmilt két év részvénypiaci széryaldsdt. A vildg vezetd jegybarkjai nem hagyték azorban
magukra a piacokat. A részvénypiacokat tovabbra is féleg a jegybankokiol vart iniézkedések mozgatidk, a gazdasdgi vogy vdllalati
fundamentumok hattérbe szoruitak. Kiemelhetd azonban, hogy o fejlett részvénypiacok MSCl World index dlial képviselt dtlagos
teliesiménye 2014 egészét illeiden szerény maradi, az év ismét sokkal inkdbb szélt o kétvényekrdl, mint a részvényekrdl. Nem
igazoiddott tehdt az a vérckozds, hogy a vildggazdasdg névekedésének gyorsuldsa majd a hozamok emelkedéséhez vezet, és
kérnyezet jobban kedvez majd « részvénypiacoknak. Ennek gyakorlafilag pont az ellenkezdje kovetkezeti be, amiben kénnyen

eléfordulhatott velna komolyabb részvénypiaci esés, ha nincsenek résen a jegybankok.

A f6bb fejlett piaci részvényindexek viliozdsa [s0iét devizéban):

DOW § $&P500 3 NASDAQ § EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEIZ25 ¥
2014. Qi 0,72% 1,30% 0,54% 1,69% 0,04% -8,98%
2014, Q2 2,24% 4,69% 4,98% 2,11% 2,90% 2,25%
2014, H1 1,51% 6,05% 3,54% 3,84% 2,94% -6,93%
2014. @3 1,29% 0,62% 1,93% 0,07% -3,65% 6,67%
2014. Q4 4,58% 4,39% 5,40% -2,46% 3,50% 7,20%
2014. H2 5.92% 5,03% 7, 44% -2,.53% -0,28% 15,09%
CA0140 eV B2 YT, 89 L N20% L e Y A%
DOW, 5&P500, Nasdcq USA, EUROSTOXX50Q: Eurozéna, DAX Nemetorszeg, KKEI225 jcpan Forrcs Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alopkezeld o 2014es évben elkészitette a 2014. évi XVi. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes
pénzigyl targys torvények médositdsdrdl . jogszabaly (Kbfiv.) dlial eldirt az Alap tsjékoztatéiahoz és kezeldsi szabélyzatdhoz szikséges
véltoztatasokat, illetve megkildie a Feliigyeletnek az Alap médositott tajskoziatéiat és kezelési szabdlyzatat, amelyeket o Feligyelet
iSvahagyott a 20155s évhen.

Az Alapkezeld megkiiidie megfelelésrél sz616 nyilatkozatdt o Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kézepén. A nyilatkozatial
2014. jlivs 22. napjdiol az Alapkezeld olyan alternativ befektetési alapkezelének (ABAK) mindsil, amely kizarslag alternativ befektetési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsild kolisktiv befektetési formakat kezel, Az Alapkezelé a megfelelés érdekében a Kbfiv. és az ABAK.
rendelet {a Bizottség 2012. december 19-i 231/2013/EU felhotalmazason alapuld rendelete) dlial megkévetelt ] szabdlyzatokat

lavadalmazasi Politika, Ertékelési Politika, Ahrifégﬁési Politika} megalketia, a térvényi véliozdsokat az Uzletszabélyzatan is atvezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget ijra befekteti. A hozam a befektetési jagyek netis
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézértéken torénd visszavasarldsi kdtelezetiség
véllaldsaval biztostja a befektetdk szdmdra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszavéltgsaval teiszbleges idSponiban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 4-ben.
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IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes 8sszege a 2014-es évre
szoloan, rogzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régzitett jévedelem Ssszesen: 174 646 275 Ft
Valtozé jSvedelem Bsszesen: MNem ismert™
Kedvezményezettek széma: 2515

*az adott idészokra sz6/6 véliezs javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentds készitésének idSpontjdban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockdzati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014. év
ABAK ijgyvereidinek jovadalma 8sszesen: 45415714 Ft
Az ABA kockazati profilidra tevékenységik révén
lényeges hatdst gyakereléknak o javadalma
Osszesen: 44 798 975 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos j megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz ilfikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes ériékelési politikdjéban lefraknak megfelelden érigkeli. Az
Alapban 2014.12.314n nem voltak iflikvid eszkézsk. Az Alapkezelé ériékelési politikéja 2015-ben megvdliozett melynek érteimében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld Arazési Bizottsdige dént az ériékeléshez alkaimazandd eljarasrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolates 0f megdllapodasok

az Alapkezelé az Alep vonatkezésdban a jogszabalyi eldirdsoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezeteft be, likviditGskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biziositésa érdekében, hogy nyemon kivethesse az Alap likviditési kockdzaidt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezeitségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy o befekietési

siratégia, a likviditast profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében Ssszhangban éllion egymassal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati prefil: 3

A fenti kockazati besorolds alapjdul szolgélé szintefikus mutaid az dlap hefi hozamainak ingadozésat veszi alapul oz elmdlt &t évre

vonatkozéan. Az slap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridha trkénd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy oz alap
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eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzatos alapokba keril befekietésre, ugyanakkor az alapkezeld diverzifikalt portfolié

Ssszedllitasara t5rekszik.

Az Alapkezeld a targyév sorén o Romasoft K. Varitron programjat implementdita o piaci kockdzat mérésének fejlesziéséhez, a

kockdziatott érték muiotdk szémitdséhoz.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsclnd a 2014. Gzleti évet, a mérleg fordulénapiét kiveiden nem volt.

XI. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekévetkezo
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodas értelmében
nyUjtoft garancidk 0jbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t5kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes neftésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevéielével - szamitott tefjes nettésitott kockazati kiteftsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkézénékének 130%4t,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 85,22%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsoing o 2014. izleti évet, o mérleg forduidnapiat kévetéen nem volt.

L Sul

Balogh Ale&rés Véaradi Zoltan

Budapest, 20135. dprilis 17.

az Alap képviseletében
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