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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszdmoldrdl készilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja mellékelt 2013, évi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat,
amely éves heszamold a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzék és forrasok egyezé
végbsszege 37.414 E Ft, targyévi eredménye 40.131 E Ft (nyereség) — és az ezen id8ponttal végz8dé évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat
tartalmazd kiegészité melléklethét all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelfs az éves beszamolonak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szolo
215/2000. {XII. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vdljon az akdr csaldsbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas dllitasoktdl mentes éves beszdmols elkészitése.

A kéinywizsgdld felelfssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan. Kdnyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kdvetelményeknek, valamint hogy a k&nyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnywvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szereplé dsszegekrdl és kozzétételekrdl, A kivdlasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbal,
gkar hibabd! eredd, lényeges hibas &llitasai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdld megitélésétdl flggnek., A
kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszamold gazddlkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabél relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kénywvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kdriilmények kozdtt megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysdgdra
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgélat magédban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szdmuviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszdmold atfogd
prezentaldsanak értékelését is,

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnywvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nydjt kényvvizsgaldi
véleményiink megaddsdhoz.

AZ RSM DTM AUDIT a fidggetlen céyekbd! dllo RSM International szémviteli 6 tandcsaddi hildzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsadd: haldzat, ametvek tagjai sajat jogukon ajénljak szolgdliaiasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszdmoléd megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
2013, december 31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd
jévedelmi helyzetérdl a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kényvvezetési
kételezettségeinek sajatossdgairdl sz2816 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal #sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kiotelezettség: Az lizleti jelentésrd! késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves beszamoldjahoz kapcsolédd, 2013,
december 31-i forduldnapra vonatkozd lizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felel8s az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szélo 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
torténé elkészitéséért. A mi felel@sségiink az Gzleti jefentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentésse! kapcesolatos munkank az lizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informacidk attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 2013, évi (zleti jelentése a Raiffeisen Private
Banking Corvinus Afapok Alapja 2013, évi éves beszdmoldjédnak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2014. 3prilis 24.
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

MERLEG

A / Befsktetett esziézek
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Edékpapirok éndkkilénbozete
a kamatokbdl, osztalékbél

b egyéb

B / Forgdeszkozok
I. Kovetelasek
1 Kévetelések
2 Kovetelések ériékvesziése {4
3 Kilf. penzértskre szdls kév. ért. kilénb.
4 Forintkévetelések értekelési kiilénb.
Il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Erskpapirok értékkilonbazete
a kamaiokbél, osztalékbél
b egyéb
lll. Pénzeszkozdk
1 Pénzeszkszsk
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilsnb.

€ / Aktiv idébeli elhararolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolasok
2 Aktiv idébeli elhatarolasok ért. veszt, [

D / Szérmazxtatolt iigyletek ént. kilsnbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
L. Indulé téke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névéréke [
. Tékendvekmény
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért kiil.
Entékelasi kilénbazet tartaléka

Eléz4 évek eredménye

Ao =

Uzleti év eredménye
F/ Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. Hossz0 lejarats kotelezettséag
Il. Révid lejaratd ktelezettség
. Kiilf. pénzértékre sz. kot, ért. kil

H / Passziv idébeli sthatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2014. dprilis 24.
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
Eredménykimutatas

1 Pénziigyi mivelstek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Ili Egyéb bevételek
IV Mikddési kiltségek
V Egysb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
Vill Fizetett, fizetendé hoxamok

IX Targyévi sredmény

Budapest, 2014. aprilis 24.
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Kiegészito mellékliet
a 2013. dacember 31-ével végzéds ixleti évre

1. Altalénos gaxdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja [tovabbiakban: Alap) 2007, mdreius 30-4n keriilt nyiivantartasba
vétalre a PSZAF-nal 212.052.425,- forint indulé sojat t6kavel. A befekietasi jogyek névértske: 1 Ft

Az Alap nyilt végi befeketési alop.

A PSZAF hatdrezatszéma: ElIl/ 1 10,4971 /2007,

Az Alap m8gdtt a Raiffeisen csoport nagybefekratésakban tapasztalt gardéja all.

Ausziriaban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezelS. A csoport tagjai vezetd banki szolgéltatok.

v

Az Alap, kényvvizsgélattal alatamasziott évas beszamoldidt és éves jelentését az interneten is kbzzéteszi, amelynsk pontos efme,

elérhel6sége a kivetkezs: hiips://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektatési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapaest, Akcedémia v, 6.
Az Alap képviseletére jogosuli :  Balagh Andras 1028 Budapest, Kokdrda v, 25.
Vdradi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla it 20,

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapes}, Akadémia u. 6.
Az Alap kdnyvvizsgdlatra kételezett.

K&nyvvizsgals: RSM DTM Audit Kkt 1138 Budapest, Faludi v.3.
Kijeldh kanywizsgéls: Frick Beatrix Regszdm: 000663 8200 Veszprem, Vélgyhid tér 7.

Igazolvény szém: 000527

A szémviteli szolgéliatds kérébe tartozs feladatok
irdnyitdsdért felelés személy: Liebszter Ménika 12C4 Budapest, Kelozsvér v. 12.

MNGM regiszirdciés szam: 163343

2. Befekietesi politika

Az Alapkezeld o téla elvdrhaté maximalis gondossaggal, sajal belatasa és déntésa olapjdn, o tbrvények &5 az
Alapkezalési Szabdlyzatban foglalt kerlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak telhasznalasi madiat,

a befekletési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megteleld jévébeni kockdzatok

&s hozamok tiggvényéban hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hazamot érje sl.

Az Alap célia, hogy mérsékalt kockazot felvéllaldsa mellett hosszabb tavon o lehatségss legmagasabb ékensvekményt érje al

hilnyomé részt kollektiv befektelési értékpapirokbél &sszedllite, diverzifikah partféli kialakiiasaval,

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 15kéiét a likvid eszkézkan feliil kizarslag befekietési alapok
iegyeibe, illetsleg agyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, Az Alapkezels az Alap mindenkori 13kéjének tegaldbh
nyolovan szazalékés fekleti befekietési alapok jegysibe és egyéb kellsktiv befaktetési ariékpapirokba.

Az Alap potencidlis befekietésel kézsit a hazai kévény alapok domindlnak, de meglalalhaté benne ingatlan, részvény &s

szérmaztatolt alag is.
3. Szamviteli politika Ssszefoglalasa

3.1, Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kéinyvelését és kimutatasait o Szdmvitelrs! szélé 2000. évi C trvény [Szt), a Tékepiaci tBrvényrsl sz6l6 2001. avi CXX. bv.
illetve a befektelési alapek baszémolékészitéséral o 215/200, (XI1.11). Korm. rend. eléirésaival 4s a Magyararszagon dltalénosan
slfogadott szamviteli alvakkel &sszhangban készii.

Az Alap ketts kinywvitelr vezat, éves beszamalat készit, amelynek része a mérlag, az eredménykimutatés, o kiagészits

melléklet és a cashflow kimutatds.

Az Alap uz ellendrzés és Snellendrzas soran megallapitott, az eldz8 év éves beszdmoldjéban elkévetstt jslenttsebb Bsszagi

hibanak tekinti azckat, amelyek meghaladjak az ellendrzétt izleli év mérlegféésszegének 2 szazalskat,

illetve, ha a méregittsszeg 2 szazaléka nem haladjc meg oz 1 millis forintot, akker 1 millié forintot,

Az Alap f6bb szamviteli iranyelvainek 8sszefoglalasét és az értékelési eljarésokat az alébbiokban mutatjuk be.

3.2. Az évas beszdmols pénzneme

A mérlagbaszdmolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (aFt keriilt kimutatasra,

A mérlegkészités ddtuma: 2014. januér 31.
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3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetdse

Az értskelési eliarasoknal - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabalyzatban lsittak alapian - az Alap

Szamviteli politikdjaban régzitettek az irdnyadsak.

Az Alap az eszkozeid| részletes nyilvantaridst vezet, az értékpapirok ériékaldse az Alop kezelési szabélyzakinak megfalelGen
trténik. Az éetékpopirek nem realizélt rfolyam killnbé&zetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlanil

a tékendvekménnysl szemben keril alszémoldsra.

Az dllemkésvénysk vélelekor o megvasaralt kamatot bevétel csskkents tételként kényveljik ol. Az aladaskar az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtériskeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilsnbézethdl szarmazd tkendvekményre kényveliik az értekpapirok

értékkilonbdzetével szamben.

Az éves baszamols elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 556 (1) bekezdasével, valomint a 215/2000 Korményrendalst 5§ 8)

bekazdésével Ssszhangban o vevs, az adds mindsitése alapjan az iizleti v mérlegfordulénapian fenndllé és o mérlagkészités idépantidig
pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon toli lejarat kévatelasnél {idedrive o hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdasakkal szembeni kivetsléseket,
a kdlesnként, az elslegként adott Ssszegsket, tovabbd a bavételek aktiv idébeli elhatdrolasa kizét lévé kivelelasiellagi tateleket is),

azok keletkezésekor érgkvesziést kell alszamalni

- o mérlegksszités iddpontjaban randelkezésre 66 informacik alapian - a kivetelds kémyv szerinti ériéke &5 a kévetelés varhatéan megléril dsszege
- veszieségiellegil - killénbszet Giszegében az egyéb rafordiidsokkal szemben, ha ez a kiilanbézet tartdsnak mutatkozik és jelentds dsszegi.

Az Alap a valula., devizakészleteksl és a kilféldi pénzértékre szélo kévetelasaket, ill. a devizakétlezettségekel azok bekariilaskor

MNEB devizadérfolyemon szémitot forintérigken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizasszkdziket az érle fizetatt

forintasszegben - s a szamviteli pokiikaban régzitet méadon, az értékelés nupjan o devizaeszkézek és kitelezetiségek kdnyv szerinti

forintériéke és oz értékelés napi MNB devizadrfelyomon atszémitott ériéke kézdti kilénbdzel Ssszevont egyenlegst a 15kandvekményben

szamolija el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem térénik,
A befekletési jegyek aladasa és visszavdltdsa a kezelsi szabélyzatbon eldirtak szerint triénik,

A forgalmazas névértékben az indulé téket, a befekietési jagyak névériéke &s folyd dra kzti - az értékelashs| odads -
kiilinb&zet a 15kendvekményt véltoztatia. Ennek megielelden a sajdt 1dke elé28 évi adatai nem &sszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal részletesen ldsd a sajat 15kénal).

A portidlio értékelésének alvei:
A} Tozsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsidleges forgaimazai rendszerban szereplé dllampapirok ériékét az AKK dltal nyilvanossagra hozoft legjobb vételi és legjobb
eladdsi arfolyam szamtani éllagaként meghatérozelt kizép arfolyam alapjan kell szémitani. A szamitashoz oz ériékelés napjdn - vagy
annak hidnydban az éridkelést megelézs, ahhoz legkézelebbi - ¢z AKK &hal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

+ Az egyab t5zsdén jegyzett kitvényeket az ulolso, neté zaréérfolyamon, idarényos felhalmozott kamattal névelva kell ériékelni.

- Amennyiben a &zsdére bevezetalt diszkont kincstarjegy hétralévé futamideje kevesebb, minl 92 nap, ugy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alopjdn kell kiszamitani az adott diszkent kincstarjegy T napre vonatkezé rfolyamat,

B} Tdzsdére be nem vezelett, nyilvanas értékpapirforgalomban szerep!3 értékpapirok

- A Tézsdére, azaz o BET-re, be nem vezetett, de volamely kiilféldi 5zsdére bevezetelt értékpapirakat a Latétkezel5 lial meghatarozott
professzionélis adatszolgaliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal -1 napi legfrissebb, da 16:00 dranal nem kordbbi arfolyamon kel
artékelni.

- A sammilyen t5zsdére be nem vezatett, nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepls értékpapirok piac! ériéks: az adott artékpapirok
legfbb masedlages piacanak tekinthets elismert értékpapir piacok dlial, Magyararszagon fargalomban [6v6 értékpapirok esatén oz
OTC piac, avagy mds tézsdén kivili informaciés szabélyzatok alapidn, illetve o kéizzétéleli helyekan kézzételi T- napi zdrdarfolyam,
annek hidnyaban dllagarfolyam alapjan, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitasi eljarasainak megfeleld méden szémitott hozam

alapian kell T napra vonatkozaan meghatérozni,

2/ 10 oidal



4. A mérlaghez kapcsolodé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alop portfélisidrs!

Az értékpapirck zérd dllomanya oz év utolsé napjén érvényes artékpapir arfolyamon kerblt kimutatdsra.

A/ Babskctatés] jogyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Erékpapit Devizanem érték o Frban Erl.kill. sgysb Ertkiil. kamal  Gsszeg eftban
RAIFFEISEN GARANTALT
PENZPIACI ALAP HUF 5927 7% v 7 00é
RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP HUF 6746 64 o 6810
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP HUF & 550 229 G 6779
RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP HUF 4 888 100 0 6988
ISHARESWORLD EUR 3281 505 0 3786
Osszesen 30 392 977 ] 31369
4.2. Pénzeszkizdk részletezése (adatok e Ftban) 2012.12.31 2013.12.31
Felyészamla HUF) 272 5133
Devizaszamla (EUR) 3910 P12
Osszesen 4182 & 045
A devizaszémla 2012.6vi atértékelési killanbazete 72e Ft érfolyemnyereség, mig 2013-ban 3e Ft érfolyamnyaresag,
4.3. Elhatarolasok részletezése
Kéhsagsk passziv idébeli elhstaroldsa [adatok eFt-ban) 2012.12.31 2013.12.31
Mérlegvizsgdlat 418 230
Latétkezelés! dij 13 3
Keler-dij 4 ¢
PSZAF /MNB faligyeleti dij 14 3
Osszesan 449 245
4.4. Fgyéb informdcisk
Az 8t évnél hosszabb idejii kdielezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllelékat nem foglatkoztat.
Az Alapkezsld az Alap hozaménak és t5kéjének megévdsérs nem teft érigkbeli igérstet.
Az Alap nem kapott és nem adott fadazetel, -biztositékot, -6vadskot, nem vallalt gorancidt és kezasséget.
4.5. Az eredménykimutalashoz kapcsolods megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000, Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsdt.
Pénziigyi miveletek bevélelei részlstezéss [sFtban)
2012, 2013.
Kapoft / jaré csztalék 08 Bd
Folyészamlakamat 643 293
Arfolyamkildnbszet 541 216
Eriékpclpl'r arf.eredm. 8 420 41 184
Osszesen 9922 3 777
Pénziigyi mbvelatek raforditasai részlatezése (eFtban)
2012, 2013.
Arfolyamkiilanbozat 1069 362
Ertékpapir arf.eredm. 2149 349
Osszesen 3218 m
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A mitkddési kslisegek részletezése [eFtban)

Bankforgalmi jutalék
Forgalmazdsi jutalék
Alapkezsls kiltsége
Letétkezeld kilséga
Enékpaplrmozgatds kélsége
Keler dij

Maérlegvizsgalat

PSZAF /MNB feliigysleti dij

ﬁnzoun

2013-ban agyéb bevételek és raforditasck nem voliak,

2012-ben oz egyéb raforditasok kézdt szerepel 2 eft elézd vi konywwizsgdlati dij kilénbdzet.

Rendkiviili earedmény részletezése

Rendkiviili bavételek és raforditdsok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem valtak.

5. A vagyeni, pénziigyi helyzet 8s a jovedelmezdsig alakulasanak bemutarasa

A sajat tdke részlotesose

L. Indulo tokae

a] Kibocs.bef.jagyek névartake
k) Visszavés,bel jegyek névartéke
Il. Tékenévekmény
1. Yisszavds.bel jegyek bevonasi ert kiil.
2. Ertékelisi kilsnbszeths)
3. El6z6 évek eredménys
4 Uzlati vi eredmény

Sajat téke

2012.12.31

161 589
2932680
2771091
58974
-57 522
31 471
79 886
5219

220 563

6. Az éves beszamold éx a portfolic jelentés szamai kdzdth eltérés okai:

2012,

11
644
172
150

23
418

54

1483

oftban
2013.12.31

25 395
2984179
-2 960 584

11 386

114747

977
85025
4G 131

36 981

2013,

273
21
56
ol

418
28

935

Az eltérés alapvetd oka, hagy mig a beszamols 2014. janudr 3 1-g ismertié valt informaciakra épiil, addig a portfslié jslentés szamai 2014.

elsé forgalmazasi nopian, mint nyits ériék kerilltek meghaidrozésra a 2013, évi utolsé forgalmazdsi napi dlleményi adatok alapjdn.

A kételezeftségek kézétt magjelannsk az elss, mér 2014. évi forgalmazasi napig szamalt diftételek, mig az éves beszamoldban a ténylages

2013. &vi kélségek és kdtelezetsegek keriilnek elszamoldsra, malyek janudr 3 1-ig ismertté véltak. Az abbsl adéds kilénbézet 214 o Fr.

Sajat t6ke / Nettd eszkozartak

Kiilsnb&zet télelesen:
Entékpapirok

Pénzaszkdzok

Kévetelések /Aktiv idébali alh,

Kételozettség/Passziv idsbeli elh.

Baszamols NEE szdmités Kiénbgzet [eFtban)
36 981 37193 214
31 349 31 349 [¢]
6045 6044 -1
0 1 1
-433 219 214
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Mutatél:  [lasd 1. sz. meilékdat!)
1. Befokiotelt eszkdzék az Gsszes eszkdzdkhoz

2. Forgbeszkidzdk az Ssszes eszkdzokhdz

3. Sajdt t6ke ardnye az Ssszkitelezettséghez + sajdt tkéhez
4. Hosszi lejdraty kbtelezetiségek

a/ o HIK + sajdt tokéhez
b/ a sajét i5kéhez

A "iikviditasi jelentés™ a 2. sz. mellékletben raldlthats.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

2012.12.31

0,00%

100,00%

9.77%

0,00%
0,00%

A "portfélié jelentés értékpapiralopra” a 4. sz. mellékletben talalthaté.

Budapast, 2014, dprilis 24.

2013.12.31
0,00%

106,00%
98,84%

0,00%
0,00%

S
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1. sx. mallaklet
A mérlegsorok adatai alapjéan

1. Bafektetet! oszkézik az Gsszes eszkézokhsz

0,00% Befektelelt eszkaz - : ¢}
Onszas aszkdz - 37 414

2. Forgéeszkbzik az bsszes eszkdzékhdz

100,00% Forgdaszhiiz+Aktiv idabeli elh. - 37414
Osszes oszkz - 37 414

2. Sajdt téke ardnya az Ssszkdielezeftséghez + sojot ikéhex

°8,84% Sajdt 15ke - 36 981

Forrdsok Ssszesen - 37 414

4. Hosszt lejérati kotelezetiségek
o/ a HLK + sajdt 15kéhez
b/ asajdt tokéhez

of
0,00% Hossz0 lejarati kitelezetisegek . o}
Hosszi lej. két. + Sajél t5ke - 36983
b/
0,00% Hosszi lejdrati kitelezetisagak - 0
Sajét ke - 346 981

Budapest, 2014. aprilis 24.

w [l 4L

Yaradi Zoltdn
Az Alap képviseletében
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2. sz. metlaklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2013.
sFtban
I. Hitelalloméany Ssszetétele 0
eft-ban
. Kéltzegek Ssszetétele Penziigyileg realizalt 502
Elszamolt Elhatarolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 1 o] 1
Forgalmazisi jutalék 7 o} 7
Alapkezel kéllsége 273 0 273
Letatkezeld kdllsége 91 3 88
Kaler dij 61 4 52
Mérlegvizsgalat 418 418 0
Ertékpapir mozgatas kahsage 56 o 56
PSZAF dijak 28 3 25
C“)ssz: 935 433 502
1. Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa Sajdt ke 36 981 ] oFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany ldészak zarsdllemany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 4 182 6 045 16,35%
sbbal: lakdtott betét o} Q 0,00%
Idészak nyitédllomany Id&szak zérédllomany
Vagyonelem tozsdai ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tSzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetisi jogyek 216 881 [+] 31 369 84,82%
BUX ETF OTF 17 365 o} 0,00%
CON PLAT Pla 21892 o 0,00%
CONC.VYM 4 180 0 0,00%
CONCORDE KOT 5859 ¢} 0,00%
CONCORDE RKY 10 $56 o 0,00%
RAIFFEISEN GARAMNTALT
PEMNZPIACI ALAP 24738 7 0Gs 18,94%
RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM
SZARMAZTATOTT ALAP 43 340 ] 0,00%
RAMFEISEN LIKVIDITASI ALAP C 6810 18,41%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP 35 539 6779 i8,33%
RAIFFEISEM PENZPIACT ALAP 43 066 6988 18,90%
ISHARESWORLD 9 %46 3786 10,24%
|d8szak nyitédllomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Magoszlas
Aktiv slhatarolasok ) o 0,00%
Osszesen 221 063 37 414| 101,17%

Budapest, 2014, 4prilis 24.

Balagh Andr}a
Az Alap képviselatében
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3, az. mellekiet

Cash-flow kimutatas

l. Szokasos tevékenységbsdl szdrmazé pa zk&z-valk
{Mikadesi cash flow, 1-13. serak)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kopott hozamaok nélkil) +
. Elszémolt amortizdcis +
. Elszamolt ériékvesztds s visszairas +
. Elszéamolt ériakelési kilonbozat +
4.0, Elszdmolt értékeldsi kilénbozet korrakceis +
. Céltarialék képzés és felhasznalas killsnbszete
. Ingatlan befekietések érickesitésenck eredménye +
. Ertékpapir befekietésak érikesitésének, bevaltasanak eredménye +
. Befektetett aszkdzok dllomanyvdllozdsa +
. Fargdeszkézék dllomanyvdltozdsa +
9.0, Eriékpapirok dllomanyvdliozésa =
10. Révid lejarati kételezetiség dlfoményvdltozdse +
11. Hosszt: lajdrati kitelezetségek dllomanyvalozdsa +

R —

on N Ot

12. Aktiv idSbeli slhatarolédsck Gllomanyvaltozdsa =
12. Passziv idébeli elhataroldsck dllomanyvaltazase +

Il. Bafektatési tevékenysigbdl szarmazé pénzesrkdz-valtozas

14, Ingatlanck beszerzése -

15, Ingotlanok eladdsa +

14. Befolyt bérleti dijak +

17. Eriékpupl‘rok beszarzése -

18. Ertékpapirck eladésa, bevdlldsa +
19. Kapott hozamok +

L. Pénzigyi miveletekbs| szarmazo pénzeszkoz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsdtas +

21. Befektetési jagy kibocsalas sordn kapolt apport -
22. Befektelési jagy visszavaltasa -

23. Befektetési jegysk utdn fizetett hozamok -

24, Hital, illatve kélcssn falvétele +

25. Hitel, illatve kélcsén 16rlesziése -

26. Hitel, illeive kdlesdn utdn fizetelt kamat -

IV. PénzeszkSzik valtezasa (tizlixill. sorok) +

Budapast, 2G14. aprilis 24.

9198

O o0

138 229
147 427
+]

-6 198
1979

8177

[= RN Re)

1462

2013.
e Ftban

-772

40131
0

0

977
977

0

0

-195 854
]

0
155018
137

o}

o}

204

195 854

Qoo

-110 3
306 185
-193 219
53 499

0
246718

SO0 O

1863
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4. 5z melléklet

l

Portfbli6 jelentés

Al atok:

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve;

Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja, 1111-214
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Forint

Targynap (T): 2013.12.31

Sajat 15ke (Ft.): 37 195 18D

Egy jegyre juto NEE: 1,453195

Darabszam: 25 595 450

A térgynapi netté eszkdzérték meghatérozdsa:

[ KOTELEZETTSEGEK

1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamido Osszeg/Erték (e Ft} %

Osszeg/Erték (e Ft) [

12, Egyéb kitelezettségek (0sszes): -219} 100,00
Alapkezeldi dij miatt il 0
Letétkezeldi dij miatt -3 1,37|
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgalm. ktg. miatt 0 0
Kézzétételi ktg. miatt 0 0
Reklam ktg. miatt 0 0
Kolségként elszamoh egyéb tétel miati -216 98,63
Egyéb - nem kiltség alapl - kitelezettség 0 0

173, | Cétartalékok (6sszes): |

1/4, | Passriv idGbeli elhﬁrolésok {Gsszes): 1

| Kételezettségek Bsszesen: -219] 100

1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (e Ft) | %

11, Folydszamla, készpénz {isszes): 6 044} 16,16

Raiffaisen Bank / EUR 911 2,44
Raiffeisen Bank / HUF 5133 13,72

/2. | Eayéb kbvetelés (3sszes): 0 2

1113, Lekototi bankbetétek (Ssszes): Bank Futamids G 0

11/3.1. Max. 3 hd lekdtesy (Osszes): 0 0
3 hénapnal hosszabb lekbtésd

/3.2 (Gsszes): [ [}

Megn. Devizanem Névérték OsszegiEnék (e Ft) | %
4. | Enékpapirok ($sszes): 31 369] 83,84]
1
/4.1 Allampapirok (Gsszes): 0 0
1/4.1.1. | Kbtvények (Bsszes): 0 0
I14.1.2, | Kincstarjegyek (tsszes): 0 0
1/4.13, | Egyéb jegybankképes 6p. 0 o
(Osszes):
4. 1,4, | Kiilfldi allampapirok (6sszes): 0 0
Gazdalkodéi és egyéb
4.2, hitelviszonyt megtestesitd ép.: a 0
W4.2.1. | Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0
t/4.2,2, | Kilskdi kitvények (6sszes): 0 0
1/4.2.3. | Tézsdén kivili (Ssszes): 0 0
I114.3, | Részvények (8sszes): 1 | o] 0
11/4.3,1, | TSzsdére bevezetett (tsszes): o o
1/4.3.2. | KGKbld) részvények (dsszes): | | o] 0

9/ 10 okdal



] ] | |
II/4.3.3. | Tézsdén kivilli (sszes): 0 D
/4.4, | Jelzalogieveiek (Bsszes): | ] | of 0
Il/4,4.1. | Tazsdére bevezetett (ésszes): 0 0
11/4.4.2. i Tdzsdeén kivili (§sszes): o 0
1/4.5. | Befekietési jegyek (Ssszes): | | i 31 360} 83,84
tt/4.5,1, | Tozsdére bevezetett {Gsszes); 3 7B6 10,12
ISHARES MSCI WORLD ETF EUR)] 5_00 3 786 10,12
I114,5.2, | Tézsdén kivilli {8sszes); l 27 583] 73,72
Raiff. Kc'ﬂtvénx Alag A" HUF] 1 855 8893 6778 18,11
Raiff. Likviditdsi Alap HUF 3 162 954 6 810 18,20
Raiff.K_amat Prémium Rv Kiv Alap HUF 1918 4588 6 988 18,68
Raif. Toke és Hozamv. Likv.Alap HUF] 4 226 800 7007 18,73
/4,6, | Karpotiasi jegy (dsszes): o
Aktiv idobeli elhatarolasok
WS. {sszes): 1 0
CORVINUS HUF Folyészamla 1 1
Szarmaztatoti lgyletek
lil.'ﬁ. artekelési kilnbozete: 0 ul
L ]
| | Eszkézdk bsszesen: | 37 414} 100]

Budapest, 2014, aprilis 24.

)

Balogh Andras 7
az Alap képviseletében
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPCK ALAPIA » EVES JELENTES 2013,

I A Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapja dltalénos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letatkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgald neve:

Székhelye:
Elszédmolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Fulamideje:

2. Az Alap stratégigja

Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapja
1111214

Raiffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zn.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zst.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+2 napon

nyilvanos nyilivégli ériékpapir alap
kétvénytilsilyos vegyes alap

hatérozatlan

Az Alopkezeld az Alap t8kéjét likvid eszkézaksn és dllampapirokon kivil kizarélag befekistési alapok jegyeibe, illetéleg agyéb kollekiiv

befekietési értékpapirakba fekieti. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy — a kockazat csdkkentése érdekében — a diverzifikdcis kilénbszs

dimenziéi feszkdzcsoportok, ipardgak, orszagek, befektetési stilusok stb.] szerint megfeleiéen csoporiositott portfélit alakitson ki. Az

alapkezeld az Alap tékéjét elsdsorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapesoléds (pl. index vagy fedezeti)

alapok, valamint szarmaziaiott alapok befekletési jegyeibe fekiefi. Az Alap potencidlis befektetései kdzétt a hazai kéivényalapok

domindlnak.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté nettd eszkozértékének alakulésa ffordulnap eldti utolsé kereskedési
napon)

2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31*

Arfolyam valtezas

6,56%
8,80%
0,75%
6,41%
12,98%
0,74%
4,32%

Arfolyam* Nctto eszkozertek A ref. Index hozama
1,453856 Ft 36 896 577 Ft |

1,364337 Ft 220 462 166 Ft

1,253945 Ft 208 536 B&9 Fi

1,263465 Ft 272212 894 Ft

1,187309 ft 263 892 399 Rt

1,050899 Ft 807 969 153 Ft

1,043173 Ft 2612 540 680 Ft

* az Alap 2007. marcivs 304 induldsatél szdmiiva

A fenti hozamok nem jelentensk garanciat a jovdre nézve és nincsenek &sszefiggéshen az alapok jv8beni hozamaival. A kézslt

hozamadatok nomindlisak és az adofi naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak,

m Raiffeisen 2
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RAIFFEISEM PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2013,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

instrumentum |  Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkdzertek | %
Afruhazhate srfékpapirok 276 880 519 98,31
BUX ETF OTP HUF HUQ000704960 23 000 000 17 365 000 7,8?
CON PLAT PlA HUF HUODOO70448% 7939015 21 891 588 9,92
COMNC. VM HUF HUODO07C374% 2117 245 4179 528 1,89
CONCORDE KG&T HUF HUODO0702030 2298018 5858 432 2,66
CONCORDE RKY HUF HUQQD07014685 3079 801 10956 355 4,97
ISHARESWORLD EUR DECOOACOHGZR1 1 600 @ 945 BO6 4,51
RAGA HUF HUQOD0703624 15522703 24 738 020 11,21
RAHA HUF HUGOO0703699 25413 421 43 340 623 19,65
RAKA HUF HUOO00702782 10 648 853 35539 429 16,11
RAPA HUF HUQO00702758 12 401 719 43 065738 19,52
[Banki egyenlegak 4182 181 1,89
Folydszamia - EUR 3910388 1,77
Folyészamla - HUF 271793 0,12
Osszes eszkoz 221 062 700 100,20
Kotelezettségek -445 820 -0,20
Egyéb kolelezettségek -4435 820 0,20
Netto eszkozarték 220 616 880 HUF
Unitok szama 161 589 274
Egy jegyre julé nettd eszkézérték 1,365294 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdz8Hi eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszémold 2013. januar 31-ig ismertté vélt informécidkra épil, addig a portfolis jelentés szamai

2013. els forgalmazasi napién, mint nyité érték keriillek meghatarozasra @ 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi élloményi adatok

alapjan. A kélelezefiségek kézétt is megjelennek az elss, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamolsban o tényleges 2012. évi kdliségek és kételezeftségek kerilnek elszdmoldsra.

Sajat téke / Nettd eszkozértek

Kiildnbdzet tételosen:
Ertékpapirok

Pénzeszkszdk

Kévetelasek / Aktiv idsbali alh.
Kételezettseg/Passziv iddbeli elh.

Beszdmold NEE szamitds Kiilsnbozet (eFtban)
220 563 220616 53
216 881 216 881 C
4182 4182 o
0 o} o]
-500 447 53

Raiffeisen
ALAPCK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2013,

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névérték |  Eszkoz értek %o
Atruhdzhaté értékpapirok 31 368827 84,34
ISHARESWORLD EUR DECCOAOHGZRI 500 3785603 10,18
RAGA HUF HUOOQO7 03624 4226 800 7 006 661 18,84
RAKA HUF HUOO00702782 1 855 893 6778 595 18,22
RALA HUF HUOOOG7 02097 3162954 & 809 881 18,31
RAPA HUF HUQOQQD702758 1918 489 6 988 087 18,79
Banki egyenlegek 6045094 16,25
Folydszdmla - EUR EUR 211 692 2,45
Folydszamla - HUF HUF 5133 402 13,80
[Osszes eszkoz 37 413921 100,59
[Kotelezetiségek -218741  -0,59
Egyéb kotelezettségek 218 741 0,59
Neto eszkozérték 37 195 180 HUF
Unitok szdama 25 595 450
Egy jegyre juto neHo eszkozériék 1,453195 HUF

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés sxamai kézétti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmals 2014. jonuar 31-ig ismertté valt informacickra épiil, addig o pertfolié jelentés szamai

2014. elsé forgalmazasi napjan, mint nyits ériek keriliek meghatérozasra a 2013, évi utolsé forgalmazasi napi &llomanyi adatok

alapijan.

A kbtelezettségek kizétt megjelennek az elsd, mdr 2014. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a

tényleges 2013. évi kdliségek és ktelezettségek kerifinek elszamaldsra, melyek januér 314g ismertté valiak. Az ebb8l adédé kilsnbszet

214 e Ft.

Kiildnbézet [eFt-ban)

Beszamold NEE szamitds
Sajat t6ke / Mettd eszkszérték 36 981 37195 214
Kiildnbézet tételesan:
Ertékpapirok 31 369 31 369 ¢
Pénzeszkdzsk 6 045 6 044 -1
Kovetelések/Aktiv iddbeli elh, 0 } 1
Kételezettség,/Passziv idébeli olh. 433 219 214

m Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 201 3.

lli. A forgalomban lév befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézérték

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2013.01.02<n 161589 274
2013. évben eladott befektetési jagyek 53 499 725
2013. évben visszavdltott befektetési jegyek 189 493 549
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2014.01.02n 25 595 450
Portfolié sszesfiett netié eszkdzéréke 2014.01.02-dn 37 195 180
Egy jegyre jutb netté eszkdzériék 2014.01.024n 1,453195

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértek Eszhiz artek %
Tozsdén hivatalosan jegyzett airvhdzhaté értékpapirok 3 785 603 10,18
ISHARESWORLD EUR DEOOOAOHGZRI 500 3785 603 10,18
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozo#t atruhdzhaté értékpapirok o 0.00
Kozeimuitban forgalomba hexott atrvhézhaté érékpapirok o 0,00
_E_gyéb diruhazhots érékpapirok 27 583 224 74,16
RAGA HUF HUO000703624 42264 800 7 006 661 18,84
RAKA HUF HUO000702782 1 855893 6778 595 18,22
RALA HUF HUDO00702097 3162954 6 809 881 18,31
RAPA HUF HU0000702758 1918 489 6 988 087 18,79
Neftio eszkozérrék 37 195 180 100,00

Az Alap jellegébs| adodéan a befekisiési siratégia elsdsorban o részvény, kéivény és pénzpiaci valamint allernativ eszkézesoporiokat
lefedé alapok portfélién belili ardnyanak a mindenkori piaci kildtdsoknak megfelelé meghatdrozasara, illetve az egyes befektetési alap
tipusokon belil o konkrét befektetési alapok kivélasztésdra irdnyul. Az Alap o BAMOSZ kategorizdlds értelmében kdtvenytilsilyos

[évatos] vegyes alap, azaz o pénzpiaci és kdtvény alapok teszik ki a portfélis jelentSs részét,

2013 év végén a portlélié a likvid eszkézskén [latraszélé szamldn elhelyezett banki betét) felil kizérdlag a fenti tablézatban a Bzsdén
hivatalosan jegyzett diruhazhaté érékpapirak mindsiilé ETF-eket (exchange fraded fund) és az egyéb dtruhézhaté értékpapirok

kategdriaba sorolt nyiflt végi befekietési alapok befekietési jegysit tarfalmazia.

A befektetési jegyek silyanak évkézi véltozasdt és a részvény-kstvény kitettség alakuldsat az aldbbi tablézat foglalja ssze:
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Suly a portfslioban 2012.12.31 2013.03.31 2013.06.30 2013.09.30 2013.12.21
Kétveny és pénzpiaci alapok 54,5% 57,0% 73.5% 72,9% 74,1%
Raiffeisen Kamai Prémium Révid Kistvény Alap 19,5% 18,8% 18,7% 18,1% 18,8%
Raiffeisen Kisivény Alap 16,1% 15,6% 17,1% 18,2% 18,2%
Concorde Révid Futamideji Kétvény Alop 5,0% 4,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Kétvény Alap 2,7% 2,6% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likvidiidsi Alap 11,2% 10,8% 18,8% 18,2% 18,8%
Raiffeisen Likviditdsi Alap 0,0% 0,0% 18,9% 18,4% 18,3%
Raiffeisen EURO Likviditasi Alap 0,0% 4,6% 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény alapok 12,8% 6,5% 12,8% 7.6% 10,2%
Raiffeisen Részveny Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
BUX ETF Kollektiv Befekietési Alap 7.9% 1,6% 7.3% 0,0% 0,0%
ING Global EUR Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF EU Banks (Stoxx Europe 400 Banks) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deuische Bank %Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutscha Bank X-Trackers RUSSIA ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
lshares MSCH Global részvény ETF 4,5% 4,9% 5,5% 7,6% 10,2%
Egyeh alapok 31.4% 31,6% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 19,6% 19.0% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Vakmajom Szérmaztatott Alap 1,9% 3,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Cancorde Platina Pf Szdrmaztatott Alap 9,9% 9,5% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Hold Szarmaziatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Készpanz 1,7% 4,8% 13,8% 19.5% 16,25%

Az Alapkezelé 2013ban az elsé félév végére az egysb kategéridba sorolt alapokban 16v8 kitettséget megszintette és pénzpiaci- és
likviditasi alapokba csoportositott . A kétvényalap slyat minimélisan névelte az alapkezels. A masodik félév sordn az alapkezels
tartotta a kétvény- és pénzpiaci eszkdzosztdly elsé félév végére kialakitott silyat. A részvények tekintetében a masodik félév sorén az
alapkezeld megsziintetie a hazai részvénykitetiséget &s ennek egy részét nemzetkézi részvényekbe silyozia &t A mdsodik félévben a

készpénz silyat folyamatosan 15% falét tarolta az alapkezeld a t6kekivonas fedezetének biztositasa célidbsl.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulésa a targyidészakban

2013 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 41777
Kapott / jar6 osztalék 84
Folydszdmlakamat 293
Arfolyamkiilsnbézet 216
Ertékpapir arf.eredm. 41 184
Pénziigyi miveletek raforditasai mn
Arfo|yumkii|6nbézei 362
Ertékpapir arf.eredm. 349
Egyeb bevételek 0
Egysh bevételek 0
A makddasi kaltségek 935
Bankforgalmi jutalék 1
Forgalmazasi jutalék 7
Alapkezelé kélisége 273
Letétkezeld kdltsége 21
Ertékpapirmozgatds kéltsége 56
Keler dij 61
Mérlegvizsgdlat 418
PSZAF dijak 28
Egyeb raforditasok 0
Egyeb raforditasok 0
Rendkiviili bevatelek 0
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok o
Téargyévi eredmeany 40 131
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 40 131
Ertékpapirok értékkilonbszete 977
Befektetési jegy w77
- kamaiokbdl, osztalékbsl 0
- egyeb 977
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Tékeszamla valtozasai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend:eFi)

ldészak nyftédllomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 4182 6045 16,35%

ldészak nyitdallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép| t6zsdei ép. thzsdén kiv. ép]  Megoszlds
Befektetési jegyek 216 881 0 31 369 84,82%
BUX ETF OTP 17 365 0 0,00%
CON PLAT Pia 21 892 ) 0,00%,
CONC.VM 4180 0 0,00%
CONCCRDE KOT 5859 0 0,00%
CONCCORDE RKY 10 956 0 0,00%
RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP 24738 7 006 18,94%
RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP 43 340 0 0,00%
RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP 0 6810 18,41%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP 35 539 & 779 18,33%
RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP 43 066 6 788 18,20%
ISHARESWORLD Q P44 3786 10,24%

Idészak nyitddllomany idészak zarédllomany
Vagyonelam Megoszlas
Aktiv elhatarolasok o 0o 0,00%
Osszesen 221 063 37 414 101,17%

VI. Szérmaztatoit ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2013. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.
VIl. Az alapkezelé mikédésében bekéovetkezett valtozasok

Tarsosdg fulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2013-ban, Gj izletdgat vagy
szolgdliatast nem inditott, A Térsasdg igozgatésagdnak Gsszetételsben azonban tartént valiozas, 2013.04.30+ hatéllyal Berszén Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az ij igazgatssagi tag. Személyi véllozds a feligyeld bizoftsagban is ériént, 2013.12.064 hatéllyal Maté
Norbert helyefi Kovacs Affila lett az i tag.

A 2013-as évben az Alapkezelé Uj alapot nem inditott, mikézben két hatdrozott fuiamide|i alapja [Raiffeisen Sztarvalagatott Tékevédett
Szarmaztatott Alap, Raiffeisen Foldink Ertékei Tékevédet Szérmaziotot Alap) lejér, illetve egy hatdrozaflan futamideji olapja is
megsziint {Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alopja). A Térsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt, Az év
folyamén az Alapkezels befekietési alapokban kezelt dllomdnya jelentdsen megnét, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos GHomany
egy év leforgdsa alott 204,98 milliardra emelkedett. A novekedés készénhetd volt a banki betéti ajanlatok versenyképesség-
csokkenésének, viszont ezzel egyidében hatréliaié tényezé voli az dllampapirok fokozéds versenyeldnye. A nyilvénos befekietési alapok

piacan az Alapkezelé piaci részesedése @ BAMOSZ adatai alapjan 4,59%ra csdkkent a 2012, év végi 4,91%rél.
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VIil. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2013-0s é&v meglehelésen erds volt a hazai pénz- és Gllampapir piacaken, habdr koréntsem annyira mint o 2012-es esztends. Az
amerikai kézponti banknak szamits Federal Reserve (FED) dltal biztositott fikviditdsbéség jétékenyan hatott o feltsrekvé piacok kamatozd
eszkdzeire, tobbek kéz6tt o magyar papirokra is. A QE3 program ckozta likviditasbéség a teljes év sardn kitartolt, a FED részéré| csak az
év végen jelentetiék be, hogy 2014 elejétd| esskkentik o programban vasarolt easzkzdk mennyiségét. A magyar kétvénypiacol [fleg
annak a rovid oldaldt) segitete még az a specifikusan hazai haids, amelyet o Magyar Nemzefi Bank ckozott a folyamates és
szisziematikus kamatvagé ciklusdval. A 2012. év legvégén a hazai irényads rata még 5,7 5%-0s valt, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szintre csGkkent. A folyamatot kévetve a hazai betét és révid fulamideji kétvény ajanlatok is felyamatasan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindltak. Segitette még a hazai pénz- és kdivénypiacot az, hogy az év elején kiderilt, hogy Magyarorszag
kéliségvetési hidnya a 2012-es évben 1,9%os mértéki volt. Ez a rendszervaltas Sta nem latott alacsony szintet jelentett (ha nem vesszik
figyelembe o 2011-es magannyugdijpénzidri befizetések allami divételével kiclakulé szufficitet). A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormany tartotta kéliségvetésnek a 3% alatti hidnyszintiét {2,2%os left végil a hidny).

Fontosabb hir volt m&jusban az Eurdpai Bizottség azon javaslata, hogy a Magyarorszag ellen folys tilzottdeficiteljarast sziintesse meg az
Eurépai Pénziigyminiszierek Tandcsa [az ECOFIN), amely végil jiniusban tériént meg A pozitiv hir ellenére jelentds korrekcid ment végbe
a magyar dllamkétvények piacén a hénap mésodik felében, tobbek kézstt a fejlett piaci kétvények hozamemelkedasei miatt. Az utdbbi
azért kovetkezett be, mert a FED akkori elnéke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtette a monstaris lazitast jelentd QE3 programban
16rténd eszkdzvasdrlasok mérséklését, illetve a [6vé évi ledllitasét,

Az év kizepére jellemzS folyamal volt, hogy @ magyar allamkétvények hozamgdrbéjének meredeksége magnétt, azaz jelentdsebb latt o
killdnbség a révid és a hosszabb futamidejli papirok elvarhozamai kézstt. A folyamat 18bb okkal volt magyarazhats. Az elsd, hogy o
feilett gazdasagokkal rendelkezé dllamek kamatozé eszkézeinél is hozamemelkedés kovetkezett be, ami forrdskivondssal jart a felisrekvs
orszdgok piacairsl. Masik, a hazai jellegii okok kézét pedig megtaldlhatd volt, hogy a magyar monetaris tandes az alapkamatot tovabhb
mérsékelte,

Az év végéhez kdzeledve a magyar finanszirozdsra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakulé amerikai kéltségvetési
feszilliségeket megoldotték @ hénap sordn, és oz is, hogy az USAban o FED sem szigoriotta a likviditasbéséget generald QIE3
programjdt, pedig mdr 5bb elemzSi vélemény nagy valészinGséget farsitott ehhez o forgaidkényvhéz. A fennmaradé témogaté
nemzetkdzi kérnyezet, és a hazai finanszirozassal kapesolatos hirek is inkabb segitetiék a magyar kamatozéeszkézik tefjesitményét,

Az év ulolsé hénapjdban végil a FED bejelentette, hogy a QE3 progremjéban triéné kétvényvésarlésok mértékét januantdl kezdve
csdkkenti. A fenti esemény bekovetkeztekor sokan varidk a kockdzatosabb eszkozok arainak kerrekcidjat, ami az év végéig nem iGriént
meg.

A telies évrél elmendhatd, hogy a 1dmogaié nemzetkdzi kérnyezet, o javulé hazai makroadatoknak, és az MINB kamatvagé ciklusénak

készénhetden a magyar kéivénybefekietések esetében a hosszabb futamideii allampapirok esetén leheiett jelentés hozamokat elérni.
Id8szaki vallozas Ertéke o negyedév végén
EUR HUF

Alapkamat

2013:Q17 e 30
2013. Q2
2013, olsa félévi valtozas

*2013.Q3

2013. Q4 2,78%
2013. masedilk fél

forrds: MNB, AKK
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A nemzetkdzi részvénypiac

Az erdsddd globdlis kockdzatvdllaldsi kedv és emelkedd részvénydrak jellemezték 2013 elsd negyedévét. Az FED folylatta
kdtvényvasarlasi programidt, melynek sordn jelentds mennyiségi likviditdst pumpdlt o piacokra.

A globdlis novekedési kildtasok javulasa differencialt maradt. Az USA gazdasagi teljesitménye folytatta o felivelést. A kaltségetési
megszorftasok negativ redlgazdasdgi hatésai még nem mutatkoztak meg az elsé negyedévben, annak ellenére, hogy @ januarts! életbe
lépd adé- és jérulékemelések hatdsara visszaestek a lakosségi jovedelmek. A jonvarban publikalt, az elszé negyedévid] szdls
jelentésekben a vallalafi profitok emelkedtek, és a gyorsielentések soran a cégek javitotdk eléretekintd varakozésaikat is. Az amerikai
gazdasdggal ellentétben az eurdpai az elsé negyedévben sem tudott erére kapni. A draszfikus megszoritasok jelentés névekedssi
dldozattal jérnak, és a kilatasok tekintetében is csak mérsékelt javulés volt tapasztalhats. Az elsé negyedév sordn Gjbsl s oibal
felerésodtek a politikaigazdasdgpolitikai jellegii kockazatok {példanak okaért az olasz parlamenti valasziasok utani patthelyzet).

A masodik negyedév elsd felében optimizmus és erésidd vételi kedv jellemezte a globdlis kélvény- és részvénypiacokat tovabbra is. A
gazdasdgi névekedéssel kapesolatos varakozasok javultak, a likviditdsbéség adott volt, mellyel tovabbra is nyomott szinteken tarfotta a
hozamokat. Mindemelleti a japén jegybank monetéris lazitast jelenté programjarsl kideril, hogy a szigetorszag esetében a részvény
eszkizoszidlyra is kiterjed. A 16zsdei drfolyamck szérnyaltak, a kéivénypiacak erésédiek.

A globdlis fordulat méjus végén kdvetkezett be, amiker a FED elndke jelezie, hogy mér idén elkezdhetik kétvényvdsérlasi programijuk
csokkentését, mellyel szikitenék a piaci likvidités mennyiségét. A részvénypiacokra o negyedév utolsé hénapja sorén gyirizédiek at a
negativ hatasok. A gyengiilé makrogazdasagi kilétdsok és a kinai bankkézi piceckon bekévetkezd likviditasszikillés tovabb erdsitették a
pesszimista hangulatot. A fejlédS piacok teljesitménye gyenge volt o negyedév sordn, elsdsorban a kinai névekedési aggodalmak, o
bankkézi likviditasi problémak és az amyékbankrendszerrel kapesolatos kockdzatok felerésédése miatt. A zuhand nyersanyagdrak miatt
gyengén teljesitett az orosz és brazil tézsde is. A feltdrekvd piacok kézill az év elsé néhény hénapjdban még vezets tirsk részvénypiac is
nagy veszteségekel kényvelt ol & masodik negyedévben. Az esés okai elsésorban a helyi palitikai fesziltségeknek kiszénhetsk.

A piacok szempontjdbdl az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikdbél érkezé likviditasbdséget mikor
kezdi el szGkiteni a FED. Augusziusban megerdsdtek azok o vélemények, hogy a likviditasbéséget biztosité QE3 programot csékkenteni
fogjék, amely vérakozas enyhe drfolyamesckkenéssel jért a fejlett részvénypiacokon {a véllalati jelentések altal tamogatott jiliusi igen
kedvezé hénap utén). A FED azonban meglepte a piacokat és gy déntstt, hogy egyelére nem vélioziat a kétvényvasdrlasok mértékén.
Mindekszben Eurdpdbdl is egyre jobb makroszémok ldttak napvilagot, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdiek az drak az amerikai
és a nyugateurdpai részvénypiacokon egyardnt. A tékedramldst tekintve folytatédott a kordbbi hénapok tendencidja &s a befektetsk az
eurdpai részvénypiacokat favorizalidk. Az opfimizmus felerdsddését a geopolifikai ill. polifikai kockézatok kidrazédasa is segitette,
ugyanis a sziriai konflikiust diploméciai dton sikerilt rendezni és az akkari német parlamenti valasztdsok sem okoztak meglepetést.
Amerikdban a laza monetaris politikai szemlélet az egész évben megtette o hatdsét. A gazdasag névekedése elindult, a tézsdeindexek
nemcsak a negyedik negyedévben de a teljes év soran kiemelkedd mértékben emelkediek. A FED QE3 program kivezetési
i6péssorozatdnak a feljes évi kemmunikacidja jél sikeriitt, amivel elkeriiliék a piaci turbulencidkat.

Az Eurépa Kézponti Bank az amerikai és a jopan példaidl eltéré médon, a fentiekhez hasonlé program bevezetését nem helyezte
kilatdsba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és a kommunikacisjaban tébbszér is jelezte, hogy & is elkotelezett a laza
monetdris poliika mellett. Az eurépai dfloghoz képest a német gazdasaghbdl érkeztek jobb eredmények, igy a német t5zsdeindex is
nagyebb névekedést tudott felmutatni, mint az &reg kenfinens dflagdt reprezentalé EUROSTXXS0 index.

Az egész év jelentSs eseménye volt a lapan jegybank pénznyomtatdsi programja, amely jelentésen gyengitette o szigetorszdg valutgjat
{az év végére a jen 15bb mint 20%kal lett gyengébb az amerikai dollarhoz, és 25%kal az euréhoz képest). A jen lesriékelédasével a
jopan exporfra termeld cégek jelenids versenyeldnyre teheinek szer, igy o jopdn gazdasdg kilétdsai javuliak. A szigstorszég
tézsdeindexe is jelentds befekisidi opfimizmusrél taniskodoH, hiszen egy év alatt kdzel 60%os névekedést produkalt, igaz a sajét

devizaban mérve.
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A f6bb fejleft piaci részvényindexek véltozdsa {sajat devizaban):

DOW $&P300 NASDAQ EURODSTOXX50 DAX NIKKEIZ25
2013. @1 A1,25% - 10,03% 0 5.93% i 045% o 0 2,40%.. . 1
2013, @2 2,27% 2,36% 3,23% 2.10%
2013. H1 12,63% 9,35% -1,26% 4,56%

:2013.Q3/

2013. Q4

11,14%

a7

forrds: Bloomberg

lres%

Némeforszag, NIKKEI225: Japan

1. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2011, évi CXCIII. Térvény a befektetési alapkezelskrdl és a kollektiv befektetési formakrél, amely 2012, januar 1.48! lépett hatélyba,
eldirta t8bbek kdzt azt, hogy oz alapok egységes szerkezetl tajékoziatéja és kezelési szabdlyzata egy dj struktira szerint épilién fel. Az
Alapkezeld az elsé félévben kezdeményezte az Alap téjékoztatjanak és kezelési szabdlyzatdnak médositasal a #3rvénynek vals
megfelelés érdekében, illetve egyitial a befekietési lehetSségekel leiré részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben médositotta. A
véltoztatasoknak PSZAF dltali jévahagydsa megtérént. A befektetési polifika alakuldséra haté tovabbi, egysb jelentss tényezé 2013-bon

nem velt,

2. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget ijra befekiefi. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd, Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézénsken torténd visszavasarlasi kételezettség
vallalaséval biztesitic o befekleték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval fetszdleges idépontban
hozzajussanak ¢ felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolna @ 2013. Uzleti évet, o mérleg fordulénapidt kiveten nem voli,
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BalogiZAndrés Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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