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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolo6rdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja mellékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a konywvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkéz6k és forrasok egyez6
végbsszege 221.063 E Ft, targyévi eredménye 5.219 E Ft (nyereség) —, és az ezen idSponttal végz8dS évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazé kiegészit6 meliékletbél all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés” ) felelés az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szolé
215/2000. (Xil. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal 8sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csaldsbdl, akdr
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.

A kGnywvizsgdlo feleldssége

A mi felel8sséglink az éves beszdmold véleményezése kénywvizsgalatunk alapjan. Kénywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot dgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szereplé dsszegekrdl és kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbdl,
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszdmold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt-azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korllmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kénywvizsgalat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikdk
megfelelségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold &tfogé
prezentalasinak értékelését is.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt kdnywvizsgaldi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl 4ll6 RSM International szamviteli és tandcsaddi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénljék szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
2012. december 31-én fennalld vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozd
jévedelmi helyzetérél a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kételezettségeinek sajatossagairdl szol6 215/2000. (XH. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja mellékelt 2012. évi éves beszamoldjahoz kapcsolddo, 2012.
december 31-i fordulénapra vonatkozo (izleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelgsséglink az (izleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdilkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 2012. évi izleti jelentése a Raiffeisen Private
Banking Corvinus Alapok Alapja 2012. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 24.

Ty, yraby <

Kozma Attila Mihaly Frick Beatrix
Partner Beje tt kényvvizsgdld
RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kft. Nyilvantartdsi szam: 000663

1138 Budapest, Faludi u. 3. RSM DTM AUD”_

Nyilvantartasi szam: 002552 h
Konyvvizsgalat - Tandcsadds

;?SM DTM AUDIT Tanéacsads Kft
138 Bydapest, Faludi u. 3, ’
Adoszam: 14678408-2-41




Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkoz6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a  kamatokbd!, osztalékbdl

b egyéb

B / Forgéeszkozok
I. Kdvetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése [
3 Kolf. pénzértékre sz5l6 kév. ért. kiilénb.
4 Forintkdvetelések értékelési killonb.
II. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
ill. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkozok

2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonb.

C / Aktiv idobeli elhatarolésolk
1 Aktiv id6beli elhatdaroldsok
2 Akfiv iddbeli elhatdrolasok ért. veszt. {

D / Szérmaztatott Ugyletek ért. killonbdzet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I. Indulé téke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke |-
Il. Tékendvekmény
Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertekelési kildnbozet tartaléka

El6z& évek eredménye

AW N~

Ozleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. HosszU lejarati kételezettség
Il. Rdvid lejarati kotelezettség
L. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2013. 4prilis 24.
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eft

Eredménykimutatas 2011. 2012.
I Pénzigyi miveletek bevételei 23 294 9 922

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 11082 3218
Il Egyéb bevételek 0 0
IV Mikodési ksltségek 1924 1483
V Egyéb raforditasok 0 2
VI Rendkiviili bevételek 0 0
Vi Rendkiviili raforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 10 288 5219

Budapest, 2013. daprilis 24.

Baldgh Andrés \

az Alap képviseletében !



Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2012. december 31-ével végzodé izleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja {tovabbiakban: Alap) 2007. mércius 30-dn keriilt nyilvantartasba
vélelre a PSZAF-ndl 212.052.425 - forint indulé sajat tékével. A befektetési jegyek névértéke: T Ft

Az Alap nyilt végl befektetési alap.

A PSZAF hatdrozatszéma: E1/110.497-1/2007.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja 4ll.
Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezel8. A csoport tagjai vezeté banki szolgéltaték.

Az Alap, kényvvizsgdlattal aldtémasziott éves beszdmoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kdvetkezé: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezald: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kényvvizsgélatra kételezett.

Kanywvizsgdlé: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelslt kdnyvvizsgalé: Frick Beatrix Regszém: 000663 8200 Veszprém, Vlgyhid tér 7.
: Igazolvény szam: 000527

A szémviteli szolgéltatds kdrébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regisziracids szdm: 163363
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét belatdsa és déntése alapjdn, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban toglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap torrdsainak tethasznaidsi médjét,
a betektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozdsainak megteleld jdvébeni kockdzatok

és hozamok tiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb t8kendvekményt érie el

tolnyomd részt kollektiv befekfetési értékpapirokbél dsszedllitott, diverzifikdlt portfélis kialakitasaval.

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja tdkéjét a likvid eszkdzkdn feliil kizardlag befektetési alapok
jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legalabb
nyolevan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kézét a hazai kétvény alapok domindlnak, de megtaldlhaté benne ingatlan, részvény és

szarmaziatott alap is.

3. Szamwviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrd| szélé 2000. évi C t3rvény (Szt.), a Tékepiaci térvényrél szolé 2001. évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszamolékészitésérdl a 215/200. {XIL.11). Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszagon dltalanosan
elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettds konywvitelt vezet, éves beszdamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatds.
Az Alap az ellenérzés és Snellendrzés sordn megdllapitott, az elézé év éves beszamoldjdban elkévetett jelentésebb dsszegl
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladiék az ellendrzétt lzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds 8sszegli hibét, amelynek hatasa eléri, vagy meghaladia a sajat tdke 20%6t.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek 8sszefoglaldsat és az értékelési eljgrasokat az alabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamold magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt} keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2013. januér 31.
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3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertetése

Az ériékelési eliarasokndl - a Szdmviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban lefrtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikajaban régzitettek az irdnyadsak.

Az Alap az eszkézeiré| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt érfolyam killonbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlendl

a t8kendvekménnyel szemben kerill elszamolasra.

Az dllamkatvények vételekor a megvdsdrolt kamatot bevételt csdkkents tételként kdnyveljisk el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kiilénbozetbél szarmazé tékendvekményre kdnyveljik az értékpapirok

értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 558 (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5§ (8)

bekezdésével Ssszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjén az izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités id8pontjaig
pénziigyileg nem rendezstt, hdrom hénapon tili lejaratt kévetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket,
a kdlesdnként, az elélegként adott Ssszegeket, tovabbad a bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa kdzst lévé kévetelésiellegl tételeket is),

azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontiaban rendelkezésre &llé informécisdk alapjén - a kvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtériilé Ssszege
- veszteségjellegl - killdnbdzet 8sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegd.

Az Alap a valute-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket, ill. a devizakétlezettségeket azok bekeriiléskor

MNB devizadrfolyamon szémitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért velt devizaeszkdzdket az érte fizetett

forintdsszegben - és a szamviteli poltikdban régzitett médon, az értékelds napjan a devizaeszkdzsk és -kdtelezettségek kdnyv szerinti

forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott ériéke kdzdtti kiildnbdzet Ssszevont egyenlegét a t8kendvekményben

szdmolja el.

Az Alapban hozamkifizetds, hozamjévairas nem torténik.
A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint térténik.

A forgalmazas névértékben az indulé t6két, a befektetési jegyek névértéke és folysd ara kdzti - az értékelésbél adéds -
kiildnbézet a t6kendvekményt véltoztatia. Ennek megfeleléen a sajét t8ke eléz8 évi adatai nem Ssszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal {részletesen ldasd a sajét tSkénsl).

A portfélié érigkelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazai rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvénossdgra hozott legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani étlagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapian kell szémitani. A szdmitashoz az értékelés napjan - vagy
annak hidnydban az értékelést megelézé, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t8zsdén jegyzett kdivényeket az utolsé, nettd zdréérfolyamon, idéarényos felhalmozolt kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a tézsdére bevezetett diszkont kincstdriegy hatralévs futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjén kell kiszémitani az adott diszkont kincstarjegy T napra vonatkozd drfolyamat.

B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfsldi t5zsdére bevezetelt értékpapirokat a Letétkezel$ dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi arfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen t6zsdére be nem vezetelt, nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kiviili informdcids szabdlyzatok alapijan, illetve a kdzzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zarééarfolyam,
ennek hianyédban atlagdrfolyam alapjén, az egyes értékpapirok piaci hozamszdmitasi eljgrasainak megfelelé médon szamitott hozam

alapijén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
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4. A mérleghez kapcsolodo megjegyzések

4.1. Informécidk az Alap portfslisjaré!

Az értékpapirok zéré dlloménya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék e F-ban Ert.kill. egyéb Ert.kil. kamat  8sszeg eFtban
BUX ETF OTP HUF 17 608 0 243 17 365
CON PLAT PiA HUF 20 500 0 1392 21892
CONC.VYM HUF 4 000 0 180 4180
CONCORDE KOT HUF 5 500 Q 359 5859
CONCORDE RKY HUF 10 000 o} 956 10 956
RAIFFEISEN GARANTALT
PENZPIACI ALAP HUF 22 888 0 1850 24738
RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM
SZARMAZTATOTT ALAP HUF 30 404 0 12 936 43 340
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP HUF 30818 0 4721 35 539
RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP HUF 33826 0 9 240 43 066
ISHARESWORLD EUR 9 866 0 80 Q946
Osszesen 185 410 [+] 3147 216 881
4.2. Pénzeszkdzok részletezése (adatok e Ftban) 2011.12.31 2011.12.31
Folyészamla HUF) 2 569 272
Devizaszémla (EUR) 151 3910
Osszesen 2720 4182
A devizaszamla 2011.évi atértékelési killonbozete 2e Ft drfolyamnyereség, mig 2012-ben 92 e Ft drfolyam nyereség.
4.3. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFt-ban) 2011.12.31 2012.12.31
Folyészémla kamat elhatarolasa 1 0
Kaltségek passziv idsbeli elhatéroldsa (adatok eFt-ban) 2011.12.31 2012.12.31
Mérlegvizsgdlat 698 418
Forgalmazési jutalék 2 0
Letétkezelési dij 14 13
Keler-dij 6 4
PSZAF dij 14 14
Osszesen 734 449
4.4. Egy8éb informécidk
Az 8t évnél hosszabb ideji ktelezeftségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és tkéjének megévésdra nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -ovadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédsé megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatasdt.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)
2011. 2012.
Kapott / jaré osztalék 89 98
Folydszémlakamat 555 643
Arfolyamkislonbszet 1135 561
Ertékpapir arf.eredm. 21 515 8 620
Osszesen 23 294 9922
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése (eFt-ban)
2011. 2012.
Arfolyamkilénbszet 232 1069
Errékpapl'r arf.eredm. 10 850 2149
Osszesen 11 082 3218
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A mikédési koltségek részletezése (eFt-ban)

Bankforgalmi jutalék
Forgalmazdsi jutalék
Alapkezeld kéltsége
Letétkezeld kltsége
Ertékpapirmozgatds ksltsége
Keler dij

Mérlegvizsgélat

PSZAF dijak

Osszesen

2011-ben egysb bevételek és raforditasok nem voltak.

2012-ben az egysb raforditasok kdzdtt szerepel 2 eFt elézb évi kényvvizsgdlati dij kildnbdzet.

Rendkiviili eredmény részletezése

Rendkiviili bevételek és réforditasok sem 201 1-ben, sem 2012-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel 6ség alakulasanak b :
A sajat toke részletezése 2011.12.31
I. Indulé tdke 166 304
a) Kibocs.bef.jegyek névériéke 2930701
b) Visszavas.bef.jegyek névértéke 2764397
ll. Tékendvekmény 41463
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kil. -56 039
2. Ertékelési kilonbozetbs] 17 696
3. El6z8 évek eredménye 69518
4. Ozleti évi eredmény 10 288
Sajat toke 207 767

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

2011.

23
719
192
200

32
698

60

1924

eFt-ban
2012.12.31

161 589
2932 680
2771091
58 974
-57 522
31 471
79 806
5219

220 563

2012.

11
644
172
150

33
418

54

1483

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2013. januér 31-g ismertté vdlt informécidkra épil, addig a portfélis jelentés szémai 2013.

elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriltek meghatérozdasra a 2012. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.

A kételezettségek kozdtt megijelennek az elsé, mar 2013. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2012. évi kaltségek és katelezettségek keriilnek elszamolésra, melyek janudr 31-ig ismerité véltak. Az ebbdl adéds killonbézet 53 e Fr.

Beszamold NEE szdmitas Kilonbdzet (eFt-ban)
Sajat t8ke / Netté eszkdzériék 220 543 220616 53
Kildnbdzet tételesen:
Ertékpapirok 216881 216 881 0
Pénzeszkdzsk 4182 4182 0
Kévetelések/Aktiv idébeli elh. 0 0 (o}
Katelezettség/Passziv iddbeli elh. -500 447 53
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkzik az Ssszes eszkézékhoéz

2. Forgbeszkézdk az Ssszes eszkézokhoz

3. Sajat téke ardnya az sszkételezettséghez + sajdt tokéhez
4. Hosszd lejarats kdtelezettségek

a/ aHIK + sajdt tékéhez
b/ a sajdt tékéhez

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. melléklett lait

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

2011.12.31
0,00%

100,00%

99,62%

0,00%
0,00%

A "portfolié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2013. aprilis 24.

2012.12.31
0,00%

100,00%

99.77%

0,00%
0,00%
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkbzok az Ssszes eszk6zékhoz

0,00% Refekletett eszkdz - [¢]
Osszes eszkdz - 221 063

2. Forgbeszkbz6k az Ssszes eszkbzékhéz

1
100,00% Forgéeszksz+Aktv idsbeli elh. - 221 063
Osszes eszkdz - 221063

3. Sajdt tbke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt tokéhez

99,77% Sajat téke - 220 563
Forrésok sszesen - 221 063

4. Hosszd lejératd kdtelezettségek
a/ a HLK + sajdt tékéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hosszo lejaraty kotelezettségek - 0
Hosszd lej. két. + Sajdt toke - 220 563
b/
0,00% Hosszy lejarati kotelezettségek - 0
Sajdt i8ke - 220 563

Budapest, 2013. &prilis 24.

P

\30|ogh Andras \

Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2012.
eftban
I. Hitelallomany &sszetétele o
eFt-ban
1. Kaltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 983
Elszdamolt Ethatdrolt/szallitok
Bankforgalmi jutalék 1 0] 1
Forgalmazési jutalék 11 0 11
Alapkezeld kéltsége 644 51 593
Letétkezel kdlisége 172 13 159
Keler dij 33 4 29
Mérlegvizsgalat 418 418 0
Ertékpapir mozgatds kélisége 150 0 150
PSZAF dijek 54 14 40
Ossz: 1483 500 983
I, Ertékpapiralap vagyonanak megosziasa Sajdt toke 220 563 eft-ban
ill. %-ban
idészak nyitéallomany Idészak zarééllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 2720 4182 1,90%
ebbdl: lekstét batét 0 o] 0,00%
|d8szak nyitéallomany Idészak zéarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 205 833 ] 216 881 98,35%
BUX ETF OTP 5744 17 365 7,87%
CON HOLD 21 681 0] 0,00%
CON PLAT PA 0 21 892 9,93%
CONC.VM 0 4180 1,90%
CONCORDE KOT 0 5859 2,66%
CONCORDE RKV 0 10 956 4,97%
LYXCR ETF DJ 6210 0] 0,00%
RAIFFEISEN GARANTALT
PENZPIACI ALAP 17 920 24738 11,22%
KAIFFEISEN HOZAM PKEMIUM
SZARMAZTATOTT ALAP 40815 43 340 19,65%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP 41 418 35539 16,11%
RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP 51511 43 066 19,53%
RAIFFEISEN RESZVENY ALAP 8 883 0 0,00%
ISHARESWORLD 0 Q@ 946 4,51%
X-TRACKERS 9087 0 0,00%
XTRA RUSSIA 2 564 0 0,00%
Idészak nyitéallomany ldészak zarédllomény
VYagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 1 o 0,00%
Osszesen 208 554 221 063 100,25%

Budapest, 2013. dprilis 24.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MGkadési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszémolt amortizécid +
. Elszamolt értékvesztés és visszairas +
. Elszamolt értékelési kiildnbézet +
4.a. Elszémolt értékelési killénbdzet korrekcis +
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbozete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapfr befektetések értékesitésének, bevdliasanak eredménye +
. Befektetett eszkdzék dlloményvaltozasa +
. Forgéeszkdzok dllomanyvéltozdsa =
9.a. Ertékpapirok dflomdnyvéltozdsa +
10. Ravid lejératd kételezettség dllomanyvéltozasa =
11. Hosszd lejératt kdtelezeltségek dllomanyvdliozasa +
12. Aktiv id8beli elhatdrolasok dllomanyvaltozésa +
13. Passziv id8beli elhatdrolasok éllomanyvéltozdsa +

BWN —

OO N OO

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltésa +
19. Kapott hozamok +

HL. Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas

20. Befekietési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsétds sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavdltdsa -

23. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélcsdn felvétele +

25. Hitel, illetve kélcson térlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsén utén fizetett kamat -

V. Pé kézsk valtozasa (£12lizlll. sorok) *

Budapest, 2013. &prilis 24.

2011.

547

56 247

[eReNe]

271 341

327 588

-62 385

2528

64913

[eNeoNeNe)

-5 983

2012.
e Ftban

-1538

5219

(o}

0

-31 471
31 471

-138 229
147 427
0

-6 198
1979

8177

[eNeNe)

1462
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4. sz melleklel

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadalok:
Alap pove: Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapia
Alop lajsiromszéma: 1111214
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.
letétkozelé neve: Ralffeisen Bank Zrt.

Forint
NEE szamitds Hpusa: 2012.12.31
Targynop [1]: 2013.01.02
Sa]t 1Bka: 220616 880
Egy ogyre [ui6 NEE: 1,365294
Dorabszém: 161589 274

A térgynapi neitd eszkbaéniék meghatérozdsa:

2012.12.31 ezer Forint
i KOTELEZETTSEGEK 1
1/1. Hitelallomény (Ssszes): Futamidé Hitelexd Bsszeg/brek | %

5 %)
Qsszeg/Erlék % 1
2. [Egysb ktelexottssgek (Ssszes): aa7 100%|
Alapkazeld) di mich %0 3%
Lolgikozeldi dij miatt 16 %)
izomdnyosi dij miall %)
Forgalm. kig. miat 0%)|
Kazzstételi kig. miah 0%}
Roklam kig. mialt o)
Kaliségként elszémalt eqyab tétel miatt 0%}
[ Egyéb - nem kaliség alapy - kolelazets3 371 83%)
173, [ céttartalskok (Baszas): | -1 0%,
1/4. [ Passsiv idsbeli elhatarolasok (Sssxes): | B 0%
[ Katelexattsbgek seszesen: I 247 | 100%|
[ | Baszeg/Erik % 1
[0, [ Folydscamis, készpénz (Gsszes): 3132 2%)
Gsz8mla 2616 eriek 3910 2%}
[EUR - CORVINUS EUR Moonalih Foly3szamla zard érigk - 0%}
HUF - CORVINUS HUF Folygszamla 2ard énék 272 0%
[FOF - CORVINUS monolith szla FolySszamlo zard érték - 0%
|
/2. TEgysh kivetelés (ssszos): T | oﬂ
)| | 0%}
Wa. ]ms'a' bankbetétek (Sssxes):
/3., [Mox_ 3 h6 lekarésd (sszes):
/3.2, | 3 hnapnél hosszabb lektbst) (5sszes);
Bssrag/Ensk | %
11/4. [ Enskpapirok (Bssxes): 216281 | 98%)
1i/4.1. TAllampapirok {Gsszes]:
Raivanyok [osszes):
a2 TRincalariegyek [Gsszes):
/413 I Eqyéb jegybankképes ép. (6sszss):
1/4.1.4. [ Kulfsldi dllampapirok {sszes]:
/42, | Gazda‘lked"é‘i &s agysb hitelviszony!
mogtestes ép..
7421 T Tossdbre bevezetet [osszes]:
1/4.2.2. T KUITgIdi kdivényak (Bsszes):
/42,3
1743, [Részvények (Gsszos):
0/4.3.1 T Tézsdéro bevozolelt (Ssszas):
11/4.3.2. [ Kolfaldi részvénysk [@sszas):
11/4.3.3. [ Tazsden kivili (Gsszes):
[ZEN Telzloglovolek (Bsszos):
1/4.4.1. [ T5zsdére bevezateft (dsszes):
I/4.8.2. [ T8zsdén kvl {Bsszos):
/4.5, Bofoklotés! jogyk [Bsszas] 216 881
/45,1 [ T6zsdére bavezstett {5sszes): e 27311
BUX ETF OTP 17 365
[ 1sharesworio | ER | 1600 | 9946 | 4%
11/4.5.2 [ TSzsdén kivill {8sszes): B ek ahi 189 570 Bb%l
CON PLAT FlA HUF 793901 21892 0%}
CONC, VM. HUF 117 24 4180 2%
CONCORDE KOT HUF 29801 5858 3%)
'CONCORDE RKY. HUF 079 80° 956 5%)
RAGA OF 522 70 738 1%)
| RAHA BUE 134 341
AKA RUF 648 853 539 &%
APA HUF 401719 066 9%
1/4.6. [Karpotiasi jegy [sszasi: spnReeE B 0]
] %]

‘Sxﬁmuﬂumﬂ Tgyletek értékelési [

/e ks lsnbazete: ) 0%
| 0%
[ [ Esxkoxsk Geszosen: | 221063 | 100%]
Budapest, 2013, sprifis 24.
Bologh Andrs,
Az Alap képvis#fetsben
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapja dltalanos

informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgalé neve:

Székhelye:
Elszdmolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Private Banking CORVINUS Alapok Alapja
1111214

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tanédcsadd Kit., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvanos nyiltvégl ériékpapir alap
kdtvénytilsilyos (Svatos) vegyes alap

hatérozatlan

Az Alapkezel8 az Alap t8kéjét likvid eszkézéksn és dllampapirokon kivil kizérélag befektetési alapok jegysibe, illetsleg egyéb kollektiv
befekietési ériékpapirokba fekteti. Az Alapkezels térekszik arra, hogy — a kockdzat csskkentése érdekében — a diverzifikécié kilonbozd
dimenzidi (eszkézcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki. Az
alapkezels az Alap t8kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsoléds (pl. index vagy fedezeti)
alapok, valamint szérmaztatott alapok befektetési jegyeibe fektefi. Az Alap potencidlis befekietései kézétt a hazai kétvényalapok

domindlnak.

3. Az Alap &sszesitelt és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon)

A ref. Index hozama

Arfolyam*

Arfolyam valiozas Netté eszkdzérték*

2012.12.28 8,80% 1,364337 Ft 220 462 166 Ft -
2011.12.30 0,75% 1,253945 Ft 208 536 869 Ft

2010.12.31 6,41% 1,263465 Ft 272212 894 Ft -
2009.12.31 12,98% 1,187309 Ft 263 892 399 Ft -
2008.12.31 0,74% 1,050899 Ft 807 969 153 Ft -
2007.12.31~ 4,32% 1,043173 Ft

2 612 540 680 Ft -

* az Alap 2007. mércius 304 induldsétdl szamitva

A fenti hozamok nem jelenfenek garanciét a jévére nézve és nincsenek sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

% Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem I ISIN kod I Névérték Eszkoz érték %

Atruhazhato értékpapirok 205 832 599 98,89
BUX ETF OTP HUF HUOO00704960 8 000 000 5744 000 2,76
CON HOLD HUF HUO000710116 20 095 309 21 680 970 10,42
LYXOR ETF DJ EUR FRO010345371 1500 6209 377 2,98
RAGA HUF HUO000703624 12 000 000 17 920 380 8,61
RAHA HUF HUO000703699 27 013 421 40 814 659 19,61
RAKA HUF HU0000702782 14 898 853 41 418 469 19,90
RAPA HUF HU0000702758 15901719 51511536 24,75
RARA HUF HUO0000702766 4901 200 8 882 945 4,27
XTRACKERS EUR LU0274211480 500 9 086 552 4,37
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 400 2563711 1,23
Banki egyenlegek 2722118 1,31
Folydszamla - EUR 150 991 0,07
Folyészamla - HUF 2571127 1,24
Osszes eszkoz 208 554717 100,20
Kéotelezettségek -414 710 -0,20
Egyéb kotelezettségek -414 710 0,20
Netié eszkozérték 208 140 007 HUF

Unitok széma 166 304 701

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,251558 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. januér 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfolié jelentés szémai

2012. elsd forgalmazdsi napjéan, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2011. évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adatok

alapjan. A kotelezettségek kézott is megjelennek az elsd, mar 2012. évi forgalmazasi napig szdmolt dijiételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2011. évi kéltségek és kételezettségek keriiinek elszamoldasra.

Sajét téke / Netté eszkdzérték

Kiilsnbozet tételesen:
Ertékpapirok
Pénzeszkdzok
Kévetelések
Katelezettségek

Beszdmold NEE szdmitds Kiilonb&zet (eFt-ban)
207 767 208 140 373
205 833 205 833 0
2720 2720 0
1 1 0
787 414 373

Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd Névérték | Eszkdz érték | %o
Atruhazhaté értékpapirok 216 880 519 98,31
BUX ETF OTP HUF HUOO007049460 23 000 000 17 365 000 7,87
CON PLAT PIA HUF HUO000704689 7939015 21 891 588 9,92
CONC. VM HUF HUO0000703749 2 117 245 4179 528 1,89
CONCORDE KOT HUF HU0000702030 2298018 5858 432 2,66
CONCORDE RKY HUF HUOO00701685 3 079 801 10 956 355 4,97
ISHARESWORLD EUR DEOOOAOHGZR1 1 600 9 945 806 4,51
RAGA HUF HUO000703624 15522703 24 738 020 11,21
RAHA HUF HUOOOO703699 25613 421 43 340 623 19,65
RAKA HUF HUO0000702782 10 648 853 35 539 429 16,11
RAPA HUF HUO000702758 12 401 719 43 065 738 19,52
Banki egyenlegek 4182181 1,89
Folyészémla - EUR 3910388 1,77
Folyészdmla - HUF 271793 0,12
Osszes eszkoz 221 062 700 100,20
Kotelezettségek -445 820 -0,20
Egyéb kotelezettségek -445 820 0,20
Netto eszkozérték 220 616 880 HUF
Unitok szama 161 589 274
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,365294 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2013. januér 31-ig ismertté valt informéciékra épiil, addig a portfolié jelentés szamai
2013. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjan. A kételezetiségek kézstt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a t#ényleges 2012. évi kdltségek és kdtelezettségek kerilnek elszamolasra.

Beszdamolé NEE szémitds Kilonbozet (eFt-ban)
Sajat t6ke / Nettd eszkdzérték 220 563 220 616 53
Kiildnbozet tételesen:
Ertékpapirok 216 881 216 881 0
Pénzeszkozok 4182 4182 0
Kovetelések/Aktiv iddbeli elh. 0 0 0
Kotelezettség/Passziv idébeli elh. -500 -447 53
% Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-4n 166 304 701
2012. évben eladott befektetési jegyek 1 978 666
2012. évben visszavdltott befektetési jegyek 6 694 093
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2013.01.02-an 161 589 274
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2013.01.02-6n 220 616 880
Egy jegyre juté nefté eszkézérisk 2013.01.02-4n 1,365294

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Néveérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 27 310 806 12,38
BUX ETF OTP HUF HU0000704960 23 000 000 17 365 000 7,87
ISHARESWORLD EUR DEOOOAQHGZR1 1 600 9 945 806 4,51
Mas szabalyozo#t piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmoltban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 189 569 713 85,93
CON PLAT PIA HUF HUO000704689 7 939 015 21 891 588 9,92
CONC. VM HUF HUO000703749 2117 245 4179 528 1,89
CONCORDE KOT HUF HU0000702030 2298018 5858 432 2,66
CONCORDE RKV HUF HUO000701685 3 079 801 10 956 355 4,97
RAGA HUF HU0000703624 15 522703 24738 020 11,21
RAHA HUF HUO0000703699 25613 421 43 340 623 19,65
RAKA HUF HU0000702782 10 648 853 35 539 429 16,11
RAPA HUF HU0000702758 12 401 719 43 065738 19,52
Netté eszkozérték 220 616 880 100,00

Az Alap jellegébél adédéan a befektetési siratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ eszkézesoportokat
lefedd alapok portfélion belili arényénak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatérozésara, illetve az egyes befektetési alap
tipusokon belil a konkrét befekietési alapok kivalasztésara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizdlds értelmében kdtvénytilsilyos

(6vatos) vegyes alap, azaz a pénzpiaci és kdtvény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét.

2012 év végén — hasonléan a 2012 felies évhez — a portfolié a likvid eszkdzoksn (latraszélé szamlan elhelyezett banki betét) feldl
kizérélag a fenti 1dblazatban a tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirnak mindsilé ETF-eket (exchange traded fund) és az

egyéb atruhdzhaté ériékpapiprok kategéridba sorolt nyilt végii befektetési alapok befekietési jegyeit tartalmazta.

A befektetési jegyek silydnak évkézi valtozasdt és a részvény-kdtvény kitettség alakulasat az aldbbi tablézat foglalja &ssze:
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Soly a portfolioban 2011.12.31 2012.03.31 2012.06.30 2012.09.30 2012.12.31
Kotvény és pénzpiaci alapok 53,2% 45,8% 56,2% 54,7% 54,5%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 24,7% 19,1% 19,4% 19,4% 19,5%
Raiffeisen Katvény Alap 19,9% 14,5% 15,3% 15,6% 16,1%
Concorde Révid Futamideji Kétvény Alap 0,0% 0,0% 4,8% 4,8% 5,0%
Concorde Kétvény Alap 0,0% 0,0% 4,3% 2,5% 2,7%
Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap 8,6% 8,5% 12,4% 12,4% 11,2%
Raiffeisen EURO Likviditasi Alap 0,0% 3,7% 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény alapok 15,7% 9,3% 8,3% 10,5% 12,4%
Raiffeisen Részvény Alap 4,3% 4,3% 0,0% 0,0% 0,0%
BUX ETF Kollektiv Befektetési Alap 2,8% 0,0% 3,3% 6,0% 7.9%
ING Global EUR Részvény Alap 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF EU Banks {Stoxx Europe 600 Banks) 3,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 4,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers RUSSIA ETF 1,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Global részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 4,5% 4,5%
Egyéb alapok 30% 29,4% 30,5% 30,8% 31,4%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 19,6% 19,9% 19,3% 19,4% 19,6%
Concorde Vakmajom Szarmaztatott Alap 0,0% 0,0% 1,9% 1,9% 1,9%
Concorde Platina Pi Szdrmaztatott Alap 0,0% 9,5% 9,3% 9,5% 9,9%
Concorde Hold Szdrmaztatott Alap 10,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Készpénz 1,1% 15,5% 51% 4,0% 1,7%

Az Alapkezelé 2012 elsé félévében a globdlis gazdasdg névekedési dinamikdjénak csckkenése ill. az eurdpai kockazatok erésédése
miatt folyamatosan mérsékelte az alap kockdzati kitettségét, és részvényekbd! magyar kdtvényekbe fektetd alapokba csoportositott at. A
hazai kétvény alapokat kis mértékben feliilsilyoziuk az IMF megdllapoddssal kapesolatos kildtasok kedvezd alakulds okan. Az alap
vagyondnak 30%-Gt hazai pénzpiaci és likviditési alapokban fartotta (Raiffeisen Pénzpiaci és Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci alapokban),

mig 30%-at abszolit hozami alapokba fektette. A részvénykitettséget alacsony szintre, 8,3%-ra csékkentette az alapkezeld a félév végére.

A harmadik negyedévben fordulat kévetkezett be a globdlis kockazatvéllalési tendencidban. Az EKB korlétlan kétvényvésarlasi programot
hirdefett a bajba jutott orszdgok finanszirozasi nehézségeinek csdkkentéséra és az amerikai jegybank (FED) is meghirdette mennyiségi

lazitasat. Ezt kdvetden jelentdsen erésddstt a globdlis befekietdi optimizmus, a részvénypiacok emelkedésbe kezdtek.

Az dlapkezelé a likviditasfokozé jegybanki intézkedésekkel kapcsolatos vérakozésok erdsédésével pérhuzamosan maér a harmadik

negyedévben emelte a részvénykitettséget, melyet a negyedik negyedévben is folytatott a fikviditasi (készpénz) rész terhére.

%E Raiffeisen 6

ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2012.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2012 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 9 922
Kapott / jéré osztalék 98
Folyészéamlakamat 643
Arfolyamkilénbézet 561
Ertékpapir érf.eredm. 8 620
Pénziigyi miveletek raforditasai 3218
Arfolyamkilénbszet 1069
Ertékpapir arf.eredm. 2 149
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikaédési kaltségek 1483
Bankforgaimi jutalék 1
Forgalmazasi jutalék 1
Alapkezelé kslisége 644
Letétkezeld koltsége 172
Ertékpapirmozgatds kdlisége 150
Keler dij 33
Mérlegvizsgdlat 418
PSZAF dijak 54
Egyéb raforditasok 2
Egyéb réforditasok 2
Rendkiviili bevételek (4]
Rendkivili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 5219
Felosztott jovedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 5219
Ertekpapirok értékkilonbozete 31471
Allamkétvények 0
- kamatokbé!, osztalékbél 0
- egyéb 0
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 0
Befektetési jegy 31471
- kamatokbdl, osztalékbéi 31471
- egyéb 0
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Tékesz&mla vdltozdsai 2012. december 31-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend:eFt)

Idészak nyitddllomany

Idészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 2720 4182 1,90%
ebbdl: lekstott betét 0 0,00%
|dészak nyitééllomany Id8szak zarédllomény
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép| t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép Megoszlas
Befektetési jegyek 205 833 o 216 881 98,35%
BUX ETF OTP 5744 17 365 7,87%
CON HOLD 21681 0 0,00%
CON PLAT PIA 21 892 ?,93%
CONC.YM 4180 1,90%
CONCORDE KOT 5859 2,66%
CONCORDE RKY 10 956 4,97 %
LYXOR ETF DJ 6210 0 0,00%
RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP 17 920 24738 11,22%
RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP 40815 43 340 19,65%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP 41 418 35 539 16,11%
RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP 51511 43 066 19,53%
RAIFFEISEN RESZVENY ALAP 8 883 0 0,00%
ISHARESWORLD 9 946 4,51%
X-TRACKERS 9087 0 0,00%
XTRA RUSSIA 2 564 0 0,00%
Idészak nyitééllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok ] 0,00%
Osszesen 208 554 221063 100,25%

VI. Szdrmaztatott igyletek

Az Alap a targyidészakban és 2012. december 314n szdrmazékos pozicidval nem rendlelkezett.

Vil. Az alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok

Térsasag tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésdg Ssszetételében jelentds valiozds nem kévetkezett be a 2012.

évben, 0 Uzletdgat, vagy szolgdliatdst nem inditott. A tarsasdg feligyeld bizotisdgaban két véliozas tortént. Az Alapkezelé kézgyilése

2012. méjus 30. napjétdl visszahivia Sods Csaba feliigyeld bizottsagi tagot és ezzel egy iddben 2014. méjus 31. napjdig a feligyels

bizottsdg fagjdvé vélasziotta Devics Evét, tovabbd 2012.12.174 hatéllyal Szabé Ferenc feligyeld bizottsdgi elndk helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31.-ig szdl.

2012-es évben nem indftott és az év sordn nem is jart le hatdrozott futamideji befektetési alapja az Alapkezeldnek, igy az év végén a

Tarsasag huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyamdn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdanya az év eleji

csokkenését kdvetben az év kézepétdl mérsékelten emelkedett. Az dlloményra vonatkozéan jelentés esemény volt, hogy a Raiffeisen

Ingatlan Alap 2012. jéniusdban hozamot fizetett a befekietéi szdmara, ami kézel 19 milliard Ftos kifizetést jelentett. A 2011. év végi

170,95 milliard forintos dllomdany egy év leforgdsa alatt a fenti tényezsk miatt 156,95 millidrdra cskkent. Az Alapkezelé a nyilvanos

befektetési alapok piacan 4,91%os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.
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VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozé eszkézok piacan erés hozamesdkkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az esztends elsé par napjan még semmi jel
nem mutatott arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentds drfolyamemelkedéssel lehetne szdmolni, hiszen az eléz8 év végi
bizonytalansdg még erésen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvart hozamszinteket mar janudr 5-6n megtapaszialték a
befekteték, amikor is a 10 éves magyar éllampapirhozam 10,69%s, az 5 éves 10,66%-os, mig a 6 hénapos 8,85%os ériéket mutatott.
A magyar kormany kommunikéciéjéban erés fordulat kvetkeztében bejelentette, miszerint az orszdg bizfonsagos finanszirozhatésdga
érdekében egy Uj szerz8dés megkétésére fog torekedni a Nemzetkdzi Valutaalappal. Ezt kévetéen a hazai &llampapirpiac mozgdsa
nagyban figgétt attél, hogy mikor és milyen korilmények kozétt hozzdk létre azt a bizonyos megdllapoddst az IMFfel. A
hozamesskkenés elsé hulldmat azok a hirek véltotték ki, hogy egyre kdzelebbinek tiint az aldirds pillanata. Azéta tudjuk, hogy az G
szerz6dés megkédtése az év sordn néha kézelebbinek, néha tavolibbnak tint ugyan, de végiil nem tsriént meg az év utolsé napjdig sem.

A nemzetkdzi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekézben, hogy az amerikai kézponti bank az sz elején bejelentette a
harmadik eszkézvasarlasi programiat, amivel hatalmas likviditast biztositott o pénzpiacoknak. A FED dltal biztositott pénzbdségnek
egyértelmi hatdsa az lett, hogy a fejlett dllamok kétvényei egyre keresettebbé vdliak, igy nyomva lefelé az oft elérhets
dllampapirhozamokat. A folyamat tartés volt, ezdltal nyGjiva segitséget nemesak az amerikai finanszirozdsi problémak megoldaséban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszégainak allampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csékkend hozamszinteken lehetett hozzdjutni a
német és a francia Gllampapirokhoz egyardnt. A nemzetkdzi piacokon ennek kévetkeztében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
+hozamvadaszat” oz év masodik felében, ami miatt egyre keresettebbé véltak a feltérekvé piacok kamatozé eszkézei is. A feltsrekvd EU-s
orszdgok finanszirozési lehetdségeit ezeken 16l nagyban segitette az is, hogy az Eurépai K&zponti Bank egy nagyardnyt periféria
kétvényvasarlasi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vésérolhatng a bajba jutott EU-s orszagok dllampapiriait,
amennyiben az egyes orszagok megfelelnek bizonyos szigord EUIMF kéliségvetési feltételeknek. A vdlsagkezelés tekintetében a kordbbi
igen merev német dlldspontban is véltozdas kévetkezett be, a német kormdnyfé ugyanis témogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akeiérél. A magyar éllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditdsb8ség, és hozamvaddszat fokozéddsaval, de
nagyban segitették a hazai piacot az EKB bejelentései is. Igy Gj impulzus érkezett a magyar kamatozé eszkézok piacara és emiatt
szeptembertd| Gjabb hozamcsskkenési hullém volt tapasztalhaté. Ez a jelenség éreztette hatdsat mind a révid, mind a hosszi tavi
futamidd esetén.

A révid futamidejl dllampapirok kamatainak mérséklédése és féként a globdlis likviditdsbdség jelenléte segitette az augusztus 29-én
elinditott és év végéig kitart, folyamatos és szisztematikus kamatcsékkentési periédust. A Magyar Nemzeti Bank moneféris tandcsa a
magas inflaciés szint ellenére inditotta el kamatvdgd ciklusdt, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdasdgi novekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkdrnyezet kialakitdséval, hiszen oz egyedili szempont mar nemesak a kitizétt infléciés cél. A csdkkenés
mértéke mindegyik kamatdénts Ulést kvetden 0,25%o0s volt. A kamatesskkentés az orszag jévébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatést
jelent, viszont a jelentésége a gazdasagélénkités illetden jatszott szerepének még nem ldiszik egyértelmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjan az egyik legjobb befektetés volt kézép- és hosszitévii magyar kamatozéd eszkdzéket tartani a
befektetési portféliban, hiszen a hosszilejaraty magyar dllampapirok feljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%os
novekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszégon inkdbb preferdlt révidebb kamatozé eszkézék teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott teljesfteni. A MAX index tavaly nyGjtotta torténelmének legjobb redlhozamat a befektetdi szamaral

A forint drfolyama is trendszerlien eréséddtt a 305-310 HUF/EUR szintekrél, a 290 HUF/EUR korili szinteken zart. Az arfolyam egyszer

gyengilt az év sordn a 300-as szint f5l¢, de csak révid ideig tartézkodott oft 2012 tavaszan.
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Idészaki véltozas Ertéke a negyedév végén

MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapk

2012.Q2
2012. elsé félévi valtozas

2012. Q4
_2012. masodik félévi valtozas

i

forras: MNB, AKK

A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsé felében a fejlett és a fejléds
orszdgok kamatozé eszkdz piacainak mozgdasai elvéliak egymdstél, mig az év masodik felében nagyon hasonlé trendet kévettek.

A fejlett gazdasdgok hosszd futamideji papirjainak drazdsa, Ggymint az Egyesilt Allamok, Németorszag, Francicorszag és Japan 10
éves futamidej kétvényei marciusra érték el a targyalt év hozammaximumdt, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedden magas
érték. Ez szamszerGen annyit jelentett, hogy az amerikai hosszo tavi (10 éves) papir az év elején 1,95%os elvart hozami volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban {2,37%). A német 10 éves dllamkotvény is csak a 2%-os elvart hozamériéket kdzelitette marcius
kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximuman. A fejlédé gazdasagok dllampapirjai viszont nyér kézepére érték el a
maximum szintieiket, mégpedig az akkor fékuszban 1évd problémék akkumuldlédésara reagélva.

A kézponti téma 2012 elsd felében az eurépai adéssdgvélsdg, azon belil is elsésorban a gérdg vdlasztdsok kimenetele és azzal
sszefiiggésben Gérogorszag eurozéna tagsaga volt. A mésodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer problémdi is felszinre keriiltek.
Ezek a problémdk &sszpontosultak nydr kdzepére, hiszen egy esetleges gérdg dllamesdd és a spanyol pénzpiaci szektor &sszeomldsdnak
lehetésége egyre valészinibbé vélt. Ezen események lehetséges bekdvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurépai Unié
orszégainak finanszirozdsi feliételeire. Tehdt ezek a félelmek haijtottdk felfelé a hozamokat a fejlédd orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%os szintet, mig az olasz hasonlé futamidejii llamkétvény esetén is
7 ,6%-0s mériék volt megfigyelhetd. Az eurépai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhdny fontos makrogazdasagi mutaté
az év kdzepéig. Az amerikai jegybank elncke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-4n bejelentette, hogy a FED két kordbbi
kétvényvéasarldsi ciklusét mellyel nagyfokd likviditésbéséget biztositott a tékepiacoknak, QE3 néven folytatiak. Tajékoztattak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog tarfani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdaséagi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kozstt a legfontosabbnak a munkanélkiliség magas szintjét jeldlték meg (8%). Bejelentették még fovabbd, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett (0,25%), amellyel kapcsolatban elmondtak, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurdpdban o QE programokhoz nagyon hasonlé terveket jelentettek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutott unids orszagok
allamkatvényeit fogjék vasarolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eldirasoknak. Az Eurdpai Kézponti Bank részérdl a
megvaldsitds kordntsem volt hasonlé mértéki az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csékkentette az euré irdnyadé kamatat
0,75%os szintre. Eurépa adésségvélsdga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszdgok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudtdk értékesiteni dllampapirjaikat. A két jegybank {(a FED és az EKB) a monetdris politikat lazité bejelentései és épései viszont a nyér
végén gyakorlatilag azonnali enyhiilést eredményeztek a nemzetkdzi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%-os szint ald
koszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamideji kdtvény pedig 1,32%ra csékkent. Emellett a periféria orszdgok kétvényhozamai is
jelentdsen csdkkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejarats papirok is 5,2% kéril zarték az évet. A periféria orszagok befektetdi
kockazatdt tikrézé 5 éves CDSdeldrak is hasonlé emelkedd trendet mutattak az év kézepéig, majd onnantdl kezdve csdkkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditasbéség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régios részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szémdra kiemelkeds teliesitményt hozott abban az értelemben,

hogy mind régiés dsszehasonlitasban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézétt volt talalhatd. Az elsé negyedéy,
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ahogy vilagszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrél szélt. A 2011-ben jelentés arcsdkkenést megélt szektort Gjra felfedezték «
befekteték, igy o hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedé a BUX indexet alkoté részvények kéziil. A
mésodik negyedév rendkiviil nagy szérést hozott a BUX index &sszetevdi teljesitményében. Az atlagot kifejezd -6,95%os teljesitménynél
minddssze 5 részvény teljesitett jobban, ezek kézétt taldlhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erés, hogy a kormény Gjabb és Ujabb terheket pakolt a bankrendszer vélldra. A szektordlis kilénadék nagyobb mértékben rontotték a
MOL és kiilsnésen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsd negyedéves +9,8% utan 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikétoranak, a BUX-nak az értéke 2012 masodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%ra romlott jinius végére.

Osszességében elmondhatd, hogy a régié nem nydijtott kiemelkedét az elsé félévben, ebben elsdsorban az eurozéna vélsdga jatszott
szerepet, hiszen a térség orszagainak gazdasdga ezer szdlon kapesolédik Nyugat-Eurépdhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapasztalhaté a 2012-es év végére régionkban. Fontos azt latni, hogy
mivtén a FED bejelentette a monetdris lazité programjdnak Gjabb csomagjét és az Eurépai Kézponti Bank is hasonlé lépésekrél
nyilatkozott, a bejelentéseket kévetéen elkezdiek emelkedni a részvénypiacok mind Eurépa fejlett, mind a felicrekvé régisjaban, igy
hazénkban is.

A hazai piacot viszont jelentdsen befolydsoltdk azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szant szekiordlis kilénadék a
vérakozasokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek mey o vdllalatok adékstelezetiségei kdzétt. A hazai piacot mozgdsban
tartottak tovabba azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kétendé 6] hitelmegdllapoddas megsziletik-e vagy sem. A nemzetkézi
és hazai hirek szoritdsdban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitélni az év mésodik felének dltalanos optimista hangulatabdl. A
hazai index minddsszesen 7,06%kal tudott emelkedni a teljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajat devizdjdban vizsgélva t8bb mint 19%ot eréséddttl A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erés volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%-ot tudta ndvelni az értékét.

A magyar papirok ériékelésekor a BUX régiés tarsaihoz képesti gyengébb teliesitménye mér megmutatia, hogy az egyedi részvények
kozil csak egy-ketié produkdlt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP drfolyama jelentésen emelkedett az év soran annak
ellenére, hogy a bankadét dllandé adéelemként kivéanja megtartani a korményzat. A bankpapir éra 28,96%-al kerilt feliebb az év elsé és
utolsé napja kézétt, ami azt jelenti, hogy a zaré ar 4150 Fron dlit meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekézben 16,13%-ot veszfett az
éri6kébd, igy jelenitve meg a két cég kozotti ériékelésbeli kiilonbséget. A két fontosabb gyégyszergyérté cég papirjai, a Richter és az
Egis eredménye kozétt nem volt ennyire éles killénbség, mig az elébbi teljesitménye 5,88%o0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést ért el. A legjelentésebb veszieséget elszenvedé bluechip papir az Mtelekom volt, amely az dranak 27,75%t vesztette el.

WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 Ft

2012. Q2 -17,54%

2012. H1 - ~2,27%

2

2012. Q4 ~2,23% 3,47 %

MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index T forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult @ 201 1-es eszlendd ulolsé negyedévéhez, hiszen jelentés emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé hdrom hénapban. Az elsé negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a 16zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény ardt magdba foglalé részvénykosar, az S&P 500 index dprilis kdzepéig
ugyan 13bb mint 11%-ot emelkedeti, viszont ezt az erdsddését dprilist kivetden el is vesztette. Az S&P szekiorindexek kézil a technolégia
emelkedett ki az elsé negyedévben, ami 18bb mint 20%os felértékelédésével az idészak 'nyertese lett. A ciklikus szektorok

dltalénossagban jé teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénzigyi szektor indexe szintén kézel 20%-kal ériékelsdstt fel, de a
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ciklikus fogyasziési javak is tébb mint 10%-al keriltek feliebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesiték voltak, a kézszolgdltaték
szekior indexe volt az egyedili, amelyik csdkkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezeté nyugateurdpai indexek is a globdlis befektetsi hangulatnak megfeleléen emelkedtek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%ot
erésddétt, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%-kal keriilt feliebb. Az egyes szekiorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesiilt Allamokban, vagyis a ciklikus szekiorok felilteljesitetiek, mig a defenziv papirok lemaradtak. A ciklikus ipardgak kézil is
az autdszekior emelkedett ki, a Stoxx szekiorindex 27%kal kerilt feliebb. Negativ idészaket zartak a meghatérozé fejlett részvénypiacok
a mdsodik negyedévben, killsnésen a méjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befektetSk szdmdra. A negativ hangulat ezittal
Eurdpdban volt erésebb az USAhoz képest, de a sajat devizdban mért teljesitmények tekintetében a japan piac zért a legnagyobb
veszteséggel.

Az Eurépa ,periféria” orszdgainak adéssagdval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottsdg és az Eurépai Kézponti Bank
4ltal adott valaszlépések megnyugtattdk a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezd8détt mind az amerikai, az eurépai és a kinai
piacon is. A t6bbiekhez képest egyedil a japdan részvénypiac volt alulteljesits, amely egészen novemberig oldalazott, tehdt addig jelentés
erét nem volt képes felmutaini az dzsiai szigetorszag t6zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetdsen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovabb fitétte az amerikai jegybank
monetdris lazité politikdjénak meghosszabbitasat jelenté QE3 program bejelentése. Ebben tovabbi eszkdzvasarlasokat irdnyoziak eld,
ami tulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovabbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasdgba deklardltan addig, mig az amerikai
munkaerdpiaci helyzet nem javul. A masik eleme a monetdris lazité intézkedéseknek az Ggy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében o rovid futamidejd dllamkstvényeket hosszabb futamidejire cserélték, cserélik. Biziositotta tovdbbéa a piaci szerepldket Ben
Bernanke, a FED elsd embere, hogy az amerikai kézponti bank legaldbb 2015-ig fartani kivanja a 0,25%-0s kamatszintet. Ezek a lépések
jelentds pozitiv elmozdulést hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilités mellett 1reflenii] erésédiek egészen az év utolsé
napjdig.

Erés emelkedés 2012 joniusétdl indult el az amerikai, ¢ német, a francia és a hongkongi piacon is. Szémokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index teljesitménye 13,41%-al kerilt feljebb, az Eurostoxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japan monetaris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKE! részvényindex is jelentds erdt tudott felmutaini novembertd| kezdédden. Ez szamszerlen 22,94%-os pozitiv
teljesiiményt jelentett az év utolsé napjdn a naptari eredményt figyelembe véve. Eurépdban a német index volt jelentés felilteljesitd, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%ot erésddétt, ami magasan kiemelkedett a t3bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kozil.
Kijelenthetd, hogy az eurépai periféria orszdgok csédjétél valé félelem molaséval és a monetdris lazité lépések hatdsai miatt az év végére
mindegyik nagyobb nemzetk&zi részvénypiacon erés emelkedéssel zarult az esztendd.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek vdltozasa:

S&P500

NASDAQ EUROSTOXX50 NIKKEI225

2012. @2
2012: H1

2012. Q4
2012:H2
DOW, S&P500, Nasdaqg: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forrds: Bloomberg

Az 4rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsdt a vildggazdasdg névekedési kildtésaival kapesolatos bizonytalanség hatdrozta meg 2012-ben, kilonss
tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasdg névekedésével kapesolatos kérdéjelekre. A gazdasééi lassulds jelei érzékenyen érintették
szinte valamennyi drupiaci termék drfolyamdt, kiléndsen az év masodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasdgi lassulds
megakaddlyozéséra egyedill nyitva maradt eszkdz a pénznyomtatds, kedvez az érupiaci eszkézékn;ek, csak a nemesfémek arfolyaméban
volt fetten érhetd. Az arany dra 6,96%-al kerilt feljebb, mig az ezist 8,24%-al drégult az év folyaman. Az olaj éra viszont egyértelmien
a recessziés félelmek miatt kezdett drasztikus cskkenésbe aprilistdl, s a folyamatosan napirenden 1évé kdzel-keleti geopolitikai fesziltség
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sem tudta ezt megdillitani. Csak a jinius hozott bjra emelkedést, amikor a befektetSk ismét a kockdzatos eszkdzsk felé fordultak, de igy is
a két olajfajta kdzil csak a WTlnek az dra tudott pluszba keriilni az év végére januér elsejéhez viszonyitva, méghozzé 3,47%al, mig a
Brent dra t8bb mint 7%-al csckkent a 2012-es év folyaman.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézdtt egyértelmi nyerfesek voltak még a gabona félék, készénhetéen a térgyalt év
tavaszi és nydri id8jdrdsi viszonyaiban bekévetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vildgpiaci dra egy év alatt 19,19%-ot nétt, a kukorica
8,00%-al dragult és a rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erbsen kiilénbszé mozgdsok miatt a nyersanyagpiacot leiré, 19 kildnféle alapanyagot magdba foglald termékkosdr, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csdkkenéssel tudta zarni az évet (-1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre keriilt a befektetési alapkezeldkré| és a kollekttv befektetési formékrdl sz4l6 2011. évi CXCIII. térvény (Batv.),
amely elsdsorban az eurdpai uniés és a magyar joganyag harmonizéldsa érdekében jraszabdlyozta a befektetési alapok miksdését
Magyarorszagon. Az Alapkezelé a 2012-es év folyaman elvégezte az Alap tajékoztatéjanak és kezelési szabdlyzaténak az Gj térvény
dltal eléirt médositasait. A médositasok a befektetési politikét érdemben nem érintetiék, azonban a jogszabalynak megfeleléen
bevezetésre keriilt egy 0j kockdzati mérdszam, a netté Ssszesitett kockdzati kitettség. A mutaté az alap szérmaztatott igyletekbdl fakado,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettdsitott kitettségét mutatia meg az alap netté eszkézériékének aranydban.

A netté Ssszesitett kockazati kitettség honap végi értékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befekietési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérheté. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézértéken torténd visszavasarldsi kotelezettség
véllaldsaval biziositia o befekietdk szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2012. iizleti évet, a mérleg fordulénapjét kéveiden nem volt.

Budapest, 2013. &prilis 24.

Balogh Andrés}

az Alap képviseletében
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