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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. részére
Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen 2016 Kotvény Alap (tovibbiakban ,az Alap™) mellékelt 201]. mdjus 20-t6l 2011.
december 31-ig terjedd idészakra vonatkozé éves beszamoléjinak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmols a
2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege
1.165.023 E Ft. a tdrgyévi eredmény 612 E Ft veszteség —, és a 201 1. majus 20-t61 201 1. december 3 I-ig terjedd
id6szakra vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb
magyardzo informdcidkat tartalmazé kiegészit$ mellékletbs] 411

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés™) felelds ennek az éves
beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért €s valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbol, akar hibabél eredd lényeges hibds
dllitdsoktSl mentes éves beszdmold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk  végre. Fzek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot tigy
tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold mentes-e a
lényeges hibds dllitdsoktdl.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrisok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolGban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibabol ereds, Iényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésinktdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkodé egység dltali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiikk, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelel6ek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgdlat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamol6 dtfogo prezentildsdnak értékelését.

MeggyOz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelels alapot nyujt
konyvvizsgiloi zaradékunk (véleményiink) megadasidhoz.

Ziradék {vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen 2016 Kétveény Alap éves beszamol6jdt, annak részeit és tételeit. azok
konyvelési és bizonylati aldtimasztasat az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feltilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd €s megfeleld bizonyossigot szereztiink arrél. hogy az éves beszamoldt
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszimolé a Raiffeisen 2016 Kotvény Alap 2011. december 31-én fennalls

vagyoni, pénziigyi €s jévedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen 2016 Kotvény Alap mellékelt 2011. évi tizleti jelentésének a vizsgilatdt.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli t6rvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
dltalanos szamviteli elvekkel osszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. mdjus 20-t61 2011. december 31-ig terjedd idészakra vonatkozé éves beszdmold §sszhangjinak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszamols Osszhangjdnak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egy€b, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvintartdsaibgl
levezetett informacick dttekintését.

Véleményiink szerint Raiffeisen 2016 Kotvény Alap a 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen 2016 Kotvény Alap
2011. mdjus 20-t61 2011. december 31-ig terjedd idGszakra vonatkozé éves beszdmoldjdinak adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 12.
KPMG Hungiria Kft.
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Raiffeisen 2016 Kétvény Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozok
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkilanbazete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgéeszkozok
l. Kovetelések
1 Kovetelések

2 Kovetelések értékvesztése [

3 Kulf. pénzértékre sz616 kav. ért. kilonb.

4 Forintkdvetelések értékelési killénb.
II. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb
. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkszok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolasok
2 Aktiv idébeli elhatéroldsok ért. veszt. |

D / Szarmaztatott ligyletek ért. kiilonbszet

ESZKOZOK (AKTIVAK) &SSZESEN

E/ Sajat toke
L Indulé toke
1 Kibocsétott bef jegyek névértéke
2 Visszavasérolt bef.jegyek névértéke (1
Il. Tokendvekmény
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért ki,
Ertékelési kilsnbozet tarialéka
El5z68 évek eredménye

PoWON

Uzleti év eredménye
F/ Céltartalékok
G / Kotelezettségek
l. Hossz lejarati kételezettség
ll. Rovid lejaraty kételezettség
Il KGM. pénzértékre sz. k. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2012. éprilis 12.
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Raiffeisen 2016 Kstvény Alap
Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
il Egyéb bevételek
IV Mikédési kdltségek
V Egyéb raforditasok
Vi Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
Vill Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2012. gprilis 12.
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Raiffeisen 2016 Kotvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2011. december 31-ével végzédé zleti évre
1. Altalénos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffesisen 2016 Kétvény Alap {tovébbiakban: Alap) 2017, méjus 20-4n kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-ndl.
Az induld t8ke &sszege névértéken: 209.000 e Ft, « jegyzés értéke: 209.000 e Ft

A befektetési jegyek névériéke: 1 Ft

A PSZAF hatdrozat széma:  KE4IF253/2011.

Az Alap hatérozott futamidejo, lejarata: 2016, jOnius 24.

Az Alap m8gétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja éll.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltatsk.

Alapkezels: Raiffeisen Befekretési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnywvizsgdlatra kételezett.

Kényvvizsgals: Kocsis Janos  KPMG Hungdria K. 1139 Budapest, Véci ot 99.
Kamarai regisztraciés szam: 001986

A szamviteli szolgdltatés kérébe tartozé feladatok
irdnyitasaért felelés személy:  Haldszing Heidrich Agnes 11471 Budapest, Szilagysomlys u.36.

Magyar Kényvvizsgaléi Kamarai regiszirdlési szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alap nyilvénos forgalombahozatal dtjén latrehozott nyilt végs, hatérozott futamideil érékpapir befektetési alap. Az Alap befektetési jegyei

az Alap futamidejének vége eltt is visszavdlthatok.

Az Alap tilnyomé részben magyar dllamkstvényekbe fektet. Az Alap dinamikus befektetssi politikat valésit meg, melyen keresztisl az Alapkezels

egy jovébeli idSpontban lejérs, fiktiv, 2016. majus 25-¢n lejaré diszkont kstvény kifizetését és kockdzatat kézeliti. A befekietési politika célia, hogy a
a fiktiv Diszkont kéivény lejarataig hdtra l6vé idére vonatkozéan a hozamot nagy biztonsaggal elére régzitse.

Az Alap a befektetéseit magyar forintban nevesitett eszkézékben kivanja tartani. A befektetéknek igy nem kell szamolnivk a kilfsldi deviza
szdmottevd Grfolyamkockdzataval.

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaziatolt bgyletet kizarélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési calok elérése
érdekében kéthet befekretési eszkszre. Igy az Alapkezelé csak fedezeti céllal, arbitrazs céllal és nyitott szarmaztatott Ugylet lezardsanak céligval kst

szarmaztatolt igyletet.

A portfélié lehetséges elemei a kdvetkezdk:

1. Bankbetét: latraszdls letve lekétstt benkbetétek.

2. Az dgllampapirok:
A} a magyar vagy kilfsidi dllam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité dllampapirok, igy tébbek kizo diszkontkincstariegyek,
kamatozé kinestdrjagyek, kozép- és hosszt lejarats, fix, lletve valtozs kamatozdss allamkstvények;
B} a magyar jegybank (MNB}, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagéllaménak jegybankja dltal kibocsétott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok.
3. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
Devizabelfsldi s devizakilfsldi tarsasagok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok, melyek megfelelnek a Térvény 275 §-dban
foglalt feliételeknek.
4. Szérmaztatott igyletek:
Olyan igyletek, amelyek érike oz alopidul szolgalé befekietési sszkéz, deviza vagy referenciardia [olaptermék) rékéts figg és 6ndllé
kereskadés idrgydt képezi (derivatival.

5. Pénzpiaci eszkdz8l:  sorozatban kibocsaiott, pénzkévetslésre szol6 eszkszok, amelyokkel o pénzpiocon kersskednek.

6. Repo megadllapodasok:  dllampapirokra, illetve a jegybank dltal kibocsétott értékpapirokra alapozott repo megallapoddsck.
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3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kinyvelésér és kimutatdsait o Szamvitelrd! szols 2000, évi C torvény (Szt.}, a Tékepiaci t3rvényrdl szélé 2001, évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszdmolskészitésérdl a 215/200. (XI1.11). Korm. rend. eléirasaival és a Magyarorszégon dltaldnosan
elfogadott szémiteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettés kdnywvitelt vezet, éves beszamolst készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet

és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és snellendrzés sordn megéllapitott, az eléz6 év éves beszamoljaban elksvetett jelentésebb 8sszegi hibanak
tekinti azokat, amelyek meghaladiék az ellendrzét izleti év mérlegféosszegének 2 szdzalékat, illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka
meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés 8sszegii hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajdt téke 20%t.

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek ésszefoglaldsat és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2012 januér 31.

3.3. Az értékelési eljGrasok ismertetése

Az értékelési eligrasokndl - a Szémviteli Tv., o Tékepiaci tv. és a kezelési szabélyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikajéban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird] részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik.
Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kilonbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil o tékendvekménnyel szemben

keriil elszamolasra.

Az dllamkstvenyek vételekor a megvasarolt kamatot bevételt csdkkents tételként konyveljik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilénbszetbd! szdrmazé tékenévekményre kdnyveljik az értékpapirok

értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C, 1orvény 55§ (1) bekezdésével, valamint o 215/2000.Kormanyrendelet 5§ (8)

bekezdésével ésszhangban a vevs, az adds minésitése alapjan az Gzleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idépontjcig
pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejaraty kévetelésnél {ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdasokkal szembeni
kéveteléseket, a kslesénként, az elélegként adott Ssszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kézstt lévé kovetelésiellegi tételeket is),
azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idSpontidban rendelkezésre allé informacick alapjén - a kévetelés kényv szerinti értéke &s a kévetelés varhatéan megtérils ssszege

- veszleségiellegii - kilonbszet 8sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilsnbszet tartésnak mutatkozik és jelentés Gsszegi.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelési szabalyzatban eldirtak szerint t5rténik.

A forgalmazas névértékben az induls 16két, a befekretési jegyek névértéke és folyd dra kézfi - az értékelésbsl adads - kilénbszet o
16kensvekményt véltoziatja. Ennek megfelelden a sajdt tdke el6zé évi adatai nem Ssszehasonlithatéak a targyévi adatokkal.

[részletesen lasd a sajat t6kénél).

A portfélié riskelésének elvei:

Folyészamia

A neftd eszkzénsket o latra 52616 betétek kapesén oly médon kell T napra megdliapitani, mintha azokat oz Alopkezels T napon likviddlng.
Lekatst betét

A leksrott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni,
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Iézsdére bevezetett értékpapirok

A] Hitelviszonyt megestesité értékpapirok esetén amennyiben a 16zsdén az adoft értékpapirra nett arfolyamon torténik jegyzés és igy az drfolyam nem
tartalmazza az eléz6 kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat ésszegét, 4gy az adoft értékpapir piaci értékének meghatdrozasakor az utolsé
kamatfizetéstél T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az értékpapir netts arfolyamértékéhez. Amannyiben a t5zsdei arfolyam az utolsé
kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T t6zsdenapon forgalom nemvolt, akkor az utolsé 15zsdei atlagarfolyamot az utolsé forgalmi
nap és a T nap kézott felhalmozédoft kamatokkal névelni kell.

B) Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepls dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozot legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani GHagaként meghatérozott kizép arfolyam alapjan kell szamitani (idéarényos felhalmozott kamattal névelve).
A szémitashoz az értékelés napjdn - vagy annak hignydban az értékelést megelszs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell
alkalmazni.

C) Az elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji dllampapirok T napra vonatkozé
arfolyamdt az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az id8aranyos kamattal névelve kell értékelni.
A 92 napndl hosszabb hatralévs futamideis Gllampapirok T napra vonatkozé drfolyamdt az utolsé tézsdei netts atlagérfolyamon, az idéarényos -
T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

D) Az egyéb t6zsdén jegyzett értékpapirok esetében az utolsé 13zsdei neté atlagarfolyamot kell alkalmazni, a T napig felhalmozott kamattal névelve

kell értékelni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értekpapirforgalomban szerepld értékpapirok

A Tézsdére, azaz a BET-e, be nem vezetett, de valamely kilfsldi t5zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezels dltal meghatarozott professziondlis
adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal T-1 napi zaré arfolyamon kell értékelni.

A semmilyen tézsdére be nem vezefett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adolt ériékpapirok legtébb masodlagos
piacdnak tekintheté OTC piacon kizzétett T-1 napi zérdarfolyam, ennek hidnydban atlagérfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
Amennyiben T-1 napra drfolyamkézlés nem hozzéférhets, a szémitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam illetve ha az nem hozzéférhetd o beszerzési netté
arfolyam alapién kell elvégezni. Ha az értékpapirokra netté arfolyamot kézslnek illetve ha az éniékpapirok piaci értéke a beszerzési netié

arfolyam alapjan.

kerill kiszémitasra, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a t napi g felhalmozott kamatot hozzékell adni a netté arfolyamértékhez.
A t6zsdére be nem vezetett, kevesebb mint 91 napos hatralévs futamidejii Magyar Allam dltal kibocsétott diszkont kincstariegyek T napra vonatkozé

az AKK 3 hénapos referencichozama alapjén kell kiszamitani.

Szdrmaztatott Ggyletek

Az Alapkezelé az Alap nevében szérmaztatott iigyletet kizarélag az Alapkezelési Szabalyzatban megfogalmazott befekietési célok elérése

érdekében kathet befektetési eszkdzre. Tézsdén kivili szérmaztatott igyletek:

1. Hatéridds vételi megallapodasok

A hatdridés vételi megdllapodasok T napi eszkdzértéke a mégbttes instrumentum meghatérozott T napi piaci értékének és a hatdridés megallapoddsban
szerepld vételi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a kilénbszetével egyezik meg.

2. Hataridds eladdsi megdllapodasck

A hatéridés eladdsi megdllapodasok T napi eszkézértéke a hatdridds megdllapoddsban szerepls eladési arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének és
a mogottes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott T napi piaci értékének kilénbézetével egyezik meg.

3. Opcids, csereligyletek, egyéb szarmaztatott igyletek

Amennyiben 18bb 4r s elérhet$ egy 16zsdén nem kereskedett igyletre, akkor a téjékoztatéban meghatérozoft sorrend szerint kell figyelembe venni

az Grakat.

Tézsdei szarmaztatott igyletek: a T napi nefté eszkézérisk kiszdmitdsa sordn o T.1 napi nyitoft t6zsdei szdrmazékos pozicickat az adott instrumentumra

kézzétett T-1 napi hivatalos elszamols ar alapién kell ériékelni.

A szarmaziatolt lgyletek évégi értékelésekor az ligylet piaci éniékének sszegét kell érékelési kilénbozetként elszamolni az érékelési kilsnbézet

tartalékaval szemben. Az értékelési kildnbdzet minden érigkelés alkalmaval elszamoldsra keril o f6kényvi szémidkon.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdcisk az Alap portfslisjars]

Az ériékpapirok z4r6 dlloménya az év utolsé napjén érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Allamkétvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték e Frban Ert.kil. kamat Ert.kil. egyéb érték e Frban
2016/C HUF 237 569 12 167 -18 034 231702
2017/A HUF 415 656 2 863 -48 243 370276
2017/8 HUF 421 826 24 420 -43 943 402 303
2019/A HUF 130 640 4568 18117 117 091
Osszesen 1 205 691 44 018 -128 337 1121372
Pénzeszkdzék

Beszerzési Ertékelési Mérleg szerinti
Latra 52606 bankbetétak Devizanem érték eftban kilénbozet Ssszeg eftban
Folyészamla HUF 43 634 0 43 634
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idsbeli elhatdroldsa (adatok eFtban) 2011.év

Folyészémla kamat elhat. 17

4.3. Egyéb informacick
Az 6t évnél hosszabb idejii kételezettsagek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezel$ az Alap hozamanak és 16kéjének megévasara nem fett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, Svadékot, nem véllalt garanciar és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)

2011.év
maj.20-dec.31
Kapott kamat értékpapirok 2295
Folyészamlakamat HUF 1 549
Osszesen 3844

Pénzigyi miveletek réforditasai részletezése (eFtban}
201 1.év
méj.20-dec.31
Ertékpapir arf.eredm. 1545
Osszesen 1 545

A mikédési kiliségek részletezése (eftban)

2011.év
maj.20-dec.31
Alapkezelé kélisége 2911
Osszesen 2911

Az Alapkezeld atvdllalta az Alap mikédésével kapcsolatos Bsszes kéltséget, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

A 2011 évi kénywizsgdiati dif Ssszege 590 eft, amelyet fentiek alapjén az Alapkezel szintén az alapkezelési dijban érvényesit,
Egyéb bevételek és réforditasck 201 1-ben nem voliak.

Rendkiviili bevételek és raforditasok 201 I-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedel ég alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajat toke részletezése 2011.év 2011.év
majus 20. december 31.

§. Indulé téke 209 000 1 247 396
a) Kibocs.bef jegyek névértske 209 000 1364 022

b} Visszavés.bef.jegyek névértéke 0 116 626

it Tékendvekmény ] -83 612
1. Visszavas.bef.jegyek bevonasi ért.kil. 0 1319

2 Ertekeldsi klsnbszetbd] 0 -84 319

3. El6z6 évek sredménye [¢] 0

4 Uzleti évi eredmeény 0 612
Sajat toke 209 000 1163784

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzét eltérss okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamols 2011, janudr 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig a portfslic jelentés szamai
december 30-4n keriltek meghatdrozésra.

A kamatozs értékpapirok esetében a beszamoléban a 2011, december 3 1ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok,

mig a portfdlié jelentésben egy nappal hosszabb idészakra keriilt kiszamitdsra. Az ebbdl adéds kamat kilénbség 436 e Ft

A folysszamla elhatdrolt kamata o NEE szamitasban a kévetelések kazatt szerepel, o beszémoléban pedig az aktiv elhataroldsok

kézt kerilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és 2011.12.3 1-ig esedékes folydszdmla kamat killénbézete 8 o Ft.

A kotelezettségek kozdt is megjelennek az elsé, mar 2012, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2011. évi kéltségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szémitds Kijlénbszet (eftban)

Sajdt téke / Netté eszkdzérték 1163784 1164190 406
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 1121372 1121 809 437
Pénzeszkszok 43 634 43 634 0
Kovetelések 17 25 8
Kstelezettségek -1239 -1277 -38
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett) 2011.év
1. Befektetett eszkézék az Ssszes eszkdzokhoz 0,00%
2. Forgdeszkézik az ésszes eszkbzokhdz 100,00%
3. Sajét toke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt tokéhez 99.89%
4. Hosszu lejdraty kételezettségek

a/ a HIK + sajdt 16kéhez 0,00%

b/ a sajat t5kéhez 0,00%
5. Mikods ke az Gsszes kételezettséghez + sajdt tokéhez 99,89%
6. Mikéds t6ke (eFt) 1163 784

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben ralalhats.

A "cash-flow” kimutatas a 3. sz. mellékletben taléthaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhats

Budapest, 2012, 4prilis 12.

Balogh Andrés  /
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az Ssszes eszkdzokhoz

0,00% Befektetett oszkdz

Osszes eszkéz

2. forgdeszkézok az Gsszes eszkbzokhéz

100,00% Forgbeszkéz+Aktiv idébeli olh.

Osszes eszkdz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt tékéhez

99,89% Sajat ke

Forrdsok ésszesen

4. HosszU lejératy kételezettségek
a/ a HIK + sajat t6kéhez
b/ a sajét tGkéhez

a/
0,00% Hosszd lejarate kotelezettségek
Hosszi lej. két. + Sajdt téke
b/
0,00% Hossz( lejarati kitelezettségek
Sajat 16k

5. MUk6dS ke az Ssszes kotelezettséghez + sajat tkéhez

99,89% Miksds téke

Forrésok ésszesen

6. MGksds 16ke
Forgéeszkdzok

Aktiv idébelt elhatérolésok
Révid lsjaraty ktelezettségek

Budapest, 2012. dprilis 12.

0
1165023

1165023

—————

1165023

1163784
1165023

0
1163784

0
1163784

1163784
1165023

1165 006
17
1239

1163784

Balogh Andras

Az Alap képvissletében’
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
eftban
I. Hitelallomany &sszetétele ]
eftban
Il. Kéltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 1672
Elszamolt Elhatérolt/szallitek
Alapkezels kslisége 291 1239 1672
Ossz: 2911 1239 1672
. érfékpapiralap vagyondnak megoszlasa L Sajét téke 1163784 !
eFt-ban
ill. %-ban
ldészak nyitedllomany ldészak zarsallomany
Vagyonelem Megoszlas
Folyészamla 209 000 43 634 3,75%
ldészak nyitédllomany ldészak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 18zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlés
Allamkétvény (4] (4] o] 1121372 96,36%
2016/C 231702 1991%
2017/A 370 276 31,82%
2017/8 402 303 34,57%
2019/A 117 091 10,06%
ldészak nyitédallomany Id8szak zarédllomany
Vagyonelem 18zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Aktiv elhatarolasok o 17 0,00%
Osszesen ) 209 000 0 1165023 100,11%

Budapest, 2012. dprilis 12.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbél szar 6 pén 6z-v
(MGkédési cash flow, 1-13. sorok)

- Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszamolt amortizdcié +
. Elszamolt értékvesztés és visszairds +
. Elszémolt értékelési killonbézet «
4.a. Elszémolt értékelési kilonbézet korrekeid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilsnbézete +
- Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
. Ertékpapir befektetések srtékesitésének, bevaltasanak eredménye +
. Befektetett eszkdzsk dllomanyvdliozdsa =
. Forgéeszkszsk dllomanyvaltozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéliozasa +
10. Révid lejdrati katelezettség dllomanyvaliozasa +
11, Hosszd lejarats kitelezettségek allomanyvaltozésa +
12, Aktiv idsbeli elhatéroldsok dllomanyvaltozasa +
13. Passziv iddbeli elhatéroldsok allomanyvaltozasa +

BLORN

WM N O

ll. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszksz-valtozas (14-19.

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
19. Kapott hozamok +

Ht. Pénzligyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26.

20. Befekfetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsdtas sordn kapott apport -

22. Befektetési jegy visszavdltdsa (és kibocsataskori diszkont hatés)-
23. Befektetési jegyek utn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kalcsan felvétele +

25. Hitel, illetve kélcsdn torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsén utén fizetett kamat -

V. Pénzeszkdz8k valtozasa (tIlizll. sorok)

Budapest, 2012. Gprilis 12.
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o Ftban
2011.év 2011.év

méjus 20, dacember 31.

(=]

-140

36 754

0

0

84 319
-84 319
0

0
1241083
0

0

-1 205 691
1239

0

-17

0

[ejeReNeoNeNoNeNoNoNoNoNoNeoNoNe)

o

-1 204 941

0

0

0
-1319518
75252
39 324

[eNeRoNoNoNe)

209 000 1039715

209 000 1155022
0
-115 307

[eNeReNeNeoNe)
Qo oo

209 000 -165 366

Balogh Andf
Az Alap képviseletébe



Raiffeisen 2016 Kétvény Alap

4. sz. meliéklet

Tablakdd: 50A

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaltato neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPIT.i54

Adatszolgaltato tdrzsszama:

11467058

Nagysderend: foring

) Tétel nevel ISIN egyéb azonosits kad darabszéml piaci erték nettésitott érték | devizanem] Mod
Sorszamf PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b [ d [ f
0071 50A01 Pénzforgaimi szamla 43633958 43633958
002 |50A011 Forint 43633958 43633958
2018
Kotvény
003 15040110001 2016 Kétvény HUF Current account close JHUF 43633958 43633958 HUF £
value Current
account
close value
004
005 |50A0119999
006 |50A012 Deviza 3] Q
007 __|50A0120001
008 .. e
009 |50A0129999
010 ___|50A02 Bankbetét 1] O
o011 50A021 Forint 4] 0
g12 __150A0210001
013 1.
014 __|50A0219999
015 |50A022 Deviza 0 4]
016 5040220001
017 ...
018 {50A0229999
019 150A03 Allampapirok 1121808620 1121808620
020 {50A031 OECD tagallam altai kibocsatott allampapir 1121808620 1121808620
021 50A0311 EY tagallam altal kibocsatott allampapir 1121808620 1121808620
022 _150A03111 Allamkétvény 1121808820 1121808620
023 |SOAOST1000 016, Ak 290/C [HU0000402318 25077 231778185 231778185 HUF E
024 |S0A03T10001501 7/ pyac i&%zl’“ HUOD00402037 41950 370431085 370431085 HUF €
025 |30A03T10000 01775 ik 2o’ [HU0000402375 42506 402459787 402459787 HUF E
026 | 2003111000 00198 A 2N |Huooooao2433 13539 117139563 117139563 HUF £
027 1.
028 30/\031 11999
029 _150A03112 Kincstarieqy Q 0
030 ?0!\03112000
031
032 SDAO31 12999
Az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az|
Eurépai Unid mas tagallamanak jegybankjg
033 50403113 altat kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd 0 0
értékpapir
034 ?OAO31 13000
035 1.
036 gOAO:M 13999
037 150A03114 Egyéb Q g
038 ?OADM 14000
038 |..
040 SOAO31 14999
041 |50A0312 Egyeb OECD tagallam altal kibocsatott o o
allampapir
042 150A03121 Allamkétvény 0 Q
043 ?0A03121000
044 -
045 SGA031219Q
048 [50A03122 Kincstdriegy ] g
047 fOAOBQQOGO
048 1.,
049 S{}AGS?EzQQ
050 150A03123 Egyéb g g
051 ?{)AOBQBBG
053 20&03123'39
054 _150A032 Nem OECD atampapir g
055 15040321 Allamkdtvén 3] G
056 {50A03210001
887 1.
058 S0A032199¢
059 50A03Z2 Kincstariegy g g
G060 150A03220001
o671
062 1504032299599
953 150A0323 Egyéb g g
064 50483230001
885 1.
066 | B0AD3230900
Et tagaliam aital garantait, vagy olyan
. " nemzetkozi szervezet dital kibocsatott, vag p
067 150804 it értékpapir, amelynek az EU o o
tagatiamanak Gbbsége tagia
088 50AU4Y Kitvények 1] o
069 {50A0410001

Kitoltés datuma: 20120102
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen 2016 Kotvény Alap
4. sz. meliéklet
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALIAPITAS 4

Adatszolgaltaté térzsszama:
11467058

Nagysdgrend: forint
Jétel nevel ISIN  egyéb azonosité kod] darabszam! iaci erték nettositott értek  § devizanem] Mod|
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ d [ £
076 1.
a71 5040419999
072 _ 150A042 Egyéb Q 0
073 __|50A0420001
074
075 |50A0426999
076 |50A05 S‘zaba‘tgozott pigcop vagy mas elismert o o
piacon jegyzett értékpapir
077 |50A051 Megfelelden likvid éntékpapir 9 0
078 |50A0811 Részvények 0 4]
079 _ [50A05110001
080 ..
081 50A0511999
082 |50A0512 Kétvények 0 0
083 150A05120001
084 .
085 _ |50A05129999
086 _|50A0513 Jeizalogleveél g 1]
087 150A05130001
88 ..
089 150A0513999
090 150A0514 Egyéb 0 Q
ag91 50A05140001
092 1.
093 __150A05149999]
Szabalyozott piacon vagy mas efismert
094 _|50A052 piacon jeqyzett eqyeéb érékpapir M
095 __|50A0521 Részvények g Q
096 _ 150A05210001
097 1.
098 _|50A05219999
099 150A0522 Kétvények 4] 4]
100 150A05220001
101
102 {50A05229999
103 |50A0523 Jelzdloglevé! 0 0
104 150405230001
105 1.
106 _ 150A05239999|
107 150A0524 Egyéb g 0
108 150A05240001
109 1.
110 150A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatja
kételezettseget valialt az adott értékpapir fél
éven bellli, szabalyozott piacra vagy mas
111 " e f i . 3] 0
elismert piacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
112 150A061 Részvények 1] 0
113 150A0610001
114
115 150A0619999
116 |50A062 Kdtvények 4] ]
117 150A0620001
118
119 150A0629999
120 |50A063 Jeizdloglevéi Q 1]
121 |50A0630001
122 1. e
123 150A0639999
124 150A064 Egyéb g Q
125 150A0640001
126
127 |50A0649999
Olyan, tagséagi jogokat megtestesité OTC
ertékpapir, amelyre a vételt megeldzs
- . harmine napon belll folyamatosan legalaby .
128 5007 kit befektetési szolgaltatd nyilvanos modon 0 ¢
visszavonhatatian vételi kitelezettséget
jelentd arfolyamot teti kizzé
504071 Részvények {4 2
S0A0T716001
5040713888
50A072 Eqvéb g g
S0A0720001
50A0729089
Legfeliebb kettd éves hatralévd futamidejd
[ hitelviszonyt megtestesité GTC énékpapir M o
138 [50A081 Kotvények 0 g
138 150A0811 Vaillalal kOtvén 4] Q
140 150A08110001
141
142 150A08119999
143 |50A0812 Onkormanyzati kotvény 0 0
144 I50A08120001
145
746 150A0812995
147 |BOAUS1S Kézintézmenyi kibocsatas g g
148 |50ADB130001
145
150 [50A08139959
151 1B0A0B14 Jeizdloglevél 1] o
152 [B0A0B140001
153
154 |50A08149999

Kit6ltes datuma: 20120102
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen 2016 Kétvény Alap Adatszolgaltato neve:
4. sz. mellékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt.
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd | 20120102-20120102

S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato torzsszama:

11467058

Nagysdgrend: forint
Jetel neve] ISIN egyéb azonosito kod darabsza’ml piaci erték nettositott érték I devizanemi Mod|
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
2 b [ d [} f
155 _|BOA0SIS Egyéb 1] 1]
156 150A08150001
157 1.,
158 |50A081599¢9
159 180A082 Pénzpiaci eszkdzdk 0 o}
160 150A0820001
167
162 |50A0829999
Két evnél hosszabb hatralévé futamideil,
763 50409 hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
164 |50A091 Kotvények Q Q
165 _ |50A0911 Valialati kbtvény 0 Q
166 50A08110001
167
168 150409119999
189 150A0912 C)nkorményzati kbtvény 4] 1]
170 150A09120001
171
172 _ |50A09129999)
173 _150A0913 Kézintézmeényi kibocsatas 4} 0
174 50A09130001
175
176 50A09139999]
177 I50A0914 Jelzaloglevél [t] 0
178 150A09140001
179
180 150A09149999
181 50A092 Egyéb Q (1]
182 |50A0920001
183 1.
184 150A0929999
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
185 |50A10 befekietési értékpapir o 0
186 504101 E'urépai befektetési ftap vagy az EU-ban 0 0
igtrehozott megfeleldie
50A1011 Nyiltvégd 0 0
50A10110001
50A 1011999
50A1012 Zartvéqu 0 Q
50A10120001
50A10129999
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
50A102 befektetési értékpapir ° 0
50A1021 Nyiltvéqi 1] 0
50A10210001
50410219999
50A1022 Zartvégu [¢] a
50A 10220001
50A10229999
50A11 Hataridds Ugyletek 0 It}
50A111 Ertékpapirra kotott Q 1]
50A1110001
50A111999¢9
50A112 Devizéra kitott 1] U]
50A 1120001
50A 1129999
50A113 indexre kotott Q 1]
50A1130001
50A1139999
50A114 Tézsdei dru g 0
50A 1140001
50A1149999
5OA11S Hataridds kamatiab Ggyletek 1] g
S0A1150001
A0A1159999
50A118 Kamat-, deviza- &5 tSkecsers Lgylstek a 4
S0A1180001
50A11685998
BO0A117 Egyéb g g
S0A1170001
5041179980
80A12 Vétel és eladdsi opcidk g 4]
50A121 Ertékpapir 9 9
50A1210001
50A1219999
50A122 Deviza g 1]
50A1220001
5041229699
504123 index 1] g
SUAT230001
50A1235808
504124 Tdzsdel dru g g
50A1240001
50A1249595

Kitéhés datuma: 20120102
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysdgrend: forint

Tetel nevel ISIN, eayéb azonosito kod darabszéml piaci értek nettositott érték I devizanem] Mod)

Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a ] [ d [ £

250 150A125 Egyéb [¢] g

251 5041250001

252 ..

253 _|B50A1259999

254 150A13 Ingatlan 9 1]

255 1504131 Epités alatt 4ll6 ingatianck i 0

256 150A1310001

257 1.
258 150A1319999
259 150A132 Eqyéb 0 Q
280 180A1320001
261
262 15041329999
263 |50A14 Kovetelések Q 1]
264 150A141 Eftekpap;r Ugyletek elszamolasabdl eredé
kivetelések
265 |50A142 Szar(paftatott'ugyletek elszamoldsabol
eredd kbvetelések
266 150A143 ingatianokbél Q Q
Ingatlaniigyletek elszamolasabd! eredd
267 |50A1431 kovetelések

268 |50A1432 ingatianhasznositasbdl
269 |50A15 Kételezettségek 0 0
Ertékpapir Ggyletek eiszamolasaboi ereds

270 _|50A151 kételezettségek
271 504152 Széarmaztatott Ugyletek elszamolasabél

ereds kotelezettségek
272 |50A153 ingatianokbot [t} g

Ingatlan(igyletek elszdmolasabol eredsd
275 [soats3t kételezettségek
274 150A1532 Ingatlanhasznositasbol

275 Soro)z_gtok
276 |50A21 Sorozat azonositoja (ISIN) HUD000710215
277 _150A211 Kdvetelések 25104 25104
Befektetési jegyek forgalmazasanak
78 |S0A211T | czamolasabel o M
279 150A2112 Egyéb 25104 25104 E
280 |50A212 Kotelezettségek -1277373 -1277373
B ési jegyek forgaimazasanal
267 |soan2 eiszamolasabol 0 N
282 |50A2122 Alapkezelési dif -1277373 ~1277373 E
283 _150A2123 Sikerdij 0 {13
284 150A2124 Letétkezelési dij Q a E
285 |50A2125 Forgalmazasi jutalék 1] 9
286 150A2126 Feliigyeleti dij 0 Q
287 [50A2127 Eqyéb ¢] 4]
288 |50A3 ISIN-kéd az alap azonositasara ?1U : 000710
289  [50A4 Sorozatok szama 1
290 150A5 Az alap devizaneme HUF

Kitbltés datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve; Litresits Judit
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Tablakéd: 50W

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

50w
BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

r\’zyawen(l: a4z

Befektetési

A sorozat . . o en Egy jegyre jutd . N Befektetesi jegyel], .
. AE L& < einevezése ISIN kod Nettd esziozérek nettd eszkozérték Devizanem | - jegyek n zarg darabszama Mod
Sorszam] PSZAF-kéd Megnevezés T
1 2 3 4 5 -] 7 8
a b c d e ! g Z

Raiffeisen 2016{HUD0007102

i : 1
001 50W11 Nem sorozatban kibocsatott alap Kétvény Alap |15 1164 190 309 0,933297 HUF 1247 395 559 1247 385 559 E
002 §50W12 Sorozatban kibocsatott alap 9,00000
003 __§s0wi121
004 f50W2 ISIN-k6d az alap azonositasara HUD0007102
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4. sz. melléklet

Tablakéd: 508

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50B

Nentositott értékpapirpozicick

Adatszolgaltatd térzsszama:

11467058

Nuﬂvsa'srend: foring

. Tétel neve ISIN, egyéb azonosito kad ] Devizanem | Hossza pozicio | Rovid pozicio § Nettd pozicid Médl
Sorszam § PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [ [ f
001 508001 Osszesen 1] 0 4]
002 5080011 nem szarmaztatott Ggylet 0 Q 0
003 |50B001101
004
005 150B001199
006 15080012 hatéridds tgylet a 4] [¢]
007 508001201
008 |..
009 150B001299
010 150B0013 opcids Ggylet 0 Y] 0
071 150B001301
912 ...
013 _ [50B001399
014 |50B0014 eqyéb o} 0 g
015 __ 50B001401
016
017 1508001499
018 50B100 Hosszy poziciok kotesi arfolyama Q
019 508101 Osszes valtozd letét 0 0 0
020 508102 ggdgézﬁ)n likvid eszkéz (Tpt. 274. (2).bek. 0 o 0

Kit6ités datuma: 20120102
A kit6ltéseért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2011.

. A Raiffeisen 2016 Kétvény Alap dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen 2016 Kotvény Alap
Lajstrom szédma: 1111-450

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdld neve: KPMG Hungaria Kft., Kocsis Janos
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 4t 99.
Elszdmolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
BAMOSYZ kategéria: hosszd kétvényalap

Futamideje: 5 év

lejdrata: 2016.06.24.

2. Az Alap stratégidja

Az alap tilnyomé részben magyar dllamksivényekbe fektet. Az alap olyan dinamikus befektetési politikat valésit meg, melyen keresztil
az Alapkezelé egy jsvdbeli idépontban lejars, fiktiv (nem létez5), 2016. majus 25n lejars Diszkont kdtvény kifizetését és kockazatat
kézeliti. A befektetési politika célia, hogy a fiktiv Diszkont kotvény lejaratdig hatra 1évé idére vonatkozéan a hozamot nagy biztonséggal

elére rogzitse.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa

Arfolyam valtozas™ A Netto eszkozérték * A ref. Index hozama

2011, december 30 . 7% 0,928319 F

201 1. majus 23 - 1,000493 Ft 209 103 068 Ft

* az idészak utolsé munkanapidra kézzétett hivatalos drfolyam és netté eszkézértek

** az Alap induldsatél szamitva

A bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszamitasandl, igy az
Ssszehasonlithatd a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéliozas szazalékos mértéke a befektets altal elérhetd vagyonnévekedést
mutatio be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek
osszefiggésben az alapok jBvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és oz adott naptari évre vonatkoznak. Az alap

indulasanak évében a hozamok egy évnél rovidebb idére vonatkoznak.

xé Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Atruhézhato értékpapirok 1121808620 96,36
2016/C MAK HUF HUO000402318 250 770 000 231778 185 19,91
2017 /A MAK HUF HU0000402037 419 500 000 370 431 085 31,82
2017/B MAK HUF HU0O000402375 425 960 000 402 459 787 34,57

019/A MAK HUF HU0000402433 135 390 000 117 139 563 10,C6
Banki egyenlegek 43 659 062 3,75
Folydszdamla - HUF HUF 43 659 062 3,75
Egyéb eszkSzék o 0,00
Osszes eszkoz 1165467 682 100,11
Kotelezetiségek -1277 373 -0,11
Egyéb kotelezeftségek HUF -1 277373 0,11
Netté eszkézeérték 1 164 190 309 HUF
Unitok szama 1247 395 559
Egy jegyre juté netté eszkézérték 0,933297 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté nefté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1év befektetési jegyek 2011.05.23-an 209 000 000
2011. évben eladoft befektetési jegyek 1155022109
2011. évben visszavaltott befektetési jegyek 116 626 550

Forgalomban lév befektetési jegyek 2012.01.02-an

1247 395 559

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2012.01.02-6n

1164 190 309

Egy jegyre jutd netté eszkézérték 2012.01.02-Gn

0,933297

Raiffeisen
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhats értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok 1121808620 96,36
2016/C MAK HUF HUO000402318 250770000 231778 185 19,91
2017/A MAK HUF HUO000402037 419500000 370 431 085 31,82
2017/B MAK HUF HUO000402375 425960000 402 459 787 34,57
2019/A MAK HUF HU0000402433 135390000 117 139 563 10,06
Kézelmuiltban forgalomba hozott atruhdzhats értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netto eszkozérték 1164 190 309 100,00

Az Alapkezelé az Alap befekietési politikajanak és célignak megfelelden az dsszegyuitst 15két a likvid eszkézskan felil kizérélag
magyar dllampapirokba fekteti, igy a t8zsdén hivatalosan legyzeft vagy egyéb dtruhazhaté érékpapirokbdl az Alap nem rendelkezett
kitettséggel, hasonléan az Alap 2011, méjusi induldsakor felvett portfolié &sszetételhez. A porifolié minden pillanatban egy 2016. mdjus

25-én lejard diszkont kdtvény kifizetését és kockdzatét kazeliti, az dllampapirok kivélaszidsa és ardnya ezt a célt tikrézi.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2011 Nagységrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 3 844
Kapott kamat értékpapirok 2 295
Folyészamlakamat 1549
Ertékpapir arf eredmény 0
Kapott kamat pénzinttdl 0
Arfolyamkilénbszet 0
Repo {gyletek drfolyamnyersége 0
Forward Ggyletek nyeresége 0
Pénziigyi miveletek raforditasai 1545
Folydszamlakamat HUF 0
Ertékpapir &rf.eredmény 1545
Repo Ugyletek &riolyamvesztesége 0
Arfolyamkilanbézet 0
Forward Ggyletek vesztesége 0
Egyéb bevételek o
Kapott biintets jutalék 0
A mikddési koltségek 2911
Bankforgalmi jutalék 0
Alapkezeld kéltsége 2911
Letétkezeld koltsége 0
Keler dfj 0
Mérlegvizsgélat - KPMG 0
Kényvvezetés 0
PSZAF dijak 0
Reklam, hirdetés 0
Egyéb raforditasok o
El6z8 évi kdnywvizsgdlati dij kildnbszet 0
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok 0
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -612
Felosztott jsvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -612
Ertékpapirok értékkilémbszete -84 319
Allamkorények -84 31¢
- kamatokbd!, osztalékbs] 44018
- egysb 128 337
Diszkont kincstarjegyek o
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
- egyéb 0
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Tékeszdmla valtozasai 2011, december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdagrend: eft)

Vagyonelem Idészak nyitédllomény ldészak zarédllomény Megoszlds

209 000 43 634 3,75%

Készpénz 0 0 0,00%

Folyészamla 209 000 43 634 3,75%
ldészak nyitédllomény Idészak zarédllomdny

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds

Allamkatvény o o o 1121372 96,36%

2016/C 231702 19,91%

2017/A 370276 31,82%

2017/B 402 303 34,57%

2019/A 117 091 10,06%
Idészak zarédllomény Idészak zarééllomany

Vagyonelem tdzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds

Diszkont kincstariegy o (4] o (o] 0,00%

D070328 9) 0 0,00%
Idészak nyitédllomany ldészak zdrédllomany

Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés

Aktiv elhatarolasok (4] 17 0,00%

Osszesen 0 209 000 0 1165023 100,11%

VI. Szdrmaztatoit Ggyletek

Az Alap a targyidészakban és 2011, december 31-6n szarmazékos poziciéval nem rendlelkezett.

VII. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozasok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében és fevékenységi kérében, az igazgatésdg és feligyeld bizotiség &sszetételében jelentés valiozas nem

kévetkezeft be a 2011, évben, §j izletagat, vagy szolgdliatdst nem inditon,

A 2011, évben négy hatdrozoft futamide]l befekietési alap jart le, az Alapkezeld hérom ] alapot inditott igy év végén o Tdrsasdg
nuszonnégy befekietési alapot kezelt. A 201 1-es év folyaman az Alopkezeld befekietési alapokban kezelt alloménya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliérd forintos &llomany egy év leforgdsa alatt 170,9 millidrdra névekedet. A nyilvanos befekfetési

alapok piacdn az Alapkezeld 5,8%-ra tudta novelni részesedését 2011 soran.
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VIIL. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkézi kérnyezst és dvatos befektetdi hozzadllas ellenére a magyar dllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatoft fel
az év elsé felében. A kormdny dltal meghirdetett Széll Kélman tervet a piaci szerepldk kezdetben pozitivan ériékelték, és hajlandsak
voltak a kétvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfsldi befekteték alial birtokolt dllampapir dllomény ezért
dinamikus novekedést mutatott, 2011, joniusdnak végére 3500 mrd forinfra nétt (0jra megkézelitve a vélség eldti rekord szintet). A
kilféldi gllomény dinamikus névekedése (ami a magdnnyugdijpénzidri kereslet drasztikus csokkenését kavetden kiemelt jelentSségl)
ugyanakkor azt is magdban hordozta, hogy egy negativ hangulat okozta jelentSsebb hozamkorrekeié esetén a szerepldk szamdra a piaci
likviditas szk kereszimetszet lesz, ami akar jelentds mozgdsokhoz is vezethet ~ ahogy ez a miltban szémos alkalommal megtértént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkézi hirek domindliak és vezérelick a piac teljesitményét, szeptembertd| azonban Gira a
hazai gazdasagpolitika, és az orszdgkockdzat emelkedése keriilt kézéppontba. A lakossagi devizahitelvégtrlesztés lehetdségének hirére
jelentés hozamemelkedés zajlott le, a hosszd kétvények hozama a 8,50%o0s szintre gyengilt. A forint eurdval szembeni arfolyama szinte
folyamatosan gyengilt és megkézelitette @ 300 forintos lélektani hatart. A jegybank ekkor még nem véltoztatott a 6,00%-0s alapkamat
szintjén.

December végén azonban mar 7% volt az alapkamat, az MINB vgyanis djra a kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen nyGIni. Erre az
utdn kerilt sor, hogy a folyamatos gazdasagpolitikai ~meglepetések” kivetkeztében két hitelmindsiténgl is bovli kategéridba kerilt a
magyar adbssag (januérban o harmadikndl is), amire o hazai dllampapirpiac 2008 &széhez hasonlitd tineteket mutatatott. Az dvet igy

gyakorlatilag az éves hozamesicson és jéval 300 forint feletti forint arfolyamon zérta a magyar pénzpiac.

A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és o forint arfolyamanak alakuldsa 201 1-ben:

[ddszaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. méreivs 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011 jGniuvs 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011. szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011. december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrds: MINB, AKK
A nemzetkdzi kétvénypiac

A fejlett kotvenypiacokon két kilsnbsz6 eseménysort figyelhettink meg 201 1-ben. Az Egyesil Allamokban valamint Németorszdgbaon az
év eleji emelkedés utan csdkkentek o hozamok, az év masodik felére 2% kérili szintekre ragadiak be 10 éves lejdraion, ezt o tendencidt

még oz Egyesilt A

flamok oddssagplafonja kérili problémak, és az USA ezt kéveid lemindsitése, illeve Németorszdg esetében oz

eurdzéna addssdgvdlsaga sem tudta megiori. Az surddvezet periféria orszégaiban azonban o gérdg vélsdg eseményei hatdrozidk meg
a kétvénypiacokat. Az esetleges fovabbteriedés szempontjdbd! kritikus helyzetben 1évé Olaszorszag kétvényhozamai meredeken
emelkediek az év masodik felében. A 10 éves kétvényhozam augusztusban 6% felett jart, ezutén o gérdg feilemények, az olasz
kormanyzafi Intézkedéssknek, valamint az Furdpal Kézponti Bank névekvd szerepvélialdsanak  kdszénhetben emslkediek o
kotvenyérfolyamok, de az év végén mar ismét magas, 7% kérili hozamszintekkel foldtkozhatiunk, amelyek hosszi tdvon fenntarthatatlan

oddsségpdlydt eredményeznek.
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A hazai és régiés részvénypiac

2010-ben a magyar tézsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régids, mind a globdlis &sszehasonlitasban. Ez o folyamat éles
fordulatot vett 2011, elsé felében, a kordbbi alulteljesités, és a kormdny elkdtelezédése az alacsony kslségvetési hidny &s csokkend
Gllamadéssag mellett meghozta a vevéket a piacra.

A harmadik negyedéviél a gsrég adéssagvalsag tarthatatlansdga, az eurdpai szuverén adésségvélség tovateriedésétdl vals félelem, az
amerikai adéssagplafon megoldatianséga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Gjabb nem-ortodox (=nem piachardt, nem piackonform)
kormdnyzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkdzskre. A magyar piac Ujra komolyan alulteljesitette a régist ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jdfszoft, hogy a nagy sillyal rendelkezé OTP drfolyamét mélybe killdte a devizahitelek
végtorlesztéséré| sz0l6 trvénytervezet, és a roppant erds svéijci frank.

A befekteték a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett Gllamok adéssagproblémai miatt aggédtak, az utolss hénapokban azonban
a vélsag 0 szintiére lépeft azzal, hogy felerésédtek a globalis gazdasagi névekedési aggodalmak is. A gazdasagpolifikai kiléndt miatt a
valség kiterjedésére addig immunis magyar 18kepiac sérilékenysége is jelentésen emelkedett az utolsé negyedévben, ami j6l tikrozod6t a
forint drfolyamaban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végiil 20,41%-kal csdkkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyérielmien jobban teljesitett, mint régids tarsai az utolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikertlt Sket megeldznie.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% 0,42%
2011. Q2 1,59% 6,73% 2,54% 0,65% -4,94% 0,53%
2011. Q3 -30,49% 29,66% 23,79% 20,96% 29,97% 23,29%
2011.Q4 7,60% 3,04% 2,44% 1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A BUX fteliesitménye a legjobb, de egyben o legszélséségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben a 2010-es alulteljesités
korrekeidja volt, de kifejezésre jutoft benne az a vélemény is, hogy a nem-ortodox gazdasagpolitika (kiilénésen az dgazati kildnadd) nem
tarthaté 6rékké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa 6| szemlélteti a magyar gazdasagpolitikaval kapesolatos bizonytalansagot. A
kézép-kelet eurépai régié t8bbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményiil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annck sllenére, hogy tartésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki az USA
leminésitése és a névekedési félelmek felerdsédése a vildg valamennyi térségét negativan érintette, az adéssagvdlsaggal kiszksds, az
eurézéndhoz szorosan kapesolédd régié pedig fovabbi teherrel kellet hogy megbirkézzon. Ez utébbi kilénssen o tokedramldsi

adatokban volt fetten érhetd, a régiét is magéba foglalé EMEA férség volt a 201 1-es év egyik vesztese ebbd! a szempontbs!.

A nemzetkdzi részvénypiac

2011 elsd hénapjainck részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatdrozd tényezdk kézétt az Eszak-Afrikai politikai instabilitas
névekedése, illetve o valészinileg nagyon kemoly fovagyrizé globdlis kindlati hatdsokkal is jaré jopan fsldrengés és atomkatasziréfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt a médidban az eurdpai periféria adéssagproblémdia, és az annak megolddsdra irdnyuld
kisérletek. E témak nagyban domindliak o masodik negyedévet is, 0j elemként jelent meg viszont - a kordbbi problémak ereddjeként - a
vildggazdasag novekedésének lassuléséval kapesolatos aggodalom.

Az eldéntends kérdés az volt, hogy o vildggazdasag aktudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig tjabb recesszidt jeleze elére. Az
slemzk donté 1sbbsége az elsé verzidra, o lassuldsro tefie lo o voksdt - ekkor. A piacok igy viszonylag elflendlidak maradiak, az elsd

negyedéves |é telissiimény utdn a mésodik negyedéves korrekeid nem volt jelentds.
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Arfolyamzuhanast hozott azonban a vilég t6zsdéin 2011. harmadik negyedéve, az irdnyadé amerikai indexek kéziil az S&P 500 2008,
negyedik negyedéve Sta nem lafott veszteséget kényvelt el, a Dow pedig utoljgra 2009. elsé negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
zarult negyedévben. Az idészak hangulatét az eurdpai adéssdgvalsag eszkaléléddsa, a kézzelfoghatsd kszelségbe kerils gérdg cséd és
az amerikai dllamadéssag plafon megemelése kériili vita hatdrozta meg. A globdlis részvénypiac {az MSCl World index) elérte a 20%-0s
esést mdjusi csicsa dta, igy hivatalosan is ,medve” piacrdl beszélhettink. Az adéssdgvélsaggal parhuzamosan a lanyhulé névekedési

kilatasokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recesszids félelmekbe csapott at.

Oktoberben visszatért a jSkedv a nemzetkézi részvénypiacokra a szeptemberi pénikot kévetéen. Habar rengeteg probléma maradt a
lathataron (o vildggazdaség romlé névekedési kildtésai, a gorog és eurdpai adéssdgvalsag megoldatlansdgal, a piac a nagyfok¢
pesszimizmus hatdn f5lfelé korrigélt. Jellemzéen a tiladott eurépal indexek vifték a primet: a német, oz olasz és a francia részvények
emelkedése volt a legléivanyosabb.

A globdlis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentalé MSCI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a véltozas. A fejlett részvénypiacok
koziil végil egyedil az amerikai tudott pozitiv véltozast produkéini 201 1-ben, mikézben az eurdpai és a japan bérzék kétszamiegy
veszfeséget konyveltek el. Mozgalmas év volt 2011, a vilag részvénypiacain, mig az év elsé hénapjaiban a kézelkeleti lazongdsok és a
természefi katasztréfak adtak okot az aggodalomra, a késsbbiekben az eurdpai addssagproblémékra, Amerikdban az adéssagplafon
emelésével kapcsolatos vitgk miatt elétérbe keriilé eladésodotisagra és a globdlis gazdasagi névekedss lassuldsara tereléditt o hangsoly.
Ennek nyoman valdsdgos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA lemindsitésével indult), amit az
év végeén pozitiv korrekeié kévefett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szektorok teljesitettek felil {kézszolgdltatsk, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaradsk voltak viszont a penzigyi papirck és a nyersanyagszektor.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek vélozasa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% -0,39% -0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% 25,41% -11.37%
2011.Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurdzona, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japén forrds: Bloomberg

Az &rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsét o vildggazdasdg névekedssi kildidsaival kapesolatos bizonytalanség hatérozta meg 201 1-ben, kilénss

tekintettel az amerikai és a kinai ndvekedésre vonatkozé vérakozdsokra. Az olaf piocdn oz elsé negyedév — az Eszak-Afrikdban kitirt
- sok miatt bekiverk kedését korrekeid L — di dév kezdetsia tar kor t5bbek
forrongdsok miatt bekdvetkezett — emelkedését korrekeid kovefte, amely egészen o negyedik negyeaev kezaeleig fartolf, amikor iobbe
k8zott a javuld amerikai makrogazdaségi adatok hatdséra ismét emelkeds rendst figyelhettink meg az év végéig. Hasonls folyamatok
voltak megfigyelheték a t8bbi nyersanyagpiacon is. Az arany drfolyama ekbzben tdriénelmi rekordokat déntdtt az év sorén, a janudri
valamivel 1300 dollér feletti uncidnkénti érrél egészen 1900-g tarté erdsddést lathattunk o befektetdk bizios menedéket keresé

szdndékanak készénhetben, majd az év hatralévé részében némi korrekeiot figyelhettink meg. Az ezist o janudr végétd| aprilis végéig

farté ralit kévetéen az aranyhoz hasonléan mozgoft az év hatralévé részében.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011, jilius 188l megvéltozott az alapkezelsk magyarorszagi szévetségének (BAMOSZ) ajénlésa a befektetési alapok kategorizaldséra
vonatkozéan. Az ajénlés hatdlya kiteried @ BAMOSZ tagjai dltal kezelt befektetési alapokra, fovabbd o BAMOSZ hivatalos
adatbdzisdban szereplé minden egyéb befektetési alapra. Ennek értelmében hosszi kétvény alap kategériaba az az alop tartozik

2011 jdlius 141 (fél év Gtmeneti idével), amelynek portfolidiaban léve eszkdzek étlagos hatralévd futamideje meghaladia o 3 évet.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekiefi. A hozam o befekietési jegyek netts
eszkézérickének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkbzértéken t5rénd visszavasarldsi kotelezettség
véllalasaval bizfositia a befektetck szamdra, hogy befektetési legyeik vagy egy részik visszavdltdsaval fetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hitelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2011, izlef; évet, a mérleg fordulonapiét kévetéen nem valt,

Budapest, 2012. dprilis 12.

Balogh bdrés

az Alap képviseletében
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