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Flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen 2016 Kétvény Alap tulajdonosai részére
Az éves jelentésrol késziilt jelentes

Elvégeztiik 3 Raiffeisen 2016 Kétvény Alap (tovabbiakban az Alap") mellekelt 2015, december 31-i éves jelentés
L/1-VL. pontjaiban taldlhaté  szamviteli  informacioknak (tovabbiakban . szamviteli informaciek’™ a
konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamvitel torveny eibirdasainak megfeleléen keriiltek
meghatarozasra,

Az Alapkezeld vezetésenek feleldssége az eves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban wvezetés”) felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakral és kezeldikrél, valamint egyes penzlgyi targyu torvények modositasardl szold
2014, evi XVI tbrvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a magyar szamviteli tdrveényben
foglaltakkal Gsszhangban térténs elkészitéseert, kilonss tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral
valo alatdmasztasaert, a kezelési Koltségeknek az Alap letétkezelje aital megadott értekelése alapjan térténd
elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollokert, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbal, akar hibabo! eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes eves jelentés elkészitése,

A kdnyvvizsgals feleldssége

A mi feleléssegiink az éves jelentéshen szerepld szamviteli informaciok, kiilonds tekintettel az éves jelentéshen
bemutatott eszk&ztk s kotelezettseégek iddszak vegileltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelgsi
koltseégeknek a véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kbnyvvizsgdlatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és
egyeb jogszabalyckkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az
etikal kdvetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kells
bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az eves jelentésben szereplé szamviteli informaciok mentesek-e a
lényeges hibas allitasoktol,

A kdnyvvizsgalat magaban fogialia olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célia konyvvizsgalati hizonyitékot
szerezni az éves jelentés szamvitell informaciciban szerepld Osszegekrdl eés kozzététeiekrol A kivalasztott
eljarasok - beleértve az éves Jjelentésben szerepld szamviteli informaciok akar Csailgsbol, akar hibabol ereds,
lenyeges hibas allitasai kockazatainak felméréset is — a mi megitélésinktd fliggnek. A kockazatok ilyen
felmerésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli informacisk gazdalkodo egyseg dltali elkészitese és valos
bemutatdsa szempontjabo! relevans belsé kontrollt azert merlegeljik, hogy clyan kinyvvizsgalati eljarasokat
tervezziink meg, amelyek az adott korlimeények kizott megfelalsek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egység
beiséd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A Konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamvitel politikak megfeleldéségének és a vezetés altal készitett szamvitels becslések
esszerliségeének értékelését,




Meggydzédesiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegends és megfefelé elapot nyujt
kdnyvvizsgaloi véleménylnk megadasahoz,

Vélemény

Veleménylink szerint a Raiffeisen 2016 Kotveny Alap 2015, december 31-vel vegz6dd idSszakra vonatkozo éves
jelentés L/1 - V1. pontjaiban kézalt szamviteli informaciock, melyek a szamvitel; torveny eidirdsainak megfeleléen
kerliitek meghatarozasra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol es kezeldikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarsl szols 2014. evi XVI. térvénnyel Osszhanghan keriitek
Osszedliitasra. Az éves jelentéshen szerepld eszkizik és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelesi Koltségek az Alap letétkezelSje altal adott eértékelés alapjan keriiltek
elszamolasra,

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentés !, /1- VI, pontjaiban taidlhatd szamviteli informacickra vonatkozott,

Budapest, 2016, marcius 18.
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Kozma Attita Mihél
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l. A Raiffeisen 2016 Kétvény Alap éltalénos informaciok

1. Alepadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konyvvizsgalé neve:
Székhelye:
Elszamolés napja:
Tipusa:

BAMQOSZ kategéria:
Futamideje:

lejérata:

Raiffeisen 2016 Kéwény Alap
1111450

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Nagy Andrds
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvénos nyilt végii érékpapir alap
hosszi kétvényalap

5év

2016.06.24.

2. Az Alap stratégidja

Az alap tilnyomé részben magyar dllamkétvényekbe fektet. Az alap olyan dinamikus befekietési politikat valésit meg, melyen keresztiil
az Alapkezeld egy jovébeli iddpentban lejérs, fiktiv {nem létezd), 2016. majus 25-én lejars Diszkont kdtvény kifizetését és kockézatdt
kézeliti. A befektetési politika célia, hogy a fikiiv Diszkont kdtvény lejératdig hétra lévé idére vonatkozéan a hozamot nagy biztonsaggal

eldre régzitse,

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juld nefté eszkozértékének alakuldsa (fordulénap eléHi utolsé kereskedési

naponj
Arfolyam valtozas™ Arfolyam * Nettd eszkdzérték * A ref. Index hozama
2015. december 31. 1,91% 1,362188 F 1 086 804 139 Ft -
2014. december 31. 6,73% 1,336681 Ft 1281756 529 F -
2013. december 31. ?.71% 1,252404 F 1090 252017 F -
2012. december 28. 22,97% 1,141542 F 999 508 105 Ft -
2011, december 30. 7 17% 0,928319 K 1157 981 547 Ft -
2011. méjus 23, - 1,000493 Ft 209 103 068 F -

* az iddszok vtalsé munkanapidra kézzétet: hivatalos drfolyam és netté eszkézértsk

** az Alap driolyamvaltozdsa az adott naptari évre vonatkeztatva

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jévdre nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonotkoznak. Az alap induldsdnak évében o hozamok egy évnél rovidebb idére

vonatkoznak.

P Roiffeisen
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO £SZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2015.01.05.

Insirumentum [ Devizemem| 1SINkéd | Névérték Eszkoz érték Yo
Atruhazhato ertekpapirok 1223 906 100 95,42
2016/C MAK HUF HUCCO0402318 391 490 000 428122 894 33,38
2016/D MAK HUF HUGGO0402623 378 000 000 404754 840 31,56
2017 /A MAK HUF HUGO00402037 1 980 00C 2231470 017
2017/8 MAK HUF HUO000402375 334 840 000 388796 896 30,31
Banki egyenlegek 60 046 387 4,68
Folydszamla - HUF HUF 60046 387 4,68
-Egyéb eszkozok [ 0,00
Osszes esxzkéz 1283952487 100,11
Kéfelezettségek -1 361 392 -0, 11
[Eqy b kotelezettsagek 1361 392 11
Neitéd eszkozérték 1 282 591 095 HUF
Unitok szama 958 909 903
Egy jegyre jutd netio eszkdzériék 1,337551 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzbtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmold 2015, januér 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfélid jelentés szdmai

2015. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték kerilliek meghatérozasra o 20714. évi uiolsd forgalmazasi napi  dlloményi adatek

alapjén.

A kamatozd ériékpapirck esetében o beszdmoléban a 2014. december 31-ig felhalmozott kamaital névelten szerepelnek a papirek, mig

a portfslio jelentésben négy nappal hosszabb iddszakra keriilt kiszémitdsra, Az ebbd| adédé kamat killnbség 893 e ft.

A folyészamla elhatérolt kamata o NEE szdmitdsban o kévetelések kézétt szerepel, a beszdmoldban pedig oz aktiv elhatdrolasok kézétt

keriilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazdsi napig és 2014.12.31-ig esedékes folydszamla kamat kiilénbszete 9 e Fi.

A kotelezetiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig oz éves beszdmoldban o

tényleges 2014. dvi ksltségek és kitelezettségek keriinek elszdmoldsra, amelyek januar 31-g ismerttd véltak. Az ebbé! adddé kildnbsézet

70 eFt

Sajat ke / Ne#id eszkdzérisk

Kiildnbozet tételesen:
Entskpapirok

Pénzeszkdzék
Kavetelések/Aktv elhal.
Kitelezeitségek/Passziv ethat

Beszdmold NEE szdmitds Kijlsnbazet {eFtban)
1281759 1282 591 832
1223013 1 223 906 893
&0 034 60 034 0
3 12 ?
-1 291 -1 361 70

@ Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum [Devizanem| ISINkéd | Névérék | Eszkézémek | %
Atrvhazhaté értékpapirok 1020648 884 93,96
2016/C MAK HUF HUOO00402318 186 490 000 196 576 498 18,10
D160302 HUF HUCO00520796 100 000 000 99 871 300 2,19
D160413 HUF HUQO00520572 366 870 000 366 064 720 33,70
D160608 HUF HUOQOG520580 359 470 000 358 136 366 32,97
Banki egyenlegek 66 740 925 6,14
f_c_:lyészémlq - HUF 66 740 925 6,14
Osszes eszkéz 71 087 389 809 100,11
Kb'felezeﬂségek -1 141298 -0,11
Egyéb kotelezeitségek v -1 141 298 -0,11
Netté esxkozértek 1086248 511 HUF
Unitok széma 797 431 330
[Egy jegyre juto netto eszkozértek 1,362167 HUF

Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig o beszémold 2016. janudr 31-ig ismerité valt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szdmai
2016. elsd forgalmazdsi napjdn, mint nyité érék keriltek meghatarozdsra @ 2015. évi uiolss forgalmazasi napi  dlloményi adatok
alapjdn. A kamatozé ériékpapirok esetében a beszdmoléban a 2015. december 31-ig felhalmozott kamatial névelien szerepelnek o
papirck, mig a portfdlié jelentésben harom nappal hosszabb iddszakra keriilt kiszdmitdsra. Az ebbdl adddéd kamat kilénbség 112 e Ft.

A folyészamla elhatérolt kamata @ NEE szdmitdsban o kévelelések kézét szerepel, a beszdmoléban pedig az aktiv elhatarolasok kézét
keriilt kimutatdsra. Az elsé forgaimazasi napig és 2015.12.31-ig esedékes folydszémla kamat kilénbszete 4 e Ft.

A kételezetiségek kizot is megjelennek az elss, mar 2016. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamoidban a
tényleges 2015, évi kdliségek és kdtelezettségek keriinek elszamolasra, omelyek janudr 31-ig ismertté valiak. Az ebbdl adéds kiildnbdzet

47 e Ft.

Beszamols NEE szémitas Kiulenbézet {eFt-ban)
Sajét toke / Nettd eszkdzértek 1086180 1086249 69
Kitldnbdzet tételesen:
Ertékpapirok 1020537 1020 649 12
Pénzeszkdzdk 66 736 66736 G
Kévetelések/Aktiv elhat, 1 5 4
Kételezeitségek/Passziv ethat -1 094 -1 141 47

@ Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2015.01.05.én 958 909 903
2015. évben eladott befektetési jegyek 19 031 966
2015. évben visszavaltott befektetési jegyek 180 500 539
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 797 441 330
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzériéke 2016.01.04-én 1086 248 511
Egy iegyre juté neité eszkdzérték 2016.01.04-én 1,362167

IV. A befektetési alap &sszetétele

Nagysdagrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néverick Eszkdz érték %
Tozsdén hivatalosan iegyzett arvhaxrhaté éntékpapirok 0 0,00
Mads szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté érékpapirok 0 0,00
Kozelmultban forgalomba hozott étruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb étruhazhats ériékpapirok " 1020648 884 93,96
2016/C MAK HUF HUOOD0402318 186 490 000 196 576 498 18,10
D160302 HUF HUOOO0520796 100 000 GO0 99 871 300 .19
D1460413 HUF HUOO00520572 366 870 GO0 366 064 720 33,70
D160608 HUF HUOO00520580 359 470 000 358 136 366 32,97
Netté esrkozériék 1086248 511 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési polifikjanak és célianak megfelelden az Ssszegyiitatt t6két a likvid eszkozokén {betét) felil kizdrélag

dtruhdzhaté értékpapirokbdl az Alap nem rendelkezett kitettséggef, hasonléan az Alap 2011. majusi induldsakor felvett portfalié

Ssszetételhaz.

A porifélié minden pillanatban egy 2016. mdjus 25én lejaré diszkont kétvény kifizetését és kockézatdt kézeliti, az dllampapirok

kivalasztasa és arénya ezt a célt tikedzi,

m Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ff
Pénzigyi miveletek bevételei 130 266
Kapott kamat értékpapirok 66 800
Folyészamlakamat HUF 788
Ertékpapir arf.eredm. 62 678
Pénzigyi miveletek raforditasai 2 281
Ertékpapir arf.eredm. 2 281
Egyéb bevetelek 0
Egyéh bevételek 0
A miksdési kéltségek g 4 609
Bankforgalmi jutalék 0
Alapkezeld kéltsége 4 609
Letétkezeld koltsége 0
Keler dij 0
WARP dij 0
Mérlegvizsgélat 0
Kénywezetés 0
MNB Feliigyeleti dijak 0
Egyéb raforditasok 0
Egyéb raforditasok 0
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok ¢}
Fizetett, fizetendd hozamok (4]
Targyévi eredmény 123 376
Felosziott jdvedelem 0
Ujra befektetett jSvedelem 123 376
Ertékpapirok értékkildnbdzete 23 289
Allamkétvények 17 264
- kamatokbdl, osztalékbhdl G 049
-egyéh 8 215
Diszkont kincstdrjegyek 6025
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 6025

W Raiffeisen
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Tokeszamla véltozésai 2015. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFf)

ldészak nyitéallomany ld8szak zarédllomany
Yagyonelem Megoszlas
Folyészamla 60 034 66736 6,14%
idészak nyitédllomany ld&szak zarédilomany
Vagyonelem tozsdei ép.  tézsdén kiv. ép. | tSzsdei ép.  18zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkatvény o 1223013 o 196 464 18,09%
2016/C MAK 427 828 196 464 18,09%
2016/D MAK 404 470 0 0,00%
2017/A MAK 2229 0 0,00%
2017/B MAK 388 486 0 0,00%
ldészak zarédllomany ld8szak zarddllomany
Vagyonelem tézsdei ép.  K8zsdén kiv. ép. | tézsdei ép.  t&zsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstarjegy 0 0 0 824 073 75.87%
D160302 0 99 872 9,19%
D160413 0 366 065 33,70%
0160608 0 358 136 32,97%
Iddszak nyitéallomany |d8szak zérédllomény
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. | tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. Megoszlés
Aktiv elhatarolasok 3 1 0,00%
Osszesen 0 1 283 050 f 0 1087 274 100,10%

VI. Szarmaziatoit igyletek

Az Alop a fargyidoszakban és 2015. december 31-én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett,

Vil. Az Alapkezelé mitkédésében bekdvetkezett véltozdsok

Az Alapkezel tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozas 2015-ben nem kévetkezett be, 4j izletagat vagy

szolgdlfuidst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésaganak és feligyeld bizottsagdnak Ssszetételsben 1bb véllozds trént az iddszak

sordn, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésdg 9 tagja, mig 2015.06.304 hatdflyal Balogh Andrds tavozott

az Alapkezelé igazgatdsagsbsl, és ezzel egy idében megvdlt vezérigazgatdi tisziségétsl is. Az Alapkezeld (i vezérigazgatsja Balint

Attila lett 2015.10.05+ hatdllyal, aki a Feligyeleti bizottsagban elidtott feladatait ugyanezzel a nappal Molndr Gergelynek adta &t. A ket

id8pont kézét Ralf Cymanek latta el a vezérigazgatsi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyelé bizotisdgi tagsaga

2015.06.30+ hatéllyal sziint meg.

2015-ben az Alapkezelé egy (j alapot inditott (FWR Titdnium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrick Withelm Raiffeisen

igyfélkérenek alkotott meg. Az Alupkezeld az év utolsé napjan hisz befektetési alapot kezelt. Az &v folyamdn az Alapkezeld befektetési

alapokban kezelt dllomanya csékkent, a 2014. év végi 190 millidrd forintos éllomdny egy év leforgdsa alatt 164,7 milliard forintra

mérsékl&dit. A nyilvancs befekteidsi alapok pigcan a BAMOSZ adatai alapjén oz Alapkezeld piaci részesedése 2,87%ra csokkent a

2014, év végi 3,46%16l.

¥ Raiffeisen
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VIil. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és Gliampapirpiacra is jelentds befolyassal volt a 2015-ben is fennmaradd globdlis ,laza” monetaris kondicids kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szamité FED o zéré kézeli kamatszint fartdsdval, oz Eurdpai Kézponti Bank {EKB), @ japén jegybank
{Bank of Japan) és a kinai kizponti bank (Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastsbbletiel biztositoft. Az EKB 2015. janudr
kézepén jeleniette be, hogy elindffja a sajét QE programiat, azaz a meglévs eszkézvdsarldsi programidt kiterjeszli az dllampapiroksa is,
igy juttatva plusz likviditast az eurépai piacokra. A programnak pontos végddatumot nem jelsltek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjak a programot életben forfani, mig ax eurézéna inflécidia el nem éri a 2%os célszintet. Igy oz Furdpai Kézponti Bank is bedllt a
likviditastsbbletet allampapirvasarlassal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az els8 jegybank o fejlett orszégok kézil, aki
20135 végén a monetaris kondicidkat szigorité lépésrél déntétt, azaz megemelte oz amerikai dollér irdnyads kamatsévidt 0,00%0,25%
16 0,25%0,50% kézé. A 201585 év végén még magabiziosan arrdl nyilatkoztak a FED déntéshozéi, hogy a kamatemelést még tovabbi
négy kévetheti 2014-ban.

Hazank dllampapirpicedt mar 2013481 folyamatosan segiti a likviditdsbdség, ezért a Magyar Allam dlial kiboesétott papirok elvért
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem véltozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamideji papirok esetén a iavulds megallt
marcius kdzepétdl, mert az EUban Gjra felszinre keriltek a gordg éllamadéssaggal kapesolatos probiémdk. A gérég adéssdggel
kapesalatos gondokat nyar kézepén sikerilt rendezni, onnantél kezdve a magyar dllampapirok megitélése ismét javuldsnak induli.

A hazai eseményeknek is szerepik volt abban, hogy a magyar kétvények drfolyamai emelkedtek a masodik félév sordn. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. méreius végéig tarfotta magét a 2014 kézepén megfogalmazott céthoz, hogy az alapkamatot huzamesabb ideig a
2,10%os szinten tartia, akkor viszont o helyzetet Ojraériékelte és elkezdie ismét mérsékelni az irényadd kamatlébat. Jiliusre 1,35%ra
csdkkent o hazai alopkamat, amely az év végéig mér nem véltozott. A kamat mérséklése mellett szélt az infidcié varing! alacsonyabb
szinfje, illetve a tamogatd nemzetkdzi kdmyezei. A hazai jegybank raadasul janiusban a kerdbbiaken felil tovabbi eszkézéket is bevetett
a hazai kétvénypiac tdmogatdsaén. Bejelentetiék, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum {ami 2014-ben lett kétvény helyett betét) 2015
masodik feléi| korlatosan lesz elérhetd. Emellett bejelentstiék, hogy a piac szémara mér nee a fenti lesz az irényads termék, hanem a 3
hénapos MNB betét, igy az alopkemet szintie mar ennek az instrumentumnak kamatdt Fogje jelenteni. A 2 heles betét ezt kévetben
aukeiés forméban keriift érickesitve, igy annak kamatdt a pice hatdrozia meg. A lépések megtetiék o hatdsukat, hiszen a 2 hefes
instrumentumbd| kiszorulé szereplék {kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véllaltak az &llamadéssag finanszirozdsdban, cserébe o
kereskedelmi bankoktéi a jegybank kamatesere igyeletekkel divéllalta o hosszabb é&llampapirok kamatkeckézatit. A magyar
dllampapirok igy keresettebbek iettek, és az dllamadéssag finanszirozasdban a belfsld; szerepldk ardnya tovdbb nét.

A 2015:6s &v soran oz elemzék 1bbszér is varidk Magyarorszag adéshesoroldsdnak javitasst, de ez végil elmaradt,

A ksliségvetési hidny alakuldsa az elézd évihez hasonld volt, valtozatlan kerméanyzati cél mellett: szigori kéltségvetési politika és 3% alatti
hiany. Ezt a célt sikeriilt elérni, hiszen o GDP-hez mérten 2%-on dllt meg a kéliségvetési hidnya 201 5-ben.

A hazai hosszabb futamideji dllampopirok aflagos teljesiiményét leiré MAX index 4,48%os éves emelkedése jél mutaia o hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez csdkkend hozamdt. Az éven belili papirok dtlagos teljesitményét mutaté RMAX index 1,50%o0s
erésidést tudott felmutaini 2015-ben. Ha az RMAX éves leljesitményshez viszonyitjuk viszont @ MAX index 4,48%o0s navekményét, akkor
elmondhats, hogy a 201545 kézel hdremszoros feliesitmény ardnyaiban az elmdlt hat év masodik legnagyobb felieljositése. Ebben o
komoly kiilonbségben szerepet jatszott, hogy o révidebb papirok a masodik félévben gyengébben teljesitetiek, mivel a jegybanki program

jobban iskuszalt @ hosszabb fulamideji papirck ériékesitésének segitésére.
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lddszaki vdliozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2015.Q2
20135, elso félévi valiozas

2015. Q4
2015, masodik

S

FEL:
forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulésara haté egyéb tényezék

A feligyelet 2015 elején hagyta j6vé azokat az Alapkezelé dltal 2014-ben eldkészitett véltozasokat az Alap tajékoztatdjara és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozdan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollekiiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyG torvények médositdsardl . jogszabaly (Kbfiv.} irt elé. Az alapok akiudlis tajskoztatéja és kezelési szabdlyzata megtekinthetd az
Alapkezelé honlapjén {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjdn (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet altal izemeltetstt honlapon

{www kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekieti. A hozam a befekletési jegyek nehd
eszkSzériékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyomatos napi neftd eszkézérisken 13rténé visszavdsarldsi kitelezetiség
véllalaséval biztesitia a befekietsk szaméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavahdséval tetszbleges idépontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.
IX. Az ABAK dltal az adoit idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az ABAK alkalmazettainak brutté javadalmazasanak teljes sszege a 2015-3s évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban

2015, év
Régzitett jSvedelem &sszesen: 187 693 000 Ft
Vdliozd jvedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 2915

*az adoti iddészakra 52616 vallozs javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontjdban.
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b) Az ABAK iigyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA keckdazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
6sszege a 2015-5s idoszakra széléan

2015. év
ABAK iigyvezetdinek javadalma dsszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockazali profiliéra tevékenységik révén
iényeges hatast gyakoroléknok o javadalma
Bsszesen: 52 658 OO F

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazoit kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az ilfikvidnek mindsitett eszkézdket, o mindenkor érvényes értékelési politikéjéban lefrtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2015.12.31-6n nem voltak illikvid eszkézék. Az Alapkezels ériékelési polifikdja 2015-ben megvéliozott melynek értelmében az

ilikvidnek mindsitett eszkzok esetén az Alapkezeld Arazasi Bizotisdga dént az ériékeléshez alkalmazands eljdrasré!,

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezel§ az Alap vonatkozaséban o jogszabalyi eldirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be, likviditaskezslési
szabdlyzatot és eljdrésokat fogadott el annak biztositésa érdeksben, hogy nyomon kévethesse az Alap fikviditasi kockézatds, vatamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezeftségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a lkviditasi profil és o visszavéltési politika az Alap tekintetében ésszhangban éilion egymdssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK aital e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockéazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az alap 201 1-ben indulf, ezért a fenti kockézati besorolas alupjdul szalgalé szintetikus mulaté kiszamitdséhoz husznalt moltbeli adatok, a
jogszabdly eldirésainak megleleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnok. Az alop kockdzat/nyereség profil
szerinti 4. kategdridba t51ténd besoroldsa 8sszefiggésben van azzal, hogy oz dlap eszkézeinek jelentds része hosszabb futamideii

allampapirba keriit befektetésre.

Az Alapkezel a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitran programiét hasznélta a piaci keckdzat mérésére, a kockdztatott ériék mutatdk

szamitdséhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékeétiételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott i5keditétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatolt igyletek figyelembevételével - szamitott teljes neftésitott kockéizafi kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Mettd eszkdzértékének 130%6t,

b} Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

c} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 93,81%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2015. bzleti évet, a mérleg fordulénapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2016, marcius 18.

Balint Attila, Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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