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Figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Pro Alapek Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja (tovébbiakban: az Alap") 2021, évi éves jelentésének |-VI. és
Kll. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioinak (tovabbiakban:  szamviteli informacidk") konyvvizsgalatat.

Veélemenylink szerint az Alap mellekelt 2021, december 31-ével végzdds lizleti évre vonatkozd eves jelentésében
koztit szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szélo
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: | szamviteli torveny”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyl targyu torvények médositasarol szolé 2014, évi XVI.
tdrvénnyei 0sszhangban kerlltek dsszealitasra. Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciokban szerepld
eszkizbk es kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kizdit szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoidsra.

Vélemeny alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvenyek és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok érteimeben fennallo feleldsséglink bovebb leirasat jelentésiink A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kozoit szamviteliinformaciok kdnyvvizsgaiataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt~tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A kBnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdeések tekinteteben a Konyvvizsgalok Nemzetkodzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
WNemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetienségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml kézikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabhbi etikai eléirasoknak s,

Meggydzddesiink, hogy az dltalunk megszerzett kisnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nyujt
vélemeénylnkhdz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

2e5 a2 REMmarkan

enjdrnak el Az



Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbsl alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes") felelés az egyeb informaciok elkészitéséért, Az éves
jelentesben kozélt szamviteli informacidkra a fliggetlen kinyvvizsgdléi jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban
adott velemenylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizenyossagot nydjts kbvetkeztetést,

Az éves jelentésben kbzolt szamviteli informdciok altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglait egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozblt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent dgy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességlink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni,

Az egyeb informaciokban lényeges elientmondas, vagy lényeges hibas aliitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalédnk,

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az éves jelentésben kizdlt szamvitel informacidknak a koliektiv befektetési formakrol és
kezeloikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd torvenyek modositasarol szolo 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvennyel 0sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkbzok és kotelezettségek
leltarral vaio alatamasztasaért, a kezelési kéltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaeért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetve valjon az akar csalasbél, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitastoi mentes éves jelentéshen kizoit
szamviteli informacick elkészitese.

Az eéves jelentésben kozblt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmerje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a valalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elveén alapulo, éves
jelentesben kizolt szamviteli informdaciok gsszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébsl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléset eltéré rendeikezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmondé tenyezs, kdriilmény nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért,

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteliinformaciok kényvvizsgalataért valo felelossége

A kbnyvvizsgalat sordn celunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kazslt szamvitel
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashél, akar hibabél ereds iényeges hibas dllitast, valamint az, hogy
ennek alapjan 2 vélemeénylinket tartalmazé fuggetlen kényvvizsgaldi jelentest bocsassunk ki, A kells
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 0sszhanghan elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast.
A hibas zllitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha esszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjgk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozoit
szamviteli informaciok alapjén meghozott gazdasagi donteéseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgaiati Standardok szerinti kinyvvizsgdlat egésze soran szakmal megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol

. ered6 lényeges hibas ailitasainak kockazatait, kialakitjulk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésere
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitekot
szerzink veleménylink megalapozasahoz. A ¢saldshol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban fogialhat §sszejatszast, hamisitast,
szandekes kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

* Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjzbdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy clyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérlimeények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy a bels¢ kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

+ Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget és a vezetés altal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kbzzétételek ésszer(iségét,

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvait-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentéshen kozdlt szamvitell informacick dsszedlitdsz, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekikel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo kepesseget illetden, Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonyialansag all fenn, fliggetlen kinyvvizsgaloi jelenteésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
jelentesben kizolt szamviteli informaciokban levé kapcsol6do kozzétetelekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell vélemeényiinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. lgvobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni.

*  Megvizsgaljuk az éves jelentéshben kozdit szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az aves
jelentésben bemutatott eszkdzok es kotelezettségek idoszak végi leltardra, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési kiltsagekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kizslt szamvitels
informaciok minden lényeges szemponthol a kollektiv befektetési formakro! es kezeldikrél, valamint
egyes penzligyi targyu torvények modositasaro! szolo 2014, evi XVI, térvénnyel 6sszhangban kerliitek-
e dsszeallitdsra,

e Aziranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kinyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleertve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 202 2-aprilis 27.

218D ;;U& 55@ ‘LLC/MLL é‘/‘@&é

Kozmane Szeberenyi Ménika
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

139 Budapest, Vaci Gt 95-105.
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasiszam: 002552
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA « UZLET! JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja - dltaldnos informdaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom sz&ma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmozo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Tarsasag neve:

Szekhelye:
Kanyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizacioja;
BAMOSZ kategdria:

Futomideje:

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja
1111-74

Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.,

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci it 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.

139 Budapest, Vaci 0t $9-105, Balance Hall épiilet 4. emelet
Kozmané Szeberényi Monika

nyilvainos nyilt vég( értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizdlt
dinamikus (részvény tlisdlyos) vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld oz Alap tokéjét a likvid eszkozokon felli elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb koilektiv befektetési
ertékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy ~ a kockdzat csokkentése érdekéhen -
a diverzifikacid kilonbézdé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb) szerint megfeleiden
csoportositott portfoliot alakitson ki. Az Alapkezel§ szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfoliGja tin. vegyes (mufti-
asset} portfolio, azaz o portfolid kétvény-, részvény- és egyeh kitettséget egyordnt tartalmoz, gz eszkézcsoportokat pedig vagy
kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, ifletve derivativaken keresztiil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formak széles kdrébol valegat mind a hazai, mind o nemzetkdzi univerzumbdl. A megvasarolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kbtvény, részvény, ingatlan, abszoldt hozamcéll, szarmaztatott, arupiaci és egyéb specialis vagy vegyes

{multi-asset) alapok.

Az Alapkezeld térekszik arrg, hogy az egyes befektetési eszkozék ardnydt (gy hatdrozza meg kockazatkezelési eljargsai segitségével,
hogy oz Alap lehetséges legnogyobb vesziesége az A" jell forintos sorozotra értelmezve egy év alatt jo eséllyel (99%-os

megbizhotdsagi szint mellett) ne haladja meg a 24,90%-ot (kockaztatott érték vagy Var limit).
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Ruiffeizen Megoldés Pro Alapok Alopja A sorozat

Netd eezk@zémék
Unitek szdma
Egy jegyve futd netd emxkéxertck

7 WY 73T 740 HUF
¥ 158 147 217

G 342597 HUF

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Nend esxkdzérek
Unitok zzéma
Egy jegyie juté nomd eszkEzémék

52 383 52T HUF
g 088 372
5 478238 HUF

Raiffeisen Megoldds Pro Alopok Alapja E soroxat

Netrd eszkkSrérek
Unitok sxémo
Egy feqyre jutd nette sszkdzértk

@ I76 698,64 EUR
& 000 410
¥, 147029 EUR

Raiffeizen Megeoldas Pro Alapok Alapjc Q sorozat

Metto eszkézérei
Linivale zxéma
f_g}r g’e&yw juté nemd eszkézéndi

17 805 937 HUF
1& 000 000
J,1I287T7 HUF

Raiffeizen Megoldds Fro Alapok Alapja R sorezat

Netto eszkszerek
Unitok szama
Egy jegye jutd netns eszkSzérck

435 676 020 HUF
432 380 477
T,0827386 HUF

Ruiffeisen Megoldds Pro Alapck Alopia U zerozat

Neté eszkEzérsk
Unitok szama
Egy jegyve juté netté eszkézérrék

303 874,73 Usb
2 B2 423
¥,168024 USD

*Kbfty 6. szamu melléklet alapjan

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2021. janudr 31-ig ismertté vait informadciokra épli, addig a portfolié jelentés szdmai

2021, elsd forgalmazasi napjan mint nyitd érték keriltek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsd forgalmazdsi napi Glioményi adatok

alopjan. A pénzeszkdzok-kdvetelés eltérés oka, hogy a beszamoléban a Futures (gyletek alopletéti szémlai kdveteléskent keriiltek

kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkizok kdzott. Az ebbdl adddd kiildnbség: 516.418 e Ft. A kivetelések kiidnbézéisége abbdi is adadik,

hogy a heszamol¢ 2020.12.3%ig veszi figyelembe o folydszamla kamatot, o Nettd Eszkézérték Kimutatds (NEE) viszont 2021.01.04-i

ddaturnra készilt es ezen datumig tartalmazza a folydszamlo kamat dsszegét. A kitelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar

2021. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoloban a tényleges targyévi kéltségek és kitelezettségek keriiinek

elszamoldsra, amelyek a targyevet kbvetd jonudr 31-ig ismertté vdltak. A szdrmazékos igyletek értékelési killbnbdzete soron a

beszdmeld mind o forward, mind a futures dgyletek dtértekelését megieleniti, mig a NEE a futures igyietek esetében ezt kbveteldsként

és kbtelezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kbvetelések és a kételezettségek kbzott szerepelnek a 2020.12.31-én még nyitott

hatdridds futures Ugyfetek tdrgyév sordn noponta eiszdmoit véltozé letétei, amelyek o NEE kimutotdsban a térgyévi bevételek és

kéltségek kozott kerdiltek elszdmoldsra. Ezen Ugyletekbdl adddd kdvetelés 20.663 e Ft, mig oz ebbdl adddé kbtelezettséy 47.929 e Fi.

Beszdmols

NEE szdmitds

Kilsnbézet {eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 12 389 720
Kiilénbdzet tételesen:

Pénzeszkdzdk 526 632
Ertékpapirok 11 367 284
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 553 946
Kotelezettségek/ Passziv id. eth. -24 028
Szdrmazékos igyletek ért, kiil. -6 848
Nyitott futures Ugyletek eredménye 227 266

12 416 745 27 025
1 054 G05 527 373
11 367 283 -1
31 943 -522 003

-29 537 -5 309

-6 949 -101

0 27 266
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum

I Devizanem I

ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %

Afrvhézhaté értékpapirok

16 306 453 101 80,53

ACCO PRIZ HUF HUO0000716410 232 759 594 279 736 066 1,38
AEGON ALFA HUF HUO000703970 115 433 133 336 006 688 1,66
AEGON MMAXI HUF HUO000716014 80 247 031 86 406 392 0,43
CON CITADELL HUF HUO000707948 143 840 457 365 782 974 1,81

CONCL. GL HUF HU0000705702 144 312 845 351 817 777 1,74
CON SUPERP.A HUF HUCOCO713243 98 092 438 139 224 755 0,69
EIMI LN usbD IEQOBKM4GZ66 25 332 294 185 330 1,45
OTP EMDA HUF HUO000708361 37 456 G70 177 544 656 0,881
OTP FKINCS A HUF HUOD00707633 60 438 652 153 362 838 0,76
OTP SUPRA HUF HUOD00706379 34 878 044 107 224 559 0,53
OTP UJEUR A HUF HU0000705827 102 662 842 189 912 388 0,94
RAFORTE A HUF HUQO00703699% 39 041 068 73 820 647 0,36
RAFORTE Q HUF HU0000722871 172 920 333 195 819 308 0,97
RAIA A UJ HUF HUO000707864 45 866 431 121 492 837 0,60
RAIAC UJ HUF HUO0007G7880C 544 258 047 1585018 954 7,83
RAIA D UJEUR EUR HUO000717954 728 765 391 608 040 1,93
RARA R HUF HU0O00719208 806 428 594 1120 005 997 5,58
RCBINFLSHT EUR ATOOCCAOIQUS 68 172 2203 870 551 10,88
RCM EM BOND EUR ATO000636758 4052 318 205 910 1,57
RCM EN EQUIT EUR ATO000688684 7 385 315971 287 1,56
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOEXMiE 17 445 739 055 506 3.65
RCM FEL B.RV EUR AT0000677927 22 695 2 007 416 549 9,91

ACM GASP EUR ATO000A0SDZ3 17 401 1204 766 413 5,05
RCM HEAL.ESG EUR ATO000712716 2712 324 225 865 1,60
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1097 100 827 391 350 4,09
RCM314FVT EUR AT0000607312 8 454 546 135 417 2,70
RCMOESTERAKT EUR ATO000765573 304 200 321 629 352 1,59
RETALON Q HUF HUOO00722889 235 2684 448 281 726 043 1,39

URW NA EUR FR0013326246 14 338 326 014 280 1.61

USTRE 220111 uspb US912796Q698 2 800 000 911 984 352 4,50
Banki egyen!egek 3 925 298 227 19,39

Folydszamia - AUD
Folydszamia - CAD
Folydszamla - EUR
Folyoszamla - GBP
Folydszamla - HUF
Foly6szamia - JPY
Folyészamia - USD

62 744 839 0,31
50 672 544 0,25
1510 388 534 7,46
162 168 466 0,80
1723 166 298 8,51
129 259 615 0,64
286 897 931 1,42

Kévetelések

105 965 186 0,52

Hataridds lgyletek

105 965 186 0,52

Egyéb eszkézék

67 558 807 0,33

Egyeb kiwetelések

67 558 807 0,33

Osszes eszkdz

20 405 275 321 100,77
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|Kotelezettségek -156 763 556 0,77
Egyéb kitelezettségek ¥ -35877 413 0,18
Hataridds Ggyletek -120 886 143 -0,60
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkézénték 11 502 422 053 HUF
Unitok szama 1568 144 159

Egy iegyre juté netté eszkézértek 7,335054 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Netts eszkézérték 47 893 371 HUF
Unitok széma 6 612 660

|Egy jegyre juté netté eszkozérték 7,242679 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja E sorozat

Netié eszkozérték 16 356 157,69 EUR
Unitok szama 12 849 244

Egy iegyre juté neHd eszkozérték 1,272928 EUR
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja Q sorozat

Neté eszkozérték 20 144 858 HUF
Unitok széma 16 000 000

Egy jegyre jutd netté eszkézérték 1,259054 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték 561 584 314 HUF
Unitok szama 459 794 498

Egy jegyre juto netté eszkbzérték 1,221381 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozaf

Nefto eszkozérték 6 389 257,26 USD
Unitok szama 4 879 246

[Egy jegyre juté netté eszkszérték 1,309476 USD

*Kbftv 6. szamui melleklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka az, hogy mig o beszdmel6 2022, jonudr 31-ig ismertté valt informdacidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2022, elsd forgalmazasi napjan, mint nyitd érték kerlftek meghatdrozdsra a 2021 évi utolsé forgalmazdsi nopi dllomdnyi adatok
alapjin. A pénzeszkdzok-kévetelés eltérés oka, hogy a beszdmoléban a Futures iigyletek clapletéti szdmidi kévetelésként keriltek
kimutatdsra, mig o NEE-ben pénzeszkézok kizétt, Az ebbdl adddd killénbség: 1591692 eft. A kivetelések kiilénbozdsége abhdl is
adadik, hogy o beszamoid 202112.31-ig veszi figyelembe a folydszdmla komatot, a Nettd Eszkdzérték Kimutatds (NEE) viszont
2022.01.03-1 ddtumra kész{tt és ezen datumig tartalmazza a folydszdmlo kamat ésszegét. A kitelezettségek kdzdtt is megjelennek az
elsd, mar 2022. évi forgalmazasi nopig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges targyevi kdltségek és kotelezettségek
keriilngk elszamoldsra, amelyek o targyévet kévets janudr 31-ig ismertté valtak. A szdrmazékos ligyletek ériékelési killénbézete soron
a beszamolé mind a forward, mind a futures Ugyletek atértékelését megjeleniti, mig a NEE g futures iigyletek esetében ezt
kivetelésként és kitelezettségként mutatjo ki. A beszdmoléban a kivetelések és o kitelezettségek kdzdtt szerepelnek a 2021.12.31-én
még nyitott hatdridds futures dgyletek targyév sordn noponta elszdmolt véltozo letétel, amelyek a NEE kimutatdsbon a targyévi
bevételek és kdltségek kézott keriiltek elszamoldsra. Ezen Ugyletekbdl adadd kdvetelds 12,157 e Ft, mig oz ebbél adédd kitelezettség

140.727 e Ft.
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Beszdmold NEE szdmiids Kifdnbdzet {eFt-ban)

Sajdt t8ke / Ne#té eszkdzérték 20248 025 20 248 510 485
Kiilonbdzet tételesen:

Pénzeszkszok 2 333 607 3925 299 1591 692
Ertékpapirck 16 306 453 16 306 453 0
Kévetelések/ Aktiv iddbeli ethat. 1 649 501 467 558 -1 581 943
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -34 008 -35 877 -1 869
Szarmazékos tgyletek &rt. kil 121 042 -14 923 -135 965
Nyitott futires Ggyletek eredmén -128 570 0 128 570
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I1l. A forgalomban Iévd befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netto eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat {db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-Gn 1158 147 911
2021. évben eladoft befektetési jegyek 505234 728
2021. évben visszavdliott befektetési jegyek 185 238 480
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 1568 144 159
Portfolié dsszesitett netté eszkozériéke 2022.01.03<4n 11 502 422 053
Egy jegyre juté neltd eszkézérték 2022.01.03-4n 7,335054

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat (db, HUF}

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-én 8 088 572
2021. évben eladott befektetési jegyek -
2021. évben visszavdlreit befektetési jegyek 1475912
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03<n 6 612 660
Portfolié 8sszesiteit nettd eszkozértéke 2022.01.03-dn 47 893 371
Egy jegyre juid nettd eszkdzértek 2022.01.03-an 7242679

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat (db, EUR}

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2021.07.04-¢én 8 00C 410
2021. évben eladott befektetési jegyek 6 626 058
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek V777 224
Forgalomban levs befekietési jegyek 2022.01.03-6n 12 849 244
Porifolic Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-6n 16 356 158
Egy jegyre juté nettd eszkézértek 2022.01.03-4n 1,272928

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat {db, HUF)
Forgalomban |évS befektetési jegyek 2021.07.04-6n 16 000 0G0
2021. évben eladott befektetési jegyek -

2021. évben visszavéltoit befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03<4n 16 000 000

Portfalié dsszesitett netié eszkdzértéke 2022.01.03-n 20 144 858
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2022.01.03-4n 1,259054

Raiffeisen Megolddas Pro Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év6 befekietési jegyek 2021.01.04-én 402 380 477
2021. évben eladott befektetési jegyek 66 634 811
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek © 220 790
Forgalomban évs befektetési jegyek 2022.01.03-4n 459 794 498
Portfolié 8sszesiteft netté eszkozériéke 2022.01.03-6n 561 584 314
Egy jegyre jutd neitd eszkdzértek 2022.01.03-4n 1,221381

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 2 826 423
2021. évben eladoit befektetési jegyek 2 529170
2021. évben visszavditott befektetési jegyek A76 347
Forgalomban 16v6 befektetési jegyek 2022.01.03-dn 4 879 246
Portfolié ésszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-6n 6 389 257
Egy jeagyre jutd nettd eszkézérték 2022.01.03-4n 1,309476
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IV. A befektetési alap dsszetétele

2021.12.31. Nagysagrend: Ft
Megjegyzés:

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Neverték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett truhazhaté értékpapirok 1237998 642" 6,11
URW NA EUR FROD13326246 14338 326 014 290 1,61
USTRE 220111 ushD USP12796Q698 2 800 GO0 911 984 352 4,50
Mas szabdlyozott piacon fergalomba hozott afruhazhats értékpapirok o 0,00
Kézelmilthan forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Fgyéb atrvhazhaté értékpapirok 15068 454 459 74,42
ACCO PRIZ HUF HUOCO07 146410 232759 594 279 736 Gb6b 1,38
AEGON ALFA HUF HUQCO0703%70 115433133 336 006 688 1,66
AEGON MMAX | HUF HUOCOO7 16014 80 247 031 86 406 392 0,43
CON CITADELL HUF HUDCO0707948 143 840 457 365782 974 1,81
CONCLGL HUF HUDCD0705702 144 312 645 351817 777 1,74
CON SUPERP.A HUF HUOOO0713243 8 092 438 139 224755 0,69
EIMI LN UsD {EODBKMAGZ66 25332 294 185 330 1,45
OTP EMDA HUF HUOC00706361 37 456 070 177 544 656 0,88
OTP FKINCS A HUF HUOCO0707633 60 438 652 153 362 838 0,76
OTP SUPRA HUF HUDOOO7 06379 34 878 044 107 224 559 0,53
OTP UJ EUR A HUF HUDOOQ7 05827 102 662 842 189 912 398 0,94
RAFORTE A HUF HUOO0C7 03699 39 041 068 73 B20 647 0,36
RAFORTE Q HUF HUG00072287 ] 172 920 333 195819 308 0,97
RAIA A UJ HUF HUQOOG7 07864 45 866 431 121 492 837 0,60
RAIAC UJ HUF HUGO007 07880 544 259 047 1585018 954 7,83
RAIA D UJEUR EUR HUCQ007 17954 728 765 391 608 040 1,93
RARAR HUF HUOOG07 19208 806 428 594 1129 095 997 5,58
RCBINFLSHT EUR ATOCO0AQIQUS 68 172 2 203 870 551 10,88
RCM EM BOND EUR ATOC00636758 4052 318 205 910 1,57
RCM EN EQUIT EUR ATO000688684 7 385 315971 287 1,56
RCM FE.EM.LB EUR ATOO00AOFXMS 17 445 739 055 506 3,65
RCM FEL B.RY EUR ATO00C67 7927 22 695 2007 416 549 2,21
RCM GASP EUR AT0000A0SDZ3 17 401 1204766413 5,95
RCM HEAL.ESG EUR ATCO00712716 2712 324225865 1,60
RCM304EUCOVT EUR ATOO000607270 1 0%7 100 827 391 350 4,09
RCM314FVT EUR ATC000607312 8 454 246 135 417 2,70
RCMOESTERAKT EUR ATCO00765573 304 200 321 629 352 1,59
RETALON Q HUF HUDOD0722889 235294 448 281 726 043 1,39
Hitelviszonyt megtestesitéd értékpapirok 911 984 352 4,50
USTRE 220111 UsD USP12726Q2698 2 800 000 211 984 352 4,50
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 17 502422053
Netté eszkézerték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 47 893 371
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozaf / EUR 16 356 158 100.00
Netté eszkzérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapei Alapja @ sorozat / HUF 20 144 858 g
Nettd eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R serozat / HUF 561584 314
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat / USD 6 389 257

oz egyes értékpapir kategdridk kdzdtt dtfedeések vannak, egy értékpapir tébb kategdriaba is tartozhat.

Az Alapkezeld oz Alap tokejét o likvid eszkdzékan (szamlapénz és Gllampapir) felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg
egyeh kollektiv befektetési értékpapirokbao, volamint szdrmoztotott eszkdzdkbe fekteti. Az Alapkezeld széndéka szerint az Alap
folyamotosan fenntartott portfolidja Gn. vegyes (multi-asset) portfolio, ozaz a portfdlid kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget
egyarant tartalmaz. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles kérébdl vdlogat mind a hozai,

mind a nemzetkdzi univerzumbol.
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Az Alapkezeld 2021-ben a szdmlapénzen és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon feliil elsésorban o fenti tdblézatban gz egyéb

befektetési alapok befektetési jegyeivel toltdtte fel az Alap portfdlidjat,

A befektetési jegyek sulydnak (oz oktudlis nettd eszkozérték szdzalékdban) 2021-es vdltozasat és az egyes eszkdzesoporteknak

befekietési alupokon keresztill felvett kitettségének alakuldsdt oz aldbbi tdbldzat foglalja ssze:

Sdly a portfolicban 2020 év vége 2021 elsd félév 2021 év vége
Kdtvény és pénzpiaci alapok 28,2% 24,3% 22,9%
Raiffeisen Emerging Markets Bond 1,6% 1,5% 1,6%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 3,6% 3,2% 3,6%
Raiffeisen-Europa-HighYield 0,7% 0,0% 0,0%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 3,8% 3.5% 4%
Raiffeisen - Inflation - Shield 15,5% 13,2% 10,9%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 31% 2,8% 27%
Részveny Alapok 26,9% 31,1% A 21,7%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 6,9% 82% 9.9%
Raiffeisen Sustainable Europe - Equities 0,0% 3,.3% 0,0%
Raiffeisen Eurepe SmaliCap 4,2% 0,0% 0,0%
Raiffeisen TopDividend Equities 2,1% 16% 0,0%
Raiffeisen Energy Equities 2,.8% 0.0% 1.6%
Raiffeisen Heaith and Wellbeing ESG Equities 0,0% 3,3% 1,6%
Raiffeisen Emerging Markets Equities 3.8% 1,6% 0,0%
Raiffeisen Eurosian Equities 0,0% 16% 0,0%
Raiffeisen Sustainable AustriaPlus Equities 3.5% 1,6% 1,6%
Raiffeisen Eastern Europe Equities 3,6% 3,3% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 0,0% 6,2% 5.6%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,0% 0,0% 15%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 03% 0.0%
Abszolit hozamcéll alapok 13,1% 1#4,5% 13,5%
Accord prizma 0,9% 1,4% 1.4%
Aegon Alfa Abszolit Hozaomi Befektetési Alop "A” sorozat 25% 23% 17%
Aegon MoneyMax 0.5% 0.2% 0,4%
Hold Cofombus Globglis Szarmaztatott Befektetesi Alap 1.9% 1.5% 17%
Citadella Szérmaztatott Befektetési Alap 22% 1.9% 1.8%
Superposition Szarmaoztatott Befekietési Alap 0,0% 0,7% 0,7%
QTP EMDA Szarmaztatott Alap 14% 1.2% 0,9%
QTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap 1,6% 0.7% 0,5%
OTP Uj Eurdpa Alap A" sorozat 0.9% 0,9% 0,9%
OTP Féld Kincsei Szdrmaztatott Arupicc Alap 0.0% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Forte Szérmaztatott Alap ,A" sorozat 0,6% 0,5% 0,4%
Raiffeisen Forte Prémium Szdrmoztatott Alap Q" sorozat 0,3% 0,5% 1,0%
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Raiffeisen Etalon Abszollt Hozom Szérmoztatott Alap Q" 0,0% 1.4% 1.4%

sorozat

Ingatlan alapok 13,3% 13,1% 10,4%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 12,0% 16,5% 7,8%

Raiffeisen Ingotion Alap ,D” sorozat 3% 2,6% 19%

Raiffeisen Ingatian Alap A" scrozat 0,0% 0,0% 0.6%
Egyéb alapok 7.9% 5,9% 59%
Hold 2000 Nyiltvég( Befektetési Alap 1.3% 0,0% 0,0%
Raiffeisen GASP 6,6% 59% 59%
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 2241 213
Kepott osztalék/részesedés 854
Folysszamlakamat 0
Kapott kamatok pint 4736
Erékpapir énékesités drfolyamnyeresége 1 205 885
Forward Ggyletek nyeresége 236 522
Futures {igylefek nyeresége 605 977
Devizds métlegtéleleken realizdlt dfolyamnyereség 187 237
Pénzigyi miveletek raforditasai 756 098
Fizetett kamatok 0
Eriékpapir érékesités drfolyamveszlesége 237 114
Forward ligyletek vesztesége 144 122
Futures lgyletek vesztesége 271050
Devizds mérlegiételeken realizalt arfolyamveszteség 103812
Egyéb bevételek 140 078
Trailer fee 140 078
A miUkédési kéltségek 211 546
Kénywvizsgdlénak fizetendd dif 534
Szamvitei dj 2393
Bankfergalmi jutalék 1974
Alapkezelési dij 179 651
Letétkezelési dii 12 872
Bizomdnyosi dff ¢
Ertékpapirmozgatas kiitsége 451
KELER dif 353
WARP di 2 599
Referencia index 880
LEl kéd fenntartasi kélisége 38
Feligyeleti dij {(MINB) 5302
Futures Ugyletek dijai 4299
Egyéb raforditasok 5128
Befektetési alapok kiildnadsja 5128
Egyéb raforditdsok o}
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény 1408 519
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jGvedelem 1408 519
Ertékpapirok értékelési kifldnbazete 1735 207
Befekietési jegy 1735207
- kamatokba!, oszialékbel 0
- egyéb 1735207
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Tékeszamla valtozdsai 2021. december 31-ig szamolt felhaimoezott kematokkal. (Nagysagrend :eFt)

Idészak nyitéallomany Id&szak zarédllomdany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 326 632 2 333 607 11,53%
leksion betét 0 Q 0,00%
|dészak nyitodilomany ld8szak zarédlomany
Vagyonelem tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megaszlds]
Ertékpapirok 265 226 11 102 058 1237 998 15 068 455 80,53%
biszkentpapirok 223020 0 911 984 0 4,50%
USTRE210105 223020 0 0,00%
USTRE2201 11 0 911 984 4,50%
Befektetési jegyek 42 206 11 102 058 0 15 068 455 74,42%
ACCO PRIZ 106 992 279736 1,38%
AEGON ALFA 310056 336 006 1,66%
AEGON MMAX | 111 428 86 406 0,43%
CONCITADELL 274 B56 365783 1,81%
CONCL GL 232 698 351818 1,74%
CON SUPERP.A 0 139 225 0,69%
EBMILN 0 294 186 1,45%
CONCORDE2000 163 760 0 0,00%
OTP VDA 176 558 177 544 0,88%
OTP FKINCS A 0 153 363 076%
OTP SUPRA 194 509 107 225 0,53%
OTP LW BUR A 112730 1899312 0,94%
RAHA 69 815 0 0,00%
RAHA Q 33270 0 0,00%
RAFCRTEA ¢ 73827 0,36%
RAFORTEQ 0 195 820 0,97%
RAIA A LY 0 121 493 0,60%
RAIACW 1 486 463 1585019 7.83%
RAA D LUEUR 164 802 391 608 1,93%
RARA R 0 1129 0694 5,58%
RCBINFLSHT 1923740 2203870 10,88%
RCM EM BOND 201 955 318 206 1,57%
RCMEMLO BO 440 510 o] 0,00%
RCM EMERG EQ 472 511 o 0,00%
RCM EN EQUIT 353 167 315972 1.56%)
RCMFEBEM.LB 0 739055 3,65%
RCM FEL B.RV 0 2007 417 ?P1%
RCM EUHY 84 964 0 0,00%
RCM EUR SMAL 523 620 o 0,00%
RCM GASP 812 680 ¥ 204 767 595%
RCM GLOBRESZ 860015 0 0,00%
RCM HEAL.ESG 0 324 3226 1,60%
RCM KELET RE 441 602 0 0,00%
RCMTOFDIV E 255913 0 0,00%)
RCMBO4ELUCOVT 472 527 827 391 4,09%
RCM314FVT 382 168 546 135 2.70%
RCMOESTERAKT 438 749 321 629 1,59%
AETALON Q 0 281726 1,39%
UBUS GY 42 206 0 0,00%
Részvények 0 326 014 1,61%
URW NA Q 326014 1,61%
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Kéveteléselk 550 022 1619982 8,00%
Aktiv idobeli elhatarclas 24 587 41 676 0,21%
Szarmazékos Ogyl.ért.kiil. 3 088 -9 936 123 543 -2 501 0,60%
Kotelezettségek, passzivak 71 957 -174 735 -0,86%
Osszesen 268 314 12 121 406 1 361 541 18 886 484 100,00%
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VL. Szarmaztatott ligyletek

2021, évi kOtoty lgyletek

. - . Tranzakcié Névérték / A MogdHes
Kdtésnap. tejarat Tranzakeid tipuse . : Deviza L)
e T o iranya Kontraktus e termek -
2021.01.11 2021.06.16 hataridds eladads 3 660 600 EUR deviza
2021.01.12 2021.02.17 hotaridés eladas 132 962 ELR deviza
2021.01.12 2021.03.1¢ hatdridds eladds 1 EUR részvény
2021.01.13 2021.03.15 hotéridds eladas 1 AUD kétveny
2021.01.12 2021.03.31 hataridds eladds 1 ush kéedny
2021.01.12 2021.03.22 hatdridés eladdés 2 uUsD részvény
2021.01.12 2021.03.3¢9 hataridés eladés 1 GBP részvény
2021.01.12 2021.03.19 hatéridés eladds H Usb nyersanyag
2021.01.12 2021.02.08 hataridés vétel i EUR kdtvény
2021.01.12 2021.03.08 hatéridés vétel 1 EUR kdtvény
2021.01.15 2021.02.17 hatéridés vétel 151 408 Usb deviza
2021.01.20 2021.04.28 hatéridés vétel 406 061 EUR deviza
2021.01.20 2021.05.19 hataridds eladds 67 143 EUR deviza
2021.02.02 2021.03.19 hataridds vétel i GBP részvény
2021.02.15 2021.02.17 hataridds elodds 1 009 843 usb deviza
2021.02.15 2021.05.19 hatdridés vétel 1 009 843 Usb deviza
2021.02.15 2621.02.17 hatdridés vétel 1814396 EUR deviza
2021.02.15 2021.05.19 hataridés elodas 1814396 EUR deviza
2021.02.22 2021.05.19 hatdridés eladas 110351 EUR daviza
2021.02.22 2021.05.19 hatdridés vétel 122 805 Usb deviza
2021.02.23 2021.03.20 hataridés eladds 10 CAD kétedny
2021.02.23 2021.06.30 hatdridss vétel 10 CAD katvény
2021.02.24 2021.03.31 hatdridés eladds 16 uso kétvény
2021.02.24 2021.07.06 hataridés vétel 16 UsD kitvény
2021.02.24 2021.03.22 hatéridds eladds 13 usD kétvény
2021.02.24 2021.06.30 hatéridds vétel 13 ysp kétvény
2021.03.02 2021.03.08 hatéridds eladas 1 EUR kotvény
2021.03.02 2021.03.22 hatéridds vétel 1 UsD részvény
2021.03.02 2021.63.08 hatéridds eladds 1 EUR kotvény
2021.03.02 2021.03.15 hatdridds eladds 1 uspb devizo
2021.03.02 2021.07.06 hataridés vétel 3 ush kétvény
2021.03.02 2021.06.30 hataridds vétel 2 Ust kévény
2021.03.03 2021.03.15 hotaridds vétel 3 AUD kétvény
2021.03.02 2021.03.08 hotaridds eladés 1 ELR kotvény
2021.03.02 2021.06.30 hataridds vétel 2 CAD kétvény
2021.03.04 2021.03.10 hetéridés vétel 1 EUR katvény
2021.03.04 2021.03.08 hataridds véfel 15 EUR katvény
2021.03.04 2021.06.10 hatdridds eladés 1 EUR kétvény
2021.03.04 2021.06.10 haigridés eladas 15 EUR katvény
2021.03.04 2021.03.08 hataridés vétel 2 EUR kétvény
2021.03.04 2021.06.1¢ hatdridds elodds 2 EUR kétvény
2021.03.04 2021.03.08 hatdridds vétel 3 EUR kétvény
2021.03.04 2021.06.10 hatdridds elodds 3 EUR kdtvény
2021.03.10 2021.03.11 hatdridés eladds 4 PY részvény
2021.03.1C 2021.06.11 hatdridés vétel 4 1Py részvény
2021.03.10 2021.03.15 hataridés vétel 18 usd deviza
2021.03.11 2021.03.15 hataridés eladds 21 AUD kétvény
2021.03.11 20271.06.15 hatdridés vétel 21 ALD kotvény
2021.03.1C 2021.06.16 hatéridés eladds 18 usb deviza
2021.03.12 2021.03.17 hataridés vétel 1 544 550 EUR deviza
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i .. o Tranzakcié Névertéel / Mdgdttes
Kétésnap Lejarat Tranzakcio tipusa . Peviza
irdnya Kontraktus termék
2021.03.12 2021.07.14 hatdridés eladas 1544 550 EUR deviza
2021.03.12 2021.03.17 hataridés eladas 1544 550 EUR deviza
2021.03.12 2021.07.14 hataridés vétel 1 544 550 EUR deviza
2021,03.12 2021.03.17 hataridés eladdas 345 345 EUR deviza
2021.03.12 2021.08.18 hataridés véte!l 345 345 EUR deviza
2021.03.16 2021.03.22 hatdridés eladds 34 UsD részvény
2021.03.16 2021.03.19 hatéridés eladds 1 GBP részvény
2021.03.16 2021.03.22 hatéridés eladas 1 usp részvény
2021.03.16 2021.06.21 hataridés vétel 34 UsD részvény
2021.03.16 2021.03.19 hatéridés eladés 22 EUR részvény
2027.03.1% 2021.06.18 hatdridés véiel 22 EUR részvény
2021.03.16 2021.03.19 hatdridés eladds 8 GBP részvény
2021.03.16 2021.06.18 hatéridds véiel 8 GEP részvény
2021.03.16 2021.03.19 hatgridds eladas 11 Ush nyersanyag
2021.03.16 2021.06.18 hatdridés vétel 1A Ush nyersanyag
2021.03.16 2021.03.19 hatéridés elodds 22 st nyersanyag
2021.03.16 2021.06.25 hataridés vétel 22 ust nyersanyag
2021.03.16 2021.03.1¢9 hataridés eladdas 14 yso nyersanyag
2021.03.16 2021.06.18 hataridds vétel 14 ush nyersuryag
2021.03.18 2021.03.26 hatdridds vétel 1250000 EUR deviza
2021.03.24 2021.06.11 hatdridds eladdés 1 Py részvény
2021.03.24 2021.06.15 hatéridds vétel 4 AUD kénvény
2021.03.23 2021.06.30 hatdridés vétel 3 CAb kéreény
2021.03.25 2021.06.16 hatdridds véiel 1250000 EUR deviza
2021.03.29 2021.05.1%9 hatéridés vétel Q7 877 EUR deviza
2021.03.30 2021.06.18 hataridds vétel 2 UsD nyersanyag
2021.03.30 2021.07.06 hataridds eladas 1 usp katvény
2021.03.30 2021.06.30 hataridds eladds 1 usD kétvény
2021.03.31 2021.06.11 hataridés vétel } IPY részvény
2021.03.31 2021.06.15 hatdridds vétel 1 AUD kotvény
2021.04.07 2021.06.30 hatéridds vétel 1 usb kotvény
2021.04.08 2021.06.15 hatéridds eladds 16 AUD kotvény
2021.04.07 2021.06.30 hataridés vétel 9 CAD kotvény
2021.04.13 2021.07.06 hatéridés vélel 1 usb kdtvény
2021.04.13 20271.06.3C hatdrid s vétel 1 CAD kotvény
2021.04.21 2021.05.19 hataridés eladas 63 486 EUR deviza
2021.04.26 20271.04.28 hatdarids eladas 7V 777 EUR deviza
2021.04.26 2021.08.18 hatdridés vétel Q7Y 7F7 EUR deviza
2021.04.26 2021.04.28 hataridés vétel 381 EUR deviza
2021.04.26 2021.04.28 hatdridés vétel 10 265 EUR deviza
2021.04.24 2021.04.28 hatdaridés véte! 89 823 FLIR deviza
2021.04.26 2021.08.18 hatdridés eladés 10265 EUR deviza
2021.04.26 2021.08.18 hatéridds eladas 3811 EUR deviza
2021.04.26 2021.08.18 hatéridés eladés 89 823 EUR deviza
2021.05.17 2021.09.29 hataridés eladés 1 957 499 EUR deviza
2021.05.17 2021.05.19 hatéridss véiel 1 957 499 EUR deviza
2021.05.17 2021.05.19 hatéridés eladds 1132 648 usD deviza
2021.05.17 2021.09.29 hatdridés vétel 1132 648 UsD deviza
2021.05.20 2021.09.2¢9 hataridés eladas 178 000 EUR deviza
2021.05.20 2021.09.29 hatiridds vétel 116 000 Ush deviza
2021.05.20 2021.09.29 hatéridés vélel 316000 EUR devizao
2021.05.26 2021.10.05 hatéridds vélel 19 uso kétvény
2021.05.26 2021.07.06 hataridés eladds ie Ush kétvény
2021.05.26 2021.06.30 hetaridés eladas 15 usb ktvény
2021.05.26 2021.09.30 hataridds véiel 15 usb kétvény
2021.05.26 2021.06.30 hataridds eladds 25 CAD koheény
2021.05.26 2021.09.30 hotaridds vétel 25 CAD kotvény
2021.05.28 2021,09.2¢9 hataridds eladds 345 000 EUR deviza
2021.05.28 2021.09.29 hataridds vétel 203 000 ush deviza
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. . e Tranzakeid Névértek / . Mogdttes
Kotésnap Lejarat Tranzakeid tipusa . Deviza
iranya Kontraktus termék
2021.06.01 2021.09.30¢ hatéridés vélel 1 usDh kétvény
2021.06.02 2621.06.10 hatéridés vétel 1 EUR kévény
2021.06.02 2021.09.10 hataridés elodds 1 EUR kotvény
2021.06.02 2021.06.10 hatdridés vétel 15 EUR katvény
2021.06.02 2021.06.10 hatdridés vétel 2 EUR kdtvény
2021,06.02 2021.06.10 hatdridés vétel 3 EUR kotvény
2021.06.02 2021.09.1C hatdridds eladds 15 EUR kotvény
2021.06.62 2021.09.16 hataridés eladds 2 EUR kotvény
2021.06.02 2021.09.10 hatdrid s eladds 3 EUR kétvény
2021.06.09 2021.06.11 hatdridés eladds 4 Y részvény
2021.06.09 2021.09.10 hataridés vétel 4 ey részvény
2021.06.10 2021.06.16 hatdaridés vétel 18 ush deviza
2021.06.11 20210615 hataridés eladas 14 AUD kotvény
2021.06.11 2021.09.15 hataridds vétel 14 AUD ktvény
2021.06.10 2021.09.15 hatéridds eladés i8 usD deviza
2021.06.14 2021.10.06 hatéridés eladds 2 410000 EUR devizu
2021.06.15 2021.06,25 hataridés eladdas 22 yusp nyersanyag
2021.06,15 2021.06.18 hatéridés eladds 11 ysp nyersanyag
2021.06.15 2021.06.18 hatéridés eladas 16 usp nyersanyag
2021.06.15 2021.09.24 hatéridds vétel 22 usb nyersanyag
2021.06.15 2021.09.17 hatéridés vétel 11 usp nyersanyag
2021.06.15 2021.09.17 hataridés vétel 16 uso nyersanyag
2021.06.16 2021.06.21 hatdridés eladas 34 usp részvény
2021.06.16 2021.09.20 hatdridés vétel 34 ust részvény
2021.06.16 2021.06.18 haldridds eladds 22 EUR részvény
2021.06.16 2021.09.17 haiaridés vétel 22 EUR részvény
2021.06.16 2021.06.18 hataridds eladas 8 GBP részvény
2021.06.16 2021.09.17 hatdridés véiel 8 GEBP részvény
2021.07.07 2021.09.29 hetaridés elodas 194 000 EUR deviza
2021.07.09 2021.07.14 hataridds vélel 1 544 550 EUR deviza
2021.07.09 2021.10.13 hatéridés eladds 1 544 550 EUR deviza
2021.07.09 2021.07.14 hataridés eladas 1544 550 EUR deviza
2021.07.0%9 2021.10.13 hataridés vétel 1544 550 EUR deviza
2021.07.32 2021.09.17 hatéridss vétel 1 ush nyersanyag
2021.07.12 2021.09.1¢ hatdrid s eladas 2 EUR kdtvény
2021.07.12 2021.09.10 hatdridds eludds 7 EUR kétvény
2021.07.12 2021.09.17 hatdridés eladds 5 EUR részvény
2021.07.12 2021.09.15 hataridés eladds 2 usp deviza
2021.07.12 2021.09.10 haldridés véiel 3 EUR kétvény
2021.07.12 2021.09.20 hataridés eladds 11 CAD kitvény
2021.07.12 2021.09.10 hatéridés véiel 5 EUR kétvény
2021.07.13 2021.09.15 hatéridés vétel 12 AUD kétvény
2021.07.12 2021.09.17 hatéridds vétel 1 GBP részvény
2021.07.12 2021.10.05 hatdridss vétel 1 usp kotvény
2021.07.32 2021.09.20 hatéridés vétel 1 usb részvény
2021.07.13 2021.09.24 hatéridés eladas 3 usp nyersanyag
2021.07.26 2021.10.13 hataridés vétel 428 950 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.10 hataridds eladas 2203771 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.10 hataridds eladds 17 045 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.10 hatdridés eladas 5949 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.30 hataridés eladés 175305 EUR deviza
2021.07.27 20210237 hataridés eladas 1244 221 Usb deviza
2021.07.27 2021.12.37 hatéridds eladas 74158 uso deviza
2021.08.03 2021.10.05 hataridds vétel 1 usp katvény
2021.08.03 2021.09.30 hataridds vétel ] ush katvény
2021.08.03 2021.09.15 hatdridés vétel 1 AUD katvény
2021.08.10 2021.09.15 hataridés eladas 1 Usb deviza
2021.08.10 2021.09.1¢ hatdridds eladéds 1 EUR katvény
2021.08.10 2021.09.10 hataridés eladds i EUR katvény
2021.08.10 2021.0%9.30 hataridés vétel 1 CAD kdtvény
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. .. . Tranzakcid Névértek / . Mogdttes
Kotésnap Lejarat Tranzakcié tipusa ) Deviza
irénya Kontraktus termék
2021.08.11 20211237 hatdaridds eladds 2730 usp deviza
2021.08.11 20211207 hotaridds elodds 7 610 usp deviza
2021.08.11 2021.09.2¢9 hotaridés vétel 1462 000 usp deviza
2021.08.16 2021.08.18 hatdridds eladds 1317122 EUR deviza
2021.08.16 20211237 hataridés vétel 1317122 EUR deviza
2021.08.16 2021.08.18 hatdridés vétel 10 265 EUR deviza
2021.08.16 2021.08.18 hataridés vétel 381 EUR deviza
2021.08.16 2021.08.18 hataridés vétel 89823 EUR deviza
2021.08.16 2021.12.37 hatdridds eladas 10265 EUR deviza
2021.08.1¢6 2021.12.37 hatdridés eladds 3811 EUR deviza
2021.08.16 20211217 hataridés eladés 89823 FUR deviza
2021.08.18 2021.09.15 hataridés eladds 6 AUD kotvény
2021.08.18 20211110 hataridés véfel 352 000 EUR deviza
2021.08.24 2021.10.06 hataridés eladds 500 000 EUR deviza
2021.08.24 2021.12.08 haldridés vétel 71 944 usb deviza
2021.08.25 2021.09.3C hatarid8s eladés 15 CAD kétvény
2021.08.25 2021.12.31 hatdridés vétel 15 CAD kétvény
2021.08.27 2021.10.05 hatGridds eladds 21 usD kétvény
2021.08.27 2021.12.31 hataridds vétel 21 ush kotvény
2021.08.27 2021.09.30 hatdridés eladds 17 usb kdtvény
2021.08.27 2021.12.21 hatdridés vitel 17 usp kétvény
2021.09.03 2021.09.10 hataridés vétel 2 EUR kétvény
2021.09.03 2021.12.08 hatdridés eladds 2 EUR kétvény
2021.09.03 2021.09.10 hatéridds eladds 5 EUR katvény
2021.09.03 2021.12.08 hatéridés vétel 5 FUR koteény
2021.09.03 2021.09.10 hatdridds vétel 18 EUR kotvény
2021.09.03 2021.12.08 hatdridds eladas 18 EUR kstvény
2021.09.03 2021.09.10 hatdridds vétel 9 EUR ktvény
2021.02.03 2021.12.08 hatdridés eladds ? EUR kétvény
2021.09.08 2021.09.10 hataridés eladas 4 IPY részvény
2021.09.08 2021.12.09 hataridds vétel 4 IPY részvény
2021.09.07 2021.09.17 hetaridds vétel 2 usp nyersanyag
2021.09.07 20z21.12.21 hetaridds vétel 2 usp kétvény
2021.09.07 2021.12.31 hataridds vétel 1 CAD katvény
2021.09.07 2021.12.31 hataridds vétel 2 Ush katvény
2021.09.07 2021.09.17 hataridés vétel 1 GBP részvény
2021.09.07 2021.09.20 hatdridds vétel 2 usD részvény
2021.09.08 2021.09.15 hatéridés vétel i AUD kotvény
2021.09.09 2021.12.13 hataridés eladas 21 usb deviza
2021.09.30 2021.09.15 hatéridds elodas 24 AUD kdtvény
2021.09.30 2021.12.15 hatdridds vetel 24 AUD kétvény
2021.09.09 2021.09.15 hatdridds vétel 21 usb deviza
2021.09.14 2021.09.17 hataridés eladas 10 GBP részvény
2021.09.14 2021.09.17 hataridds eladds 17 EUR részvény
2021.09.14 2021217 hatdridés vétel 17 EUR részvény
2021.09.14 2021.12.17 hatdridés vélel 10 GBP részvény
2021.09.14 2021.09.20 hataridés eladés 37 UsD részvény
2021.09.14 2021.09.17 hatéridés vétel 1 usp nyersanyag
2021.09.14 2021.12.20 hatéridés vélel 37 usD részvény
2021.09.15 2022.01.12 hatéridds vélel 356 000 EUR deviza
2021.09.15 2022.01.19 hatéridés eladds 212 000 EUR deviza
2021.09.15 2021.09.17 hatéridgs eladas 11 usD nyersonyag
2021.09.15 2021.12.17 hatdridés vétel 1 usD nyersanyag
2021.09.15 2021.09.24 hatdridés eladds 19 usD nyersanyag
2021.09.15 2021.12.17 hatdridds vétel 19 ushD nyersanyag
2021.09.16 2021.09.17 hotdaridds eladds 20 usp nyersanyag
2021.09.16 2021127 hataridés vétel 20 usD nyersanyag
2021.09.21 20211217 hatdaridds vétel 1 EUR részvény
2021.09.21 2021.12.20 hotaridds vétel 1 usp részvény
2021.09.21 2021.12.13 hotdridds eladds 2 Uusp deviza
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. .. o Tranzakeid Névértek / Mdgdttes
Kotéesnap Lejarat Tranzakeio tipusa .. Deviza
iranya Kontraktus termék
2021.09.21 2021.12.08 hatdrid bs eladds 1 EUR kotvény
2021.09.21 2021.12.08 hataridés eladds 1 EUR katvény
2021.09.22 2021.12.15 hataridés vétel 1 AUD katvény
2021.09.21 2021.12.31 hatdridés vétel 1 CAD kotvény
2021.09.27 2021.09.29 hatdridds vétel 2 674 499 EUR deviza
2021.09.27 2022.01.19 hataridés eladds 2 674 499 EUR deviza
2021.09.27 2021.09.29 haldridds eladds 1613 648 usb deviza
2021.09.27 2022.01.26 hatdridés vétel 1613648 usb deviza
2021.09.27 2021.09.29 hataridés eladds 316000 EUR deviza
2021.09.27 2022.01.19 hataridds vétel 316 000 EUR deviza
2021.09.29 2021.12.17 hatdridés vétel 1 UsD nyersanyag
2021.09.30 2022.01.19 hatéridés vétel 300 000 EUR deviza
2021.10.04 2022.01.05 hatéridés eladds 2210000 EUR deviza
2021.10.11 20211013 hatéridds eladas 428 950 EUR deviza
2021.10.11 2022.02.02 hatdridés véiel 428 950 EUR deviza
2021.10.11 2021.10.13 hataridds véte! 1544 550 EUR deviza
20231.10.11 2022.02.02 hataridés eladds 1 544 550 EUR devizo
2021.10.11 2021.10.13 hatdridés eladds 1 544 550 ELR deviza
2021.10.11 2022.02.02 hatéridés vélel 1 544 550 EUR deviza
2021.10.19 2022.01.12 hatéridgs véiel 508 000 EUR deviza
2021.10.19 2021.12.08 hatéridés vétel 1 EUR katvény
2021.10.19 2021.12.08 hatérids eladds 1 EUR kétvény
2021.10.19 2021.12.21 hatéridés vétel 1 UsD katvény
2021.10.20 2021.12.09 hataridés vétel 1 Py részvény
2021.11.02 2021.12.17 hatéridés vétel 1 EUR részvény
2021.11.02 2021.12.31 hataridés vétel z uso ketvény
2021.11.03 2021.32.15 hataridds véte| Z AUD kotvény
2021.11.08 2021.11.10 hataridds eladds 352 000 EUR deviza
2021.11.08 2022.01.12 hataridds vétel 352 000 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.10 hatdridds vétel 2903771 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.30 hatdridés véiel 17 045 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.10 hataridés vétel 5049 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.10 hotaridds vétel 175 305 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hotaridés eladas 2903771 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hataridés eladas 17 045 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hataridds eladas 5969 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hatéridés eladds 175 305 EUR deviza
2021.11.09 2022.01.19 hatéridés eladds 261 000 EUR deviza
2021.11.09 2022.01.26 hatéaridés vétel 303 000 UsD deviza
2021111 20211237 hatéridés vétel 7 EUR részvény
2021.11.16 2022.04.13 hataridés eladds 4 605 474 FUR deviza
2021.11.16 2022.04.13 hatdridds eladds 14 388 EUR deviza
2021.11.16 2022.04.13 hataridds eladds 7 D40 EUR deviza
2021.11.16 20220413 hatdridés eladdas 189 454 EUR deviza
2021.11.16 2021.12.31 hatdridds vétel i usb kotvény
2021.11.16 2021.12.08 hataridés eladds 1 EUR kotvény
2021.11.16 202%1.12.13 hatdridés eladds 2 Ush deviza
2021.11.16 2021.12.08 hatdridés eladas i EUR kétvény
2021.11.17 2021.12.15 hatéridss vétel 1 AUD kotvény
2021.11.16 2021.12.21 hatéridsés vétel 1 UsD kotvény
2021.11.16 2021.32.01 hatéridss vétel 1 CAD kotvény
2021.11.16 2021.12.17 hatéridds véte] 1 GBP részvény
2021.11.16 2021.32.20 hatgridés véiel 2 usD részvény
2021.11.23 2022.01.12 hataridds vétel 623 000 EUR devizo
2021.11.23 2022.01.19 hatdridss vétel 520 000 EUR deviza
2021.11.24 2021.12.31 hatdridss eladds 18 CaAD kotvény
2021.11.24 2022.03.22 hatéridss vétel 18 CAD kotvény
2021.11.26 2021.12.21 hataridas eladds 21 ushD kéi‘vény
2021.11.26 2021.12.31 hataridés eladds 26 UsD kétvény
2021.11.26 2022.03.22 hataridés vétel 21 UsD kérvény
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. .. L Tranzakcio Neévérték / . MBgdttes
Kotésnap Lejarat Tranzakcid tipusa . Deviza
irdnya Kontraktus termék
2021.11.26 2022.04.05 hatdarid6s vétel 26 usD kotvény
2021.11.30 20211237 hatdridés vétel 2 EUR részvény
2021.12.03 2021.12.08 hatarid &s vétel 11 EUR kétvény
2021.12.03 2022.03.08 hatdridés eladds 11 EUR kotvény
2021.12.03 2021.12.08 hatdridés vétel 21 EUR kétvény
2021.12.03 2022.03.08 hatdridés eladas 21 EUR kétvény
2021.12.03 2021.12.08 hataridds eladas 6 EUR kétvény
2021.12.03 2022.03.08 hatéridés vétel 6 EUR kétvény
2021.12.03 2021.12.08 hatéridés vitel 2 EUR kotvény
2021.12.03 2022.03.08 hatéridss eladds 2 EUR kstvény
2021.12.06 2021.12.08 hatdridds eladas 71944 usob deviza
2021.12.06 2022.01.26 hatdridds vétel 71944 usp deviza
2021.12.08 2021.12.09 hataridés eladas 5 iPY részvény
2021.12.08 2022.03.10 hataridds vétel 5 IPY részvény
2021.12.07 2021.12.17 hotaridds vétel 1 ust nyersanyag
2021.12.07 2021.12.17 hotdridds vétel 4 ush nyersanyag
2021.12.07 2021.12.17 hataridds vétel 2 usD nyersanyag
2021.12.07 20211237 hataridés vétel 3 EUR részvény
2021.12.09 2021.12.13 hatéridés vétel 25 usb deviza
2021.12.09 2022.03.14 hatdridés eladas 25 usb deviza
2021.12.14 2021.12.15 hatdridds eladds 28 AUD kétvény
2021.12.14 2022.03.15 hatdaridés vétel 28 AUD kotvény
2021.12.14 202112107 hatdridbs eladds 31 EUR részvény
2021.12.34 2022.03.18 haldridds vétel a1 EUR részvény
2021.12.14 20211207 hatdridés eladds 11 GBP részvény
2021.12.14 2022.03.18 hatdéridds vétel 11 GBP részvény
2021.12.14 2021.12.17 hatéridds eladas 23 ush nysrsanyag
2021.12.14 2022.03.18 hatéridés vétel 23 UsD nyarsanyag
2021.12.14 2021.12.17 hatdridds eladas 12 ush nyersanyag
2021.12.14 2022.03.18 hataridés vétel 12 usp nyersanyag
2021.12.14 2021127 hotdridds eladas 23 ust nyersanyag
2021.12.14 2022.03.18 hatariddés vétel 23 usp nyersanyag
2021.12.14 2021.12.20 hotaridds eladas 40 ush részvény
2021.12.14 2022.03.21 hotdridés vétel 40 usp részvény
2021.12.14 2022.03.08 hataridés vétel 1 EUR kdtvény
2021.12.14 2022.03.08 hataridds vétel 6 EUR kétvény
2021.12.14 2022.03.08 hataridds eladéds 4] EUR kétvény
2021.12.14 2022.03.14 haldridés vétel 6 Usb deviza
20211215 2021V.12.17 haldridés eladds 1317122 EUR deviza
20211235 2022.03.30 hatdridds véiel 1317122 EUR deviza
2021.12.15 20211217 hataridés véte! 10265 EUR deviza
2021.12.15 2021.12.17 hatéridés vétel 3811 EUR deviza
2021.12.15 2021.12.07 hatéridés vétel 89 823 EUR deviza
2021.12.15 2022.04.13 hatdridds eladas 10 265 EUR deviza
2021.12.15 2022.04.13 hatdridds eladas 3811 EUR devizo
2021.12.15 2022.04.13 hataridds eladas 89 823 EUR deviza
2021.12.15 2021.12.17 hatdridés vitel 1244221 Ush deviza
2021.12.15 2021.12.%7 hataridds vétel 7 610 Usph deviza
2021.12.15 2021.12.37 hotaridds vétel 2730 Ush deviza
20211215 2021.12.17 hataridos vétel 74158 usph deviza
2021.12.15 2022.04.06 hataridés eladéas 1244227 ust deviza
2021.12.15 2022.04.06 hatdridés eladds 7610 ush deviza
2021.12.15 2022.04.06 hataridés eladds 2730 usb deviza
2021.12.75 2022.04.06 hatdridés eludds 74158 usb deviza
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Nyitott pozicid 2021.712.31. dilapot szerint:

Lejaraf datuma Tranzakeié tipusa | Tranzakcié iranya Névérték / Deviza Mé&gdttes termék
Kontraktus

2022.03.30 hatéridds Vétel 1317122 EUR deviza
2022.04.13 hatdridgs Eladds 10 265 EUR deviza
20220433 haltdridds Eladds 3811 EUR deviza
2022.04.13 hatdridds Eladds 89 823 EUR deviza
2022.04.06 hatéridds Eiadds 1244221 usp deviza
20220406 hatéridds Eladds 7610 Ush deviza
2022.04.06 hatdridés Elodas 2730 ust deviza
20220406 hatdridds Eladas 74 158 usb deviza
2022.01.26 hatdridés Vétel 71944 usb deviza
2022.01.19 hatdridds Vétel 520000 EUR deviza
2022.01.12 hataridds Vétel 623 000 EUR deviza
2022.04.13 hatdridds Eladas 4605 474 EUR deviza
2022.04.13 hotaridés Eladds 14 388 EUR deviza
2022.04.13 hetaridds Eladas 7 040 EUR devize
2022.04.13 hatdridds Eladas 189 454 EUR deviza
2022.01.19 hatdridds Eladas 261 000 EUR deviza
2022.01.26 hatdridés Vétel 303 000 UsD deviza
2022.01.172 hatdrides Vétel 352 000 EUR deviza
2022.02.09 hotaridés Eladas 2903771 EUR deviza
2022.02.09 hatdridés Eladés 17 045 EUR deviza
2022.02.09 hatdridés Eladas 5969 EUR deviza
2022.02.09 hatdridés Eladas 175305 EUR deviza
20220112 hataridas Vétel 508 000 EUR deviza
2022.02.02 hatdridés Vétel 428 950 EUR deviza
20220202 hataridds Eladas 1544 550 EUR deviza
20220202 hatéridds Vétel 1 544 550 EUR deviza
2022.01.05 hatdridés Eladas 2 910000 EUR deviza
2022.01.19 hatéridds Vétel 300000 EUR deviza
2022.01.39 hatéridds Eladas 2 674 499 EUR deviza
2022.01.19 hatéridés Vétel 316 000 EUR deviza
2022.01.26 hatéridds Vétel 1613648 usb deviza
2022.01.19 hatdridés Eladas 212000 EUR deviza
20220112 hataridss Vétel 356000 EUR deviza
2022.03.22 hatéridas Vétel 18 CAD kétvény
2022.03.14 hatéridds Elodas 19 ust deviza
20220318 hatéridds Véiel 12 ush nyersanyag
2022.04.05 hatdridés Véiel 26 ush kétvény
2022.03.08 hataridds Eladas 2 EUR katvény
2022.03.08 hatdridds Vétel 4 EUR katvény
2022.03.08 hatéridds Veétel 1 EUR kafvény
2022.03.08 hatdridés Eladdés 21 EUR k&hvény
2022.03.08 hatdridds Eladas 6 EUR k&rvény
2022.03.08 hatdridds Eladas 5 EUR kahvény
2022.03.10 hatdridés Vétel 5 Y részvény
2022.03.18 hatdridés Vétel 23 ush nyarsanyag
20220322 hatéridés Véte! 21 ush kéhény
2022.03.18 hatéridés Vétel 31 EUR részvény
2022.03.18 hatéridés Vétel 23 ush nyersanyag
202203.16 hataridss Véte! 28 AUD kotvény
2022.03.18 hatéridds Vétel 11 GBP részvény
2022.03.21 hatdridds Veétel 40 UsD részvény

Az Alapkezeld kétfajta szdrmaztatott (gyleteket kotétt: egyrészt tézsdei hatdridds pozicickat jellemzden spekulativ céllal, mdasrészt

deviza hatdridds lgyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezeld o portfélichan 1évé deviza (jellemzden EUR, USD és HUF eszkdzik)

hatdridds eladdsdval semilegesitette o nem kivént devizahatdst,

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpopirt, sem drut, ilietve az Alap nem alkaimazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sern

tefjeshozam-csereiigyleteket 2021-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatat, illetve ezzel kapcsolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezeld 2020 jiniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, ameiyet o Feligyelet H-KE-111-412/2020. szdmi

hatdrozattal hagyott jévd. A 2020.09.25-t6| hotdiyos valtozdsok oz Eurdpai Parlament és o Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
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november 25} uz értékpopir-finanszirozdsi Ggyletek és az wjrafelhaszndids Gtldthetdsegdrdl, valamint o 648/2012/EU rendelet
modositasarol szol6 jogszabdlynak vald megfelelést szoigdltak. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti {igyletek kdziil a repe / forditott
repo Ugyletek, dletve vétel-eladas / elodds-visszavdsarlds dgyletek alkalmozdsat oz Alap kezelése sordn (oz Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kothet, értékpapirt kdtcsdnbe nem adhat és nem vehet).

Vil. Az Alapkezeld miik6désében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kérében, sem a tultidonosi szerkezetében nem kovetkezett be vaitozds 2021-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-03 kdzvetlen tulajdonaban ail. U] Gzletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alupokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 milliérd forintos
alfomany 2 honap leforgdsa alatt 235 milliGrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alepjan az
Alupkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020, év végi 2,93%-ral.

Az Alapkezeld 2021-ben ) alapot nem inditott, tébb alap esetében azonban sor keriilt a befektetési politika madositdsarg, illetve tobb

Uj deviza (euro, illetve dolidr) sorozot inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A2021-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és allompapirpiac

A koronavirus jarvanyt kisérd korldtozdsok és szdmottevd gozdosdgi visszaesés ellenére @ hazai inflaciés mutatok relative magas
szinten tartézkodtak o 2021-es év elején, igy boritékolhatd volt, hogy a gazdosdg fokozatos Gjranyitdsaval parhuzamosan rég nem
latott infldeios nyomds fog megjelenni o mogyar gazdasdghban. Ez he is kivetkezett, a tényleges infldcids szamok azonban még a
magas varakozasokat is felllmaidk, igy o Magyar Nemzeti Bonk mar jiniusban kamatemelést hajtott végre. Kezdetben az MNB
Jmaratennok” nevezte o magyar monetaris politikai szigoritas jovobeli pélyGjat, vagyis, hogy fokozatos, hosszii és kiszamithatd
kamatemelési ciklusra kell felkészilni. Csakhogy a hozai inflacios odatok, illetve a globdlis kérnyezet valtozdsae Ssszel nyomas ald
helyezte a forint arfolyamat, ami igy az eurdval szemben térténelmi mélypontra, 370 foié gyengiilt, Mivel o gyenge arfolyam tovabb
fokozta a masodkdrds inflacids hatasok kiolokuldsdnak kockdzatdt oz egyébként is kifeszitett inflacids pdlya meliett, a magyar
jegybank novemberben o szigoritasi litern felgyorsitasara kényszerilt. Az alupkamat szintje elvdlt az egyhetes betéti kamaotétdl, igy
ismét oz utdbbi vait az irdnyadd ratava. Az év hétralevd részében gz alapkamat és oz egyhetes betéti kamat kézdtti kiildnbség
folyamatosan nétt, oz MNB ugyanis elsésorban oz egyhetes rata emelesével probélta korddban tartani o forint drfolyamat, iletve -
ezzel dsszeflggésben - megakaddlyozni, hogy az inflacios varakozdsok még jobban elszdlljanak. Az irdnyadd rata hat honap alatt
(december végére) 325 bazisponttal 4%-ra emelkedett, azonban ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, a hazai fizetdeszkdz a
370-es szint kbzelében zarta az évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritas ellenére a hazai inflGcios mutatdk év végéhez kozeledve
tovébb emelkedtek, igy egyértelmivé valt, hogy gz MNB-ngk tovabbi erdfeszitésekre lesz sziksége az inflacidval szembeni
kiizdelemben.

A varakozasokat jécskan meghaladé hazai inflécids palya, a forint gyengélkadése, illetve o Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritdsa
drasztikus hozaomemeikedést idézett elé a magyar kdtvénypiacon. A kétvénydrfolyamok esése qugusztus masodik felében indult be
igazan, dsszességéhen a MAX-index értéke tdbb mint 11%-ot zuhant egystlen év alatt, amire korabban nem voit példa. A masodpiaci
hozamok a hozamgérbe éven bellli lejaratd szegmensében 175-250 bdzisponttal, mig az éven tli szakaszan 225-350 bazisponttal

emelkedtek.
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A nemzetkdzi kotvenypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év o nemzetkdzi kitvénypiacokon, omelyet alapvetden harom szakaszra lehetett bontani. Az
elsd szakaszban az Gioltottsagi szémok fokozatos ndvekedésével parhuzamosan a piaci szereplék 16bbsége oz Ggynevezett ,reflacios
trade”-re pozicionaita magdt, vagyis, hogy a valsdgbol vald gyors - ¢ monetdris és fiskdlis politika intenziv tdmogatdsa dltal fitétt -
kildbalds az inflacié érdemi gyorsulasat fogia okozni. Ez a helyzet pedig az elmdlt években megszokotthoz képest akdr tartésan
magasabb dremelkedési Gtemet eredményezhet, magasabb kdtvényhozamokkal. Ez a szakasz tartott nagyjabal kora tavaszig.

A masodik szakaszbon megfordult o fejlett piaci hosszi lejorata kitvényhozamok felfelé menetelése, ami eiséisorban az U
koronavirus-mutdcick megjelenésével, ifletve a nagy jegybankok loza monetdris politikdjuk melletti elkdtelezddésével volt
magyarazhaté. Ez a szakasz hizodott el megkdzelitleg nyar végsig.

végezetl oz utolsd szakoszbon o nagy jegybonkok, éHikén az amerikai Federal Reserve-vel, folyomatosan o vdrokozasaikat
meghalado infldcios szdmokkal kezdtek el szembesiiini. Ezzel veszélybe ker(it gz a kordbbi narrativdjuk, miszerint oz infidcio
gyorsuldsa gtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikerilnek a bazisbol, igy az dremelkedési iterm is
varbatdan dinamikus lassuldsnak indul. Az Egyesilt Allamokban a rendkivill feszes munkaerdpiac és erds gazdasagi névekedés
kizepette fokozottan érvényesiit oz a probléma, miszerint az inflacids nyomds egyre szélesebb bdzistiva valt, ami ndvelte a
masodkords hatasok kialakuldsanak kockdzatat. Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et: oz amerikai jegybank mdr tél elején
elkezdte csdkkenteni az dltalo vésarolt kdtvények (dllampapir és jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mar a hivatalos
jegybanki  kommunikacié is elhogyta oz inflacid dtmenetiségére vonatkozd narrativéjat, megdgyozva ezzel a 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurddvezetben o munkaerdpice strukturdlis helyzete, illetve az USA~hoz képest kisebb mértéka fiskdlis stimulus
miatt nem vdlt annyira strgetévé a monetdris szigoritds kérdéskdre, azonban az Eurdpai Kdzponti Bank is fokozatosan kindtralt
atmeneti inflaciés Gliaspontja mdgil, igy, ha lassubban és nem is olyan nyiltan, o Fed nyomdokaiba [épett.

Osszességében 2021-ben uz amerikai dllampapir-hozamok a 2-7 éves lejarati szegmensben emelkedtek a legnagyobb mértékben, 60-
90 béizispontial, mig a gdrbe hosszi oldalan ennél visszafogottahb, 30-50 bdzispontos emelkedést ldthattunk. A német hozamgdrbe 2-
7 éves lejaratu szakasza ennél jéval kisebb mértékben, 10-30 bdzisponttal tolodott feljebb, mikézben a hosszabb iejdratd szegmensben

30-40 bazispontos emelkedést hozott a 2021-es év.

A hazai/régios részvénypiac

Erds évet zdrtok a hazai és régids tézsdék 2021-ben, ami részben a megelézé év gyangébb teljesitmeényénak kompenzaldsa volt. 2020-
ban a koronavirus jarvany oz egész vildgon o részvenypiacok esését hozta, és ezen belill a kézép-kelet-eurdpai régio teliesitménye a
leggyengebbek kdzdtt volt. Ugyanakker a 2020 novermberében efinduit részvénypiaci felivelésben pontosan ez o régi¢ nyditotta
legerSsebb tefjesitmeényt, ami 2021 elsd felében is folytatddott. Mig a 2020-as gozdasdgi ledllds elsdsorban o ciklikus szektorokat
érintette negativan, amelyek o régids indexekben fetillreprezentdltak, és ez igy hozzajarult a gyenge teljesitményekhez, addig 2021-ben
a ciklikus papirok voltok a felilteljesiték. Az oitottsdg emelkedésével és o guzdaségi koridtozdsok felolddsdval oz egész régids
gazdasag megiGdult, armi maga wtdn hidzto a régios vdllalatok pénzigyi teljesitményét is. 2021-ben a régics részvénypiacok oz energia
és pénzlgyi szektor magas sdlyanak készénhetden jelentdsen emelkedtek, emi globalisan is kiemelkedd telfjesitményt jelentett. A cseh
tdzsde osztalékokkal egylitt 44,97%-ot emelkedett, mig a [engyel 19,57%-ot, @ magyar 19,81%-ct a roman piaci pedig 39,44%-kal kerii
feljebk 2021-ben.

A nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es év pozitiv hangulatban telt majdnem oz dsszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok lényegesen fellifteljesitetiék a fejldédd
pioci dtiagot. Mikdzben Amerikéban komoly gozdasdgi feliendlilés indult o keronavirus elleni véd@oltdsok beaddsdval és o jdrvannyal
kapcsolatos korlGtozasok parhuzamos felolddséval, addig o fejlédd orszagokban az oltottség szintje még alacsonyabb volt, és idéré!
iddre a hatdsagok kénytelenek voltak Ojabb kerldtozdsokat bevezetni a jarvany fékentartdsdra. A fejlddé piacok kézil a legnagycbb, a
kinai piac minddssze alig 5%-kal emelkedett, mikdzben az S&P 500 index emelkedése majdnam 27% volt. Az év elsé felében o ciklikus

papirck jobban teljesitettek, azonban az év masodik felében ez megfordult, &s sszességében ugyanolyan teljesitményt rydjtottak az
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értékalapl és a ndvekedési tipusd részvények. Ennek megfelelfen a Nosdog index éves teljesitménye gyakorlatilag megegyezett az
S&P 500 index teljesitményével. Ugyanakkor o legnugyobb eurdpai vdllalatok részvényeit reprezentald Euro Stoxx 50 index a masodik
félévben lemaradt, az éves teljesitménye 20% koril alakuit. A fejlett piaci hosszi lejaratd kétvényhozamok emeikedése kissbb
megingdsokot okozott a részvényarfolyarmokban az év folyaman, de o vezetd jegybankok tovabbra is tamogatd monetaris politikdja
bsszességében segitette a részvénypiaci emelkedést. Szembedtld a vdllaloti eredmények komoly javuldsa, ami sok esetben a 2020-ban
bevezetett tokarékossagi intézkedések pozitiv hatdsaingk, valomint o beinduld kereslet pozitiv hatdsanck 6sszeadddasabdl
searmazott. igy példdul oz S&P 500 vdllalatainak ésszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ban, 85 ezzel mar 28%-kal haladta
meg a koronavirus 2létti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehdt elmondhatd, hogy ezek a vallalatok mdr messze moguk mégott
hagytdk g jarvany negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése,
ahoi a Reddit-en es egyéb online férumokon megjeiend kisbefektetdk dsszehangoit mogatartasdval kerabban nem Iatott mérteki és
gyorsasdgu arfolyammozgadsokat tudtak kivalkani. Féleg az intézményi befektetdk dltal shortolt részvények keriiltek o kisbefektetdk
célkeresztjébe, ami egy bizonyos forradalmi izt is odott o tdmoddsaiknak, mivel gz Grfolyamemelkedések jelentés veszteségeket

okoztak ezeknek az intézmenyi befektetdknek.

Arupiaci valtozdasok

A gaozdosdgok Gjranyitdsdval, o gazdasdgi aktivitds ndvekedésével az drupiacok is pozitiv évet zdrtak 2021-ben. Az olaj o legerésebb
drupiaci termékek kézétt volt, oz drfolyama 50% felett emelkedett oz év folyamdén. 2020-szal szemben, amikor Szold-Arabia az
amerikai palaclaj termeldk kiszoritasat célozva jelentdsen ndvelte o fermelését a jdrvany miatt éppen 6sszecmlo kereslet ellenére, és
ezzel negativ tartomdnyba hajtotta az olgjdrakat, 2021-ben a folyamatosan erdsddd olajkereslettel nem tartott 1épést a kindlat
névekedése, foleg az OPEC visszafogott termelési kvdta emelései miatt, igy oz drak folyamatosan erdsédtek, A gazdasagi aktivitas
ndvekedése az ipari nyersanyagok drait is felfelé hajtotta, jelentdsen emelkedett oz aluminium, oz acé! és a réz dra. A mezégazdasdgi
termékek droinak emeikedése pedig az ultralaza monetdris politika mellé tarsulva az infldcios varakozdsokat emelte. Az Grupiaci
termékek kizll a nemesfémek a kivételek kdzé tartoztak 2021-ben, az drfolyamok csdkkentek, ami vélhetden elsdsorban oz emelkedd

hozamkérnyezetnek voit betudhato.

A hazai ingatlanpiac

A pandémia okozta globdfis gazdasdgi bizonytalansdg mictt o befektetdk 2020-ban még jeilemzden elhalasztottak befektetési
ddntéseiket, 2021-ben azonban mdr itthon és regiondlis szinten is érezhetd a befektetési piac regenerdlodasa.

A magyar pigcot tradiciondlisan oz irodabefektetések domindljak; 2021-ben a teljes volumen 73 szazalékat tettek ki. A kiskereskedelmi
befektetések csupdn a volumen 4 szazalékat adtdk A hotel piacon 97 millio eurd értékben regisztraltunk tranzakciot, ami a volumen 9
szazalekat teszi ki, Az ipari logisztikai piac robbandsa ellenére, elsésorban a piaci termékek hidénya miatt minddssze 36 millié eurd (3%)

volumenben tértent tranzakcid. A moradék 12 szdzalékot vegyes felhaszndldst befektetések tetiék ki.

2021 végén 3,95 millié négyzetméter modern irodaterliletet tartunk nyilvén a budapesti irodapiacon, amely 420 épiilet kdzétt oszlik
meg. Az gllomany dinté 6bbsége spekulatly, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodaterllet (84 szdzalék), mig o sajat hasznélatban lévé
teriifetek a piac 16 szdzalékdt teszik ki 2021-ben csupdn 44.450 négyzetméternyi irodaterilet kerlilt dtaddsra, hdrom j fejlesztésben.

A budapesti irodapiacon meért keresleti szint javuldst mutat a 2020-ban mért szinthez képest. A telies kereslet 365.770 négyzetméter
volt 2021-ben, ami éves alapon kdzel 10%-0s ndvekedest jelent. Az Uresedési rata 2021 végére elérte a 9,2%-ot, ami kismértékd, 0,8%-os

névekedés o 2020. évvégi szinthez képest. Az liresedes kdzép-surdpai dsszehasonlitdsban tovdbbra is az egyik legalacsonyabb.

2021 eisé félévének a végére a prime kindlati bérieti dijuk tekintetében enyhe konszolidécid volt lathaté. Azéta stabilitdst
regisztraltunk, o jelenlegi prime CBD bérleti dij Budapesten 24,5 eurd/m2/hé, ami régiés ésszehasonlitdsban ¢ legmagasabb. A prime
hozamszintek csdkkenni tudtuk 2021 folyaman. A masodik negyedév végi 5,20 szdzalékos szintrél 4,75 szdzalékra csdkkentek az év

vegére, ami kizép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovabbra is vonzé hozamszint oz irodaingatlanok piacdn.
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Budapesten és oz agglomeraciohan 2021 év végén 2,73 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika teriiletet tartottunk nyilvan 186
épiletben. 2021-ben o kereslet rekord magas szintet ért el, dsszesen 634.770 négyzetmétert tett ki. A nettd kereslet ardnya tovdbbra is
magas, Osszesen 68%-ot tett ki. 2021 masodik feiében jelentés mennyiségl, Gsszesen 180.500 négyzetméternyi (i ipari logisztikai
teriletet adtok at. Az éves {)j Gtaddsok igy elérték a rekord magas, 348.700 négyzetméteres szintet. A nettd bérbeaddsok magas
ardnyanak kiszdnhetden és o jelentds U terilet dtaddsa elienére sem nétt az Gresedési rata, Az év végeére az lresedés 3,2 szazalék a

hudapesti piccon.

8 év utan ismét tdrtént Budapesten (f bevasarlokdzpont dtadds: 2021 szeptemberében adtdk at az 55.000 négyzetmeter nagysdgl
Etele Plozat. Egyéb 4j fejlesztés nincs a piacon, @ meglévy bevasarldkézpontokat feldjitjak tulajdonosaik {Eurc Center, Campona
Shopping Center és a Corvin Aruhdz). Emellett még szdmos kisebb retail park dll fejlesztés alatt.

A bevasarld utcdk tekintetében, féleg a nemzetkdzi turizrmus hidnya okozta helyzet miatt a bérleti dijok csékkentek a pandémia el&tti
idszakhoz képest, Jelenleg 120,0 eurd/m2/hd a prime Vdci utcai bérleti dij nagysdaga. A bevasdrid kdzpontok esetében is csdkkenést
regisztraltunk, a prime bérleti dijok jelenieg 85,0 eurd/m2/hd értéken &llnok. A retail parkok jél teljesftettek az elmult idészakban,
jelenlegi prime bérleti dij szintjlik 12,0 eurd/m2/hé.

{Cushman & Wokefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra hatod egyéb tényezd nem mer(lt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futomideje soran nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkbzertékének emelkedésén keresztlil mérhetS. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkzértéken tdrténd visszavasarldsi
kitelezettseg vallolasaval biztositja a befektetdk szdmara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részilk visszavdltasdval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hiteit 2021-ben.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a)

b)

c)

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasdnok teljes dsszege a 2021-es évre
szoloan, rogzitett és valtozd bontasban:

Millio Ft

2021. av
RAgzitett jovedelem Gsszesen: 240
Valtozd jdvedelem Gsszesen*: 65
Kedvezményezeitek szama: 3
Kézvetlenil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A valtozd jGvedelem az éves bonuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz,

Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavéllaldinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a
2021-es id6szakra szdldéan:

Millio Ft
2021.év

Felsd vezetés 94
Kockdgzatvallalasért és elientrzésért felels alkalmazottak 135
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt o felsé vezetéssel és a kockdzatvalinlasért felelds

alkalmazottakkal ozonos javadalmozdst kategdéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakerol o kockdzati profiljukra vagy o kezelésiikben lévé

hefektetési alap kockazati profiljéra 0

Az adott évre vonatkozé javadaimazdsainak és juttatésainak kiszémitdsi modja:

A Fix javadalmazas dsszege tartalmozza az aidbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szubadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potlek jellegi kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatés értéke, iskolakezdési témogatas, munkéaba

jaras kdltségtéritése), valamint a kitépéshez kapcsoldda térvény szerinti kbtelezé kifizetdseket,

A Vaitoz6 javadalmazds ésszege tartalmazza oz aidbbi elemeket: Eves bonusz Gsszege, Munkakéri juttatds valarmint o kilépéshez

kapesolddo, a torvény Gltai eldiriakon feliili kifizetések.

Javadalmazasi politika feliilvizsg&lata és valtozdasai:

Az Alapkezel$ felilvizsgdita a Javadalmozasi Potitikajat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalunul megfelelien o

modosult csoport szintl szabélyoknuk, o jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdanidsanak.

A médositott Javadalmazdsi Poiitikat a Raiffeisen Alapkezelé Feligyeld Bizottsdga 2021, mdrcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatdalyba lépésének iddpontja szintén 2021. marcius 10 voit,

Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Jovacolmozdsi politika egyszer mddosult 2021 soran. A modosités soran az aidbbick vdltoztatdsok tériéntek o

dokumentumban:

= Az Eurdpai Parlament és a Tandcs {EU) 2020/852 rendelete {2020. janius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditdsdt
cefzo keret létrehozdsardi, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (SFDR rendelet} elvdrdsaingk Gtiiltetése o

szabdlyzatba:
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X.

a)

b}

c)

o  nyifatkozat arrdl, hogy oz Alapkezeld Jovadalmozdsi Politikdja megfeleléen tOkrdzi a fenntarthatdsagi

kockdzatokat és azok kezelését

o  ennek erdekében o Javadalmazasi Politika 1. szaml mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

tefjesitmény mérdszaémok kiegésziitek o fenntarthatdsaggal kapesolatos kritériumokkal

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddasok, az AEKBV
aktudlis kockdazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértéket a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl Arazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzok) vonatkozdan oz Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékeldsi
Politika tartalmozza ozokot o mddszereket, amelyeket az Alopkezeld dlkalmoz az egyedi értékek feliilvizsgalotaro. A
fellilvizsgalati folyamat kiterjedhet g modellalapt drképzesre is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az
Alapkezeld oz Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndiva tehet javasiatot o Letétkezelének, aki ezt sqjat beldtdsa szerint
haszndlja fel oz értékelési eljards sordn. Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, o mindenkor érvényes Ertékelési

Politikdjdban lefrtaknak megfeleiden értékeli. Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megéliapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldirdsoknok megfeleld likviditdskezeldsi rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabalyzatot és eljdrdsokat fogadott et annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kivethesse alapjainak likviditasi keckdzatat,
vaiamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditas: profilja megfeleljen gz Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy

befektetési stratégia, ¢ likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Atap tekintetében &sszhangban Giljon egymassal.

Az AEKBV aktudlis kockéazati profilja és az AEKBV-alapkezel§ dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkaimazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

A fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgald szintetikus mutatd az Alop megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap
befektetéseit képz8 eszkdzOket Ggy igyekszik kivalusztani, hogy az Alap kockdztatott érték mddszer szerinti lehetséges

legnagyobly vesztesege egy év alatt jé eséllyel ne haladjo meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezeld o tdrgyév soran o Ramasoft Kft. Varitron programijdt haszndlta a pioci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében
bekovetkezé vdltozasok, a biztositék wvagy a tékeattételi
megdallapoddas értelmében nyujtott garancidk ajbdli felhaszndlasi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tékedttétel teljes dsszege

a} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo6 Hmit:

Az Alag a Kbftv, rendelkezései szerint - szérmaztatott dgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettésitott kockdzeti

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netto eszkizértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2021.12.31-€n: 148,89%

¢) Az Alap brutté mddszerrel szdmolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 162,38%

Xll. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hotdsdra a geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de killdndsen o kdzép-kelet-europai régidban
jelentésen megemelkedtek o mérleg forduldnapjo utdn, ¢ mériegkészités iddépontjdig. Az Eurépai Unio tagdllamai és tébh mas nyugati
hatalom jefentds szankciokkal suitottdk Oroszorszdgot, aminek kdre ozota is szélesedik. Ezek o szankcidok az orosz kibocsdtok
értékpapirjoiban voié kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetienitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dltalanos piaci esésen felill. Bar a konfiiktus alakuldsa és annak kdvetkezményei teljes mértékben
nem becsiithetdk, az Alupkezeld nem ozonositott olyan kockdzatot, amelyek hatasa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
ertekelésére, s melyek o mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentick miatt jelentds valtozdst okoztak voina és ezdltal
bemutatandék lennének oz {izleti jefentésben igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sherbank kitettségge!

nem rendelkezik,

Budopest, 2022. aprilis 27.

(_ ’ £

—

i

Simen Péter' Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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