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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja befektetsinek

Vélemeny

Eivegeztiik a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja (tovébbiakban: ,.az Alap") 2020. évi éves jelentésének |-V,
pontjaiban taldlhato szamviteli informacidinak {tovabbiakban: , szamviteli informaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Vélemenyiink szerint az Alap mellékeit 2020. december 31-ével végzédé Uzleti évre vonatkozd éves
jelentéseben kozélt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrd! szolo 2000, evi C torvennyel {a tovabbiakban: | szamviteli torvény™) dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyl térvények modositasarol szold
2014, evi XVI torvénnyel sszhangban keriltek Osszedllitdsra, Az éves jelentéshen kozélt szamviteli
informacickban szerepl eszkoztk és kotelezettségek leltarral alstamasztottak, Az éves jelentéshen kézoit
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékeles alapjan
keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 9sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennallé feleldsségtink bovebb leirdsat jelentésiink A kényvvizsgalo eves jelentésben
koz0it szamviteliinformaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége" szakasza tartaimazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelgjétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdloi Kamara A konyvvizsgaldi hivatds
magatartasi {etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljgrasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdeések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
«Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimu keézikonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleiiink az Ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggyozddesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
vélemanyiinkhdz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT I TANACSADAS




Egyéh informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl dilnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. tigyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés™) felelés az egyéb informaciok elkészitéséert. Az ves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen kdnyvvizsgalo! jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyeéb informaciékra vonatkozdéan nem
bocsatettunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kvetkeztetést.

Az eves jelentesben kozolt szamviteli Informaciék altalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kizolt szamvitel informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy ttnik-e, hogy azok lenyeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
{ényeges hibas allitast tartalmaznak, ktelességiink errél és a hibas allitas jellegér ot jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lenyeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott szemeélyek feleldssége az éves jelentéshen kozélt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelds az éves jelentésben kozdit szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvenyek modositasardl szdio 2014, evi XVl térvénnyei és a
szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéseert, killonds tekintettel az eszktdzok és kotelezettségek
leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési kdltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott ertékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kantrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességet és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacickat, valamint a vezetés felel a valiatkozas folytatasanak elven alapulo, eves
jelentéshen kozolt szamviteli informaciok dsszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvrnek az érvényestilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a valialkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondé tényezd, kgrlilmeny nem alt fenn.

Az iranyitassal meghizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgdlonak az éves jelentesben kdzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataert valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen kdzdlt szamviteli
informaciok egeésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas Jilitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld
bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K8nyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban elvegzett knyvvizsgalat mindig feitarja az egyébkeént létezé [ényeges hibxas allitast.
A hibas aflitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabel, és iényegesnek minosiinek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt
szamviteliinformacick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovahba:

*  Azonositjuk és felmerjik az éves jelentésben kizit szamviteli informaciok akar csalashoél, akar hibabdl
eredd iényeges hibas aliitdsainak kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
atkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd es megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink vélemeényiink megatapozasihoz. A cealdshol ereds lényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabéi eredée, mivel a csalds magaban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll felllirasat;

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy clyan
kbnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrillmenyek kdzgtt megfeleldek, de nem
azert, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélemenyt nyilvanitsunk.

» Ertékeljik a vezetés aital atkalmazott szamviteli politike megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamvitel becsiések és kapcsolodd kbzzétételek ésszertiséget.

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Gsszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennail-e lényeges bizonytalansag ofyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alzp valialkozas
folytatasara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az eves
jelentésben kdzoit szamviteli informaciokban levé kapcsolodo kbzzéteételekre, vagy ha a kbzzétetelek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kel veélemenylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetien
KONyvvizsgdléi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JEvobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Atap nem tudja a vallalkozast folytatni,

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozoit szémviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok e¢s kételezettsegek idoszak vegi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kbltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozoit szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbé! a koilektiv befektetési formakral és kezeldikrél, vatamint
egyes penzligyitargyl torvények modositasarsl szolo 2014. évi XV, torveénnyet ¢sszhangban keriiitek-
e gsszeallitasra,

* Azirdnyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyeb kerdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét s Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megaliapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. dital alkalmazott beisé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Kozma Attila Mihaly Kozmané Szeberényi Monika
Partner 5t Bejegyzett kbnyvvizsgalod
RSM Audit Hungary Zrt. Nyitvantartasi szam: 005430
M39 Budapest, Vaci it 99-105.

Balance Hall éplilet 4, emelet

Nyilvantartdsi szam: 002552
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja éltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alop neve: Raiffeisen Megoldas Pro Alapek Alapia
Lajstrom széma: 111174

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budopest, Véci ot 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bunk Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Konywvizsgals Tdrsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci 0t 99-105. Balance Hall 4piilet 4. emelet
Kénywizsgald neve: Kozmdné Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvénos ryilt végi énékpapir alap
Harmonizacidja: AEKBV.iranyelv alapjén harmonizalt
BAMOSZ kategéria: dinamikus {részvény tilsilyos) vegyes alap
Futamideje: katarozatian

2. Az Alap sirafégicja

Az Alapkezeld az Alep t8kéjét a likvid eszkézskon felil elsésorban befekteiési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb koliektiv befekietési
ériékpapirokba, valamint szérmaztatolt eszkozokbe fekieti, Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockdzat csdkkentése érdekében — a
diverzifikacié kilonbézé dimenziéi (eszkdzesoporick, ipardgak, orszégok, befektetési stilusok sth.} szerint megfelelden csoporiosiiot
portfolist alakitson ki. Az Alapkezeld széndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidia dr. vegyes {multi-asset] portfélis, azaz
a porifdlié kitvény-, részvény- és egyéh kiteftséget egyarant tarialmaz, az eszkézcsoportokat pedig vagy kézvetlen befekletéssel, vagy
befekietési alapokon, illetve derivativaken keresztil fedi le. Az Alapkezelé o befektetési alapok és egyéb kollekiiv befektetési formék
széles kirébél vélogat mind a hazai, mind o nemzetkézi univerzumbél. A megvésdrolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény,

részvény, ingatlan, abszolit hozamcéli, szémmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes {multi-asset] alopok.

Az Alapkezeld t5rekszik arra, hogy az egyes befekietési eszkazak aranyét igy hatérozze meg kockdzatkezelési eljarasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesziesége az ,A" jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt o eséllyel [99%os

megbizhatésdgi szint mellet ne haladio meg a 34,90%ot (kockdziatoit ériék vagy VaR {imif].
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ll. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVET® ELSO KERESKEDESI NAPON*

2020.01.02.

Instrumentum IDevizanemi 15IN kéd | Néverrek | Eszkox értek | =%
Anrvhazhate értékpapirok 8798618 169 93,00
ACCO BRIZ HUF HUOCOC7 16410 84922 558 92 850 334 0,57
AEGON ALFA HUF HUQOD0703970 B3 586 312 232 744 581 2,43
AEGON MMAX | HUF HUQO00714014 65 587 438 69 590 108 0,73
BP PAR.P A A HUF HUGOO0715255 88 590 602 93936 159 0,28
CON CITADELL HUF HUGOOO707948 62 778 547 144 492 045 1,51
CONCLGL HUF HUQOOO705702 ¢4 682 088 188 028 685 1,971
COMNCORDEZ000 HUF HUQDOC7014693 14 133 183 140 031 076 1,46
QTP EMDA HUF HUOOOC70636]1 22 246 692 25 640 531 1,00
OTP SUPRA HUF HUOOOG706379 31 989 406 166 284 803 1,74
OTP U EUR A HUF HUCOO0705827 53 541 753 93 309 944 0,98
RAHA HUF HUCO0070346%% 3% 041 068 68 268 070 0,71
RAHA Q HUF HUCOO00722871 24 659 521 25 363 328 0,271
RAIA C U} HUF HUOOCO7 07880 503 941 134 1197 429 143 12,52
RCBINFLSHT EUR ATOO00A0)QUS 60 131 1 639 646 095 17,14
RCM EM BOND EUR ATCO00636758 1343 97 535 589 1,02
RCM EM LO RO EUR ATODO0AOFXMS 5134 261 D69 544 2,73
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 2118 196 921 635 2,06
RCM EUR SMAL EUR ATO000639000 4781 521 708 352 5,44
RCM GASP FUR ATGDO0AQSDZZ 11 585 623 09 350 6,52
RCM GLOBRESZ EUR ATOO00785266 7 653 858 881 389 8,98
RCM HEALTH C EUR ATOO00712716 6 338 527 856 715 5,52
RCM TOPDIV E EUR ATO000495304 @ 457 578 623 058 5,53
RCM USARESZY EUR ATOD007 64766 & 571 526 455 693 5,50
RCM304EUCOVT EUR ATOO00807 270 383 400 255 001 409 2,67
RCM3TAFVT EUR ATOO00607312 2 879 153 040 533 1,60
Barnki egyenlegek 726 966 034 7,60
Folyészamla - AUD 55338 527 0,58
Folydszamla - CAD 15 176 813 0,16
Fclyészc’:mlc - FUR 103 232 142 1,08
Folydszémla - GBP 34 457 345 (0,361
Folydszdmla - HUF 283 047 848 2,98
Folyészdmla - JPY 12711 313 G, 13
Folyészdmla - USD 223 0072 045 2,33
Kovefelések 28 418 567 0,30
Hatdridds lgyletek 28 418 567 0,30
Egyéb eszkézék 38 467 245 0,40
Egyéb kivetelések 38 4467 245 0,40
Osszes eszkdx 9 592470 615 100,30
Katefezeﬁségek -28942117 -0.30
Egyeb kotelezetiségek 17094 310 (0,18
Holdridds tgyletek <11 B49 159 0,12
Raiffeisen Megolddas Pro Alapok Alapja A sorozat
Netts eszkozérték 6 480 619 632 HUF
Unitok szama 1072656 311
Egy jegyre juté nettd eszkdzénék &,041655 HUF
Raiffeisen Megolddas Pro Alapok Alapja B sorozat
Neffé eszkozérték 52 326 380 HUF
Unitok szama 8730718
Egy jegyre jutd netic eszkdzérék 5,993365 HUF
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapjd E sorozat
Netto eszkézérték 7 232 067,23 EUR
Unitok szama & 504 023
Egy jegyre juto netté esrkézérték 1,111938 EUR
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja Q sorozat
Nefo eszkozérték 16 328 578 HUF
Unitok szama 16 000 000
Egy jegyre juts nettd eszkSzérélk 1,020536 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat
Netts eszkazartok 2116 E11,75 USD
Unitok szama 1 900 242
Egy jegyre jutd nettdé eszkdzérick 1,113970 USD

*Kbftv &, szémi melléklet alapidan
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRC ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2020,

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kézéti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémols 2020. januér 31-g ismertié vélt informaciékra épill, addig o portélic jelentés szémai
2020. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyits érisk kerilliek meghatérozésra a 2019, évi utolsé forgaimazasi napi dlloméanyi adatok
alapjén. A pénzeszkézék-kévetelés oitérés oka, hogy o beszémoléban a Futures Ugyletek alapleiéti szamldi kévetelgsként keriiltek
kimutatasra, mig a NEEben pénzeszkézék kézétt. Az ebbdl adsds kilénbség 247.527 e Ft. A kévetelések kilonbozésége abbdl is
udddik, hogy a beszdmolé 2019.12.314ig veszi figyelembe o folydszamla kamatot, o Netié Eszkdzénék Kimutaids (NEE) viszont
2020.01.02-i détumra készilt és ezen déiumig tartalmazza a folyészémla kamat Ssszegét. A kdtelezettségek kdzstt is megjelennek az
elsd, mér 2020. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tnyleges targyévi kéltségek és kteleretisagek
keriinek elszamolasra, amelyek a targyévet kévetd janudr 31-g ismertté valiak. A szérmazékos ligyletek &riékelési kiilonbszete soron a
beszémolé mind o forward, mind @ futures igyletek atériékelését megjeleniti, mig o NEE a futures Ugyletek esetében ezt kivetelésként és
kitelezettségként mutatia ki. A beszdmoléban a kévetelések és o kdtelezettségek kdzot szerepelnek a 2019.12.314n még nyitot:
hataridds futures iigyletek targyév sorén naponta elszémolt valiozé lefstel, amelyek a NEE kimutatdsban o targyévi bevételek és kéliségek

kézott kerlliek elszamoldsra. Ezen iigyletekbs! adédé kivetelés 23.059 e Ft, mig oz ebbdl adédé kitelezetiség 14.323 = Fi,

Beszamold NEE szémités Kilenbozet (eFtban)

Sajatidke / Netté eszkozérick 9 574 690 ? 563 527 -11 163
Kiilénhozet tételesen:

Pénzeszkézdk 479 429 726 958 247 529
Ertékpapirok 8798 6418 8798 619 1
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 282 449 35 429 -247 020
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 3727 -14 046 319
Szdrmazékos igyletek ért. kii. 19 185 16 567 2618
Nyitott futures igyletek eredmény 8736 o] B 736
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON®

2021.01.04.
Inshrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Neverrek | Eszkéz enek I

Atruhazhaté értékpapirok 11 367 283 996 91,55
ACCO PRIZ HUF HUOO0O7 16410 95 676 468 106 992 124 0,86
AEGON ALFA HUF HUODO0Z03970 110 264 603 310 055 904 2,50
AEGON MMAX | HUF HUOOC0716014 100 365 857 111 428 081 6,90
CON CITADELL HUF HUOOOO707948 108 546 346 274 855 304 2,21
CONCL GL HUF HUO000705702 101 758 835 232 697 728 1,87
CONCORDE2000 HUF HUOODCZ01693 18 388 620 163 760 315 1,32
OTP EMDA HUF HUCOCO706361 35 86 424 176 558 595 1,42
QTP SUPRA HUF HUGOOG706379 52 115 884 194 509 404 1,57
OTP L] EUR A HUF HUQD0Q705827 61 304 990 112 729 945 0,91
RAHA HUF HUQODOOZ03699 39 041 068 69 814 682 0,56
RAHA Q HUE HUOOC0722871 31 345 881 33 269 850 0,27
RAIA C U} HUF HUOOOO707880 544 259 047 1 486 462 893 11,97
RalA D UJEUR EUR HUQDO07 17954 325773 164 801 791 1,33
RCBINFLSHT EUR ATOC00AOIQUS 65 702 1923739757 15,49
RCM EM BOND EUR ATOC00636758 2 460 201 955 740 1,63
RCM EM LO BO EUR ATOO00AOFXME 10111 440 509 088 3,55
RCM EMERG EQ EUR AT00004972648 4 342 472 510 965 3,81
RCM EN EQUIT EUR ATC000688684 9 506 353 166 698 2,84
RCM EU HY EUR ATO0007 65599 768 84 964 407 0,68
RCM EUR SMAL EUR ATO000639000 4 577 523 620 387 4,22
RCM GASP EUR ATO0C0AOSDZ3 12 688 812 680 415 6,55
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785264 6752 860 015 401 6,93
RCM KELET RE EUR AT0000785241 4 431 447 602 393 3,56
RCM TOPDIV E EUR ATOC00495304 4 653 255912 822 2,06
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 624 100 472 527 060 3,81
RCM3IT4FVT EUR AT0O00607312 6 325 382 167 331 3,08
RCMOESTERAKT EUR ATO000765573 536 200 438 749 044 3,53
UBUS GY EUR IEQOB78]SG98 1739 42 205 862 0,34
USTRE210105 usp US912796A585 750 000 223 020 000 1,80
Banki egyenlegek 1 053 997 725 8,49
Folybszamla - AUD 78 806 770 0,63
Folyészémla - CAD 27 950 762 0,23
Folydszémla - EUR 206 074 304 1,66
Folydszdmla - GBP 117 274 262 0,90
Folydszdmla - HUF 296 147 433 2,39
Folydszdamla - JPY 104 564 822 0,84
Folyészémla - USD 229 179 372 1,85
Kévetelesek 32 238 967 0,26
Hataridds igyletek 32 238 967 0,26
Egyéb eszkézék 371 942 544 0,26

31 942 544 0,26

Egyéb kévetelések

Osszes eszkoz

12 485 463 232 100,55

Katelezettségek -68 717 855 -0,55
Egyéb kételezettségek 29 530996 0,24
Hataridés igyletek -39 186 859 -0,32
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Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat

Neftté eszkozérick
Unitok szama
Egy jegyre jutd netté eszkSzérték

7 577 751 740 HUF
1158 147 211
6,542991 HUF

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkézértek
Unitek szama
[Egy jegyre juté netté eszkézérték

52 383 521 HUF
8 088 572
6,476238 HUF

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juto netté eszkézérték

9 176 698,64 EUR
8000470
1,147029 EUR

Raiffeisen Megoldas Pro Alapck Alapja Q sorozat

Nefté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juld netté eszkézérték

17 805 931 HUF
16 000 000
1,112871 HUF

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja R sorozat

Netto eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juf6 netté eszkézérték

435 676 020 HUF
402 380 477
1,082746 HUF

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozaf

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté nettd eszkézrértek

3 303 874,73 USD
2826 423
1,168924 USD

*Kbftv 6. szami melléklet clapjén

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézéHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémols 2021. jonudr 31-g ismertié vélt informacickra épil, addig o portfélié jelentés szémai

2021. elsé forgaimazési napjan mint nyitd érték keriliek meghatdrozdasra a 2020. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alopjan. A pénzeszkézskkivetelés eltérés oka, hogy a beszdmoldban o Fulures igyletek alapletéti szamlai kévetelésként keriliek

kimutetGsra, mig @ NEEben pénzeszkdzok kozst. Az ebbél adéds kilnbsag: 516.418 e Ft. A kovelelések kilonbdzdsége abbdl is

adédik, hogy a beszdmolé 2020.12.31-ig veszi figyelembe a folydszdmla kamatot, a Nettd Eszkdzérék Kimutatds (NEE} viszont

2021.01.044 détumra készili és ezen ddtumig tartalmazze o folyészémla kamat Bsszegét. A kételezetiségek kézst is megjelennek az

elsé, mdar 2021, évi forgaimazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmeléban a tényleges targyévi kéliségek és kételezettségek

kerlinek elszamoldsra, amelyek o targyévet kivets janudr 31:ig ismertté valiak. A szarmazékos ligyletek ériékelési killsnbézete soron a

beszémolé mind a ferward, mind a futures iigyletek Gtériékelését megjeleniti, mig a NEE a futures lgyletek esetében ezt kévetelésként és

kételezettségkent mutatia ki. A beszémoldbon a kévetelések és a kotelezetiségek kizét szerepelnek a 2020.12.31-46n még nyitoht

hatdridds futures igyletek targyév sordn naponta elszémolt vdltozé letétei, amelyek o NEE kimutatasban a targyévi bevételek &s kaltségek

kozot keriiitek elszémeléra. Ezen Ggyletekbd! addds kévetelés 20.663 e Ft, mig az ebbdl adéds kitelezettség 47.929 o Fi.

Beszamolé

NEE szémitds

Kildnbozet (eFt-ban)

Sojat téke / Mettd eszkozérték 12 389 720
Kilonbozet tételesen:

Pénzeszk&zok 526 632
Ertékpapirok 11 367 284
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 553 946
Kotelezettségek,/ Passziv id. elh. -24 028
Szdrmazékos Ugyletek éri. ki, -6 848
Nyitoft futures Ugylefek eredménye -27 266

12 416 745 27 025
1 054 005 527 373
11 367 283 -1
31 943 -522 003

-29 537 -5 509

-6 949 -101

0 27 266
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézérték
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgcﬂombcn |év& befektetési jegyek 2020.07.02-n 1072 656 311
2020. évben eladott befektetési jegyek 256 495 934
2020. évben visszavaltoft befekietési jegyek 171 004 334
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 1158 147 911
Portfolié Ssszesfteit netté eszkdzértéke 2021.01.04-én 7577 751 740
Egy jegyre julé nettd eszkozérték 2021.01.046n 6,542991

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Aiaf:i& B sorozat (.db, H.U.F}

Forgalomban lévd befekistési jegyek 2020.01.02-én 8730718
2020. évben eladott befekietési jegyek -

2020. évben visszavdlioft befektetési jegyek - 642 146
'F'b'r'gdlomban levd befektetési jegyek 2021.01. Qd-én 8 088 572
Portholié Gsszesitett nettd eszkozértéke 2021.01.04-4n 52 383 521
Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2021.01.04-én . 6,476238

Raiffeisen Megoldas Pro Alupok Aiqpm E sorozat (db EUR}

Forgalomban T befekietési jegyek 2020.01.02-6n 8 504 023
2020. évben eladoft befekietési jegyek 2116 463
2020. évben visszavdliott befekfetési jegyek 620 076
F_orgc:!omban lev befektetési jegyek 2021.01.04n - 8000410
Portfolié asszesiteft nefté eszkizériéke 2021.01.044n 9 176 699
Egy jegyre jut6 neitd eszkézérték 2021.01.04-én 1,147029

Raiffeisen Mégbldés Pro Alapok Alapja Q sorozat {db, HUF)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-Gn 16 Q00 000

2020. évben eladoft befektetdsi jegyek o -
2020. évben visszavéltot befektetési jegyek -

?__qrg_qlqmbon lév8 befekietési jegyek 2021.01.04¢n 16 000 000
Portfolié &sszesitett netté eszkozéricke 2021.01.04-4n 17 805 931
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2021.01.04-én 1,147029

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban evés befektetas| iegyek 2020.01.02-dn -

2020. évben eladott befekletési jegyek 423212 517
2020. évben visszavdliott befektetési jegyek 20832040
Forgalomban [évé befekietési iegyek 2021.01.04-én 402 380 477
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozéricke 2021.01.046n _ _“435 676 020
Egy jegyre juté nettd eszkézériék 2021.01.046n 1,082746

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2020.01.02-dn 1 900 242
2020, évben eladott befektetési jegyek 1 401 355
2020. evben visszavélioft befektetési jegyek ' 475 174
Forgalombcn 1évS befektetési jegyek 2021.01.04-¢n 2 826 423
Porttolié osszesneh‘ nettd eszkdzérteke 2021. 01.04én - 3 303 875
Egy gegyre jutd nettd eszkozériék 2021.01.04-én 1,168924
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2020.12.31. Nagységrend: Ft
Instrumentum I Devizunernl ISIN kéd I Névérték | Eszkoz érték ! %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atrvhdzhaté énékpapirok 0 0,00
Mds szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté énékpapirok 0 0,00
Kézeimultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok [ 0,00
|Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 11 367 283 996 91,55
ACCO PRIZ HUF HUCO00716410 95 676 468 106 992 124 0,86
AEGON ALFA HUF HUO0QQ0703970 110 264 603 310 055 9C4 2,50
AEGON MMAX | HUF HUOOCO7146014 100 365 857 111 428 081 0,90
COM CITADELL HUF HUDQC0707948 108 546 346 274 855 304 22
CONCLGL HUF HUO000705702 101 758 835 232 697 728 1,87
CONCORDEZ000 HUF HUGOOC701693 18 388 620 163 760 315 1,32
QTP EMDA HUF HUQQQO706361 35 869 424 176 558 595 1,42
OTP SUPRA HUF HUGOD0706379 52 115 884 194 509 404 1,57
QTP UJ EUR A HUF HUCOO0705827 61 304 990 112729 945 0,91
RAHA HUF HUODD070369% 32 041 068 69 B14 682 0,56
RAHA Q) HUF HUOGOO722871 31 345 881 33 269 860 0,27
RAIAC U] HUF HUQOOO7G7B8G 544 259 047 1 486 462 893 11,97
RAIA D UJEUR EUR HUQOC07 17954 325773 164 BO1 791 1,33
RCBINFLSHT EUR ATOCO0ACIQUS 65702 1 923 739757 15,49
RCM EM BOND EUR ATO000636758 2 460 201 955 740 1,63
RCM EM LO BC EUR ATOO000AOFXME 1G 111 440 509 088 3,55
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 4 342 472 510 965 3,81
RCM EN EQUIT EUR ATO00068B684 2 506 353 166 698 2,84
RCM EU HY EUR ATC000765599 768 84 964 407 0,68
RCM EUR SMAL EUR ATO0004639000 4 577 523 620 387 4,22
RCM GASP EUR ATC000A0SDZ3 12 688 812 680 415 6,55
RCM GLOBRESZ EUR ATOC00785266 & 752 860 0135 401 6,93
RCM KELET RE EUR ATO000785241 4 401 441 602 393 3,56
RCM TOPDIV E EUR AT0000495304 4 653 255 912 822 2,06
RCM304EUCCOVT EUR AT00C0607270 624 100 472 527 060 3,81
RCM3T4FVT EUR ATO000607312 6 325 382 167 331 3,08
RCMOESTERAKT EUR ATO000765573 536 200 438 749 044 3,53
UBUS GY EUR {EO0B7815G?8 1739 42 205 862 0,34
USTRE210105 ushD US@12796A585 750 000 223 020 000 1,80
Hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok 223 020 000 1,80
USTREZ10105 uso US912796A585 750 000 223 020 000 1,80
Nefté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 7 577 751 740
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 52 383 521
Neto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 9 176 699 100,00
Netié esxkozérték / Raiffeisen Megoldds Pro Alapol Alapja Q sorozaf / HUF 17 805 937
Netté eszkbzénék / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat / HUF 435 676 020
Netto eszkézénék / Raiffeisen Megoldas Pro Alapoik Alapja U sorozat / USD 3 303 875

Megjegyzés: oz egyes értékpapir kategériak kbzot dtfedések vannak, egy értékpapir 18bb kategéridba is fartezhat.

Az Alapkezels az Alap 18kéiet a likvid eszkézékén (szémlupénz és dllampapit] felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illeidleg
egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba, valamint szarmaziatot eszkézskbe fekteti. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap
felyamatosan fenntariott portfélidja in. vegyes (multi-asset} porifslié, azez a poriféiid kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt
tortalmaz. Az Alapkezeld a befekielési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébsl valogat mind a hazai, mind a

nemzetkdzi univerzumbdl.
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Az Alapkezelé 2020-ban a szémlapénzen felil a fenti tablézatban az egyéb atruhézhats ériékpapirok kategéridiaba tartozd, a Raiffeisen

Capital Management (RCM), illstve hazai alapkezelsk dital kezelt befekteiési alapok befekistési jegyeivel tliste fol az Alap portfélidjat.

A befekletési jegyek silydnak [{az akivdlis netié eszkézérék szézalékaban) 2020-as véltozdsét és az egyes eszkdzcsopeorioknak

befektetési alapokon keresztil felvett kitetiségének alakuldsét az aighbi tblazat foglalja Sssze:

Sily a porffolidban

2019 év vege

2020 elso fele

2020 év vége

Kétvény és pénzpiaci alapok 6,4% 9,6% 9,6%
Raiffeisen — Emerging Markets — Rent 1,0% 1,7% 1,6%
Raiffeisen ~ Emerging Markets — Local Bonds 2,7% 2,7% 3,6%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R} 0,0% 1,1% 0,7%
Budapest High Yield Valiaiati Kstvény Alap 1,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen 304 - Eurc Corporates 2,7% 4,2% 3,8%
Részvény Alapok 33,3% 24,0% 26,9%
Raiffeisen — Global — Akiien 2,0% 10,2% 6,9%
Raiffeisen — USA — Aktien 5,5% 1,0% 0,0%
Raiffeisen ~ Europa — Akfien 0,0% 2,8% 0,0%
Raiffeisen-Evropa-SmallCap 5,5% 0,0% 4,2%
Raiffeisen TopDividend-Aktien 5,6% 2,3% 2.1%
Raiffeisen-Erergie-Akfien 0,0% 0,0% 2,8%
Raiffeisen-HealthCare-Aktien 5.6% 0,0% 0,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 2,1% 5.7% 3,8%
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 0,0% 2,1% 0,0%
Raiffeisen-Osterreich-Akten 0,0% 0,0% 3,5%
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien 0,0% 0,0% 3,6%
Abszolit hozamcéld afapok 13,2% 14,0% 13,1%
Accord prizma 1,0% 1,0% 0,9%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap “A” sorozat 2,4% 2,8% 2.5%
Aegon MoneyMax 0,7% 1,0% 0,9%
Hold Colombus Globélis Szarmaztatott Befekietési Alap 1,9% 2,0% 1,9%
Citadella Szdrmaztatott Befekietési Alop 1,5% 1,7% 2,2%
OTP EMDA Szérmaziaioit Alup 1,0% 1,4% 1,4%
OTP Supra Szarmaziatolt Befektetési Alap 1,7% 1,8% 1,6%
OTP U; Eurépa Alap ,A” sorozat 1,0% 1,0% 0,9%
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatott Alap ,A” scrozat 0,7% 0,6% 0,6%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 0,3% 0,3% 0,3%
Ingatian alapok 12,5% 13,4% 13,3%
Raiffeisen Ingadlan Alap ,C” sorozat 12,5% 13,4% 12,0%
Raiffeisen Ingatlan Alap D" sorozat 0,0% 0,0% 1,3%
Egyéb alapok 26,7% 26.4% 26,5%
Hold 2000 Nyilivégi Befektetési Alap 1,5% 1,4% 1,3%
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Raiffeisen GASP 6,5% 6,7% é,6%
Raiffeisen « Inflation — Shield 17,1% 16,7% 15,5%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 1,6% 1,6% 3,1%

V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2020 Nagysdgrend: oft
Pénxiigyi miveletek bevételei 1818 161
Folyészdmlakamat 837
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége 776903
Forward igyletek nyeresége ¢85 548
Futures iigylefek nyeresége 723152
Devizds mérlegtételeken realizdlt arfolyamnyereség 218723
Pénziigyi miveletek raforditasai 1580122
Fizetett kamatok 0
Ertékpupi'r értékesités arfolyamvesztesége 755293
Forward igyletek vesztesége 318287
Futures ligyfetek vesziesége 386 639
Devizds mériegtéieleken realizdlt arfolyamveszteség 119903
Egyéb bevételek 97 459
Trailer fee Q7 459
A mikédési ksltségek 148 190
Kénywizsgdlénak fizetends dij 519
Szémviteli dij 2393
Bankforgalmi jutalék 2 052
Alopkezelési dij 125571
tetétkezelési dij 8804
Bizomanyosi dij 0
Ertékpapirmozgatds kéltsége 0
KELER di 219
WARP dij 1258
Referencia index 193
LEt kéd fenntartast kdltsége 29
Feligyeleti dij [MNB] 3688
Futures dgyletek dijoi 3464
Egyeb raforditasok 3798
Befektetési alapok kiilénadsja 3798
Egyéb réforditasck it
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 183 510
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jGvedelem 183 510
Ertékpapirok érékelési killdnbszete 1 341 848
Befekiefési jegy 1347 848
- kamatokbal, osztalékbadl 0
-egyéb 1341 848
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Tékeszémla véltozasai 2020. december 3 1-ig szamolt felhaimozott kamatokkal. (Nagysdgrend :eFf)

|dészak nyitéallomény Idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds|
Bankbetétek 479 429 526 632 4,25%
Id&szak nyitodllomdny Idészak zérodliomany

Yagyonelem tozsdei ép.  tzsdén kiv. ép. | tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Eﬁékpdpirok 0O B798B618 42206 11 325 078 91,75%
Diszkontpapirok o o 0o 223 020 1,80%
USTRE210105 Y o 0 223020 1,80%
Befektetési jegyck 0 8798618 42206 11102058 89,95%
ACCOPRIZ 92 850 106 992 0,86%
AEGOMN ALFA 232 745 310056 2,50%
AEGON MMAX | 69 590 111428 0,70%
CON CITADELL 144 492 274856 2,22%
CONCLGL 188 029 232 698 1,88%
CONCORDEZOQ0 140031 163 760 1,32%
OTP EMDA 95 641 176 558 1,43%
QTP SUPRA 166 285 194 509 1,57%
OTP UJEUR A 93310 112730 0,21%
RAHA 68 268 69815 0,56%
RAHA Q 25364 33270 0,27%
RAIA C UJ 1197 429 1486 463 12,060%
RAIA DUJEUR 0 164 802 1,33%
RCBINFLSHT 1639 646 1923740 15,53%
RCM EM BOND 97 536 201 955 1,63%
RCM EM IO BO 261 070 440 510 3,56%
RCM EMERG EQ 196 921 472 511 3.81%
RCM EN EQUIT G 353167 2,85%
RCM EU HY 0 B4 964 0,69%
RCM EUR SMAL 521708 523 620 4,23%
RCM GASP 623 909 812 680 6,56%
RCM GLOBRESZ 858 881 86G 015 6,94%
RCM KELET RE 0 4471 602 3,56%
RCMTOPDIV E 528 623 255913 2,07%
RCM304EUCOVT 255001 472 527 3.81%
RCM314FVT 153 040 382 168 3,08%
RCMOESTERAKT Q 438 749 3,54%
UBUS GY 0 42 206 0,34%
BP PARP A A 23 936 G 0,00%
RCM HEALTH C 527 857 0 0,60%
RCM USARESZV 526 456 0 0,00%
Egyéb kétvények o o 0 o 0,00%

0 0 0 0 0,00%
Kovetelések 281 388 550 022 4,48%
Aktiv idébeli elthatarolas 24 120 24 587 0,20%
Szarmazékos bgyl.ért.kiil. 19 185 -6 848 -0,06%
Kételezettségek , passzivak -28 G50 -74 957 -0,58%
Osszesen 0 9574 690 42 206 12 344 514 100,00%
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAP)A » EVES JELENTES 2070.

VI. Szérmaztatoft igyletek

2020. evi kstott lgyletek

Kétésnap Lejarat . Tru’nzukcu? Tl'?l‘tzﬂkﬂ? Nevérték . —J Peviza Magéttes .
] co, tpusa 7| iranya © ot L termék 7|
2020.01.13 2020.03.25 hatdridés eladas 2 460 000 EUR deviza
202001.94 20200327  hatdridds eladds 4 GaP kétvény
202001.14  2020.03.20  hatdridés vétel 5 Usb kstvany
2020.01.15 2020.03.16  hatdridss vétel 1 AUD kétvény
______ 2020.01.14  2020.03.06  hatéridss eladds _ 1 EUR kétvény
202001.15  202003.11  hatéridds eladds 77782 USD deviza
20200115 2020031} hatdridds vétel 29 497 usD deviza
20200127 2020.01.29  hatéridds vétel 2586680 EUR deviza
2020.01.27 2020.05.11  haotéridés eladas 2 586 680 EUR deviza
202001.27 20200129  hataridés eladas 422015 EUR deviza
2020.01.27 20200511 hatéridss ovétel 422 015 EUR deviza
202002.11 20200320  hatéridds  vétel . 3 usD nyersanyag
2020.02.11 2020.03.20  hatéridss eladds 1 usD nyersanyag
2020.02.11 20200320  hataridss  eladds _ 1 usD kétvény
20200212 2020.06.17  hatéridés  eladds 487 460 EUR deviza
1 202002.14  2020.03.11  hotdridés Celadas - 45641 UsD deviza
_______ 2020.02.14 2020.03.11  hatéridés vétel 100061 usp deviza
2020.02.17  202002.19  hatdridés vétel 2003 411 EUR deviza
$2020.02.17 2020.06.17  hatéridés  eladas 2003411 EUR ~ deviza
2020.02.17  2020.02.19  hatéridss vétel 55427 EUR deviza
1202002.17  2020.04.22  hatdridds _eladas 55 427 EUR deviza
.202002.37 20200219 hatdridds eladds - 626 020 EUR deviza
2020.02.17 2020.06.17  hotdridds  vétel 626020 EUR deviza
20200218 2020.04.22  hatéridds vétel 353 597 EUR deviza
2020.02.19 202003.12 hatdridés vétel 1 iPY részvény
20200218 2020.0320  hatéridés vétel 1 GBP részvény
2020.02.18  2020.03.06  hatéridds véfel B EUR kstvény
2020.02.18 20200320  hatdridds  vétel 1 usD kstvény
2020.02.18 20200331  hotdridés vétel 1 usD ~ kétvény
20200219 20200316 hatéridds vétel 1 AUD kstvény
202002.25 20200320  hotdridés Celadas 3 CAD katvény
2020.02.25 20200630  hatéridds vétel 3 CAD katvény
- 2020.02.26 2020.06.30  hataridés vetel 18 Usb ~ kétvény
- 2020.02.26 2020.03.31 hetéridds elodds 18 UsD kétvény
- 2020.02.26 2020.0320  hatéridds eladss 13 usD kitvény
20200226  2020.06.19  hatdridss  vétel 13 UsD kétvény
20200227 20200325  hatdridds eladds 1200000 EUR deviza
2020.03.02 2020.03.11°  hatéridés Covétel 107 145 usD deviza
. 20200303 12020.03.20 hatéridss vétel 3 EUR _részvény
""" 20200303  202006.19  hatdridds  vétel 2 - USD kétvény
12020.03.03 2020.03.20  hatéridés vétel 1 GBP részvény
2020.03.03 2020.03.06  hatdridés eladds 5 EUR kiivény
_______ 12620.03.03 2020.06.30  hataridés elodds 1 uso katvény
©2020.03.04 2020.03.06  hatdridés Celadas 3 EUR katvény
20200304 20200608 hatdridés vétef 3 EUR KStvény
20200304  2020.03.06  hatdridds vétel 8 EUR kétvény
2020030& 2020.06.08 hutc’lridﬁ_s etadas 8 EUR kétvény
20200304  2020.03.06  hatdridss vétel 1 EUR kétvény
""" 202003.04 20200608  hatéridds eladds 1 EUR kotvény
.2020.03.04  2020.03.06  hataridds vétel 1 EUR kotvény
2020.03.04 2020.06.10  hatdridds eladés 1 EUR kstvény
_____ 2020.03.10 2020.03.11  hatéridés eladds 673 061 usp deviza
2020.03.10 2020.07.15  hatéridds vétel 673 061 usD deviza
2020.03.10  2020.03.11  hatéridés vétel 1 296 837 UsD deviza
2020.03.10 20200715  hatdridss eladas 1296837 usD deviza
_2020.03.11 2020.03.16  hatdridés eladas | UsD deviza
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RAIFFEISEN MEGOIDAS PRO ALAPOK ALAPJA o EVES [FLENTES 2020.

Kstésnap Lejarat 'fra‘nzchio Trfm'zchlo Névirsk Deviza Mogo'l’tes
fipusa ranya termék
- 2020.03.11% 2020.06.15 hataridés vétel 1 uso deviza
12020.03.12 20200422  hatéridés  wvétel 35000 EUR deviza
2020.03.12 2020.0422  hatdridss - vétel 1 400 000 ELR deviza
~2020.03.12 2020.06.17  hatéridés vélel - 60000 EUR deviza
2020.03.12  202007.15  hatdridds vétel 150 000 usD deviza
£ 2020.03.12 2020.07.15  hatdridds eladas 40 000 usD deviza
2020.03.12 2020.03.12  hetdridds eladds 2 JPY részvény
202003.12 20200611  hatdridés  vétel 2 PY részvény
.202003.12  2020.03.16  hatridss eladas 17 AUD kétvény
20200312 2020.06.15  hatdridés Cvétel 17 AUD kstvény
20200316  202006.17  hatéridés vétel 341 000 EUR deviza
2020.03.16 20200422  hatdridss vétel 4200000  EUR deviza
______ 202003.16 2020.04.22 hatdridés vétel 30334 EUR ~ deviza
2020.03.16  2020.04.22  hatdridds vétel 1789 EUR deviza
_____ 2020.03.17 2020.03.20 hatdaridas eladds 11 usb nyersanyag
- 2020.03.17 2020.06.19  hatdridss - vétel Bl usD nyersanyag
2020.03.17 2020.03.20  hatéridés eladés 11 usD nyersanyag
20200317 20200619  hatéridés vétel 1 UsD nyersanyag
_____ 2020.03.17 20200320  hafdridés  eladds 14 usD nyersanyag
2020.03.17 20200320 hatdridss Celadés 22 EUR részvény
2020.03.17 2020.06.19°  hatéridés vétel 22 EUR részvény
~ 2020.03.17 2020.06.19 hatdridds ~ vétel 14 usD nyersanyag
2020.03.17 2020.03.20  hatéridés eladds 7 GaP részvény
. 202003.17 2020.06.19 hataridés vétel 7 GBP részvény
202003.20  2020.06.19  hatdridés vétel 16 EUR részvény
2020.03.20  2020.06.19  hatdridss  vétel 7 UsD nyersanyag
2020.03.23 2020.08.12  hatdridés eladds 3660000 EUR deviza
2020.03.23 2020.06.19  hatéridés  vétel 5 GBP részvény
2020.03.23 20200630  hatéridds eladds 3 Ush kstvény
2020.03.23 2020.06.19  hatdridés  eladds 6 usD kotvény
2020.03.23 2020.06.08 hatdridés eladds N 4 EUR kétvény
20200324 20200617  hatdridés eladds 115 000 EUR  deviza
2020.03.24 2020.06.11  hatdridds vétel 3 Y részvény
~2020.03.26 2020.06.19  hatdridds vétel 2 usp részvény
20200327 2020.06.17  hatdridés eladas 133708 EUR deviza
2020.03.30  2020.06.19  hatdridds vétel 11 usb nyersunyag
20200407  2020.04.09  hatdridss Celadds 489341 EUR deviza
_____ 2020.04.07  2020.09.10  hatéridés vétel 489 341 EUR deviza
2020.04.07 20200409  hatéridés - vétel 1776 596 EUR deviza
2020.04.07°  2020.09.10°  hatéridés eladds 1776 596 EUR deviza
20200407 20200630  hatdridds  vétel ' 5 CAD kétvény
 202004.07  2020.06.08  hatdridds eladas 3 EUR kétvény
""" 2020.04.20 2020.07.15  hatdridés eladds 92 574 UsD deviza
.2020.04.20 2020.04.22  hatdridés eladds 2540131 EUR deviza
______ 202004.20  2020.0422  hatdridés eladas 706 598 EUR deviza
2020.04.20 20200511  hatéridés vétel 2540131 EUR deviza
2020.04.20 20200511 hatéridds vétel 706 598 EUR deviza
______ 20200420 20200422  hatéridds - vétel 27 688 EUR deviza
2020.0420 20200422  hatéridés vétel 9130 EUR deviza
2020.04.20 2020.07.01  hatdridés eladds 27 688 EUR deviza
20200420 20200701  hatéridés eladds 9130 EUR deviza
20200422  2020.06.11 hatdridds eladds 1 PY részvény
20200421  2020.06.19  hatéridss eladas 2 GBP részvény
2020.04.21 2020.06.19 hatéridés eladas _ 7 EUR részvény
2020.04.27 2020.05.11  hatdridés vétel 2282006 EUR deviza
20200427  2020.06.17  hatdridss véfel 111 637 EUR deviza
2020.04.27 2020.07.01 _ hatdridés _ vétel 17 423 EUR deviza
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Kétésnap Lejaraf Trcfa wakeid Trt-:r’zakclo Névérték Deviza Mogor,res
tipusa iranya termék
_____ 2020.04.27 2020.07.01 hatéridés vétel 5319 EUR deviza
20200428 20200610 hatdridss vétel 4 EUR ketvény
2020.04.28 2020.06.19 hatdridss eladds 1 GBP részvény
2020.04.28 2020.06.19  hatdridss eladds 4 EUR részvény
2020.04.29 2020.06.15  hatdridés eladés 2 AUD kétvény
2020.04.28 2020.06.10  hotéridds vétel 1 EUR kétvény
2020.05.06 2020.06.30  hatéridés vétel 1 usb kstvény
2020.05.06 2020.06.1% hataridos - vétel o 1 uUsb kéStvény
_2020.05.07 2020.05.11  hatdridés eladds 2235 457 EUR deviza
2020.0507 20200511  hatdridés eladds 1128613 EUR deviza
- 2020.05.07 2020.06.17  hatéridds vétel 2235457 EUR deviza
2020.05.07 2020.06.17 hatdridés ~ vétel 1128613 EUR deviza
2020.05.08 2020.07.15  hatéridss eladds 181752 UsD deviza
2020.05.08 2020.07.15  hatdridés vétel 80550 usb deviza
- 20200526 2020.06.30 hatdridds ~ eladés 8 CAD kotvény
2020.05.26 2020.09.30  hatéridss vétel 8 CAD kstvény
______ 20200527  2020.06.19  hatéridés . eladas 10 usD kétvény
20200527 20200630  hatéridés eladds - 15 usb kBivény
20200527 2020.0%.21 hatdridds vétel 10 ush kotvény
20200527 2020.10.05  hatéridss  vétel 15 UsD  kétvény
2020.05.28 2020.06.15 hatdridds eladds 1 usD deviza
2020.05.28 2020.06.15  hatdridss eladss 15 UsD deviza
""" 20200528  2020.0622  hatdridds  vétel 36 UsD részvény
2020.06.03 2020.10.05 hatdridés vétel 1 usb kéhény
£ 2020.06.04 2020.06.08  hatéridss vétel 12 EUR kétvény
2020.06.04 20200908  hotdridés eladds 12 EUR kétvény
120200604  2020.06.10  hatdridés eladas 4 EUR kotvény
2020.06.04 2020.09.08 hatdridés véte| 4 EUR kotvény
~ 2020.06.04 2020.06.08  hatdridss vétel 1 EUR kstvény
~ 2020.06.04 2020.09.08  hatdridés eladds 1 EUR kitvény
2020.06.10 12020.06.11 hatdridds eladds 4 Y részvény
20200610 2020.09.10  hatdridés vétel 4 JPY részvény
2020.06.10 2020.06.15  hatdridés vétel 15 uso deviza
120200610 2020.09.14  hatéridés eladés - 15 usD deviza
2020.06.11 2020.06.15  hatéridds eladés 15 AUD kstvény
""" 2020.06.11 2020.09.15  hatéridss vétel 15 AUD kétvény
 2020.06.15 2020.06.17  hatéridés vétel 89 823 EUR deviza
2020.06.15 2020.09.23  hatéridss eladds 89 823 EUR deviza
"""" 20200615 202006.17  hatdridss  eladés 232046 EUR  deviza
2020.06.15 2020.06.17  hatéridss elodas 1620925 EUR deviza
20200615 2020.09.10  hatdridds vétel 232046 EUR deviza
 20620.06.15 2020.09.10  hatdridés ovétel 1620925 EUR deviza
""" 2020.06.15 2020.06.19"  hatdridés eladds 2 usD részvémy
_______ 2020.06.15  2020.09.18  hatéridss vétel 2 Usb részvény
20200616 20200921  hatdridés vétel 1 usD kstvény
""" 2020.06.16 2020.10.05  hatéridés - véfel 1 - usb kstvény
2020.06.16  2020.09.14  hatdridés eladés - 1 ush deviza
2020.06.16  2020.09.08  hatdridss eladds 1 EUR kétvény
 2020.06.16 2020.09.30  hatdridds vétel 1 CAD kétvény
- 2020.06.17 2020.09.15  hataridds  vétel 1 AUD kstvény
2020.06.17 2020.06.19 hataridds eladds 11 UsD nyersanyag
202004.17  2020.09.18 hatdridés vefel 11 usD nyersanyag
 202006.17  2020.06.19  hatéridss Celadds 29 usp nyersanyag
- 2020.06.17 2020.09.18 hatdridés - vétel 29 usb nyersanyag
2020061 7 2020.06.19 hatéridds eladds 14 usDh nyersanyag
2020.06.17 2020.09.18 hatdridds vétel 14 usb nyersanyag
- 2020.06.17 2020.06.19 hatéridds eladds 27 EUR részvény




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2020.

Kétésnap Lejérat Tru‘nzch:o Trt.:r:zukcno Néveérték Deviza Mogo{"ies
tipusa iranyca termék
120200617 2020.09.18 hataridds vétel 27 EUR részvény
2020.06.17  202006.19  hatéridés elodas ? GBP részvény
_______ 2020.06.17  2020.09.18  hatdridés vétel 9 GBP  részvény
2020.06.17  2020.06.22°  hatéridss  eladas 36 - USD részvény
_______ 20200617 2020.09.21  hatdridés vétel _ 36 usD részvény
2020.06.29 2020.07.01 hataridés vétel 10265 EUR deviza
202006.29  2020.07.01  hatéridés vélel 3811 EUR deviza
2020.06.29 20201028  hatéridés eladds 10 265 EUR deviza
20200629  2020.10.28  hatéridés eladas 38N EUR deviza
20200629  2020.10.05  hotdridés eladés 3 usb kitvény
20200629  2020.09.18  hatdridds eladds 4 EUR részvény
20200629  2020.09.08  hataridés elodés 1 EUR kétvény
______ 20200629 20200908  hatdridés eladas 3 EUR kétvény
______ 2020.06.29 2020.09.21  hatdridés  eladas 1 usb ketveny
2020.06.29 2020.09.18  hatdridés eladds i GBP részvény
_______ 20200629  2020.09.18  hcidridds  eladds 1 usD részvény
2020.06.30  2020.09.18  hafdridés eladss 7 Usb _ nyersanyag
______ 20200630 2020.09.15  hatdridés vétel 2 AUD kstvény
202007.13°  2020.07.15  hatéridés eladds 713611 usp deviza
2020.07.13 2020.11.18  hatéridés vétel 713611 USD deviza
______ 2020.07.13  2020.07.15  hatéridds  vétel 1421163 usD ' deviza
2020.07.13 2020.11.18  hatdridds eladas 1421163 usD deviza
20200715 2020.11.18  hataridds Celadas 33786 usD deviza
2020.07 .28 2020.09.21 hatdridds  vétel 1 usp kétvény
1202008.04 20200921  hatdridés vétel [ usD részvény
_______ 2020.08.04°  2020.1005  hatéridss  vétel 1 usD kstvény
- 2020.08.04 2020.09.18 hatéridés vétel 1 GBP részvény
2020.08.04  2020.09.30  hatdridés vétel o CAD ksivény
2020.08.10 2020.08.12  hatéridés vétel 3 660 000 EUR deviza
202008.10°  2020.11.04  hatéridss elodds 3 660 000 EUR deviza
| 2020.08.14 2020.11.18  hatdridés vétel 25 301 usD deviza
20200814 2020.11.18  hatdridds eladds 19 365 usD deviza
2020.08.26 2020.09.30  hatdridés  eladas 10 CAD kstvény
20200826 20201231  hatéridds véfel 10 CAD  kétvény
_______ 202008.27  2020.10.05  hataridés Celadss 15 UsD kétvény
20200827 2020.12.31 hataridss vétel 15 usb kdtvény
2020.08.27 2020.0921  hataridés - elodss 11 UsD kstvény
20200827 20201221  hatéridds vétel 1 UsD kstveny
""" 202009.01 20200921 hatdridés eladds 2 ush részvény
2020.09.04 2020.09.08  hatdridés  vérel 13 EUR kétvény
1 2020.09.04  2020.12.08  hatdridés elodas 13 EUR kitvény
.2020.09.04  2020.09.08 hatdridas vétel 3 EUR kétvény
20200904  2020.12.08  hatéridss eladdss 3 EUR kitvény
2020.09.04  2020.09.08  hatdridés eladas 3 EUR kstvény
0 202009.04  2020.1208  hatéridés vétel 3 EUR kétvény
2020.09.04 2020.09.08  hatdridés  vetel N EUR katvény
©2020.09.04 2020.12.08  hatdridés eladds 1 EUR kotvény
- 2020.09.08 20200910  hardridés vétel 1544 550 EUR * deviza
2020.09.08 2020.12.02  hatéridds eladds  © 1544550 EUR deviza
~ 2020.09.08 2020.09.10  hatéridss eladas 1 544 550 EUR deviza
2020.09.08  2020.12.02  hatéridés  vétel 1544 550 EUR deviza
2020.09.08 2020.12.18 hatéridds vétel - 565716 EUR deviza
2020.09.08 2020.09.10  hatéridss ~ eladds 565716 EUR deviza
~ 2020.09.08 2020.12.31  hataridds eladds 7 CAD kstvény
. 2020.09.08 2020.12.31  hatéridés vétel 4 GBP kotvény
2020.09.09 2020.12.10 hataridés vétel 4 JPY részvény
~ 2020.09.09 2020.09.10 hataridés eladas 4 JPY részvény
2020.09.10 2020.09.14  hotéridés vétel 16 usD deviza
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Kétésnap Lejarat Tm,n zakeié Trc-uqukclo Névértéek Deviza Mogo'}‘fes
tipusa iranya termék
2020.09.10  2020.12.14  hatdridés eladds 16 Ush deviza
.2020.09.14 2020.09.15  hatdridés eladds 18 AUD kbtvény
2020.09.14  2020.12.15  hatdridés vétel 18 AUD kétvény
202009.15  2020.09.18  hatéridés eladds 4 UsD nyersanyag
_________ 2020.09.15 2020.12.18  hataridds ovétel 14 usD nyersanyag
2020.09.15 2020.09.18 hatdridds eladds 22 usb hyersanyag
- 2020.09.15 2020.12.18 hataridés vétel 22 usb nyersonyag
20200915  2020.09.18  hataridés eladas 11 usp nyersanyag
12020.09.15  2020.12.18  hatdridés vétel 11 Usp nyersanyag
2020.09.15 2020.12.21 hatéridés vétel O usD részvény
2020.09.16 2020.09.18 hataridés eladds 1 usb részvény
- 2020.09.16 202012.18  hatécidés - vétel 1 UsD részvény
202009.16  2020.09.18 hatdridés eladds 9 GBP részvény
2020.09.16 2020.12.18  hatdridés vétel 9 GBP részvény
_____ 2020.09.16 2020.09.18 hatdridss eladds 23 EUR részvény
12020.09.16 2020.12.18  hatéridds  vétel 23 EUR részvény
2020.09.16 2020.09.21  hatdridés eladds 35 UsD részvény
| 2020.09.16 2020.12.217  hataridss vétel '35 usD részvény
20200921 2020.09.23  haotdridés vétel 89 823 EUR deviza
2020.09.21 2020.12.18  hatéridés Celodas 8% 823 EUR deviza
12020.09.22 2020.12.31  hatéridés . vétel T GBP kétvény
______ 20200922  2020.12.31  hatéridds ~ vétel o CAD kstvény
202009.29 20201218 hatéridds ~ eladés 1 usD nyersanyag
2020.09.29 2020.12.31  hatéridés eladas 1 CAD kstvény
2020.09.29 2020.12.08  hatéridés  eladds _ 1 EUR kstvény
2020.09.29 2020.12.08  hatdridss Celadas 3 EUR kotvény
- 2020.09.29 2020.12.08  hetéridés vétel 2 EUR kétvény
2020.09.29 2020.12.31  hataridss eladds 1 GBP  kétvény
2020.09.29 2020.12.08  hatdridds eladds 1 EUR kétvény
- 2020.10.26 2020.10.28  hatdridés vétel 10 265 EUR deviza
2020.10.26 2020.10.28 hatéridds vétel 3811 EUR deviza
20201026 2020.12.18  hatéridds eladds 10 265 EUR deviza
2020.10.26 2020.12.18  hatdridés eladas 3811 EUR deviza
2020.11.02 2021.01.13  hatdridés eladds 3 660 000 EUR deviza
____________ 2020.11.06 2021.02.17  hotdridds  eladds 57 087 usp  deviza
20200106 2020.11.18 hatdridds elodds 694 246 usb deviza
20201106 2021.02.17  hatéridss R 604 246 usp deviza
2020.11.16  2020.11.18  hatéridés vétel 1429648 UsD deviza
. 2020.11.06 20210217 hatéridés - eladds 1429648 - UsSD _deviza
_______ 2020.1124° 20201221 hetdridds vétel 1 - usD  katvény
2020.11.24 20201231 hatéridés vétel 1 GBP kstvény
....... 2020.11.24 2020.12.31 hatéridés  eladds 3 CAD kétvény
20201124  2021.03.20  hatéridss - vétel 3 CAD kStvény
2020.11.25 2021.0322  hatdridés vétel 12 UsD kétvény
....... 2020.11.25 20201221 hatdridds eladas 12 UsDh kétvény
""" 2020.11.25 2020.12.31  hataridds eladas 15 usD kétvény
2020.11.25 2021.03.31 hatdridés vétel 15 usD kitvény
20201125 2021.03.29 hatdridés vétel _ 5 GBP kétvény
20201125 2020.12.31  hatdridés eladds 5 GBP kétvény
2020.11.30 2020.12.02  hatéridés vétel 1544 550 EUR deviza
20201130 2021.03.17  hatéridés eladds 1544 550 EUR deviza
2020.11.30 2020.12.02  hatdridés  eladas 1544 550 EUR deviza
2020.11.30  2021.03.17  hatéridés vétel 1544 550 EUR deviza
""" 2020.12.04 2021.02.17  hatéridés vétel 56415 UsD deviza
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Kétésnap Lejarat Tru’nzakcm Trc':r:zuk::o Névertek Deviza Mogo‘l:res
fipusa iranya termék
20201204 2021.03.17 hataridés vétel 345 345 EUR deviza
2020.12.04 20201208 hatéridss vétel _ 1 EUR katvény
2020.12.04 2021.03.08  hatéridds - eladds o EUR kétvény
2020.12.04 2020.12.08  hatdridés vétel o 2 EUR katvény
2020.12.04 2021.03.08  hatéridés  eladss 2 FUR kétvény
2020.12.04 2020.12.08  hatdridss vétel 13 EUR kstvény
© 2020.12.04  2021.03.08  hatéridss eladds B 13 EWR  kétvény
- 2020.12.04 2020.12.08 hatéridés vétel 1 EUR kétvény
20201204  2021.03.10  hatéridds  eladas 1 EUR  kétvéay
20201207 2021.0320  hatéridés - vétel 7 CAD kéfvény
20201207 2021.0329  hatdridés elodds 5 GBP kétvény
20201208 20201210 hatéridés  eladds 4 JPY részvény
. 2020.12.08 2021.03.11  hatdridds . vétel . 4 JRY részvény
2020.12.11 2020.12.14  hatéridss . vétel 16 USD  devizo
2020.12.11 2021.03.15  hatdridés eladds o 16 USD ' deviza
20201214 20201235 hatéridés | eladds 18 AUD kétvény
2020.12.14 2021.03.15 hatéridss  vétel i8 AUD kétvény
20201215 2021.02.17  hatéridds elodds 194699 usD deviza
20201215 2021.02.17  hotéridss  vérel 107774 - USD ~ deviza
20201215 2020.12.18  hatdridss eladds - 22 usb _nyersanyag
20201215 2021.03.19  hatéridds vétel 22 USD  nyersonyag
2020.12.15 20201218 hatéridés - elodés 1 usb nyersanyag
....... 2020.1_2.15 20210379 hatéridés . vétel . n ~usb nyersanyag _
2020.12.15 20201218 hataridés eladdss 13 UsD nyersanyag
202012315  2021.03.19  hatéridés | vétel -5 Usb nyersanyag
20201215 2021.03.08  hofdridss . eladés 1 EUR Kotvény
2020.12.15 2021.03.22 hataridés vétel ] Usb kotvény
20201215 20210331  hatdridés vétel 2 usD kitvény
20201215 2021.03.15 hataridés eladas 1 usD deviza
2020.12.15 2020.12.18  hatéridés  eladds 1 UsD részvény
2020.12.15 2021.02.08  hatéridds eladds 2 EUR ktvény
2020.12.15 20201221 hatéridés eladés 36 usp | résavény
2020.12.15 2021.03.22 hatéridés  vétel 36 Ush részvény
20201216 2020.12.18  hatéridés eladds 565716 EUR deviza
20201216 2021.04.28  hatéridés  vélel 565716 EUR deviza
2020.12.16  2020.12.18  hataridss  vétel 10 265 EUR deviza
______ 2020.12.16  2020.12.18  hatéridss Covetel 3817 EUR deviza
20201216  2020.12.18  hatéridés vétel 89 823 EUR  deviza
12020.12.16 2021.0428  hatdridés  eladds 10265 EUR  deviza
2020.12.16  2021.04.28  hatéridés eladas _ 3811 EUR deviza
20201216 2021.0428  hatdridés eladés 89823  EUR deviza
______ 20201216 2021.03.19  hataridss  vétel 9 GBP  részvény
202012.16  2020.12.18 hatéridss ~ eladds 9 GBP részvény
20201216 2020.12.18  hatdridés eladds 23 EUR részvény
2020.12.16 20210319  hatéridés vétel - ) 23 EUR részvény
2020.12.16 20216315  hatéridés vétel 1 AUD katvény
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Nyitoit pozicié 2020.12.31. é&llapot szerint:

Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakeid irdnya | Aktualis névértek Deviza MégaHtes termék
2021.01.13 hatéridds Eladds 3 650 000 EUR deviza
2021.02.17 hatdridds Eladas 194 699 EUR deviza
2021.02.17 hataridds Vétel 107 774 Ush deviza
2021.02.17 hatdridds Yéte! 36415 ushD daviza
2021.02.17 haidridds Eladas 1 429 648 EUR deviza
2021.02.17 hatdridds Vétel 694 246 Usb deviza
2021.02.17 hatdridés Eladas 57 087 EUR deviza
2021.03.08 hatdridés Eladas 1 EUR kétvény
2021.03.08 hatdridds Eladas 1 EUR kétvény
2021.03.08 hatdridds Eladas YA EUR kotvény
2021.03.08 hatéridés Eladds 13 EUR kétvény
2021.03.08 hatdridds Eladas 2 EUR kétvény
2021.03.10 hatdridds Eladss 1 EUR kétvény
2021.03.11 hatdridas Vétel 4 JFY részvény
2021.03.15 hatdridés Eladds 16 Uush deviza
2021.03.15 hatdridds Eladds 1 LisSD deviza
2021.03.15 hataridds Vétel 18 AUD kétvény
2021.03.15 hatdridés Vétel 1 AUD kétvény
2021.03.17 hatdridss Vétel 345 345 EUR deviza
2021.03.17 hataridds Eladas 1544 550 EUR deviza
2021.03.i7 hatdridds Vétel 1 544 550 EUR deviza
2021.03.19 hatdridés Vétel 11 LSD nyersanyag
2021.03.19 hettdridés Vétel 15 UsD nyersanyag
2021.03.19 hatdridos Vétel 23 EUR részvény
2021.03.19 hatdridés Vétel 22 UsD nyersanyag
2021.03.19 haidridds Véte! @ GBP részvény
2021.03.20 hatéridés Vétel 3 CAD kitvény
2021.03.20 hataridds Vétel 7 CAD kétvény
2021.03.22 hatdridss Vétel 12 Usb kétvény
2021.03.22 hataridds Vétel 1 Ush kétvény
2021.03.22 hatdridés Véiel 36 Usb részvény
2021.03.31 hatéridds Vétel 15 Ush kstvény
2021.03.31 hatéridds Vétel 2 Usb kdtvény
2021.04.28 hatdridds Vétel 565716 EUR deviza
2021.04.28 hataridés Eladas 10 265 EUR deviza
2021.04.28 hatdridds Eladds 3811 EUR deviza
2021.04.28 hatdridds Eladés 89 823 EUR deviza

Az Alapkezel§ kéifajia szarmaztotolt igyletekst kéidi: egyrészt 16zsdei hatdridds pozicidkat jellemzéen spekulativ célial, masrészt deviza
hataridés bgyleteket jellemzéen fedezefi céllal. Az Alapkezeld a portiélisban 16v8 deviza (jellemzésen EUR, USD &s HUF eszkdzsk)

hatéridds eladdsaval semlegesietie a nem kivant devizahatast.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapirt, sem drut, illelve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2020ban (ezdltal nem alkalmazot biztositék kibocsdtdt, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezelé 2020 jiniusdban kérelmezte oz Alap kezelési szobdlyzaténak médositését, amelyet a Feliigyelet HKEAI412/2020.
szami hatdrozatial hagyott jéva. A 2020.09.25-t8| hatdlyos véltozédsok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete
{2013, november 25.) az énékpapirfinanszirozasi igyletek és az Girafelhasandids dtldthatésagardl, valamint a 648,/2012/E4 rendelet
médositasars| sz6l6 jogszabalynak valé megfelelést szolgdlick. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti igyletek kdzil a repo / forditott repo
igyletek, ilietve vételeladds / eladdsvisszavdsarlas ligyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sorén (az Alap teljeshozam-csereiigyletet

tovébbra sem kéthet, értékpapir kélesdnbe nem adhat és nem vehet).
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Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozésok

Az Alapkezeld levékenységi kirében nem, de tildjdonosi szerkezetében véltozds kivetkezett be 2020ban: a kordbban 20%0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasagi Szolgdltatd az Alapkezeldbe trtént beolvaddsdt kivetden az Alapkezeld a Raiffeisen Bark Zrt. 100%-0s
kézveflen tuiajdondba kerilt. U Uzlelégat vagy szolgditatést nem inditott az Alapkezels. Az Alapkezelét 2020. okiéber 1481 G
vezérigazgato irdnyitja Simon Péter személyében.

Az év elsé felében az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllomdnya megérezte a jarvdny miatt megvéltozott tokepiaci és
megtakariiasi helyzetet, igy ¢ 2019, év végi 176,0 mifliard forintos allomdny hat hénap leforgdsa alatt 170,0 millisrd forintra csékkent.
Az év masodik fele erételies novekedést hozott a kezelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinton allt. Az emelkedéshez a
bedramiasok mellett a javulé teljesimények is érdemben hozzéjdrultak.

A nyilvénos befekietési alopok piacén o BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 2,93%ra csdkkent a 2019, &v
végi 3,00%+5.

Az Alapkezeld 2020-ban Gj alapot nem inditol, 16bb alap esetében azonban sor kerillt @ befektetés] politika médositasdra, illetve 1Bbb o

deviza {euro, flletve dollar} sorozat inditasara. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt.

VIll. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2020 februdridnak mésodik felében kibontakezé keronavirus-péniket megeldzden a gyorsan emelkedd hazai inflécié hatdrozia meg
elsdsorban a kétvénypiaci mozgdsokat. A februdr kézepén kézzétett, tobb mint hétéves cstcsot ielentd januari inflaciés adat miatt eladéi
nyomés ald kerilflek o magyar kéhvények, oz inflaciés féleimet azonban révidesen hétérbe szoritoftdk o februdr 204Gt kévelden
kibontakozé példatian események. Kezdetben heramesokkenéssel, vagyis az drfolyamok emelkedésével reagdlick o jdrvdny gyors
terjedésére a hazai kdtvények, hiszen a befektetsk vilagszerte dllampapirokban kerestek fedezéket az extrém piaci turbulencia kézepette.
A helyzel tovabbi romlaséval azonban hirtelen jelentds t3kekigramlés induit meg a felidrekvd piacok irdnyéhsl, emictt aggaszié Wemi &s
mériéki leértékelédésbe kezdett o forin, a devizadrfolyam elszéllésa pedig o hosszo iejaratl kéhvényhozamokat is felfelé hizta,

Ez vezefett ada, hogy mig a nagy jegybankok lazitotiak, az MNB szinte egyediliként a vildgon kamatot kényszeriilt emelni oz egyhetes
beiéti eszkéz bevezetésén keresztil. Az MNB &s a nagy globalis jegybonkok lépései stabilizdlték a kétvénypiacokat, tavasz végére ismét
relafive alacsony szintekre sillyediek o hazai hozamok.

Az MNB §j szakmai vezetdvel az élén — kihaszndlva a javulé nemzetkézi piaci hangulatot és a koronavirusvélsédg vart dezinfléciés
hatasat — jonivsban 15 bazispontes kamatesskkentést haijtott végre, ami meglepetésként ére a piaci szerepléket. Ezt a 1&pést jdliusban
djabb 15 bdzispontos kamatvégds kovette, az alapkamatial egyiit pedig az egyhetes beiéti eszkéz kamala is 0,6%-ra csdkkent,

A lazités azonban révid életinek bizonyult, nyér végéhez kézeledve ugyanis ismét felélénkiliek a hazai inflacids félelmek, oz éves
maginfidcids mutats béven a jegybanki toleranciasév feteje 15lé emelkedett. Az inflaciss iélelmek kézepette a forint G} Briénelmi
mélyponira, 370 kézelébe gyengilt az eurdval szemben, a hosszd lejaraty elvért kétvényhozameok pedig jelentds mértékben emelkediek.
Az MNB emiatt szeptemberben 0,6%r5l 0,75%ra emelte az egyhetes betéti ratat, a nydaron dtmenetileg ledllitott eszkdzvdsdrlasi
programidt pedig ismét felpérgette a tovdbbi hozamemelkedés megakadélyozésa érdeksben.

Végill, nagyrészt az MNB eszkdzvésarlasi programidnak készénhetden a 10 éves lejraté hozai dllampapirhozamok az egész évre
nézve Ssszességében alig véltoztak, mig o 15 éves referenciahozam érdemben, 13bb mint 50 bazisponttal csékkent. A révidebb lejarat
hozamok az MNB forintérfolyam védelme érdekében hozoft szigorité intézkedései miatt 20-40 bézispontial feliebb keriltek az év
folyamén, ennek effenére czonban o hosszi oldali elvdrthozam csékkends kévetkeziében az dllampapirpiac egészét lefeds MAX

Composite index 1,4%o0s emelkedéssel zarta a 2020-as évet.
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A nemzetkézi katvénypiac

A 2015es év o monetdris élénkitésrél szélt a vilagban, ahogy a kereskedelmi hdborirs &s a romlé gazdasdgi kilatasokra reagdlick a
vezeld jegybankok, a jegybarki élénkitést azonban egészen Gj szintre emelte 2020 elefén o koronavitusjérvany gyors terjedése, illetve o
megfékezésére tett lezdrdsok stlyos gazdasdagi kivetkezményei.

A Fed mérciusban két lépésben 1,75%rl 0,25%+a vigta az alapkamatot és gyakorlatilag korlatian ménéki dllampapirvésérlasi
programot jelentetf be. Az EKB ugyan nem csdkkenteft kamatot, viszont szintén egy gigantikus méret, kezdetben 750, majd 1350,
végezetl pedig 1850 millidrd eurés dliampapirvésdrlési programmal igyekezte enyhiteni a pénikot. A jegybankok t5bbsége kivette a
Fed és az EKB példajat, hasonlé lazité intézkedésekke! reagélva a krizishelyzetre. A fejlett piaci kétvényhozamok 15rénalmi mélyponira
zuhantak mérciusban o befekteték extrém kockazatkerilé magatartésa miatt {az USA kétvényhozamai kildnésen nagyot estek), o
példdtlan mériéki és gyorsaségld monetdris és fiskdlis élénkitésnek készénhetden ugyanakkor aprilisra sikeriilt stabilizélni a piacokat, igaz,
a kStvényhozamek historikus viszonylotban alacsony szinteken ragadiak.

Ezt kivetéen nydr végéig 18bb hénapos irdnykeresés kévetkezett o fejlett kétvénypiacckon: a jarvény elsé hulldménak elvonultdval
némileg kedvezdbbe valt o helyzet a fejlett orszagokban, o feltérekvd orszdgokban viszont valtozatianul tombolt o jarvény, réaddsul
8sz16] elindult a masodik hulldm Eurépdban és az Egyesiilt Allamokban, fovébb roniva ezzel a gazdaségi kilatgsakat.

Osz18} kezdve azonban elvélt az USA kétvényhozamainak mozgdsa a tebbi fejlett piaci orszagétsl, ami elsésorban annak volt betudhatd,
hogy az amerikai kormany Sridsi kaliekezést hajiott végre a vélség negativ kévetkezményeinek enyhftése érdekében, ami egyitt jart a
ndvekedési és infldcios varakozésok élénkiilésével, ezélial pedig o kétvényhozamok emelkedésével. Mindekézben az euréévezetben o
kisebb mérteki fiskdlis tamogaids és a rosszabb gazdaségi kildtésok miatt a kétvényhozamok fokozatosan csékkentek. Az amerikai
hozamok emelkedését témogatiak o novemberi vakcinahirek is, akkor ugyanis #bb vakcinagydrtd, elsSként ¢ PlizerBionTech, majd
Moderna jelentette be, hogy 90% feletti hatékonysaginak bizonyult a keronavirus eileni véddolidsa o harmadik fazist klinikai fesztelések
sordn. Az elérehaladott véddolidsteileszidsek miatt a befektettk elkezdick bedrazni a vakeindknok készénheien 202 1-ben lehetdve vals
fokozatos gazdasagi nyitdst, illetve az ezzel j6ré gyorsabb gazdusdgi névekedést és magasabb inflacict. Az amerikai hozamek masodik
félévben tapaszialt emelkedése ellenére 2020-ban &sszességében minlegy 100-150 bdzispontial keriiitek lejiebb, mig a hosszabb lejarati
német dllamkétvények referencichozamai megkézelitSleg 30-40 bazispontial mérsekisdiek, vagyis a kétvénydrfolyamok jelentds

emelkedéssel zartdk az évet,

A hazai/régiés részvénypiac

2020 elején o fejlett részvénypiacok még {j csicsra mentek, azonban a kizép-keleteurdpai régié inkdbb csak oldaiazni fudott februdr
kézepéig. Bar o Covid-19 virussal kapesolatos hirek mar janudrban dominglték a vilagsajtst, azonban csak februdr mésodik felében, o
lombardiai esetszém exponencidlis névekedésével vélt vildgossa a piac szamara, hogy vilagidrvényrdl van szé. innentsl elindult o
toriénelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvan hdrom hét alatf 40%kal keriltek lejiebb a régiés piacok fejlett tarsaikkal egyiit.
A régiés kormdnyok fiskélis lazfiasokkal, a lekossagnak és a cégeknek nydjtott tamogatasckkal igyekeziek mérsékelni a gozdasagi
kérokat, illeve a masodksrds hatésokat. Ezen felil a jegybankok kamatvagassal segiiefték o gazdasdgi szereploket. Ez aldl kivétel o
Magyar Nemzeti Bank, mivel itt a kordbbi nagyon laza monetéris politika és a devizatartalék lespitése miatt o forint gyengilése
kezdetber nem hagyott lehetéséget a kamatvagésra. Mivel a régids indexekben a ciklikus papirck - azon beliil is o bankok - lényegesen
nagyobb silyt képviselnek, mint példdul az S&P 500 Indexben, igy o kézépkeleteurdpai indexek visszapatandsa joval mérsékeltebb
maradt.

Mikézben o nemzetkézi részvénypiacok mdr a nydr folyaman o esicsokat kezdiek déntsgetni, elsésorbon a technolégiai szekior {6
teliesitménye miot, addig a régids piacok eléggé lemaradtak, és végil a régidt reprezentaid CETOP index 11,6%0s minuszban zérk az
évet. Az alulteljesités folyamatos volt, és bar novemberdecemberben nagyon szépen emelkediek oz drfalyamok, oz okidber végi
nagyjdbs! 30%-os veszteséget mdr nem tudidk ledolgozni. A legrosszobb teliesitményd o régidhan a magyar t6zsde érie &f [-8,6% sajét
devizéban), mig a legjobban a romén részvényindex teljesitett (-1,7% sajét devizdban]. Mivel o romén lej kevéshé gyengilt az eurdval

szemben, igy a relativ teliesfiménye még jobb volt. Bar a lengye! piac is veszteséggel zdrla az évet {7.7% sajét devizaban), komoly
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eredmény volt ¢z év mésodik legnagyobb eurépai IPO-idnak, az ecommerce-ben utazé Allegro kibocsatésanak lebonyolitasa okidberben,

ameliyel a cég a legnagyobb lengyel 1zsdei caggé valt.

A nemzetkozi részvénypiac

2020 eleje erdsen indult a fejlett részvénypiacckon, leg az Egyesiilt Allamok részvénypiaca hizte o globélis indexeket. lit még kitartott a
2019 mésodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kézepi lassulds volt &s jelentds ndvekedés jShet 2020-ban. Ezt
lovabb segitette, hogy az amerikai jegybank szerepét betslts Fed is meglehetdsen tamogatd menetdris politkai kdrnyezetet bizfosfiott.
2020 elején mar jdtiek hirek Vuhanbdl az 6 Covid-19 virus gyors ferjedésérdl, azonban ez akkor még egy lokélis problémanak fint. A
lombardiai esetszam felfutdséval és a koronavirus megjelenésével az USAban viszont februdr végére vildgossa valt, bogy nem lehet
izolalni o tferjedést, és vildgjarvényrdl beszélink. Az emiait kialakulf 15zsdei panikra véluszul o Fed nagyon gyorsan nulla kézeléhe vitke
az irdnyadé kematdt, illetve tovdbbi lazitdsokat is foganatositoft, leginkdbb eszkézvasarasokon keresztili mérlegfédsszeg névelés
keretében. Februdr végétsi mércius kézepéig a Ioriénelem legintenzivebb eladdsi hulldma indult meg, ahol a leginkdbb likvidnek szamifé
indexekben is eléfordultak a kétszamiegy§ napi szézalékos valtozdsok. Mércius kézepétd| vilozott a hangulat, részben mivel rendkivil
tiladott lett a piac, illetve a fiskdlis és monetaris lazitdsok elegye is fontosabbd valt, mint @ virus révidiav hatdsa, Ezen felil ekkor mér
latszott, hogy a vildgszerte bevezetett karanténintézkedések hatésosak, igy az esefszam lecsengését vartak a fejlett vilagban is. Az
amerikai indexeket fovdbb erésitette, hogy o vitus micti karanién elétérbe helyezie az online kiszolgdlast, igy az indexekben nagy stliyal
rendelkezd technolégiai cégek Gjabb momentumot kaptak. Ennek hatdséra a Nasdag Composite Index {Unius elején mar Oj %rténelmi

cstcsot dllitott be, amivel megkapta a minden idék legrévidebb ,bear” piac cimet is.

A Nasdagot kévette az S&P 500 és a Russell 2000 index is, az elébbi augusziusban, az utébbi novemberben ért el Gj drfolyamcsiicsot.
Szeplemberben az addig vezetd technolégiai cégek részvényeiben egy eladdsi hullam alakult ki, de ez o megingds révid életl volt.
Viszont okidber végér djabb érfolyameséseket athattunk, amikor oz amerkai elndkvélaszids, oz (jabb gazdasagi mentéesomag csiszdsa
és az Eurépdban éppen eréleljesen beindulé masodik hulidm miatt kezdiek el aggédni a befekietdk. Ugyanakker Joe Biden gyszelme,
valamint @ Plizer bejelentése az elséként elkészilt koronavirus vakeinardl megtetle a hatdsdt, &s november elején nagyon erds hikapiac
alakult ki, ami kitartott oz év végéig. Tovabbi érdekesség, hogy immar nem csok a lezdrdsok nyerteseinek részvényei emelkediek, hanem
az emelkedés dtterjedt o ciklikus szektorokra is, ahogy a befekteitk a jarvany miatt korlétozasok beldthats idsn belili megszintetését
kezdiék bedrazni. Gsszességében az amerikai piacok nagyen jé évet zértak, a Nasdag 43,6%ot emelkedett, az S&P 500 &s o Russell
2000 ets! lemaradva, de szintén dilag feleti mértékben, 15.20% kézét emelkediek, mikdzben az eurdpai piacok inkdabb lemaradtak,

nagyjaksl nulla kérili teljesitménnyel zédrva oz évet.

Arupiaci valtozdsok

A koronavirus jarvény nemesak a részvény-, hanem az drupiacoken is jelentss turbulenciat hozott 2020-ban. Mdrcius kézepére a vildg
legtébb orszdgdban karantén intézkedéseket vezettek be, ami miatt a gazdasdgi okiivitas draszlikusan visszaeseft, ami rényomic a
bélyegét az claj drfolyamdnak alakuléséra. Bzt teiézle, hogy a szaldi és orosz vezeids az OPEC cstcson nem tudoft megdllapodni o
kitermelési kvétaked!, melynek folyomanyaként a szaddiak, o korabbi kerldtozésckat figyelmen kivil hagyva maximdlis kitermelésre allfak
dt. Ebben persze szerepet jdiszhotott az is, hogy meglelelének ldiszott az idépont az amerikai palaoiaj termelék piacrd! tarténd
kiszoritasara. A gyenge kereslet és a kézben megugrd kindlat elegye jelentds esést hozot, aminek a esiespentja @ WTI fipust nyersolaj
Ssszeomldsa volt 2020 &prilis 20-én. Ekkorra ugyanis o hatéridés vételi pozicidban 8 piaci szerepldk szinie barmi dron szabadulni
akartak a fizikai atvételi kételezetiségikisl, igy akér fizetni is hajlandéck voltak azért, hogy valaki étvegye t8litk o pozicist. Fnnek
hatésdra a WTI tipusd olaj aznapi jegyzése -40 dollrig esett. A nagy esést, hasonléan o részvénypiacokhoz, itf is egy gyors korrekeié
kdvette, majd oz év tovdbbi részében folyamatos erdscdést lathatiunk, chogy egyrészi oz amerikai palaolaj termelés csékkenése és az
OPEC termeléskorlatozé lépései a kereslethez igazitotidk a kindlatot, masrészt az év végén a pozitiv vakeinahirek a lezdrasck beléthatd

idén beliili feloldasét és igy a kereslet visszadildsdt vetitetk elére.
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A nemesfémek drfolyamdra a fiskdlis luzilésok gyakeroliak jelentds hatdst. Mivel a meghatdrozé korményok o haboris idéket idézd,
gyors és agressziv lazitdsha kezdiek, a jegybankok pedig alacsony kamatokkal és mérlegibdsszeg emeléssel sietek o kormdnyok
segilségére, a potencidlis késdbbi infldcié esélye jelentdsen megnét. A piaci szerepldk kérében fgy egyre inkdbb né#t az aggodalom
amiat, hogy elinfidlidk o megtakaritasaikat. Ennek megleleléen a red| értelemben értékérzd eszkdzsk, mint az arany, felértékelédiek, az
ipari keresleftel is megtdmogatett eziist pedig az egyik legjobban feljesité drupiaci termék fett.

Az ipari fémek az év elején rosszul tefjesiteffek, de a kinai gazdasdg djrainduldsdval a kereslet visszadlls, és inkabb a kindlat left
problémasabb, ami a mésodik félévben mér szérmyald arfolyamokat sredményezett 15bbek kozdtt o vaséreben és a rézben. A
mezégazdasdgi termények ardban is volt egy mérsékelt csdkkenés az év elsé felében, azonban a pénznyomtutds és a stabil kereslet

hatésara folyamatos emelkedés kezdddat, ami az év végsig kitartott,

A hazai ingatanpiac

A pandémio globdlis gazdasdgi bizonytalansagot ckozofl, ezért o befektettk jellemzden elhalasziotidk befekieidsi déntéseiket. A
befektetési volumen - hasoniéan més eurépai piacokhoz - hazdnkban is csékkent, éves alapon 34 szdzalékkal. Fortos megjegyezni
ugyanakkor, hogy a 2020-as volumen mintegy 300 szdzalékkal magasabb, mint a 2008-s pénziigyi vildgvalsag uténi iddszakban mért
volumenek, és a visszaesés mértéke is jelentdsen elmarad az akkor latott 80 szdzalékos mérékisl.

A magyar piacot fradiciondlisun az irodabefektetések domindligk; ez 2020:ban sem véliozoit és o volumen 53 szdzalékat tetick ki, A
kiskereskedelmi befektetések minddsszesen a volumen 5 szézalékdt adick, hiszen 2020ban nem tortént nagyobb méretl
bevasariskdzpont eladés, Az ipari logisztikai piacon regiszirélt tranzakeié érték 155 millié eurd volt. Az ipari logisztikai piacon
befekietési volumen 2018. Sta névekedést mutat,

2020-ban minfegy 232.000 négyzetméternyi irodaterilet keriilt Gtaddsra, Gsszesen 15 irodahdzban. Ebbél 3 iroduhdz esstében felojitas
¥riént, tovabbi 1 épillet pedig nem spekulativ célra &piili. A fejlesziési volumen 2020-ban meghaladia a 2010-2019 kézét mért atlagos
szintet, de elmarad a 2008-as pénziigyi valség elétt mért szintektsl. Ennek hatdsa, hogy o budapesti irodadllomény 70 szdzaléka tobb
mint 10 éves, azaz jellemzden felijitésra szorul. A modern, j6 mindségl iroddk fovabbra is magas, 90 szézalék falati kihasznalisaggal
mukddnek.

A globdlis trendnek megfelelden a budapesti irodapiac 2020-as keresleti szinfje visszafogolt volt az eldzd évek czonos idészakdhoz
képest. A kereslel 334.700 négyzeiméter volt, ami 57 szdzalékos csdkkenést jelent az eldzé év azonos idészakdhoz képest. Ezzel
egyidejileg jelentds Gj kindlat is folyamatosan érkezik o piacra, ami oz iresedési rétat megemelte és ielenleg 2,1 szdzaléken dll. Az
fresedés kézép-eurépai dsszehasonlitésban tovabbra is az egyik legalacsonyabh.

2020-ban a kindlati bérleti dijuk stabilak maradiak, de o tulajdonosck &lial felkindlt kedvezmények méridke ndvekedett. A prime bérlsti dij
Budapesten vélfozatlarul 25 euré/m2/hé, ami kézépeurdpai sszehasonlfidsban a legmagasabb. A prime hozamszintekre 2020,
negyedik negyedévének végén 5,10 szdzalékos szintet rogzitink, ami kézép-eurdpai dsszehasonlitdshban tovabbra is vonzé hozamszint
az irodaingatianck piacdn.

2020 negyedik negyedévére az ilresedési rta 2 szézalékon dll a budapesti iparlogisztikai piccon: ielenleg csupdn 48 ezer
négyzetméter ires teriletet regiszirdltunk Budapesten és oz agglomerdcicban. 2020-ban dsszesen 128.000 négyzetméternyi I terilletet
adiak &, 2021-ben pedig 262.000 négyzetméternyi teriilet dleddsdra szamitunk. Ennek kézel 60 szézalékdra mar elébérleti szerzédést
katottek.

A kiskereskedelmi piacon a bevdsérld kézpontokndl, és a turizmus elmaradésa miatt @ belvérosban, a prime kindlati bérefi dijaknd!
csokkenést regiszirGltunk. Fontos ugyanakkor kiemelni, hogy nagyon kevés 4 bérleti tranzakeid valdsul: meg az elmilt idSszakban. A
bevdsdrld ulcdkndl a Vaci utca esetében 120 eurds, a Fashion Straei esetében pedig 100 eurds prime bérleti diiat becsiink. Az
idegenforgalomtél nagymértékben Figgs budapesti High Streefeken 20%kal csékkeniek o prime bérleti dijok az elzé évhez képest. A
bevésdrls kézpontok esetében o legmagasabb bédeti dijjal tovabbra is o WestEnd bevasarlékézponiot farfuk nyilvdn, prime bérleti dijat
90 suréra beesijljik. A refail parkok reziliensek voliak o kijardsi korldtezdssal érintett iddszakban, a bérleti djakban esak minimdiis
korrekeid t5riént.

{Cushman & Wakefield piackutatds)
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2. A befektetési politika alakulasara hato egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2020 jdniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzaténak modosfiasat, amelyet a Feligyelet H-KEH-412/2020.
szdmi hatérozattal hagyott jéva. A 2020.09.2545! hatdlyos valtozésok alapjan az Alap esetében referencia index kijelslésére kerilt sor.
Az Alap referenciaindexe: 15% [RMAX + 300 bp p.a.) + 15% MSCI Hungary Annual Property Index (unfrozen) (EUR) + 70% [JPCAEU3M
IPM Euro cash 3M + 410 bp p.a.)

Az Alap nem index kévetd, az Alapkezeld o fenti referencia indexet kizérélag teliesitményértékelés (Gsszehasonlitas) celjabsl haszndlja,
a referencia index tehdt rem feliétienil irdnyadé oz Alap fipikus eszkbzallokacidjéra, kockézati szintiére, portfélicasszetételére
vanatkozéan {a referencia indexhez viszonyitva az Alap eszkdzallokdcidiara vonatkozd befekietési korldtozds nem keriilt megdllapitasra).
Az Alop befekletési tevékenysége szempontigbd! u kockéztatolt &rék jelenti o kockdzati limitet, és ennek a limitnek a betari@saval
valfoztathaté @ porfélié ésszetétele, ami akar ielentssen is ingudozhat, a referencia index &ltal bemuiaiott Ssszetételtd! tartdsan s

jelentésen is eltérhet.

" A befektetési politikéra haté egyéb tényezd nem merilt fel az iddszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap htomideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein slért nyeresége! Gjra befekteti. A hozam o befekietdsi jegyek netid
eszkdzérigkének emelkedésén keresztil mérhetd, Az Alapkezels folyamatos napi netté eszkézériéken Briénd visszavésarlasi kotelezettség
véllalaséval biztositia o befekteisk szémara, hogy befekietési iegyeik vagy egy részik visszavéltdsaval tetszéleges idépontban
hozzéjussanak o felhaimozot hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020-ban.

24



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2020.

IX. Az Alapkezelé dltal az adoft idészakra kifizetett javadalmazds

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes dsszege a 2020-as

b)

d)

évre széloan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2020. év
Régzitett jvedelem Gsszesen: 234
Véltozd jGvedelem Ssszesen*: 18
Kedvezményezeftek széma: 29
Kézvetlent! az AEKBY dltal kifizetett barmely Gsszeg, beleérive ¢ jutalékokat O Ft

™ A vdliozd jEvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is fartalmaz.

Az Alapkezelo Ggyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorelnak, brutté
javadalmazdasanak telies sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millio Ft
2020. év

Felsd vezetés 64
Kockazatvallalasért és ellendrzésért feleids atkalmazotick 126
Telies javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzavdllalasért felelds
alkalmazotiakkal azonos javadalmazési kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiliukra vagy o kezelésikben lévd befektetési alap
kockdzati profilidra 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétiék jellegi kifizetések, Munkakési jutiatds, Caleteria keret és Egyéb juttatdsok {pl. gépkocsi juttatds é&rtéke, iskolakezdési

témogatds, munkdba jards kéitségiériiése], valamint o kilépéshez kapesoldds torvény szerinti kételezé kifizetésaket.

A Véitozd javadalmazés dsszege fartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz 3sszege, valamint o kilépéshez kapeselsds, o

térvéry dltal elditakon felili kifizetések.

A Javadalmazési Politika 2020, december 11-4n elfogadott médositésa o Munkakéri juttatdst o fix jevadolmazési elemek kozil a

véltozd jovadalmazdsi elemek kézé sorolia &t
Javadalmazasi politika felilvizsgéalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdita o Javadalmazasi Politikéjat 2020-ban is, annak érdekében, hogy az maradékialanul megfeleljen o

médosult csoport szintli szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanlésdnak.
A médositett Javadalmezdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezelé Feliigyeld Bizetsdga 2020. december 11-6n fogadta el.

Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadatmazasi politika egyszer médosult 2020 sorén. A médositds sordn az aldbbiak vdltoztatdsok orténtek o dokumentumban:

* o csopori szintl javadalmazdsi politika véitezasai Gtemelésre keriiliek, ezek kéziil legfontosabb
* oz dgynevezett munkakéri jutiatdsnak a véltozd bér egyéb speciali formai kézé soroldsa
= avégkielégiigsse! kapcsolatos rendelkezések médositasa

= szervezefi egység specifikus mérészémok (KPI) nevesitése a szabdlyzat mellékletében
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*  az Alapkezeld meglelelési (compliance] terillefe javadaimazassal kapesolatos szerepkérének pontosftdsa

s az Jgynevezelt mentesitési kilszabérték 30.000 EUR-rSl 20.000 EUR-ra 15rténd csdkkentése

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditéskezeléssel

b)

kapcsolatos Uj megallapodésok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap nefté eszkozérékét a letétkezel$ hatdrozza meg. A normdl Grazdstél eltérd esetekben 15rténd éridkelésre {nehezen
éntékelhetd vagy illikvid eszkézok) vonotkozdan az Alapkezels Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertskelsi
Politika tartalmazza azoket o médszereket, amelyeket oz Alapkezelé alkalmaz az egyedi éridkek felilvizsgalatéra. A felilvizsgélati
folyamat kiterjedhet o modeflalapi arképzésre is. Ezen eszkézék egyedi ériékelési mddszerére vagy értékére az Alapkezels az
Ertékelési Polifikaban foglaltakat felhasznélva tehet javaslatot a letétkezelének, aki ezi sajét beldtésa szerint haszndlja fel az
értékelési eljdrds soran. Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkézdket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjdban leirtaknak

megfeleléen értékeli. Az Alapban 2020.12.31-4n nem voltak illikvidnek minésitett eszkazsk.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld Fkviditaskezeldsi rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likvidiidskezelési
szabdlyzatot és eljédrasokat fogadott el annak biziositdsa érdekéber, hogy nyomon kévethesse clapjainak likviditasi kockézatét,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifja megfelelien az Alap kételezetiségsinek. Az Alapkezelé biziositja, hogy a

befekietési stratégia, a likviditasi profil &s a visszavéldsi politika az Alap tekintetében 8sszhangban &fljon egymassal.

Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

A fenli kockézoti besorolés alapjéul szolgdld szintetikus mutatd az Alop megeélzoft kockdzati szintién alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategériéba 5rénd besoroldsa 8sszefiggésben von azzal, hegy az Alopkezeld az Alap
befektetéseit képzd eszkizoket Ggy igyekszik kivalasziani, hogy oz Alap kockéztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb

vesziesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladja meg o 34,9%ct.

Az Alapkezels a targyév sordn o Ramasoft K& Varitron programidt haszndlia o piaci kockdzat mérésére, a kockdziaiott &rigk

mutaidk szdmitdsdhoz.
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhato tkedttétel mértékében bekévetkezé
vilfozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodas érfelmében
nyUjtott garancidk Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t5kedttétel teljes Gsszege

a) A telies nettésitott kockéazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevéielével - szdmitott telies netidsiott kockdzati kitettsége

nem haladhatia meg az Alap Netté eszkizértékének 200%-at.

b) Az Alap telies netté kockézati kitettsége 2020.12.31-én: 156,33%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 167 21%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2020. izlet évet, a mérleg fordulénapidt kéveiden rem volt.

Budapest, 2021. dprilis 26.

)

Simon Péter Yaradi Zolidn

Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zr.
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