es

P

16i Jelent

a Raiffeisen Megoldas Plusz

jahoz

0

onyvvizsga

ety
%

_—

amo

besz

Alapok Alapja 2018. évi
éves ]

FliggetlenK

S R s e G e D S = Spevoss ST
SRR ey TRt B e e T ST SR s o e ey R o
ARt S it ey SRt e RS = e e

: i S5 . -
S R S e



TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés
Mérleg

Eredmeénykimutatas

Kiegészitéd melléklet

Uzleti jelenteés



RSA Audit Hungary Zrt.
138 Budapest Faludiu. 3.

T06 18863700108 1886 3701
FOO 18863729

g rsm.audit@rsmahu

Wowww. rsmaudif by

Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvegeztiik a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja {,az Alap”) 2018. évi éves heszamolojanak
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2018. december 31-i forduldnapra készitett meérlegb6l — melyben az
eszkozok es forrasok egyezs végdsszege 64.581.996 EUR, a targyevi eredmény -2.858.994 EUR veszteseg -, és
az ugyanezen idoponttal vegzdadd iizleti évie vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamvitelr politika
jelentés elfemeinek Ssszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd meliékletbsl all.

Vélemenylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2018. december 31-én
fennailo vagyoni és pénzlgyi helyzetérdi, valamint az ezen idéponttat végzads lizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvénnyel ©sszhangban (a
tovabbiakban: | szémviteli torveny™) és a befektetési alapok eves beszamolo készitési és kényvvezetési
kotelezettségenek sajatossagairol szelo 215/2000. (Xi, 11.) kormanyrendelettel §sszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok ertelmeben fennallo felelésségiink bovebb leirdsét jelentésiink A kényvvizsgalo éves beszamolo
kdnyvvizsgalataert valé feleldssége' szakasza tartalmazza.

Figgetienek vagyunk az Aleptol a vonatkozé, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgdlol hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol &s a fegyelmi eljarasrél szolo
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirascknak is.

Meggybzddasiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizenyiték elegendd gs megfeleld alapot nyujt
vélemenylinkhdz,

Egyeb informaciok: Az lizleti jelenteés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Megoldds Plusz Alapck Alapia 2018. évi Uzleti jelentésebdl dlinak. A Raiffaisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli
torveny, llletve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival 8sszhangban torténd elkészitéseéért. A fliggetlen
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kényvvizsgaloi jelentéstink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszamoldra adott vélemenyiink nem vonatkozik
az (zleti jelentésre.

Az eves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolathan a mi feleldsséglink az tizleti jelentes
atolvasasa és emnek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgadlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyeébkeént ugy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérsl jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélese, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
tdrveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival 8sszhanghan van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés és az eves heszamolo dsszhangjarol vélemeny nyilvanitasa.

Veleménylink szerint a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapck Alapja 2018. evi iizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja 2018, évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozd eldirasaival. Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbl
kovetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemenyt.

Az lizleti jelentesben mds jellegdi iényeges ellentmonddas vagy lényeges hibas aliitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A vezeteés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamolaért

A vezetés felelds az €ves beszdmoldnak a szamviteli térvénnyel sszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelmenyenek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetéve vaijon az akér csalasbdl, akar hibabdl ereds lenyeges hibas alitastol mentes éves
beszamols elkészitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés feleids azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo kepességét es az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuio éves beszamold Ssszeallitasasrt.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiéseét eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenység folytatasanak ellentmondo tényezd, korilmeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelgsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamold konyvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egesze nem tartaimaz
akar csalasbol, akar hibabél eredo lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan 2 véleményiinket
tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal @sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezd lenyeges hibas allitast. A hibas llitasok eredhetnek csaldshe!
vagy hibabol, és lényegesnek mindsilnek, ha esszerl lehet az a varakozas, hogy ezek gnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egesze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositiuk es felmerjiik az éves baszamold akar csaldshol, akar hibabdl eredd iényeges hibas allitdsainak a
kockazatait, kialakitjuk es végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A
csalasbol eredd lényeges hibas éllitas fel nem tarasanak a kockszata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a
csalas magaban foglathat Ssszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjilk a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan

- konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kgriimények koziétt megfeleldek, de nem

azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan velemeényt nyilvanitsunk.

Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetes altal keszitett szamviteli
becslések s kapcsolodd kizzétételek ésszerlisegeét.

Kovetkeztetést vonunk fe arrol, hogy helyénvalo-e a vezetes részérdi a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuic éves beszamolo Gsszeadllitdsa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalatl bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
Jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képesseégét ilfetéen. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk fe, hogy lényeges bizonytalansag &Il fenn, fiiggetien kényvvizsgaloi ielentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban fevo6 kapcsolodo kazzétételekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetben nem megfelel6ek, mingsiteniink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a flggetien
kdnyvvizsgaloi jelentesiink datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. jtvobeli
esemeények vagy feltéteiek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Ertékeljik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felepitéesét és tartalmat, heleértve a kiegészitd
meliekletben tett kbzzétételeket, valamint értékelilik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és esemeények valos bemutatasa,

Az Iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokirét es titemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kbnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ityenek.

Budapest, 2019. apriiis 25.
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Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

EUR EUR

2017. 2018.

MERLEG decemnber 31. december 31.
A / Befektetelt eszkézdk 0 o
i. Ertékpapirok (4} o

1 Entékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok érigkelési kildnbézete 0 0

a kamatckbdl, osziglékbal 0 o}

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkozok 53180813 64 219 727
1. Kévetelések 567 434 638 533

1 Kdvetelések 567 434 658 533

2 Kovetelések értékvesziése () 0 0

3 Kiilf. pénzértékre sz5lé kévetelés értékelési kiildnbézete 0 0

4 Forintkdvetelések érékelési kilonbazete 0 o

I. Ertékpapirok 49 638 195 63 292 339

1 Enekpapirok 49 204 020 63 329 228

2 Ertékpapirck éntékelési kildnboézete 434175 -36 889

a kematckbdl, osztalékbdl 0 o]

b egyéh 434175 36 889

iil. Pénzeszkszdk 2975184 268 855

1 Pénzeszkdztk 2975184 268 855

2 Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete 0 G

€/ Aktiv idobeli elhatarolascl 73176 103 372
1 Aktiv idébeli elhatdrolésok 73176 103 372

2 Aktiv idébeli elhatdrolésok értékvesztése [ 0 c

D / Szarmazékos dgyletek értékelési kiilénbézete -47 931 258 897
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 53 206 058 64 581 996
E/ Sajat téke 52 442 740 64 143 557
I. Indulétoke 47 384 950 &1 162 262

1 Kibocsatoit bef.jegyek névériéke 61 616 D89 B2 662774

2 Visszavasdrolt bel.jegyek névértéke 14231139 -21 500 512

II. Tokevaltozas (fokendvekmény) 5 057 790 2981 295

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi ériékkildnbazete 3953 894 4 900 629

2 Ertekelési kilsnbozet tartaléka 386 244 222 008

3 El6z6 évek eredménye 118 770 717 652

4 Uzleti év eredménye 598 882 -2 858 994

F / Céltartalékok 0 0
G/ Kételezettségek 706 474 367 885
I. Hosszi lejaratd kitelezettségek o o

It. R&vid lejaratu kételezetiségek 706 474 367 885

. Kilf8ldi pénzértékre széld kételezettségek értékelési kiilénbdzete 4] o

H / Passziv idébeli efhatarofasok 56 844 70 554
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 53 206 058 64 581 996

Budapest, 2019. dprilis 25.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2017. 2018.
I Pénziigyi miveletek bevételei 3 6468 934 2397052

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 2 836 804 4806 289

Il Egyéb bevételek 185 896 426 110

IV Mokédeési ksltsegek 410119 857 843

V Egyéb raforditasok 9025 18 024

VI Fizetett, fizetendd hoxamok 0 0
VIl Targyévi eredmeny 598 882 -2 858 994

Budapest, 2019, prilis 25.

Bélint Attila

Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2018. december 31-ével végzédd izleti évre

1. Altaldnos gerdalkodasi kdrilmenyek
A Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap {tovabbiakban: Alap)] 2007. jdlius 30-6n kerilt nyilvantartasbe vélelre a PSZAFnal 2.000.000,- Euré indulé sajér 15kével.
A befektetdsi jegysk névértéke: 1 Eurd

Az Alap dltal kibocsdtoht, dematerializalt Befektetési Jogyek harom sorozatba tartoznak, névre széldok, jeléléstk E”, A7 és L.

151N azonosité E” sorozat: HUO000705652 JE” sorozat: E-IL/110.540/2007., 2007. jdlius 20.
1SIM azonosité A" sorozal HUGOQO7 18556 JA" sorozak HKEAIL868/2014., 2016, december 27.
1SIN azonesité ,U" sorozat: HUGO007 19943 M7 sorozat HKHE21,/2018,, 2018, jonuér 05.

Az Alap hatérozalian futamideji.
Az Alap neve [Raiffeisen Megoldas Plusz Alopok Alapija) és o befektetési politikdio 2017 februdr &-4 megvéltozott,
Az Alap mbgétt a Roiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérdaja all.

Ausziridban o Raiffeisen o legnagyobb olapkezelé. A csoport lagjai vezetd banki szolgahatsk.

Az Alap kénywvizsgdlattel alatdmasziott éves baszdmalsiat és dves jelentését oz interneten is kozzéleszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége a kovetkezd:

htips:/ /alapck. raiffeisen hu /akiualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zst. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Az Alap képvissletére jogesult : Bdlint Altila 1145 Budapest, Mészdros L. v. 14,
Varadi Zoltan 1117 Budapest, Barték Bélo ot 20.
Forgalmozé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
tetétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic v. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.
Kénywizsgdlé tarsasag: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budopest, Faludi v, 3.

Kénywvizsgdld: Kezmao Aftila Mihdly Regisziracids szam: 005847 2161 Csoméd, Napsugdr utca 28.
Igazolvany szam: 005881

A szamviteli szolgaltalas kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Negy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa v, 1.

NGM regisziréeids szém: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezels o #éle elvarhatd maximdlis gendossaggal, saiat beldtdsa és déntése clapjan, a trvények és az Alapkezelési Szabdlyzotban fogleh
korlgtozdsok betartésa mellett alakifja ki az Alap forrasainak felhaszndldsi médjat, a befekletési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alopkezeld

vérakozdsainak meglelels jévében: kockdzatok és hozamek Figgvényében hosszabb tven o lehetséges legmagasabb hozamet érje el.
Befektetési politika - 2017. februér &g

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockdzal felvallaldsa mellett hosszabb févon a lehetséges legmagasabh 16kengvekményt érfe el tilnyomd rész! eurdban vogy
USA dollarban denominalt kollektiv befekietdsi értékpapirokbé! dsszedllitor, diverzifikalt porthdlié kiclakitasaval.

Az Alapkezeld o Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap tokéiét o likvid eszkdzkén felil kizardlag befekietési alopok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befekretési
ériékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld oz Alap mindenkori 16kéjének legoulabb nyolevon szdazalékal fekleti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv
befektetési srtckpapirokba.

Az Alap potencidlis befekletései kezétt eurdban és dofiérban dencmindlt pénzpiaci é: katvény clapok domindlnak, de szerepel kizik ingatian, részvény és

szérmaziatol alap is.
Befektetdsi politika - 2017, februdr 6461

Az Alapkezeld az Alap t3kéjét a Likvid eszkizsksn feliil elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illetsleg egyéb kollektiv befekterdsi értékpapirckbe, valamint
szdrmazictolt eszkézokbe fekleli. Az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy — a keckdzat csékkeniése érdekében - a diverzifikdeis kilénbézé dimenzidi
{eszkézcsoporiok, iparégak, orszagok, befektetési stilusok sth.) szerint meglelelden csoportositott portfdlidt alakitson ki. Az Alapkezeld széndéka szerint az Alap
folyamatosan fenntartott portdlidia on. vegyes [multi-asset] portfélis, czaz a porélic kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget agyarant lartalmaz,

az eszkdzcsoportokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapoken, illetve derivativaken keresztill fedi lo. Az Alapkezeld a befekietési alapek
és egyséb kollektiv befektetési formsk széles kérébdl valogat mind a hozai, mind a nemzetkézi univerzumbél, A megvésdrelt befektetés! alapok lehetnek
pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hezamedld, szérmaztatolt, drupiaci &z egyéb specidhs vagy vegyes (multiasse!} alapok.

Az Alapkezelé torekszik arre, hogy az egyes befekietési eszkézdk ardnydt ogy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljérasai segilségével, hogy oz Alap
lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jell forintos sorozafra értelmezve egy év alatt 6 essllyal (99%-0s meghizhatésagi szint mellett] ne heladjo meg

a 23,26%ot (kockdztato érték vagy VoR limit).

Az Alap o 1arvényi szabdlyozdsnak meglelelden fedezeti és befektetési col szérmaztatolt iigyletet is kéthet, amely a portfolic hatékony kezelésének céliat szolgélic.

1/13. oldal



3. Szémviteli politika sszefoglalasa
3.1. Szémvifeli irdnyelvek

Az Alap o kényvelését és kimutatdsait o Szamvitelrél sz66 2000. évi C 1orvny (Szt), o kollektiv befektetési formakrsl 4s kezel Sikrél, valamint egyes pénziigyi trgyl
Hrvanyek médosiidsarel szlé 2014, évi XVI. Térvény [Kbiv), illetve a befekeiési alapok éves beszdmols készitési és ksnyvvezatési kételezettségénsk sajdlossagairdi
286 215/2000. (XIL11). Korm. rend. eléirdsai alapidn és a Mogyarorszdgoen gltalanasan elfogadolt szamviteli alvekksl Ssszhangban késziti,

Az Alap kettés kinywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a méreg, az eredménykimutatas, a kiegészié melisklet és o cashflow kimutatds.

Jelentds &sszegii hiba: ha a hiba feltarasénak évében, a kilonbézs ellendrzések soran, egy adalt izleti &vet érintden [évenként kilankiilsn) felidr hibak és hibahtasok
- eredményt, sajdt 16két ndveld-csdkkents - értskénsk egyiittes {elgjeltdl figgetien) ssszege meghaladio a szémyiteli politikében meghatdrozott értékhatart.

Minden asetben jelentés Ssszegl a hiba, ha o hiba feltérdsénak évében oz elfendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megdllopfiott hibak, hibehatasok eredményt,
sajdt 16kst ndvald-csékkentd érickének egyiites [eléielid] figgetien) Ssszege meghaladia az ellendrzétt izleti év mérlegidssszegének 2 szazalékal, illetve ha a
mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem holadja meg az 1 millié ferintot, okker oz 1 millié forintor.

Az Alap o beszémeld szempontiabsl kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek évas szinten a mérleghdésszeg 2 szdzalékat meghaladjék,
valamint kivérales eléfordulasinok tekinti azon bevételeket és kicdasokat, melysk az 2l6zé évben nem meriiltek fel 85 nem a szokdsos iizletmanet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevéleleket 85 kiadasokat az Alop o kiegészitd melléklatében oz adott beszamolé sormal részletexi.

Az Alap f8bb szamvileli irdnyelveinek Ssszefoglaldsdt és az érékelési sljarasoket oz aldbbiakben mutaljuk be.

3.2. Az éves beszdmols pénzneme

Az éves beszamold eurdban készilt és eurdban keriilt kimutatésra,

A mérlagkészités détuma: 2019, jonudr 31.

3.3. Az értékelssi elidrasok ismertefése

Az éntékelési eliarasokndl - a Szamviteli Térvény, a Tkepiaci 1érvény és a Kezelési szabalyzatban leiriok alapjér - az Alap Szamviteli polifikéjgban
régzitettek az iranyadéck.

Az Alap oz eszkézeirél részletes nyilvinlariést vezet, oz énékpapirok értékeldse oz Alop kezelési szabdlyzetdnak megfelelSen 1erénik. Az ériékpapirok nem
realizélt érfolyam kislonbszetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kézvellenil o 15kenévekménnyel szamben ket elszémoldsra.

Az éves beszamolt elkészitésekor a 2000. évi C. t&rvény 55. § (1) bekezdéséve!, valamint a 215/2000, Kormanyrendelet 5. § (8] bekezdésével
gsszhangban a vevs, oz adés mindsitése alapjén az izlefi év mérlegfordulénapidn fenndlls és a mérlegkészités idépontigig pénzigyileg nem rendezett,
hérom hénapon 1l fejératd kivetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallolkozasokkal szembeni kéveteléseket, o kélesénként, oz eldlegként adott
sszegeket, tovbba a bevsielek akiiv idobeli elthatéroldsa kézétt iévé kévetelésisllegl) tételeket is), azok keletkezésekor érékvesztést kel elszamolni - a
mérlegkészités idéponticében rendelkezésts 4116 informécick alapidn - o kévetalgs kanyv szerinti éridke és o kévetelés varhatéan maghérils sszege
[veszteségjellegi) kilénbozel Ssszegében oz egyéb réfordtasckkal szemben, ha ez o kildnbozet lartésnak mutatkazik &s jelentds Ssszegi.

Az Alapbon hozamkifizetés, hozamjévdirds nem torténik.

A befekietési jegyek elodasa és visszavalidsa a kezelési szabélyzathan eldiriak szerint t3rtanik.

A forgalmozds névértékben az indulé 18ké, o befektelési jagysk névériéke s folyd dra kézli - oz értékeléskd! adéds - kilsnbdzet o 15kendvekményt

vé&foztatia.

A portfdlic éridkelésének elvei:

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkszik iNem t5zsdei [OTC) ar al

Pl

pian értékelt eszkdzok

A78/2014. II.14.] Korm. rendelet alapjdn oz Alap dltal megszerzett éntékpapimak az érintelt rendelet 2.§ {1) bekezdesében &5 o
3.8 {1) bekezdésének a), b}, e}, 1) és g] ponkiaban meghatdrozotiaken til a kbvetkezd feltételeknek kell meglelelnie:
a) az értékpapirrél meghizhaté értékelés &ll rendelkezésre, ami

aa) a szabélyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponic pontosan megdllapfthaté picei drat vagy o kibocsatats! figgetlen ériskelési rendszer
alial rendelkezésre bocsdtott pontos, megbizhaté, rendszeres arat jelent,

ab) az ac} pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatéiarsl vagy mérékadsd befekletési elemzéshd! szdrmazd rendszeresen
meghatarozolt értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megleleld informacié ¢l rendelkezésre, ami

ba) a szabélyozoft picera bevezetelt ériknapir esetében az értékpapirré| vagy o portfolidrsl - amelynsk az adoft értékpapir részét képezi - a szabdlyozott
piac rendelkezésére bocsdtott rendszeres, pontos, dtfogd informacict jelenti,

bbb) a baj pontban nem emlitett ériékpapir esetében uz ériékpapirrdl vagy a portislicrel - amelynak az adott értskpapr részét képezi - az Alopkezels
rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informaciét jelenti,

A nem Kibocsatasi Pénznemben nyilvantarfott portfalié elemeket a T-1 nap érvényss MNB hivalales devizadriolyamok alepién kell értékelni.

Ha egy befekfolési eszkdz énékelése 16zsdel drfolyom clapian térténik s o A BEOOMBERG, illetve REUTERS képernydkdn vagy mds megbizhaté
befektetési eszkézt tébb tozsdén jegyzik, az ériekelss alapidul elsédlegesen azen adatszolgaltats (Telerate, Dotastraam, Wall Street Journal, Firarcial
tézsde hivatalos arfolyama szolgd!, ahol az adott értékpapir megvasdrldsra keriit. Times, Handelsblatt, sth.) dltal kozzételt arfolyomokat kelf fethasznaini.
He ezen a t8zsdén oz adott napon nem volt réd kétés, a Letétkezeld jogosult
eldénteni, hogy melyik tdzsdén kiclokult arat kell figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyt megtestesits érékpopirok esetében, amelyeknek
folyamatos {iddben megszakitas nélkiili} o kereskedése &s emiatt zéréaruk
T8zsdei &r alapidn értékelt eszkdz esetéban oz olédbbi események szamilanak a egyértelmien nem holdrozhatd meg, o Letétkezeld dokumentdlt dantése
normdl drazéstol eltérd esetnek: clapjan a nelté eszkizérsk szamitds iddpontjaban rendelkezésre &8,
§ az adoft eszkoz kereskedését felfiggesztik valamely nagy nemzstkdzi hirigynckség [Bloomberg, Reuters, stb.)
§ oz utolsé elérhetd ar 30 napndl régebhi adetbazisaba bekerilé netté zdrddrak T nopig felhahlmozott kamattal
§ oz adett eszkext a lelétkezeld egyéh ok miatt illikviddé nyilvénitotte korrigdlt értdkei alkalmazandak.
§ djonnan bevezetett eszkdzdk, chol még nem Briént tézsdei kités
§ rendkivili helyzetek OTC ér alapian értékelt eszkdz esetében az alabbi események
szdmitanak o normdl drozastdl eltérd esetnek:
§ az ulolss elérhets ar 30 napndl régebbi
§ oz adoft eszkdzt « Letétkezeld egysb ok miatt ililkviddé nyilvanitetic
§ 0f értékpapir, amelyre még nem jegyexztek arat
§ rendkivilli helyzetek

A normal Grazéstél eltéré esstekben f5rténd értskelésra [nehezen értékelhetd eszkézik) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési polifikéia fogalmaz meg irdnymutatast.
Az Ertékelés] pofifika tarlalmazza azokal a médszereket, amelyeket az Alapkezels dlkolmaz az egyedi értékek feliivizsgalatara. A feliivizsgdlatl folyomat
kiterjedhet a modellolapi drképzésre is. Ezen eszkézok egyedi érékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld oz Erétkelési Polifikéban foglaltakat

felhaszndlva tehet jovasiatot ¢ etétkezelének, oki ezt sajét beldtisa sxerint hasznalja fel oz Sridkelssi eljgras soran,
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Betét

A lektol betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatek sszagével meg kell névelni.

A Neitd eszkdzértéket a Itra 52616 betétek kapesén oly médon kell T napra megdliapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon fkvidalna.

Elsédleges forgalmazai rendszerben szerepld Magyar Allam &ltal kibessétott allompapirok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazsk kételezd driegyzésébs havont Magyar Allam éltal kibocsdtott dllampapirok ériékst
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legiobb eladdsi érfolyam szdmbani dllagaként meghatdrozoft kézép arfolyam alapjén, oz idéardnyos
felhaimozott kamatlal névelve kel énékelni. A szamitashoz az ériékelés napjan — vagy annak higrydban az értékelést megelézs, ax értekelss napidhoz
lagkdzelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkaimazni.

Az elsédieges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsatott 92 nap vagy anndl rovidebb hétralévé fulamideil allompapirok értéket
@z AKK 3 hénopos refarencia hozama alapidn, kivények esetében az iddardnyos - T napig ~ felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepl, oz elsédleges forgalmazok kételezs driegyzésébe nem bevont Magyar Allam diral kibossdtett 92 napnél
hosszabb hatralévs fulamidei &llampapirok az elsédieges forgaimazsi drjegyzés keratében megjelentelelt legjobb vételi 8s eladdsi netts &r kbzépdrtéke &5
a T napig megszolgélt idéardnyos kamat 8sszegeként keriilnek ériékelésre.

Amennyiben oz adott értékpapira T-1 napen az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, ckkor ezen ériékpapirck a legutolsé elsédleges forgalmazsi
arjegyzés keretéban megislenteteft lagiobb vételi és eladdsi nett ar és o T napig megszolgdll felhalmozolt kamat Ssszegeként keriilnek érékelésre,

Eisédleges forgal 5i rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar N ti Bank altal kibocsatott forintban denomindlt allampapirek
Az slsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebls hétralévs futamideji dllampapitok T napra vonatkozé drfolyamdét

az AKK 3 hénapos referencia hozame alapjdn, keivények esetében oz iddardnyos — T napig ~ felhalmozolt kemattal névelve kelf meghatarozni.
Az elsédleges forgaimazéi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hatralévs futamideji dllampapitek T napre vonatkozé arfolyamat
a kévetkezé pontbon leirtak szerint kell meghatérezni.

Elsédleges forgal ¢i rendszerben nem szerepls, @ Magyar Allam vagy 4 Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott nem forintban denominalt dllampapirck,
iletve o kiilfsidi dllampapirek

Nyilvdnos értékpapirforgalomban szereplé dllampopirok picei értékét oz adett éntékpapirok legisbb masedlagos pincdnak tekinthets t52sdén vagy OTC piacen

kiclakuls, Bloomberg, ifletve Revters képernydin vagy mas megbizhoté adatszolgdliatd dlial kézzétett T-1 napi zérédrfolyam alapjén kefl T nopra

vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonotkezéan 6z adett ériékpapirokra az adott énékpapirok legfébb masodlagos piocdnak tekinthetd Wzsdén vagy OTC piacckrdl

arfolyamkdziés nem hozzaférhetd,  fenfi szdmitdsokat az utolsé napi zarédrfelyom clapian kell elvégezni.

Amennyiben az adelt ériékpapirokra netté &rfolyamet kizdlnek, &s igy az utelss napi zarsdrfalyam nem tartdimazza az elézé kamotfiretés dta a T napig

felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirck piaci éniéke o beszerzési netté drfelyam alapiéa keril kiszdmitasre, tgy oz odott

értekpapirok piaci érékének meghalérozdsakor a T napig fethalmozalt kamat &sszegét hozza kell adni az adott ériékpapirok nettd arfolyamértckéhez.

Egyéb nyilvanos hitebvi yt megh itt értékpapirol

Nyilvénos énékpapirforgedomban szerepld egyéb hitelviszonyt meglestesiis &riskpapirok piaci éndkét oz adott értékpapirck legfébb masodioges piacanak
tekintheté t5zsdén vagy OTC piccon kiclakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més magbizhatd adotszolgdliate altal kézzstett T-1 nopi zérédrfolyam
alapian kell T napra venatkezéen meghatérozni.

Amennyiben oz adott énékpapirokra netté arfolyamot kézéinek, és igy az utolsé napi zdré-drfolyam nem tartalmozza oz elézé kamatfizatés &ia a T nopig
felhalmozoft kamat Gsszegét, Hletve amennyiben az adott énékpapirok piac értéke o beszerzési netd driolyam olapidn keril kiszémitdsra, igy az adott
énskpapirok piaci értékének meghatdrozdsuker u T napig felkaimozott kamat dsszegét hozzd kell adni az adolt étékpapirok neltd driolyamértékshez.

Téxsdén kereskedett alapok (ETF-ek}
A letétkezeld ahal meghatérozott professziondlis ndatszolgaliaté - REUTERS vagy BLOCMBERG - dltal kéz8lt T-1 2816 érfolyam. Amennyiben az odott értskpapir
16bb tézsdére is be van vezetve, az értékalés alapjéul elsddlegesen ozon tdzsde hivatalos arfelyame szolgdl, ahol ez adott énékpapir megvésarlasra kerdlt.

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirek

Hazoi nyilvanes nyils végd befekietési olapak dltel kiboeséioft befeketést jegyek T napra vonotkozs értékét az adott befektetési alap alapkezel&le/forgalmozsia
Ghtail kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérsk alapian kell meghatérozni.

Kifldi nyihvanos nyflt végll befektetési ériékpapirok esetében az érékelési arfotyamot a Letétkezel dlial meghatarczolt professziondlis

adalszolgdlials - REUTERS vagy BLOOMBERG ~ &hal kézslt feghrissebb egy jegyre juté nefid eszkézérisk clapién kell meghatarozni.

Nyilvanos zart végh kollektiv befektetést értékpapirek
A tézsdén kereskedetl alapok [ETFs} értékelésével megegyezd méden.

A kételezettségek értékelé

Az Alap T érickelési napen fenndilé kitelezetiségei az alébbi médan kertlnek meghatarozdsra:

- Az Alap |érehozésaval kapesolatos kdltségek ~ amennyiben azokat nem ielles egészében az Alapkezelé viseli - a2 Alap =lsd iizleti évben egyenletesen
elosziva kerlinek oz Alapro terhelésre.

- Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils koltségek és dijak iddaranyosan kerilnsk oz Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd kéltségek az esadékességiik iddpentjdban kerbinek az Alapra terhelésre.
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Tozsdén kividli hataridés vételi és eladasi allapodasok {forward)

A mégdttes instrumentum piaci értékének és o hatdridds megallapedasban szereplé vételi / eladdsi drfolyam jelenérigkénck a killsnbazetdvel egyazik meg.

Tozsdén kivilli opeids Ugyletek

Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltel kozslt &rfolyam alapjan.

Tézsdén kiviili csereiigytetel

Professziendlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal kézélt driolyam alapjan.

Tozsdén kiviili CFD iigyletek

A nyitédr és az alapterméknek o CFD szerzddésben régzitett mddon szamitett alszdmold dranak kilénbazeteként kell artekelni.
Tozsdei szarmaztatott iigyletek

AT napi nettd eszkézérték kiszamitasa sorén a T-1 napi nyitott tézsdei szérmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kbzzatett T-1 napi hivatalos .
elszémelé ar alapjan kell ériékeini.

Amennyiben valamely eszkdz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dént o Letétkezeld, az Alopkezeld dlial az Alap befektetési siratégidianak megvaldsitisa

kerelében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkdz8k esetében oz olabbi modefisk szolgalnak irdnymutatdsul. A Letétkezeld ettdl eltsrd moded
alkalmazasa melleft is dénthet.

Opeick

A plain venilla opcidk esetén a Black-ScholesMerion model alkalmazands. A medell alkalmazdsa sordn az claptermsk volatilitasat milibeli adatok
alapidn kell becsilni, vagy ha oz alapterméknek létezik itkvid derivativaja, ckkor az abbél visszaszdmolt volalilitas is alkalmazhaté.

A képletben haszndlt keckdzatmentes kamatldb hozamgérbe becsiési médszerek alapian hatdrozandé meg.

Egyéb Otvonalfiggd vagy specialis kifizetdsfiiggvénnyel randelkezd opcidk esetén monte carle szimuldeid segitségével kelt oz opciskat érazni.
Mivel a modell pontos paraméterei esak o lényleges termék/konsirukeis ismeratében adhatock meg, ezért ezeket meghatérozni a Letétkezels haotasksre.

Deviza Ferwardok és Swapok

Az udolt devizapdrra vonatkezé, Bloomberg vagy més prefassziondlis adotszolgdlteté dltal sztenderd lejdratokra kdz&lk FX swappont jegyzésekbdl iinedris
inferpoltaciéval kel kiszémolni az adolf lejdratra vonatkozs swappont értéket, majd ezt kell hozzéedni o aznapi MNB drfolyamhoz.

Ezt kivetden o forward kdiési Grfolyam és a kiszémelt aktudlis piaci forward arfolyam kiifsnbsége adja az igylet jevésnskst.

Ezt diszkontélva az elszémoldsi devizonemben jegyzett megfeleld honkkézi kamatlabbal kapjuk az ligylet ckivdlis értékét.

Kamat Swapek
A Bloomberg éltal felkinglt drazdsi modell.

Tézsdei hataridos bgyletek (futures}

Tézsdei hataridds vétel; ligyletek esetén o pozicis értéke az alaptermék lejdratker! iddpontra felkamatoztatott értékének elméleti hutdridds ar) és o hataridés
igylet kdtési arfolyamanak a killenbségeként adédik, forintra dtszémitva. Tézsdei hatdridss eladasi tigyletek esetén o pozicié ériéke az lgylet kétési
ériolyamanak és az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoziatott értékének a kilsnbségeként adédik, forintro dtszémilva.

Az dlaptermék felkamatoztatdsa sorén figyelembe kell venni az claptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjdban denominét dllamkéivényekbsl
becsiilt hezamgérbe megfelels pontjat.
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4. A mérleghez kapcsolods megjegyzések

4.1. Informéeidk az Alep portfélicjars!

Az Alap o rd vonatkezd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjdn késziti a beszamoldjdt.

Az Alap oz éves beszamolsban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek olapjdn az utelsé munkanapi piaci drfolyamon értékelle, mely o targyavben
2018. december 28 volt. A beszdmold Ssszedllitdsa sordn nincsen olyan piadi informécis, mely clopjén az énékpapirok picei Gra 2018, december 28. &s
2018. december 31-e kézd# jelentésen véltozolt volna és a beszdmaléban jelentds eltérést okozna,

Azon értékpapirck esetében ahof nem volt piaci &r 2018. december 2810, az ulolss eléchetd &1 a piaci drfolyam.

A/ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerini
Ertékpapir Devizanem érigk EUR-ban Ertkil. egyéh Ert kil kamar Gsszege EUR-ban
AEGON ALFA HUF 1758738 <117 600 0 1441138
AEGON KE RVB HUF 1484 121 104 618 0 1 379 503
AEGOM MARA | HUF 416 407 -31 435 0 384 ¢72
AEGOMN MMAX | HUF 1156 302 -55 538 0 1100 764
BP PAR.P A A HUF 1216921 114 854 o] 1102 067
CONCLGL HUF 1074 961 -47 098 0 1027 843
CON PLAT Pig HUF 1436 196 10215 0 1 425 981
CONCORDE2000 HUF B41 668 40 770 0 800 898
CONCORDESQC0 HUF 894 099 36 767 0 857 332
GEN PO HUF 504 810 23 466 0 481 344
OTP EMDA HUF 407 625 12 067 0 419 692
OTP SUPRA HLJF 1031 682 -85 369 0 246 313
OTF UF EUR A HUF 1105 835 N12779 0 993 056
R3ICIFVT AY EUR & 280 156 34312 0 6314 468
RIC22T2V AV EUR 6 279 645 37 006 o] $316 651
RAHA HUF 514 400 29 0356 Q 485 344
RAHAR HUF & 270 -348 0 5922
RAIA C Ul HUF 8 542 198 1139264 0 P 4681 462
RAKA | HUF 1 585 937 47 733 0 1 633 670
RARA HUF 28 282 -3 558 Q 24724
RARA R HUF 3837 556 200745 0 3636811
RCBINFLSHT EUR 7 363 091 319314 0 7043777
RCM EM BOND EUR 3736747 17 768 0 3718979
RCM EM 1O BO EUR 3294 363 8725 8] 3285628
RCM GLOBKOTY EUR & 251 221 70 582 o] 6 321 8O3
RCM3IC4EUCOVT EUR 1 589 602 -11 396 0 1 578 206
RCMIT4FVT EUR 690 395 -6 434 0 683 961
Osszesen &3 329 228 -36 889 o] 63 292 339
B./ Pénzeszkdzdk
Baszerzési ériék Beszerzési érték Mérleg szerinfi
Létro 52616 bankbetétek Devizanem eredefi devizdban EURban Ssszeg EURban
Folydszamia HUF &2 895 362 195 625 195625
Folysszamiak EUR 39 493 39 493 39 493
Folydszamiak usp 38306 33 473 33 473
Falydszamlak GRP 109 120 120
Folydszamlak Py 18 242 144 144
Bsszesen 268 855
4.2. Elhatdroldsok részletezése {adatok EUR-ban)
Aktiv idébeli elhataroldsa 2017. 2018.
december 31. december 31.
Folyészamla komat ethatareldsa o] 7
Trailer fee 73101 103 290
LEf kéd fenntartasi kdhsége 75 75
Osszesen 73176 103 372
Kaliséqek passziv idsbeli ethatéroldsa 2017. 2018.
december 31. december 31.
Folyészamla kemat ethatarolése 12 ol
Kanywvizsgalénak fizetands dij 839 828
Letétkezelési dij 3522 3987
Alapkezelgsi dij A7 911 61042
Szamviteli dij 435 620
WARP dij 1076 o
Felogyeleti dif [MNE] 2849 4077
Osszesen 56 844 70 554
4.3. Kovefelésekek részletezése 2017, 2018.
december 31. december 31.
Ertékpapir forgalmozdshdl szérmazs kévetelés 0 24 169
Befektetési jegy forgalmozdsbdl szdrmazd kovetelés 0 274
Menolith szémla 42 787 1
COvadek Q 20 000
tezdrl ferward Ugyletek kdvetelése - vételi ligylst 0 176 478
Lezdrt forward lgyletek kovetelése - eladési Ggylet 0 36 694
Nem lezdrt Futures ligyletekbél szdrmazé kévetelés 0 46 801
Futures iigyletek vahtozd letéti szamla kévetelései 524 647 354118
Osszesen 567 434 658 533
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4.4. Révid lejarati kdtelezetiségek részletezése 2017, 2018,

december 31. december 3%.
Ertékpapir forgaimazasbdl szarmazé kételezetiség 651 452 4]
Lezdrt forward lgyletek kotelezettsége - vételi Ggylet o} 99 891
Lezdrt forward lgyletek kdtelezettsége - eloddsi Ggylet o 108 8O3
Ner lezdr Futures Ggyletekbdl sz8rmazd kérelezettség 50 5%9¢ ¢
Hatdridés bgyletek valtozs letét o] 123 745
Belektetési jegy forgalmazdsbdl szarmazé kételezettség 0 27793
Belfsldi szallitsk 1180 3037
Kilonads fizetési kételezettség 3243 4614
Osszesen 706 474 367 885

4.5, Szérmazékos Ugyletek értékelési kilonbézete {Részletek o 4. sz. mellékiet 11/6. pont alotl)
Az Alap 27 db hetaridés forward igyletet kdtsi, amelyek lezérdse 201%-ben lesz esedékes. 210018
Az Alap 18 db hataridss futures igyletet kotett, amelyek lezdrdsa 201 9ben lesz esedékes. 48 382
Ertékelés kisionbazet (EUR) 258 897
Szerzédés szerinti 201812314
Megnevezés / ligylet tipusa Devizanem Lejdrat Gsszeg devizaban értékelss (EUR)
XMHPCMDTY AUD 2019.03.15 3804 424 2 801
CNHPCMDTY CcaD 7019.03.20 926 590 0
IKHECMDTY EUR 2019.03.07 739 680 3460
RXHPCTMDTY EUR 2019.03.07 650 7460 760
RXHRCMDTY EUR 2019.03.07 163 290 -190
VGHGINDX EUR 2019.03.15 1098720 18 350
GHICMDTY GBP 2019.03.27 856730 3094
ZHRINDX GEP 2019.03.15 602 595 13 624
TPHSINDX PY 2019.03.07 31 450000 79
FYHPCMDTY usD 2019.03.29 4399 688 2273
UXYHPCMDTY usDh 2019.03.20 3150586 1638
FCIH9INDX usp 2019.03.15 398 884 -2 508
MESHZINDX usb 2019.03.15 968 900 7 427
UBPHPINDX usp 2019.03.15 1265729 3845
XLBHRINDX usp 2019.63.15 474159 -4 589
ECHPCURNCY usp 2019.03.18 5734219 4 926
OATHPCMDTY EUR 2019.03.07 452 880 420
CEHPCMDTY EUR 2019.03.07 1 058 400 240
Osszesen 48 882

A futures Ugyletek nyitasébdl szdrmazd kbvetelések és kotelezetiségek @ nullés szamlaosztélyban keriiltek kimutatdsra ¢ kivetkezék szerint:

Kévetelds drtéke Kételezettség
Magnevezés - véleli Devizanem Kétési or devizébon Kotési ér (EUR) fordulénapi érigke (EUR}
AMHICMDTY AUD 3 BO4 424 2341985 241213797
CNHPCMDTY CAD 924 590 594 201 617 718,43
IKHPCMDTY EUR 739 680 739 680 739 680,00
RXHZCMDTY EUR 650 760 650760 450 760,00
RXHOCMDTY EUR 163 290 163 290 163 290,00
VGHPINDX EUR 1098 720 1098 720 1098 720,00
GHPCMDTY GBP B56 730 Q46 637 969 184,47
ZHPINDX GBP 402 595 665 833 &7 07117
TPHPINDX Y 31 450000 248 990 244 522,56
FYHPCMDTY Usb 4 399 688 3 844 510 3 900052,30
UXYHPCMDTY usb 3150 586 2753027 2792 800,35
FCIHINDX usp 398 884 348 550 350 605,61
MESHGINDX Ush P68 ¢00 846 639 851 630,48
UBPHGINDX Usb 1265729 1106012 11123533,18
XLBHIINDX usb 474 159 414 327 4146 769,80
16 763 881 146 990 476
Kévatelés Kételezattséy drigke
Megnevezés - eladdsi Devizanem Kdtési ér devizéban  fordulénopi ériéke (EUR) K5tgsi &r [EUR)
ECHPCURNCY usD 6734219 5918 683,59 5 884 456
CATHYCMDTY EUR 452 880 452 880,00 452 880
CEHYCMDTY EUR 1058 400 1058 400,00 1058 400
7 429 964 7395 736

Osszesen kivetelés 24 193 824
Osszesen kotelezetiség 24 386 212
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A hatdridds forward tgyletekbd] eredd kivetelések és kitelozettségek o nullés szdmiaoszidlyban keriliek kimutatdsea.

Szerzddss szerinti Srerzédésbdl ereds

Szerzddéshdl eredd

Megnevezés [/ bgylet tipusa Lejdrat Ssszag devizdban kavetelés (EUR} kitelazeltséy [EUR) Piaci ériék {EUR)
véleli Ugyletekek

EURT20213FWD 2019.02.13 51 829 51829 51 871 286
EURT120109FWD 2019.01.09 278 760 278 760 280 643 -8 044
EUR190320FWD 2019.03.20 3 146 284 5146 284 5160 655 21 664
EURI90424FWD 2019.04.24 1 14¢ 850 1 146 850 1 14% 594 2072
USD190109FWD 2019.01.09 91016 79 531 77 579 1124
USD190109FWD 2019.01.09 32 539 28 433 27 736 72
USD190109FWD 2019.01.09 30302 26 478 25 479 1198
USD190109FwWD 2019.01.09 23 524 20556 16 564 1407
USD190109FWD 2019.01.09 23 588 20612 12 351 1479
USD190109FWD 2019.01.09 299 923 262077 238178 30 932
EURUSD19C109 2019.01.09 41 532 41 532 42 073 -1 000
EURUSD190109 2019.01.09 79 957 79 957 81 137 -2 554
EURUSD190109 2019.01.09 10 835 10 835 11 044 726
eladdsi igyletek

EURTQ0123FWD 2019.01.23 2303 517 2310 345 23033517 23 257
EUR19C123FWD 2019.01.23 621 566 623 600 621 566 6 469
EURTQ0213FWD 2019.02.13 5058 965 5072 048 5058 965 67 188
EURT90220FWD 2019.02.20 4 700 000 4 698 982 4 700 060 21 950
EURTS0320FWD 2019.03.20 1578 290 1580 34) 1578 290 8754
EURTP0320FWD 2019.03.20 3 507 894 3 516 601 3 507 894 13 676
EUR190424FWD 2019.04.24 2 168 600 2172 647 2 148 600 681
EURT2Q424FWD 2019.04.24 2195754 2 200 053 2195754 3011
EURUSD190109 201%.01.09 27 607 27 823 27 607 370
EURUSD1 90109 2019.01.09 30 455 30743 30 455 810
EURUSD190109 2019.01.09 33 500 33 867 33 500 B47
EURUSDI®0109 2019.01.09 23 031 23 437 23 031 P97
EURUSD1$0109 2019.01.0% 520N 54905 52011 2 865
EURUSDI90109 2019.01.09 639 772 656 287 639 772 64 073
Osszesen 30 195412 30 125 862 210015
4.6, Egyéb irformdeick

Az &t évnél hosszabb idejl kdtelezetiségek: Hitelfelvéte! nincs

Az Alap munkavélialékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld oz Alap hozomanak és tékéjénsk megdvasara nem tett értekbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztesitekot, -Svadéket, nem vallait garancidt és kezességet.

4.7. Az eredménykimulatdshoz kapesoldds megjegyzések

Az Alap a 76 vonatkozd, 215/2000. Kerményrendelet clopjan késziti az eredménykimutatdsdt,

Pénzigy: mivelelek bevételei részletezése (EUR-ban)

2017. 2018.

Kapatt kamal ériékpapirok 5186 0
Folydszamlakamat 1134 13508
Forward Ugyletek nyeresége 133 248 95 442
Futures tigyletek nyeresége 2 454 062 1170 902
Arfolyamnyereség 184123 114233
Kerekitési differencia 1 o
Ertékpapic arf eredm. 891 200 1014 967
Osszesen 3 668 934 2 397 052

Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése [EURban)

2017. 2018.

Fizefatt folydszamlakamat 4 896 19766
Forward ligyletek vesztesége 10B 375 1057 782
Futures Ugyletek vesztesdge 2317 859 1381718
Arfolyamveszieség 159 973 386 814
Ertékpapir arf.eredm. 245 701 1960211
Osszesen 2 836 804 4 806 289

Egyéb bevételek részletezdse {EURban)

2017. 2018,

Trailer fee 185 896 426 100
Egyéb o} 10
Osszesen 185 896 426110
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A mOkodési kditségek részletezése (EURban)

207, 2018,

Alapkezelési dij 351 836 75% 208
Letétkezelési dij 24 862 52 085
Ertékpapir mozgatas kilisége 3083 0
KELER dij 907 2289
WARP d\| 3006 3756
LEl kéd fenntartasi kaltsége Eh g7
Kénywizsgdlonak fizetends dij 1515 1505
Szamvyiteli dl’\ 7728 7524
Feliigyeleti dij (MNB) B 054 15 982
Futures ligyletek dijai §733 13 367
Bankforgalmi jutalék 2 285 2 040
Osszesen 410119 857 843

Egyéb réforditdsok részletezése (EUR-ban)

2017, 2018,

Befektetési alapok killénadéja 9025 17 930
Egysb rafordités o] o4
Osszesen 9025 18 024

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a [Svedelmezdség alakulasanak bemutatd
EURban EUR-ban
A sajat toke részletezése 2017, 2018,
december 31. december 31.
L. Indulé téke 47 384 950 61 162 262
a Kiboes.bal. jogysk névéréke 61 616 089 82 662774
k) Visszovds.bef.jegyek névértéke -14 231 139 21 500512
. Tékendvekmeny 5 057 790 2981 295
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi értkijl, 3 953 894 4 900 629
2. Eriskelési kiilonbszatbst 386 244 222008
3 Clézs évek eredménye 118770 717 652
4. Uzleti évi eredmény 598 882 -2 858 994
Sajat toke 52 442 740 64 143 357

6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézéHi eltérés okai:

Az eltérés olapvetd oka az, hogy mig a beszémolé 2019, janvdr 314g ismerhé valt informacickra épil, addig a pordélis jelentés szamai
2019. elsd forgalmazdsi napjén mint ryité érték keriltek meghatdrozésra a 2018, évi utolsd forgalmazési napi allemdnyi adatok alapjan.
A pénzeszkzokkovetelés ellérés oka, hogy o beszémaldban a Funyres lgyletek vallozd letéti szamiai (RCM) kévetslésként keriiltek kimutatdsra, mig o NEE-ben pénzeszkizék.

A kitelezeltségek kdzol is megjelennek az elsé, mar 2019. &vi forgalmazési napig szémelt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges
targyévi koliségek és ktelezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté valiak.
A beszamoldban a kévelelések s @ kitelezetiségek kéizélt szerepelnek a 2018.12.31-én még nyitett hatdridds fulures Ugyletek targyév sordn napenta elszamolt véltozs

letétei, amelyek o NEE kimutatésban a tdrgyeévi bevételek és kéitségek kizsit keriltek elszémeldra. Ezen Ugyletekbél adéds kitelezatiség 123 744 EUR.

Beszamold NEE szémiids Kilsnbézet {EUR-ban)

Sajdt t8ke / Nettd eszkézérték 64 143 557 64 214 767 71210
Kiflsnbézet tételesen:
Enekpapirok 63 292 339 63 292 342 3
Pénzeszkdzdk 268 8S5 642 952 374 Q97
Kvetelések/ Aktiv idébeli elh. 761 905 375895 -386 010
Szarm. gyl értkol. 258 897 256 812 -2 085
Katelezattségek/ Passziv id. eth. 314 495 353 234 38 539
Nyitott futures igyletek eredménye 123744 o] 123744
Mutatél:  {lasd 1. sz, melléklet?) 20%7. 2018.
1. Befektotett eszkdzsk az Gsszes eszkdzdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzék az dsszes aszkSz6khdz 100,09% 99,60%
3. Sajdt idke ardnya az ésszkilelezettséghez + sajdt Kkéhex 98,57% 99,32%
4. Hosszi fejdrati kotelezettségek

a/ o HIK + sojdt t6kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajét tokéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentes” a 2. sz. mellékletben taléthate.
A "cash-flow” kimutatas a 3. sz. mellékletben taldalhats.

A "portfolio jelentés értékpapiralapra” a 4. st. mellékletben talalhats.

Budapest, 2019. &prilis 25. [—’\ . " {‘ﬁk {f\ %
i ] Ll
i . & ¥, . &f_)k/

Balinf Ao Varadi Zoltan
Raiffeisen Betektatési Alapkezeld Zrt,
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1. sz. melléictet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekicfett eszkozik az Ssszes eszkdz5khdz

0,00% Belektelett eszkéz

Osszes eszkoz

2. ForgeszkBzik oz Ssszes eszkdztkhdz

99,60% Forgéeszksz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajaf téke aranya oz Bsszkdtelezefiséghez + sajat i6kéhez

99,.32% Sajat teke

Forrdsok dsszesan

4. Hosszd lejdrats kotelezeflségek
a/ aHIK + sqjét tékéhez
b/ o sojét iokéhez

a/
0,00% Hosszd lejdratd kdtelezetiségek
Hossizh le], kol. + Sajdt ke
b/
0,00% Hosszi lejaraly kitelezetségek
Sajét i6ke

Budapest, 2019, dprilis 25.
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Balint Al Veradi Zoltan
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2. sz. melieklet

Lilcviditasi jelentés értékpapiralapra 2014,
EUR-ban
L. Hitelallomany & J o
EURban
1. Kéltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 784 252
Elszamolt tlhatarolt/szafitak Pénziigyileg reclizélt
Alapkezelési dij 759 208 51 042 498 166
Letétkezelési dif 52 085 4 966 47 119
Ertékpopir mezgatas kéltssge 0 ¢ 0
KELER dj 7 289 437 1852
WARP dif 3756 944 2812
LE! kéd fenntartasi kéltsége 87 <] 87
Kényvizsgdlonak fizetends di 1 505 1505 0
Szemviteli dij 7 524 620 6 904
Feliigyslefi dij (MNB] 15982 4 077 11 905
Forgaimazdsi jutalék 4] 0 0
Futures tigyletek dijai 13 367 0 13 347
Bankforgalmi julaiék 2 040 Q 2040
Bssz: 857 843 73 591 784 252
111, Ertékpapiralap vagyonanak megoszidsa Sajat t5ke 64 143 557 EUR-ban
ill. %-ban
Vagyonelem Iddszak nyitéallomany |dészak zarédllomany Megoszlas
Bankbetétek 2975 184 268 B5S 0,42%
Iddszak ryitdallomény Idészak zérédllomany
Vagyonelem t3zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t6zsclei &p. 16zsdén kiv. ép. Magoszlas
Befektetesi jegyek 0 49 638 195 [+] 63 292 329 98,67%
AEGON ALFA 1257 942 1641 138 2,58%
AEGON KE RVE 1528 588 1379 503 2,15%
AEGON MARA | 402 786 384 972 0,60%
AEGON MMax | o} 1100 764 1.71%
BPPARP A A 1134 129 i 102 067 172%
CONCLGL 1001 978 1027 843 1,60%
CON PLAT FiB 1117 88s 1425981 2,22%
CONCORDE2CG0 757 078 800 878 1,25%
COMNCORDE3C00 1 0B5 248 857 332 1,.34%
GEN IPO 502 114 481 344 Q.75%
OTP EMDA 401 018 419 692 0,65%
OTP SUPRA 204 884 P46 313 1,48%
QTP Uil EUR A Q10575 @93 055 1,55%
R3GIFVT AV 1647 492 4314 468 9,84%
RQO22T2V AV 5 527 495 & 316 651 2,85%
RAHA 401 224 485 344 0.786%
RAHA R & 260 5922 0,01%
RAIAC U) 7 490 377 7 681 462 15,09%
RaKa 1260731 1633 670 2,55%
RARA 2 176 420 24724 0,04%
RARA R 210 304 3436811 5,67%
RCBINFLSHT 5187 212 7043 777 10,98%
ECM EM BOND 3035796 3718979 5,80%
RCM EM 1O BO 3518770 3285 638 512%
RCM GLOBKOTY 0 4321 803 2,88%
RCM3Q4AEUCOVT B&1 424 1578 206 2,46%
RCM3IT4FVT 878774 4683 961 1.,06%
RCM GLOBRESZ 1081 209 0 0,00%
RCM USARESZY 4349 578 0 0,00%
Kovetelesek 567 434 &58 533 1/03%
Aktiv idébeli ethatarolasck 73176 103 372 0,16%
Szarm.ugyl.ért.kil -47 931 258 897 0,40%
Kételerettségek, passzivak 763 318 -438 439 -0,68%
Osszesen 0 52 442 740 [} 64 143 557 100,00%

Budapest, 2019. aprilis 25.
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3. sz. meliékiet

Cash-flow kimutatas 2017. 2018.
EURban EURban
I. Szokdsos tevékenységbol sxarmazé pénzeszkéz-valtozds
(Mikddesi cash flow, 1-13. sorok) 32 748 -2 359 922
1. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkill) = 561305 -2 858 994
2. Elszamelt omortizacié + Q Q
3. Elszamolt ériékvesziés és visszafrds + o] 0
4. Elszamelt érickelési kilonbdzet + 386 244 222 008
4.¢. Elszdmoft énékelési kildnbizet korrekeit = 386 244 222 008
5. Céltartalék képzés és fethaszndkis kilsnbdzete £ 0 0
6. Ingatian befekietések értékesitésének eredménye o] 0
7. Ertékpapir belekletések értékesitésének, bevalidsénak eredménye = 645 300 945 246
8. Befeldetett eszkzok cllomdnyvdllozdsa = 0 0
9. Forgdeszkozck dllomanmyvaltozasa = 567 434 Q1092
9.a. Enékpapirok dlloményvelfozdsa + 0 Q
10. Révid lejaratd kételezetség dlomanyvéltozasa = 705 388 338 589
11, Hosszd lejérati kételezetiségek allomanyvdliozdsa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatdroldsok alloményvéltozasa = -47 643 30194
13. Passziv idébeli elhatarclasok dllemanyvéltozésa + 46 652 12710
1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas -42 983 980 -15 070 454
{Makédesi cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanck heszerzése - 0 0
15. Ingatlanck eladésa + 0 o
14. Befolyt bérleti dijok + ] o
17. Enékpapirok beszerzése - -108 683 671 -189 387 681
18. Enékpapirok eladdse, bevaltasa + 45 662 114 174 317 227
19. Kaopott hozamok + 37 577 0
H1, Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 42 636 558 14 724 047
{Finanszirorasi cash-flow, 20-26. sorok}
20. Befektetési jegy kibocsatas + 43 049 789 21 046 &85
21. Befektetési jagy kibocsdtss sorén kapott apport - o] o
22. Befektelési jegy visszovaltdsa - -413 231 6322 638
23. BRefektetési jegyek utan fizetett hozamok - o) o
24. Hitel, illetve kalcsdn felvétele + o} o}
25. Hitel, illetve kdlesdn tBrlesziése - o} o]
26, Hitel, iletve kdlesdn utdn fizetett kamat - o] o
IV. Pénzeszkozok valtozasa {lxlItill. sorak) * =314 674 -2 706 329

Budapest, 201 9. dprilis 25.

iy

Balint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Belektetési Alopkezeld Zrt.
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4. sz meligklet

Portfolic jelentés

Afopadatok:

Alop neve, Injsromszdmao:
Alapkezeld neve:
Lotétkezsld neve:

Raiffeisen Megokdds Plusz Alopok Alapia, 1111-237
Raiflelsen Befekteiési Alapkezeié 7rt.
Raiffeisen Bank Zrt.

MEE szdmitds tipusa: T+1 napi
Targyrop (1 T018.12.28
A sorazat (HUF)
Sojét take {1 14 726 542 727
Egy jegyre juid NEE: 1,020232)
Darebszém: 14 434 610 9231
E serezal [EUR)
Sojdt toke [EURL 17 307 885
Egy jegyre juld NEE: 1,246548]
Darebszam: 1] 884 426
U sorazat (USD)
Sajdt toke {USDY: 1 267 285
Egy jegyre jutd NEE: 1,0121463
Dorobszam: 1 252 637
A targynapi netts eszkozérték meghatdrezdsa:
Evra
1. KOTELEZETTSEGEK
171, Hitelailamdny {3sazesj: Hitelezs Fotamids Osazeg/Erek { %
] [
Osszeg/Ertsk %
1/2. Egyéh kitelezettségek (bsszos): -353 234 100,00
Alapkezeldi dij mio 50 428f 17,11
AlapkezelSi dif miot [ A sorozal } -7 597 2,15
Alapkezelsi dif miott [ E sorezat | -2 867! 0,81
Alapkezeldi dij miah { U sorazat -1B4; 0,05
L etétkezel?i dif miok -5 207 1,50
Bizomanyasi dff mictt 03 0,00]
Forgalm. kig. mictt 0 0,00
|Kozzétételi kig. miatt 0 0,00
[Rekiam kig. mick 0; 0,00
Kitsegkent elszdmalt egydh tétel miatt 26 911 13,28
Fayeb - nem kblssg alapy - kblelezatlseg T30 Ga% 35,10
1/3. Céltartalekok [Baszes|: [& [
1/4. | Passziv iddbeli alhatdrolasek [Bsszes): | [§] [
| Katelezettzégek deszesen: | -353 2341 100
[ 1 ESZKOZOK Osszag/Eridk %
11, ] Folyészamla, készpénz [Esszes): £42 953 1,00
OTP BANK RT. / EUR 20 200! 0,03
Raiffeisen Bank / AUD 42 921 0,13
Paiffeisen Bank / CAD &1 355 0,10
Raihoisen bank / EUR 30 493 5,08
Raiffeison Bank / EUR 43 175 3,07
Raiffeison Bank / GBP 22 159 0,02
Ruiftsison Bank / GEP 120 £,00
Raiffeisen Bank / HUF 195 405 ,30]
Roiffeissn Bark / HUF ¥ 0,00
Raiffeisen Bonk / JPY 144 0,00
Raiffeisen Bonk / JPY 36 325 0,06
Raiffeisen Bank / U5D 33 472 3,05
Raiffeisen Bank / USD 107 982 0,17
11/2. { Eqyab kivetelés [Ssszesh: 375 B84 0,58
2105095 ForEx cosh in Asset/ 72 Bib 0,10
2111907 ForEx cosh in Asset/ 34 604 Q0,06
D2134578 Forkx cash in Assel/ 1033 2,00
2105096 ForEx ansh in Assat/ &7 549 G, 10
D2123948 Trailer fee Assal/ 103 290 0,18
12134528 RBH Asset/ 274 0,00
cost, % of laxt NAV/Trailer fos/HUF 5 5d4] £,01
D2134579 Forkx cash in Assel/ 16 232 0,03
2111908 ForEx cash mn Asset/ 34 113 Q,06/
52134204 Aegon Maralan AktivWogyes BA | Sell investmenl notes securities price A/ &4t 0,00
52134205 Budapest Poradigme Flusz A, A Sell invesimen: notes securifies price As/ 10 5_;4_2 0,02
52134215 AEGON KE Rv Bet Alap | sar Sell investment notes securities price Assat/ 12 985 0,07
2134319 RBH Assel/ 8 187 Q0,81
D213£559 Farkx cash in Assal/ 3 986 0,01
H/3. Lekotat bonkbetdlek [Dsszes): Bark Futamidd Osszeg/Eriék %
[ 0
/3.1, Max, 3 ho lekdtasd fasszes): 2l o]
0
ha gl h ipkoté
/3.2, I 3 anopnal hosszabb inkbtésu o o
[
1 Megn. | Devizonem Névértak 1 Osszeg,/Erték | %
/4. | Ertékpopirok [Ssszes): 1 | | 5270379 913| 63 297 3473 58,02
B/4.1. Allnmpopirok {asszes]: 0 (ﬂ 0|
1/4.1.0. Kotvényeh (orzes): 0 R 0
] [5
I1/4.5.2. | Kincstarjegyek fheszes): i | | 0f of i
i | | | | 0
I1/4.1.3. | Eqyéb iegybankképes ép. [sszes):  § | | [i]] Of 0]
] | ] ] i 9
I1/4.1.4. | Keitaldi sllampapirok {Bsszes): i | | 0f Of 0
; 1 ] i 1 5
1/4.2. I andalxcdn' &35 egyéeb hitelviszany! 5 d o
meglostes o
I/4.2.1, | Tézsdére bevezeletl [Ssszes): | ] | of of 0
I ] | | 1 0
1/4.2.2, | Kiil{3idi kitvények [Baszes): | ] | of of 0
] ; ] 1 | 0
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11/4.2.3. | Tozsdan kivili [Gsszesl: i i § o o D)
i | | ] 1 U

il/4.3. | Részvények {Bsszes]: ] | | o] of 0
174.3.1. | Tézsdére bevezotett [Bsszes): | | | of o] [s)
] ] | I ] 0

i1/4.3.2. | Kiiltaidi részvények fbsszes]: | | | Of of 0
| | | ] | [

i/4.3.3. [ Tazsdén kivili (Bsszes): ] | | ol o 0]
] | 1 ] I c

11/4.4. | Julzdloglovalok {Bsszes]: | | | of of 0
iI/4.4.1, | Tézsdéra beveretet [Ssszes): I I | Of of 0]
] ] | I ] 2

I/4.4.2, [ Tozsdan kivili [Bsszesk: | | | of of 0
! | i | ] 9

Az, T Salokierce] joavek fossrec: 1 I [~ E570 379 913] 63 392 347 98,05
il/4,5.1, | Tozsdére bovezatett [8s:zes]: i 1 1 | of 0
] ] | 1 ] o

i/4.5.2. | Tozsdén kiviti (Ssszesh: _I _I 5270379913 &3 292 342 28,02
Asgan Al Absz.Hoz, BA-A HUF) HUF 203 906 297 T 541 138 32,54,

AEGON KE Rv Bet Alap | sor] HUF 7E 563 761 T 379 503 2,14

“Aegon Moratan AklvVagyes BA | HUE Y1520t 518 384 973 0.5

AEGOM MoreyMaxx Expr Alap | 3 346 133 0dd 00 763 i

Budapest Poradigma Plusz A, A HUF 357 580 652 T102 067 1,71

CON FLATME’. B SOROAT] HUF 113 469 096 1 4_25 o8 2,21

CONCORDE COLUMBLS mfmq FUE B 564 300 NeED T35

COMCORDE 2000 ALAP) HUF 32 139 642 800 §9 1,24

Concorde 3000 Bef Alop HUJF] 242 469 848 857 332 1,33

Generali IFG Absz. Hozam Alap HUFH] 171625 133 4B] 344 0,75

CIP EMDA Szarmoaiatot Alag] HUF 35 269 JB5) 19 692 0,65

QTP Supra Szdrmozialott BAlgp] HLUF] S BB 742 Q46 313 1,44

OTF Uj Eurdna A sarozal] HUF 196 645 346 55056 1,54

Raif. Hozem Frém. 5z. Alop "R" HUF 1944 8§79 59023 ©,01

Rail. Hozam Premium Sz. Alop HUE $7 185 894, 485 344 0,75

Ra Ingaflan Alap 'C" sorozal HUE T 425 24% 7 2B T 48] 407 14,59

Roif, Kadny Alop T HUF 475 984 997 T 533 670 7.53

Raif. Részvény Alop ““_A““ HUF 3 268 9:"15 24 724 0,04

Rail. Részvany Alop "R HUE 7181 717 850 3436811 363
RAIEE_ 30 | -EURD GOV.BOMDS VI | ELH 45 568, & 314 468 7,78}

RAIFFEISEN INFLATION SHIELD 7 EUR 87 100 7043 777 10,21

RAIFFEISEN J04-EUR0D CORP VT EUR] 537 500 T 578 206 7,44

RAIFFEISEN 374-EU [NFL LENK VT EUR 4 503 483 @461 1,06
RAFFEISENGO2-TRE ZERG 1l Ad | LR 38 546 6316 657 9,?§|

RUM, Falforokve P, Lokalis Ky A EUR) 28 979 3 285 637 3,09

RCM Feltorekvo Fiaci Kétvény A EUR 1§ 240 3718979 5,74

R, Clobal Kaveny Alp EUR] 51 5B0 G221 803 ERE)

7 TRapatont oy Brzeik 1 | I | ol o
i ] | 1 ] g

/5. IAkh’v idobeli elhotarefasok [Gsszes): i ] I ' 9| 0,00
F FLUSZ USD Current eecaunt accrusd) 1 i Bl 0,00]

6. fcj:.rmc“z'alon irgyinlok artekelnsi 256 812 0,40

kiflnbtzeote:

CNHPCMDTY CAN 10Y BOND MaR 19 3 550 0,01

ECHS EURO FX CURR FUT MARTS] 1926 001

EURUSDEGUIU‘?; -2 534, 3,00

EURUSD 1901061 F57{ £.00

EURUSS 1501 091 725 T,00)

EURLISD 1907 0% 2 865 0,00

EURUSD 19071093 84 07 3 5,10

EURUSD 190105 547 0,00

EURUSC 150 09] 1 000 5,00

EURUSD 190} 09) 370); 0,00

EURLISD 120109 810; 0,00

EUR 90| Q9rW0 B 0dd Eoy]

EURI50] 24FWD 5 459] 0,01

EURTG01 23FWD 22 2.17_’ 0,05

EUR1F0ZT3FWD 52 188 0,10

EURT 5021 3FWD)] 286 0,00

EUR1702200WD 21 950] 0,03

EUR 190320FWD 8 754 3,01

EURT 904 20FWD 21 664 .03

EUR190320FWD)| 13 678 0,03

EUR 1 904247 WD) 3001 0,80

EUR [ P0£240WD 681 C,00

EUR 190424FWD)| -2 073 3,00

FCIHPIND BCOMIN Ind Mets MARTS -2 508 0,00

FYRPCMDIT US 5YR NOIE MARTS 7 273 0,00

GHYCMDTY LONG GILT FUTR MARLS 3 O9d 3,00

GHOCMDTY LONG GILT FUTR MAR 19 541 0,00

IKH% Euro-BTP FUTURE pMARTS 367 1,50

MESHPINDX MSCE EmgMkt MARTS 7 AZ7 0,31

DATHS EuraQAT Future IAARTY) 420} 0,00

CERFCMDTY EURC-BOBL FUT MARI ¢ Pr 0,80

RXHS EuroBund Fututa MAR1S /&0 0,00

RYH? Eurc-Bund Future MAR 1S =190 Q,00

TPHIINDX TOP[X INDX FUTR MARTS) -7 0] 3,00

TRRGIMDR TCIF R MO FUTR MAR 1 9] 7 B50] .00

UBPHY BLOMER PRECIOUS MAR 19| 3 845 0,01

USDI90 1 GPFWD) 1158 0,00

USD 901 G2FwWD) 72 0,00

US019010FFWD T 724 0,00

USD 190 O9FWD 30 932 C,05

VST I9G 1 OOFWD 1679 0,00

U590 DOrwD 7407 .00

UXYHD LS 10YR ULTRA FUT MARTS 1 61ﬁ] 2,00

VGHPIMNOX EURD 5TOYK 50 MART 9 T8 360 0,03

RLBHG BLOMEN Energy KL MAR £9) & 589 0.0

YMHPCRDTY AUST 10Y BOND maAR19| T 568 0,00

XMHICMDTY AUST 10¥ BEOND MAR Y] 7 &0 0,50

ZHOINDX FESE 100 50X FUT MARW‘# 13 624 0,02

ZHPINDX F15E 100 DA EUT MAR 19 70 88%] 0,02
E Eszikzdk Gsszesen: i &4 568 001 I 100,0q
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018,

I. A Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja dltalénos informdciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alopkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmozd neve:

Székhelye:

Kénywizsgdld Tarsasdg neve:

Székhelye:
KSmywvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizéacisja:
BAMOSZ kategéria:

Futemideje:

2. Az Alap straiégidja

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapjo
1111237

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budcpest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
RSM Awvdit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kozma Atila Mihaly

nyilvanos nyfltvégi ériékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjén harmonizalt
kiegyensilyozot vegyes alap

hatarozatlan

Az Alapkezelé az Alap t8kéjét a fikvid eszkézékan felil elsésorban befektetési alapck jegyeibe, illetdleg egyéb kollekifv befekietési
értékpapirokba, valamint szdrmaziatot: eszkézokbe fekteti. Az Alapkezeis torekszik arra, hogy — a kockézat csdkkentése érdekében — a
diverzifikacid kildnbdz8 dimenzisi {eszkdzesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési siilusok sth.} szerint megfelelden csoportositott
portfélist alakitson ki. Az Alepkezels szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidia in. vegyes {multi-assett portfélis, azaz
a porifdlié kétvény-, részvény- és egyéb kitetlséget egyarént tarialimaz, az eszkdzesoportokat pedig vagy kézvetlen befekteiéssel, vagy
befekietési alapokon, illetve derivativdkon keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befekfetési alapok és egyéb kollekiiv befekietési formak
széles k&rébd| vélogat mind g hazai, mind o nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsdarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kdvény,
részveny, ingatlan, abszolit hozamcéll, szarmaziatott, drupiaci és egyéb specidlis, vagy vegyes {multi-asset] alapok.

Az Alopkezeld 16rekszik arra, hogy oz egyes befekietési eszkdzok ardnydt Ggy hatdrezza meg kockézatkezelési eljdrdsai segiiségével,
hogy oz Alap lehetséges legnagychb vesztesége az A7 jeli forinios scrozatra értelmezve egy év alat & eséllyel (99%-os

megbizhatésdgi szint melleti) ne haladia meg o 23,26%ot (keckdzialott érék vagy VR limif).

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALARIA » EVES JELENTES 2018,

3. Az Alap &sszesifeft és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa

- Artalyimvalicias ~ Arfolyam " Bsszesitelt netts |

Ll A sovezat | E7 soromat | U7 soresat | LA sorozar | " soresat | " seronat | - estkbzéelc ]
2018. december 28 2,37% 3,07% 1,14% 1,018993 Ft | 1,245720€ | 1,011372$ | 64231266 €
2017. december 29. 4,34% 1,52% 1,043736 F1 | 1,285178 € 51956839 €
2016. december 31. 2,02% 1,265897 € 9209 181 €
2015. december 31. 1,31% 1,240856 € 7 001 463 €
2014. december 31. 5,86% 1,224802 € 4132110¢€
2013. december 31. 1,49% 1,156959 € 2907 535 €
2012. december 28. 8,60 % 1,139988 € 1640522 €
2011, december 30. -4,07% 1,049701 € 4372 600 €
2010. december 31. 7,97% 1,094219 € 3 668 248 €

Az arfolyamvaliozas szézalékos mértéke o befektetd dltal elérhetd vagyennsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtarioti

befekietését. A fenfi hozamok nem jelentenek garancidt o jvére nézve és nincsenek ésszefiggésben az clapok j$vébeni hozamaival. A

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap [,E” sorozot) 2007. auguszius O1€én, az ,A" sorozat

2017 februar 074n, az ,U” sorozat pedig 2018. januar 23-4n indult,

X-' Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDES! NAPON

2018.01.02.

Instrumentum |pevizanem|  ISIN kéd | Néverték | Eszkoz erték %
Atruhéazhaté érnékpapirok 49 638 194 94,57
AEGON ALFA HUF HUGO0070397C 145 130 628 1 257 941 2,40
AEGON KE RVB HUF HUOCGOD70953C 76719 898 1528 588 2,91
AEGON MARA | HUF HUOD007 14928 11 429 850 402 766 0,77
BP PAR.P A A HUF HUQCOO7 15255 332 147 163 1134129 2,16
CONCLGL HUF HUC000705702 171 986 942 1001 978 1.91
CON PLAT PR HUF HUGCO07 09969 89 072 387 1117 889 2,13
CCNCORDE2000 HUF HUO00007C1693 28 788 348 757 078 1,44
CONCORDE3C00 HUF HUQOCO7 15180 287 253 827 1085 269 2,07
GEN IPO HUF HUQD00706791 110 883 379 502 114 0,99
OTP EMDA HUF HUQO00706361 3532471 401 018 0,76
OTP SUPRA HUF HU0000706379 63 344 208 904 884 1,72
OTP UJ EUR A HUF HUOQ00705827 158 %86 923 910 575 1,73
RIOIFVT AV EUR ATOO00607254 13 066 1 647 492 3,14
RPC22T2V AV EUR ATOO000A06QF7 34 587 5 527 694 10,53
RAHA HUF HUQGO0703499 71589215 401 224 0,76
RAHAR HUF HUQCO07 19214 1 944 879 6 261 0,01
RAIA C UJ HUF HUQO0C7G7880 1 219 291 870 7 490 377 14,27
RAKA i HUF HUDDCO7 18259 348 272 227 1 260731 2,40
RARA HUF HUQD00702766 260 788 261 2 176 420 4,15
RARAR HUF HUQO00719208 64 490 124 210 304 0,40
RCBINFLSHT EUR ATOOCCAQIQUS 72 053 4187 912 11,79
RCM EM BOND EUR ATO000436758 13 811 3035796 5,78
RCM EM LO BO EUR ATOOC0ACFXME 28727 3518770 6,70
RCM CGLOBRESZ EUR ATO000785266 3 551 1081 208 2,06
RCM USARESZY EUR ATCO007 64766 22124 4 349 578 8,29
RCM3I04EUICOVT EUR ATOC00507270 450 300 861 424 1,64
RCM3T4FVT EUR ATO0004607312 5675 878 774 1,67
Banki egyenlegek 3 542 384 6,75
Folyészamia - AUD 74 011 0,14
Folydszamla - CAD 10 499 0,02
Folydszamla - EUR 537 010 1,02
Folyészémla - GBP 53 923 0,10]
Folydszémla - HUF | 2 535 945 4,83
Folydszamla - IPY 86 510 0,14
Folydszamla - USD 244 487 0,47
Kovefelések 1571 356 0,29
Hataridds ligyletek 151 356 0,29
|Egyeb eszkézék 495 966 0,94
Egyéb kdvetelések i 495 966 0,94
Osszes eszkiz 53827 899 102,55
Kotelezettség -1 336 881 -2,55
Ertékpapir i)gyTeTek elszdmolasabo! eredé kdtelezetrségek -651 536 -1,24
Egyéb kotslezettségek -484 58 -0,93
Hataridss igyletek -199 287 -0,38
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat
Netté esrkozériék 1T 152 692 583 HUF
Unitok szédma 10 6971 129 766
Egy jegyre juié netto eszkdzériéic 1,043173 HUF
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 16 534 738 EUR
Unitok szédma 12 872 601
Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 1,284491 EUR

x Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN MEGOLDAS FLUSZ ALAPOK, ALAPIA « 2VES JELENTES 2018.

Az éves beszamold és a portfolié jelentes szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2018. januér 31-ig ismerié valt informaciékra épiil, addig a poriélid jelentés szamai
2018. elsé forgalmazdsi nepjdn, mint nyitd ériék keriiftek meghatérozasra a 2017. évi utolsé forgalmazdsi napi &lomanyi adatck
alapjan. A pénzeszkdzdk-kévetelés és kdielezeitség eltérés oka, hogy o beszémoléban o Futures igyletek vdltozéd letéti szamldi
kavetelésként, vagy kételezettségként keriltek kimutatdsra, mig a NEEben pénzeszkézként. A kitelezettségek kdzétt is megjelennek az
elsd, mdr 2018. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges targyévi kaltségek és kételezettségek

kerilnek elszémoldsra, amelyek jaruar 31-ig ismertté véltak.

Beszamols NEE szémitds Kilénbdzet (EUR-ban)

Sajdl toke / Netd eszkdzérnék 52 442 740 52 491 019 48 279
Kiilsnbdzet iételesen:

Erékpapick 49 638 195 49 638 195 0
Pénzeszkdzik 2975184 3542 384 567 200
Kévetelések/ Akiiv iddbeli elh. &40 610 495 966 -144 644
Szérm.iigyl.ér.kil. 47 931 47 931 0
Kitelezettségek/ Passziv id. elh. 763318 -1 137 595 -374 277

XS ;



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAP}A « EVES JELENTES 2018.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORPULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |pevizanem| 1SIN kéd ] Neéverték | Eszkoz énék | %
Atrvhézhaté ériékpapirok 63292340 98,56
AEGON ALFA HUF HUQOOO703970 203 906 297 1641138 2,56
AEGON KE RVE HUF HUOQ0070%530 78 563 781 1379 503 2,15
AEGON MARA | HUF HUOD0O714928 115201 518 384 973 0,60
AEGON MMAX HUF HUQDDOZ716014 346 133 044 1100763 1,71
BP PAR.P A A HUF HUQOD0715255 357 580 652 1102 G67 1,72
CONCLGL HUF HUCQOO705702 181 594 300 1027 863 1,60
CON PLAT PiB HUF HUOCOO709969 113 469 096 1 425 981 2,22
CONCORDEZ000 HUF HUGCO0701693 32 159 642 800 898 1,25
CONCORDE3000 HUF HUCCOOZ1518C 242 469 848 857 332 1,34
GEM PO HUF HUCGCCO7 06791 111825133 481 344 0,75
OTP EMDA HUF HUDGCO706361 35 269 785 419 692 0,65
OTP SUPRA HUF HUDCOC706379 72 884 742 946 313 1,47
OTP Uj EUR A HUF HUOD00705827 196 645 346 993 056 1,55
RIOIFVT AV EUR ATOCGCS07 254 4% 568 6 314 468 9,83
ROOZ22TZV AV EUR ATC000A06QIF7 3B 246 6316 652 2,84
RAHA HUF HUDJ007034699 92 189 894 485 344 0,74
RAHAR HUF HUQO00719216 1944 879 5923 0,01
RAIA C U HMUF HUQOO0707880 1 425 241 728 F &81 462 15,08
RAKA HUF HUOOO07 18259 476 984 997 1633 670 2,54
RARA HUF HUQO00702766 3 268 645 24 724 0,04
RARAR HUF HUOOO0719208 1 181 919 890 3636871 5,66
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQIQUS 87 100 7 Q43777 10,97
RCM EmM BOND EUR ATO000636758 18 440 3718979 5,79
RCM EM LO BO EUR ATOO00ADFXMS 28 Q7% 3 285 639 512
RCM GLOBKOTY EUR ATO000785340 61 580 6321803 2,84
RCM3I04EUCOVT EUR AT0000607270 837 400 1578 206 2,46
RCM3IT4FVT EUR ATO000607312 4 503 683 961 1,07
Banki egyenlegek 642 951 0,95
Folydszémla - AUD 82 921 0,13
Folyészémla - CAD 61 355 0,10
Folyészémla - TUR 102 668 0,14
Folyészdmla - GBP 22 279 0,03
Folyészdmla - HUF 195 605 0,30
Folydszamia - JPY 36 669 C,06
Folyészamia - USD 141 454 G,17
Kévetelések 314175 0,49
Hatdaridés tgyletek 314175 0,49
|Egyéb eszkézék 375 895 0,59
Ertékpapir igyletek elszdmoldssbsl eredd kévetelések 24 168 0,04
Egysb kévetelések 3517277 0,55
Osszes eszkiz 64 625 361 100,59
Kéifelezeﬁségek -410 595  -0.64
Egyeb kételezetiségek -353236° 0,55
Hatdridds tigyletek 57 359 -0,09
Raiffeisen Megeldas Plusz Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozertek 14 726 542 727 HUF
Unitok széma 14 434 610 93]
Egy jegyre jutd neHo eszkdzérfék 1,020224 HUF
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja E sorozat
Nefio eszkézériék 17 307 865 EUR
Unitek szama 13 884 436
|Egy jegyre juté netté eszkézérdk 1,246566 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat
Nefto eszkdzérték 1 267 265 USD
Unitok szdma 1252037
|Egy jegyre julé neitd eszkzériék 1,012163 USD
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAP)A « EVES JELENTES 2018.

Az éves beszdmold és a portfolio jelentés szémai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2019. januér 31-ig ismerté vélt informacickra éptl, addig a portfdlid jelentés szémai
2019. elsé forgalmazdsi napjdn mint nyitd ériék keriitek meghatdrozésra a 2018. évi utelsé forgaimazdsi napi Gllomaryi adatok
clopién. A pénzeszkézdk-kdvetelés eltérés oka, hogy o beszdmoléban a Futures iigyletek véltozd letéli szémlai [RCM] kovetelésként
kerilltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkézok. A kételezetiségek kdzott is megielennek az elsd, mar 2019. évi forgalmazési napig
szdmolt dijiéielek, mig oz éves beszémoldban a tényleges térgyévi kdliségek és kitelezetiségek keriiinek elszémoldsra, amelyek janudr
3g ismerité valtak. A beszdmoldban a kivetelések és a kételezetiségek kéztt szerepelnek a 2018.12.31-6n még nyito hatdaridés
futures figyletek térgyév sorén naponta elszémolt véiltozé letétei, amelyek o NEE kimutatdsban o targyévi bevételek &s kéltségek kézot

keriltek efszémolésra. Ezen lgyletekbdl adddé kételezettség 123 744 EUR.

Beszémold NEE szamids Kilonbdzet (EUR-ban)

Sajat 16ke / Nettd eszkdzérték 64 143 557 64 214 767 71210
Kiilsnb&zet tételesen:

Ertékpapirok 63 292 339 63 292 342 3
Pénzeszkdzdk 268 855 642 952 374097
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 761 205 375 895 -38601¢C
Szém.igylér kil 258 897 256 812 -2 085
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 314 695 -353 234 -38 539
Nyitoft futures Ogyletek eredménye -123 744 0 123744
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lll. A forgalomban lév befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netié

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, HUF)
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapia A sorozat

Forgalomban lovés befektetési jegyek 2018.01.02-4n

10 691 129 766

2018. évben eladott befektetési jegyek

5376 113 901

2018. évben visszavdltott befektetési jegyek

1632 632 734

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-an

14434 610 931

Portfolid dsszesitett nettd eszkdzériéke 2019.01.02-dn

14 726 542 727

Egy jegyre juid nettd eszkdzérték 2019.01.02.dn 1,020224
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR]

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévd befekietési jegyek 2018.01.02-n 12 872 401
2018. évben eladott befektetési jegyek 2813114
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 1801 279
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-4n 13 884 436
Portfolio Gsszesitett netté eszkozértéke 2019.01.02-6n 17 307 865
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.01.02-dn 1,246566
Befektetési jegyek forgalma (db, USD)

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban |évé befekietési jegyek 2018.01.02-6n -
2018. évben eladott befektetési jegyek 1 482 141
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 230 104
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-Gn 1252 037
Porifolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2019.01.02-4n 1 267 265
Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2019.01.02-4n 1,012163
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IV. A befekietési alap 6sszefétele

Nagységrend: EUR

Megneverds Devizanem 151N kéd Névertsk Eszlcdz artek %
Tézzdén hivatalosan jegyzett dfrvhérhats érickpapirok ¢ 000
Maz szabalyozolt piacon forgulomba hozotf Gtruhdzhaté sriékpapirok 0 000
Kézelmuiliben forgolomba hozott atruhérhuté érékpapirok (] ¢.00
Egycb dtruhérhaté értékpapirok 63 292330 938,56
SEGOMN ALFA HUF HUGRDOAo3BT0 203 9048 297 1841 138 2,55
AEGON KE BVEB HUF HUSDOO 09538 7B 533 747 1 37¢ 543 2,15
AEGOM MARAT HUF HUGGOL7 14528 118 24891 518 384 ¥73 &,65
AEGCOM Mt | HUF HULGG i &Gi4 346 133 44 PIGD A83 1,71
BP PARE A A HUF HUZCOG7 15255 357 380 852 T oer 1,72
COMN CLGL HUF HUGRSL705702 187 5%2 305 T 527 2843 1,60
CCM PLAT PIB HUF HUDSOO709959 113 489 008 P 425 981 2.2
COMCORDE2LCT HUF HUBSEL 51453 32 159 442 820 398 1,25
COMCORDESSID HUF HUSOOL7 5185 242 289 3438 857 332 ey
GEM PO HLF HULLOOTLe 791 1311 8235 133 481 342 G735
OTP Erala, HUF HUSOO0FE6381 35 28% 785 419 492 0,83
P SUFRA HUF HUCSOO75437¢ 72 884 742 246 313 1,47
COTF ) ELR & HUF HUuC}C FHBET 195 4435 3458 993 058 155
RADIFYT &Y ELR STCOGLE0TE54 4% 548 & 314 458 83
RPGRITEV &Y EUR »«.\f‘{}",—; GFF 38 948 & 314 452 .84
RAHA HUF HUGSOOAR35%9 72 189 894 4835 34 G758
REHAR HLUF HUSSOEF 122146 1 924 BFS RIR=at G0
RALE C 1) HUF HUSGCO/C78R0 1425241 728 T GRT 442 15,68
RAKA | HUF HUGLE7 18257 £75 984 997 | 833 & 2.5
RARS HUF HUGOLLFo27 638 3268 445 24 724 0,04
RARA R HUF HUGGGET 19288 1181 819 880 3635 81 5,88
RCBIMFLEHT EUR STOCO0ATIGUS 871 7Gas T 10,57
RiZM EMCBOMNE ELR ATOOLDG35758 18 245 371g 97 5,72

T B L2 B £liR ATOOCBACE S 28 87% 3 285539 5,12
ROM GLOBKOTY ELR ATLOO0785320 &1 358G & 321 BE3 L34
RCM304 UCO‘-’ ELIR ATGOCCE0TZFC B37 400 1578 254 2,48
RCMET4 EUR ATCOTD607 312 £ 533 SBT 951 1,57
Hﬂelws:onyf megtestesite értekpapirak 0 000
Neo#té vszkzeortok )/ Raiffeizon Megoldaz Plusz Alapok Alapje A sorozat / HUF 13 726 542 727
Moitd esxkzértdl / Raiffeizen Megeldas Plusz Alapok Alapic E zorozat / EUR 17 307 865| 100,00
Notté ecxkidzérick / Roiffeizen Megoldés Flusz Alapelc Alapja U sorozef / USD I 267 265

Megjegyzés: oz egyes ériékpapir kategdridk kozst atfedések vannak, egy ériékpapir #bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a fikvid eszkézikon felil elsdsorban befekietési alapok jegysibe, illetsleg egyéb kollektiv befekietési
értékpapirokba, valamint szarmaztatelt eszkézékbe fekiefi. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatesan fenntartott portfélisia
én. vegyes [multiassed] porthdlis, azez a porifslié kétvény-, részvény- és egydb kitetiséget egyardnt tartalmaz, Az Alaokezels a befekletési
alapok és egyéb kollektiv befekietési formak széles kérébd| vélogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbsl, Ezek jeliemzden az
egyéb atruhdzhais értékpapir kategéridba tartoznak.

Az Alopkezelé 2018-ban a fenti tabléazatban az egyéb diruhdzhalé érékpapirck kategérigidba tartozd, téinyomd részi a Raiffeisen

Capital Management {RCM], iiletve hazai alapkezelék élial kezelt befektetési alapok befekietési jegyeivel tsliste fel az Alap portfslisjat.
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A belekietési jegyek stiyanak {az akiudlis nettd eszkézériék szazalékéban} 2018-as véliozdsét és az egyes eszkézesoportoknak vald

kitettség alakuldsét oz alahbi tablazat foglalja éssze:

Saly a portfalisban 2017.12.31 2018.06.30 2018.12.31
Ksétvény és pénzpiaci alapok 30,1% 15,9% 45,3%
RCM Glabalis Kétvény Alap 0,0% 4,4% 9,8%
Raiffeisen Kétvény Alap ”I” sorozat 2,4% 0,0% 2,5%
Raiffeisen 301 - Euro Governmenf Bonds 3,.1% C,0% 2,8%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero Il 10,5% 0,0% 9,8%
Raiffeisen — Emerging Markets — Rent 58% 0,4% 5,8%
Ruiffeisen — Emerging Markets — local Bonds 6,7% 2,1% 51%
Raiffeisen 304 - Evro Corporates 1,6% 1,7 % 2,5%
Raiffeisen — USA — Short Bond 0,0% 7.3% 0,0%
Részvény Alapok 17,9% 12,1% 7,9%
Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Alap “I” sorozat 2,9% 2,4% 2,2%
Raiffeisen Részvény Alap A" sorozat 4,2% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat 0,4% 3,3% 5,7%
Raiffeisen — Globai ~ Aktien 2.1% 4,3% 0,0%
Raiffeisen — USA - Akfien 8,3% 0,0% 0,0%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 21% 0,0%
Abszolit hozameéld alapok 15,4% 18,3% 15,7%
Aegon Alfa Abszohit Hozami Befektetési Alap “A” sorczat 2,4% 3,0% 2,6%
Aegon Maralon Aktv Vegyes Alap “I” sorozat 0,8% 0,7% 0,6%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit Hozami Alag “I” sorozat 0,0% 2,0% 1,7%
Budapest Paradigma Plusz Alap 2,2% 2,0% 1.7%
Concorde Colombus Globélis Szdrmaziaiott Befekietés: Alap 1,9% 1,9% 1,6%
Concorde Plating P{ Szérmaztatott Befekietési Alap *B” sorozat 2,1% 2,6% 2,2%
Generali IPO Abszoldt Hozemi Alop ,A” sorozat 1,0% 0,9% 0,8%
OTP EMDA Szérmaziatott Alap 0,8% 0,8% 0,7%
OTP Supra Szérmaztatolt Befekietési Alap 1,7% 1,7% 1,5%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 1,7% 1,8% 1,5%
Raiffeisen Hozam Prémivm Szérmaziatet Alap 0,8% 0,9% 0,8%
Ingatlan alapek 14,3% 15,1% 15,1%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 14,3% 15,1% 15,1%
Egyéb alapok 16,9% 14,8% 14,6%
Concorde 2000 Nyilvégii Befekietési Alap 1,4% 1,5% 1,2%
Concorde 3000 Nyiitvégl Befekietési Alop 2,1% 1,5% 1,3%
Raiffeisen — Inflation — Shield 11,7% 10,1% 11,0%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 1,7% 1,7% 1,1%
Szamiapénz és egyéb eszkdz 5,4% 23,8% 1,4%
Raiffeisen 10
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a térgyidészakban

2018 Nagységrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 2 397 052
Kapott kamat értékpapirok 0
Kapott osztalék 0
Folyészémlakasmat 1508
Forward Ugyletek nyeresége 95442
Futures ligyletek nyeresége 1170902
Arfolyamnyereség 114233
Estékpapir érf.eredm. 1014947
Pénziigyi miveletek raforditasai 4 806 289
Fizetett folydszamlakamat 19 766
Forward Gigyletek vesztesége 1057782
Futures iigyletek vesztesége 1381716
Arfolyomveszieség 386814
Ertékpapir drf.eredm. 1960211
Egyéb bevételek 426 110
Trailer fee 426100
Egyéb 10
A mikddési kéltségek 857 843
Alapkezelési dif 759 208
Letétkezelési dij 52 085
Ertékpapir mozgatés kéltsége o]
KELER d 2289
WARP dij 3756
LEF kéd fenntartasi koltsége 87
Kanywizsgdlénak fizetendd dij 1 505
Szémviteli dij 7 524
Feliigyeleti dij {MNB) 15982
Forgalmazdsi jutalék 0
Futures ligyletek dijai 13 367
Bankfergalmi jutalék 2040
Egyeb raforditasok 18 024
Befekietési alapak killénadséja 17 930
Egyéb 94
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyevi eredmény -2 858 994
FeloszioH jGvedelem o
Ujra befektetett jovedelem -2 858 994
Ertékpapirok értékkiilénbszete -36 889
Befekiefési jegy 36 889
- kamatekbél, osztalékbal 0
-egyéb -36 889

]
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Tékeszdamla véltozdsai 2018. december 3 1-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: EUR}

Id&szak nyitédllomany tdaszok zdrodllomany
Vagyonelem Megosz|ds}
Bankbetétek 2975 184 268 855 0,42%
{dészak nyitsallomany [d&szak zdrddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. | tozsdei ép.  tozsdén kiv. ép.]  Megoszlds|
Befektetési jegyek 0 49638 195 0 63 292 339| 98,67%
AEGON ALFA 1257 942 1641138 2,56%
AEGON KERVB 1528 588 1379503 2,15%
AEGON MARA | 402 766 384972 0,60%
AEGON MMAX | 0] 1100764 1,71%
BPPARPA A 1134129 1102 067 1,72%
CONCL GL 1001978 1027 863 1,60%
CONPLAT PIB 1117 889 1425981 2,22%
CONCORDE2000 757 078 800 898 1,25%
CONCORDE3000 1085248 857 332 1,34%
GEN PO 502114 481 344 0,75%
OTP BVDA 401018 419 692 0,65%
OTP SUPRA 904 B84 946 313 1,48%
OTPUJ EUR A 910575 993 056 1,55%
R301FVT AV 1647 492 6314 468 2,84%
R9022T2V AV 5527 695 6316651 @,85%
RAHA 401 224 485344 0,76%
RAHA R 6260 5922 0,01%
RAlA C UJ 7490377 @681 462 15,09%
RAKA | 1260731 1633670 2,55%
RARA 2176 420 24724 0,04%
RARA R 210304 3636811 5,67%
RCBINFLSHT 6 1B7 912 7043777 10,98%
RCM BVIBOND 3035796 3718979 5,80%
RCM BEM LO BC 3518770 3 285 6438 5,12%
RCM GLOBKOTYV 0 6321 803 9.86%
ROMRO4EUCOVT 861424 1578 206 2,46%
RCM314FVT B78 774 683 961 1,06%
RCM GLOBRESZ 1081209 0 0,00%
RCM USARESZV 4 349 578 0 G,00%
Aktiv elhatarelasok 73176 103 372 0,16%
Kovetelések 567 434 658 533 1,03%
Szarm.lgyl.ert.kiil. -47 931 258 897 0,40%
Kételezettségek, passzivak -763 318 -438 439 -0,68%
Osszesen 0 52 442 740 O 64 143 557 100,00%

x! Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018.

VI. Szarmaztatoft iigyletek

2078. évi kotot tgyletek

ALAPOK

Kétésnap Lefarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeid irganyea Névérrék Deviza Mégities termék
2018.01.03] 2018.06.20 hatdridés vétel 134 716 EUR deviza
2018.01.05{ 2018.06.20 hatdridds vétel 154 350 EUR deviza
2018,01.05] 2018.06.20 hatéridds vétel 288 148 £UR deviza
2018.01.10{ 2018.01.12 hatéridés vétel 1132 145 EUR deviza
2018.01.10] 2018.01.12 hatéridés vétel 2 394 880 EUR deviza
2018.01.10F 2018.04.20 hetaridds eladas 3 527 025 EUR devize
2018.01.10f 2018.01.12 hatdridds aladas 510 376 EUR deviza
2018.01.10; 2018.01.12 hetaridés eladdas 344 344 EUR deviza
2018.01.10[ 2018.01.i2 hataridés eladds 1 286 550 EUR deviza
2018.01.10; 2018.04.20 hataridds vétel 2141 270 EUR deviza
2018.01.17( 2018.04.20 hataridés eladds $22 080 EUR deviza
2018.01.17] 2018.04.20 hataridés vétel 178 386 EUR deviza
2018.01.19] 2018.01.26 hatéridés eladds 23 UsD aru
2018.01.19] 2018.02.23 hataridés vétel 23 UsD dru
2018.01.29] 2018.04.11 hatéridés eladds 82 186 EUR deviza
2018.01.29] 2018.04.11 hatéridés vétel 58 098 ush deviza
2018.01.30) 2018.07.20 hatéridés eladas 276 973 EUR deviza
2018.01.30f 2018.07.20 hatéridés vétel 235194 EUR deviza
2018.01.31} 2018.04.11 hatéridés eladas 26 599 EUR deviza
2018.01.311 2018.04.11 hataridss vétel 19 590 usp deviza
2018.02.01| 2018.04.11 hataridds elodas 49 333 EUR deviza
2018.02.01| 2C18.04.11% hatdridds vétel 35 860 USh deviza
2018.02.02{ 2018.04.11 hatéridés vétel 116 648 Usp deviza
2018.02.02] 2018.04.11 hataridds eladas 146 051 ELUR deviza
2018.02.05{ 2018.04.11 hatéridés vétel 36 994 EUR deviza
2018.02.05{ 2018.04.11 hatéridds eladds 34 387 usD deviza
2018.02.06] 2018.03.12 hataridds vétel 1 EUR kstvény
2018.02.08] 2018.04.11 hatdridds eladas 8% 808 EUR deviza
2018.02.08] 2018.04.11 hataridés vétel 76 689 Usp deviza
2078.02.13f 2018.02.15 hotdridds eladas 200 494 EUR deviza
2018.02.13| 2018.02.15 hatdridds vétel 3000 000 EUR deviza
2018.02.13] 2018.02.15 hataridés vélel 410 310 EUR deviza
2018.02.13| 2018.02.15 hatéridés véte! 1 940 792 EUR deviza
2018.02.13] 2018.07.20 hatéridés eladds 3 0G0 GO0 EUR deviza
2018.02.13} 2018.07.20 hatéridés vétel 200 494 EUR deviza
2018.02.13] 2018.08.17 hatdridés eledas 2351102 EUR deviza
2018.02.14| 2018.07.20 hatdridgs vétel 468 616 EUR deviza
2018.02.14| 2018.07.20 hataridds vitel 271124 CUR deviza
2018.02.15] 2018.04.11% hataridds vétel 53 669 ush deviza
2018.02.15] 2018.04.11 hatdaridds eladdas 62 519 EUR deviza
2018.02.15] 2018.02.23 hatéridds eladds 23 Ush Gri
2018.02.15] 2018.06.22 hatéridds véte| 7 UsD ary
2018.02.22] 2018.07.20 hotdridds eladés 116726 EUR deviza
2018.02.22] 2018.04.11 hataridds vétel 29 093 ush deviza
2018.02.22F 2018.04.11 hotaridés eladés 32723 EUR deviza
2018.02.23| 2018.03.29 hatérids eladds 5] GBP kétvény
2018.02.23] 2018.03.29 hataridés eladds <] CAD katvény
2018.02.23| 2018.06.27 hataridés vétel & GBP kitvény
2018.02.23] 2018.06.20 hataridés vétel 6 CAD kétvény
2018.02.26} 2018.03.20 hatéridés eladds 16 LsSD kdivény
2018.02.26] 2018.06.20 hatdéridds vétel 16 Uso kotveny
2018.02.27| 2018.04.11 hataridds vétel 65 106 Ush deviza
2018.02.27] 2018.04.11% hataridds eladds 78 447 EUR deviza
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Kétéshap Lejarat | Tranzckeid tipusa| Tranzakeié iranya Névérték Deviza Magottes termék
2018.,03.02| 2018.03.14 hataridés véte| T 442 669 EUR deviza
2018.03.05| 2018.04.11 hataridés vitel 31 406 EUR deviza
2018.03.06| 2018.03.12 hataridés vétel 3 EUR kétvény
2018.03.06| 2018.03.12 hataridds vétel 2 EUR kétvény
2018.03.06] 2018.03.12 hataridds vétel 7 EUR k&tvény
2018.03.06f 2018.06.07 hatdridés eladds 7 EUR kétvény
2018.03.06] 201B.04.11 hataridés eladds 2 EUR kStvény
2018.03.06] 201B.06.11 hataridés vétel 10 EUR k&tvény
2018.03.06] 2018.06.20 hataridés vétal 2 ushD kétvény
2018.03.06| 2018.03.16 hatdridés vétel 2 EUR részvény
2018.03.06| 2018.06.11 hatdridds eladés 3 EUR kdtvény
2018.03.06| 2018.06.20 hataridds vitel 1 CAD kosveény
2018.03.06| 2018.03.12 hataridés eladds 10 EUR kotveny
2018.03.07| 2018.03.09 hataridés eladés 3 JPY részvény
2018.03.07( 2018.06.07 hataridds vétel 3 IPY részvény
2018.03.07] 2018.03.15 hataridas vétel 1 AUD kdtvény
2018.03.07f{ 2018.04.11 hataridds eladds 18 207 EUR deviza
2018.03.07¢ 2018.04.11% hatdridés vétel 28 736 ust deviza
2018.03.121 2018.03.14 hataridds vétal 3 379 749 EUR deviza
2018.03.12| 201B.03.14 hatdridés vétel 198 190 ELIR deviza
2018.03.12 2018.02.20 hataridds eladas 3379749 EUR deviza
2018.03.12| 2018.09.20 hatdridds eladds 198 120 EUR deviza
2018.03.13| 2018.08.17 hatéridés eladds 4 000 000 EUR deviza
2018.03.13| 2018.08.i7 hatéridés eladas 914 657 EUR deviza
2018.03.13| 2018.04.11 hataridés eladas 80 145 EUR deviza
2018.03.13] 2018.04.11 hataridés eladés 77 186 ush deviza
2018.03.13} 2018.03.16 hataridds eladds 5 GBP részveny
2018.03.13| 2018.03.16 hatdridés eladds 24 EUR részvény
2018.03.13( 2018.03.16 hatéridds eladds 12 ushD részvany
2018.03.13| 2018.06.15 hataridés vétel 24 EUR részvény
2018.03.13| 2018.06.15 hataridés vétel 12 UsD részvény
2018.03.13| 2018.06.15 hatdridés vétel 5 GBP részvény
2018.03.14] 2018.03.15 hataridds eladds 33 AUD kérvény
2018.03.14f 201B.06.15 hataridds vétal 33 AUD kﬁfvény
2018.03.14F 2018.03.1% hataridds vétel 5 Ush deviza
2018.03.14} 2018.06.18 hatdridds elodds 5 Ust deviza
2018.03.19| 2018.03.23 hatdridés eladds 22 ust aru
2018.03.19| 2018.03.23 hatéridés eladas 11 usp aru
2018.03.191 2018,03.23 hataridés eladds 23 usb dru
2018.03.19} 2018.06.15 hataridds vétel 22 uso ary
2018.03.19f 2018.06.15 hatéridés vétel 11 usD dry
2018.03.19| 2018.06.22 hataridds vétel 4 usb ary
2018.03.23| 2018.08.17 hataridés eladds 835 706 EUR deviza
2018,03.26| 2018.04.11 hetaridds eladas 42 154 EUR deviza
2018.03.28] 2018.06.20 hatéaridds eladdas 18 usD kétvény
2018.03.28] 2018.06.15 hataridss vétel 10 EUR részvény
2018.03.28] 2018.06.18 hataridds eladds 1 usD deviza
2018.03.28; 2018.07.05 hatéridés vétel 26 Usb kdtvény
2018.03.28| 2018.06.15 haléridds vétal 4 Ush részvény
2018.03.28| 2018.06.2C hatéridds vétel 1 CAD k('jhrény
2018.03.28| 2018.06.29 hatéridss vétel 12 Uusb kdtvény
2018.03.29] 2018.06.15 hararidéds vitel 1 AUD kétvény
2018.03.29{ 2018.04.20 hataridés eladdas 548 980 EUR deviza
2018.03.29] 2018.04.11 hataridés eladds 30 000 Uspb deviza
2018.03.29| 2018.056.14 hataridés eladés 2 700 000 uso deviza
2018.03.29| 2018.04.14 hataridés vétel 850 000 EUR deviza
2018,04.09) 2018.04.11 hatéaridds vétel 436 515 EUR deviza
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Kétésnap Lejarat | Tronzakcid tipusa] Tranzakeio irényea Neéveértek Deviza Mogéttes termek
2018.04.09F 2018.04.11 hataridds vétel 95 242 EUR deviza
2018.04.09F 2018.04.11 hatdridés vétel 108 015 EUR deviza
2018.04.091 2019.01.09 hataridés eladds 439 772 EUR deviza
2018.04,09| 2018.04.11 hataridds eladds 162 616 Ust deviza
2018.04,09] 2018.04.11 hataridés eladds 179 300 Usb deviza
2018.04.09} 2019.01.09 hatdridss vétel 341 216 usD deviza
2018.04.18| 2018.06.07 hatdridés eladds 1 JFY részvény
2018.04.18] 2018.04.20 hatdridds vétel 3 527 025 EUR deviza
2018.04.18| 2018.04.20 hatéridés vétel 922 080 EUR devize
2018.04.18| 2018.04.20 hatdridds eladds 1 670 676 EUR deviza
2018.04.18] 2018.10.19 hataridds vétel 1 670 676 EUR deviza
2018.04.18] 2018.,10.19 hatdridos eladds 4 449 105 EUR deviza
2018.04.277 2018.09.2C hatdridds eladds 14679 216 EUR deviza
2018.04.27}F 2018.06.14 hatéridds vétel 1 875 600 Usp deviza
2018.04.27F 2018.06.14 hataridés elodds 602 305 EUR deviza
2018.04.27 2019.01.09 hatéridés eladas 54 373 EUR deviza
2018.05.04] 2018.06.15 hatéridas eladds 3 EUR résZvény
2018.05.04] 2018.06.29 hataridds eladas 1 usp kérvény
2018.05.04f 2019.01.09 hataridds vétel 23 588 usp deviza
2018.05.04] 2019.01.09 hataridds eladds 13174 EUR deviza
2018,05.08| 2019.01.09 hataridés eladas 52 011 EUR deviza
2018.05.08| 2019.01.09 hatdridds vétel 23 524 uspb deviza
2018.05,14| 2019.01.09 hataridds vétel 47 549 EUR deviza
2018.05.14{ 2019.01.09 hatdridds vétel 10 835 EUR deviza
2018,05.141 2018.06.14 hatdaridds eladds 4 399 536 UsD deviza
2018.05.14] 2018.06.14 hatdridds vétol 1416 123 EUR deviza
2018.05.14] 2018.05.23 hatdridés vétel 3 254 259 ELR deviza
2018.05.18) 2018.05.23 hatéridés eladds 3 825 555 EUR daviza
2018.05.18] 2018.10.19 hatdaridds vétel 3 825 555 EUR deviza
2018.05.18] 2018.05.23 hataridés vétel 213 682 EUR deviza
2018.05.18] 2018.10.19 hataridés eladds 913 682 EUR deviza
2018.05.24f 2019.01.09 hatdridés eladdas 23 031 EUR deviza
2018.05.24| 2019.01.09 hatdridds vétal 30 302 UsD deviza
2018.05.28| 2018.06.20 hatdridds eladas 8 CAD kérvény
2018.05.28{ 2018.09.28 hatdridds vélel 8 CAD kdtvény
201B.05.29] 2018.06.27 hataridds eladds é GBP kétvény
2018.05.29f 2018.09.28 hataridgs vétel 6 GBP ktvény
2018.05.29( 2018.06.29 hatdridés eladds 11 usp kdtvény
2018.05.29] 2018.07.05 hataridés eladdas 26 Usp kotvény
2018.05.29] 2018.10.03 hataridés vétel 26 Uso kéeeény
2018.05.29] 2018.09.28 hataridés vétel n Ush kébvény
2018.06.05| 2018.06.11 hatéridds véiel 3 EUR kétvény
2018.06.05] 2018.09.310 hatdridés elodds 3 EUR kétvény
2018.06.05{ 2018.06.11 hataridds vétel 2 EUR kétvény
2018.06.051 2018.09.04 hatdridds eladds 2 EUR kétvény
2018.06.05] 2018.06.07 hatdridés vétel 7 EUR kdtvény
2018.06,05 2018.05.06 hatdridés eladés 7 EUR katvény
2018.06.05] 2018.06.11 hatéridés eladas 10 tUR kéh’ény
2018.06.05) 2018.09.10 hatdridds véte! 10 EUR kétvény
2018,06.05] 2018.06.15 hataridds vitel 43 Ust részvény
2018,06.05] 2018.09.28 hataridés vétel 1 GBP kétvény
2018.06.05| 2018.09.28 hatdridés eladds 1 CAD kétvény
2018.06.05] 2G18.06.15 hatdridds eladés 2 EUR részvény
20718.06.06] 2018.06.15 hataridds sladds 1 AUD kétvény
2018.06.07} 2018.06.07 hatdiridds eladds 2 JPY részvény
2018.06.67F 7018.09.13 hataridds vétel 2 JPY részvény
2018.06.12 2018.06.14 hatéridds vétel 5223936 usp deviza
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Kétésnap Lejdrat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeid iranya Névérték Deviza Maogbthes termék
2018.06.12}] 2018.06.14 hataridés elodds 1663 818 EUR deviza
2018.06.12] 2018.10.24 hatéridés eladds 5223 936 usp deviza
2018.04.12] 2018.10.24 hataridds vétel 1 463 818 EUR deviza
2018.06.12] 2018.06.15 hataridds eladds 43 usD részvény
2018B.06.12| 2018.06.15 hataridds eladds 3 GBP részvény
2018.06.12] 2018.06.15 hatdridés eladas 29 EUR részvény
2018.06.12] 2018.09.21 hataridés vétel 43 uso részvény
2018.06.12] 2018.09.21 hataridés vétel 29 EUR részvény
2018.06.12] 2018.06.18 hataridés vétel 6 UsD deviza
2018.06.12| 2018.06.15 hataridds eladas 16 Usb részvény
2018.06.12| 2018.09.21 hatdridds vétel 5 GBP részvény
2018.06.12| 2018.09.17 hataridds eladas & uso deviza
2018.06.12] 2018.09.21 hatdridés vétel 16 Usi részvény
2018.06.13] 2018.04.15 hatdridés eladds 33 AUD kdtvény
2018.06,13] 2018.09.17 hatéridds vétel 33 AUG kotvény
2018.06.13} 2018.04.15 hatéridés eladds 22 ust aru
2018.06.13] 2018.04.15 hatdridas eladas 11 UsD ary
2018.06.13| 2018.06.22 hataridds eladds 13 ush ary
2018.06.13| 2018.09.21 hatdridés vétel 22 usb ary
2018.06.13] 2018.09.21 hatdridds vétel 13 usD aru
2018.06.13] 2018.09.21 hatdridés vétel 11 usp dru
2018.06.15] 2018.07.20 hatdrids vétel 457 864 EUR deviza
2018.06.18] 2018.06.20 hatdridds vétel 2 168 600 EUR deviza
2018.06.18] 2018.11.21 hatdridds eladds 2 168 600 EUR deviza
2018.04.18| 2018.06.20 hatéridés vétel 349 @47 EUR deviza
2018.06.18| 2018.10.19 hatdridés eladds 349 947 EUR deviza
2018.06.19] 2018.09.28 hatdridds vétel ] ush kotvény
2018.06.19f 2018.09.21 hat&ridds vétel 1 usi részvény
2018.06,20] 2018.10.24 hataridds vétel 5223 936 UsD deviza
2018.06.21F 2018.10.24 hatéridds eladds 1663 818 EUR deviza
2018.06.21| 2018.10.24 hataridés eladds 36 396 EUR deviza
2018.06.26{ 2018.09.21 hataridés eladds 4 EUR részveny
2018.06.26] 2018.09.21 hataridés vétel 2 GBP részvény
2018.06.26] 2018.09.21 hataridés vétel 1 usp részvény
2018.06.26] 2018.09.28 hatdridos eladas 1 usD kétvény
2018.06.26| 2018.10.03 hataridés vétel 11 usb k&tvény
2018.06.26] 2018.09.17 hatdridés vétel 1 usp deviza
2018.06.27] 2018.09.17 hatéridés eladds [ AUD kétvény
2018.06.29F 2019.01.09 hatdridés vétel 32 539 usp deviza
2018.06.29] 2019.01.09 hatéaridds vétel 278 760 EUR deviza
2018.07.03( 2018.09.10 hataridds eladds & EUR ktvény
2018.07.03] 2018.09.21 hatéridés eladds 22 usD részvény
2078.07.03] 2018.09.06 hatéridés vétel 2 EUR kétvény
2018.07.03] 2018.09.06 hatdridds vétel =] EUR kotvény
2018.07.04] 2012.01.09 hataridés vétel 7% 957 EUR deviza
2018.07,.04| 2019.01.09 hatdridds eladds 41 993 tSD deviza
2018.07.10{ 2018.09.21 hataridds vétel } GBP részvény
2018.07.10} 2018.09.28 hat&ridds vétel i UsD kétvény
2018.07.10f 2018.10.03 hataridés vétel i uso katvény
2018.07.17F 2018.07.20 hatéridds eladds 51 829 EUR deviza
2018.07.171 2018.12.12 hatéridds vétel 51 829 EUR deviza
2018.07.17 2018.07.20 hataridés eladdés 198 190 EUR deviza
2018.07.17] 2018.09.20 hataridds vétel 198 190 EUR deviza
2018.07.17] 2018.07.20 hataridés eladds 2 304 EUR deviza
2018.07.17] 2018.07.20 hataridds eladds 641 229 EUR deviza
2018.07.17| 2018.07.20 hatdridds eladas 271 124 EUR deviza
2018.07.17] 2018.08.17 hatdridés vétel 914 657 EUR deviza
2018.07.17] 2018.09.21 hataridés vétel 5 Usb Aru
2018.07.17}] 2018.09.21 hatéaridés vétel 24 Ush részvény

—
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeid iranya Néveérték Deviza Mégaéttes termék
2018.07.17] 2018.09.21 hatdridss eladas 1 CBP részvény
2018.07.17] 2018.09.06 hatdridds efadds i EUR katvény
2018.07.18; 2018.09.17 hatdridés vétel 1 AUD kdtvény
2018.07.18} 2018.07.20 hataridss vétal 2303 517 EUR deviza
2018.07.18| 2018.07.20 hataridds vétel 621 566 EUR deviza
2018.07.18| 2019.01.23 hataridés eladds 2 303 517 EUR deviza
2018.07.18| 2019.01.23 hatéridés eladds 621 566 EUR deviza
2018.07.18] 2018.12.12 hatéridds eladds 2303 517 EUR deviza
2018.07.19] 2019.01.09 hataridds eladas 23 500 EUR deviza
2018.07.311 2018.10.03 hataridés vetel 1 usph kdtvény
2018.07.31| 2018.09.2% hatdridés véitel 1 GBP részvény
2018.07.31] 2018.09.21 hataridés vétel 1 usp részvény
2018.08.07( 2018.08.17 hatdridés vétel 2 351 102 EUR deviza
2018.08.07 2018.08.17 hatdridds vétel 263 472 EUR deviza
2018.08.07 2018.09.20 hatdridés vétel 272 372 EUR deviza
2018.08.07{ 2018.09.21 hotdridds vétel 1 usD aru
2018.08.071 2018.09.28 hotaridés vétel 1 CAD kotvény
2018.08.07} 2018.09.21 hataridés vétel 1 usD részvény
2018.08.07F 2018.09.21 hatdridés vétel 1 UsD részveny
2018.08.08; 2018.09.17 hataridds vétel 1 AUD kétvény
2018.08.15| 2018.08.17 hatéridds vétel 4000 000 EUR deviza
2018.08.15] 2018.08.17 hatéridds vétel 572 234 EUR deviza
2018.08.15| 2018.11.14 hatéridés eladdas 4 572 234 EUR deviza
2018,08.22{ 2019.01.09 hatéridds vétel 41 532 EUR deviza
2018.08.22] 2018.09.28 hatéridés eladds 1 CAD kdtvény
2018.08.22| 2018.09.21 hatdridds eladds 2 UsD részvény
2018.08.22f 2018.10.03 hatdridés eladds 1 Uso kStvény
2018.08.23| 2018.09.17 hatéridés eladds } AUD kStvény
2018.08.28| 2018.09.28 hataridés eladas 7 GBP kdtvény
2018.08.28] 2018.12.27 hatdridds vétel 7 GBP kétvény
2018.08.28] 2018.09.28 hataridés eladas 7 CAD kétvény
2018.08.28} 2018.09.21 hataridds vétel 1 UsSD részvény
2018.08.28; 2018.12.18 hatdridés vétel 7 CAD kétvény
2018.08.29| 20618.10.03 hatdridds eladds 38 usD kotvény
2018.08.2%9| 2018.12.31 hataridds vétel 38 uspD kétvény
2018.08.29| 2018.12.19 hataridds vétel 12 UsD kdiveny
2018.08.29] 2018.09.28 hatéridés eladés 12 UsD kotvény
2078.08.31| 2018.10.1%9 hatdridés vétel 1 854 893 EUR deviza
2018.08.31] 2018.09.10 hatdridés vétel 3 EUR kotvény
2018.08.31 2018.12.06 hatdridés eladas 3 EUR ktvény
2018.08.31{ 2018.09.06 hataridds eladds & EUR kdtvény
2018.08.31] 2018.12.06 hatdaridés vétel & EUR kotvény
2018.08.31} 2018.09.06 hataridds vétel 8 EUR kétvény
2018.08.31} 2018.12.06 hataridds eladds 8 EUR kétvény
2018.08.31| 2018.09.10 hataridds eladas 4 EUR kéteény
2018.08.31] 2018.12.06 hataridds vétel 4 EUR kétvény
2018.09.04| 2018.12.31 hataridds vétel 1 ust kotvény
2018.09.07} 2019.01.09 hataridés eladas 30 455 EUR deviza
2018.09.11| 2018.12.18 hataridés vétel 1 CAD kétvény
2018.09.11| 2018.12.27 hatdridds vétel 8 GBP kohvény
2018.09.12| 2018.09.13 haidridds eladds 2 JPY részveny
2018.09.12{ 2018.12.13 hataridés vétel 2 JPY részvény
2018.09.12] 2018.09.17 hataridés eladds 10 ALD kétvény
2018.09.13} 2018.09.17 hataridds vétel 5 usp deviza
2018.09.13F 2018.12.17 hataridés elodas 3 UsD deviza
2018.09.14| 2018.09.17 hataridés eladds 18 AUD kdtvény
2018.09.14] 2018.12.17 hatéridas vétel 18 AUD kétvény
2018.09.171 2018.11.14 hatéridds vétel 874 478 EUR deviza
2018.09.171 2019.01.0% hataridés vétel 21 016 UsD deviza
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2018.09.18] 2018.09.20 hataridés vétel 5 058 965 EUR deviza
2018.09.18] 2018.0%.20 hataridds eladds 272 372 EUR deviza
2018.09.18] 2019.02.13 hatdridds eladds 5058 965 EUR deviza
2018.09.18] 2018.11.14 hatdridés vétel 272 372 EUR deviza
2018.09.18( 2018.09.21 hatéridds eladds 25 EUR részvény
2018.09.18] 2018.12.21 hatdridés véte 25 EUR részveny
2018.09.18] 2018.09.21 hatdridés eladads 8 GBP részvény
2018.09.18] 2018.09.21 hataridds eladds 13 uso ary
2018.09.18] 2018.12.21 hataridds vétel| 8 GBP részvény
2018.09.18( 2018.09.21 hatéridds eladds 28 usD aru
2018.09.18] 2018.09.21 hataridés eladas 17 UsD ary
2018.09.18] 2018.12.21 hatéridds vétel 28 usD aru
2018.09.18f 2018.12.21 hataridds vétel 1 usp aru
2018.09.18] 2018.12.21 hatdridés vétel 13 UsD ary
2018.09.18| 2018.12.21 hataridds vétel 47 UsD részvény
2018.09.18| 2018.09.21 hatarid6s eladas 18 usb részvény
2018.09.18] 2018.12.21 hataridés vétel 18 ush részvény
2018.09.181 2018.09.2] hatdridés eladds 46 usph részvény
2018.09.18] 2018.09.21 hatarids eladds 1 UsD részvény
2018.09.271 2018.12.12 hatéridds eladds 1 492 883 EUR deviza
2018.10.02| 2018.11.14 hataridds vétel 2 376 480 EUR deviza
2018.10.02] 2019.01.09 hataridds eladds 27 807 EUR deviza
2018.10.02] 2018.12.27 hatdridés eladds 7 GBP kétvény
2018.10.02] 2018.12.21 hataridds vétel 4 UsD aru
2018.10.02} 2018.12.21 hetdridés vétel 3 usD Gru
2018.10,03| 2018.12.17 hatdridds vétel 11 AUD kétvény
2018.10.09{ 2018.12.17 hataridés eladds 45 uspD deviza
2018.10.09f 2018.12.21 hatdridds cladds 24 usk részvény
2018.10.10} 2018.12.17 hataridds vétel 1 AUD kétvény
2018.10.16 2018.12.17 hat&ridds vétel 1 usp deviza
2018.10.16] 2018.12.2% hataridds vétel 2 ELR részvény
2018.10.16] 2018.12.19 hatdridds vétel 8 Uso kdtvény
2018.10.16] 2018.12.21 hatdridss vétel 1 usD részvény
2018.10.16 2018.12.21 hatéridds vétel 2 UsD részvéry
2018.10.17| 2018.10.19 hatdridds vétel 3 507 894 EUR deviza
2018.10.17] 2019.03.20 hatdridds eladds 3 507 894 EUR deviza
2018.10.17} 2018.10.19 hataridés eladds 5146 284 EUR deviza
2018.10.17| 2019.03.20 hatéridds vétel 5146 284 EUR deviza
2018.10.18] 2018.10.24 hataridés vétel 36 396 ELIR deviza
2018.10.25) 2018.12.17 hatdridds eladds 4 sD deviza
2018.10.25} 2018.12.21 hataridds eladds 24 usD részvény
2018.10.30| 2018.72.21 hataridés vétal 2 EUR részvény
2018.10.30] 2018.12.27 hataridds eladas 1 GBP kétvény
2018.10,30] 2018.12.18 hataridés eladas 1 CAD katvény
2018.10.31F 2018,12.17 hataridés eladds ] AUD kétvény
2018.11.06[ 2018.12.i7 hataridds vétel 2 UsSD deviza
2018.11.12] 2018.11.14 hataridés vétel 2195754 EUR deviza
2018.11.12} 2019.04.24 hataridds eladds 2195754 EUR deviza
2018.11.12| 2018.11.14 hataridés eludas 272 372 EUR deviza
2018.11.12| 2018.11.14 hataridés eladds 874 4738 EUR deviza
2018.11.12] 2019.04.24 hatdridés vétel 1 146 85G EUR deviza
2018.11.13] 2018.12.19 hatdridds vétel 5 usD k&tvény
2018.11.13] 2018.12.21 hatdaridés vétel 7 EUR részvény
2Ci18.11.13] 2018.12.21 hataridds vétel 1 800 000 EUR deviza
2018.11.19] 2018.11.21 hatdridés vétel 2 168 600 EUR deviza
2018.11.19) 2019.04.24 hatdridés eladds 2 168 600 EUR deviza
2018.11.20] 2018.12.21 hatdridds vétel i5 usp részveny
2018.11.20{ 2018.12.17 hatdridés vétel 25 usp deviza
2018.11.271 2018.12.21 hataridds vétel 1 usp részvény
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2018.11.27] 2018.12.18 hatdridds eladas 7 CAD B kotvény
2018.11.27] 2019.03.20 hatéridés vétel 7 CAD kétvény
2018.11.28] 2018.12.27 hatdridés eladas 7 GBP kétvény
2018.11.28] 2019.03.27 hataridds vétel 7 GBP kétvény
2018.11.28] 2018.12.19 hatdridés eladas 25 UsDh kétvény
2018.11.28] 2019.03.20 hataridés vétel 25 usD kérvény
2018.11.28] 2018.12.31 hatdridds eladds 39 UsD kéivény
2018.11.28] 2019.03.29 hataridés vétel 39 UsD kotvény
2018.12.04| 2018.12.17 hataridés eladds 21 UsD deviza
2018.12.04| 2018.12.21 hatdridds eladds 16 usb részvény
2018.12.04] 2018.12.06 hatdridds vétel 8 EUR kétvény
2018.12.04f 2019.03.07 hataridés elodas 8 EUR kétvény
2018.12.04] 2018.12.06 hataridds eladds 4 EUR kéhvény
2018.12.04] 2019.03.07 hataridds véiel 4 EUR ktvény
2018.12.04) 2018.12.06 hataridsds elodds & EUR k&tvény
2018.12.04f 2019.03.07 hataridds véte! 5] EUR kolvény
2018.12.04f 2018.12.06 hataridds vétel 3 EUR kdtvény
2018.12.04| 2019.03.07 hataridds eladas 3 EUR kstveny
2018.12.07| 2018.12.12 hatdridds vétel 27218 110 EUR deviza
2018.12.10 2018.12.12 hatdridds vétel ] 492 883 EUR deviza
2018.12.10] 2018.12.12 hataridds vétel 85 407 EUR deviza
2018.12.10{ 2018.12.12 hatdridés eladas 51 829 EUR deviza
2018.12.10] 2019.03.20 hatdridés eladds 1 578 260 EUR deviza
2018.12.10f 2019.02.13 hatdridés vétel 51 829 EUR deviza
2018.12.11} 2019.03.20 hataridés eladds H usD kétvény
2018.12.11] 2019.63.29 hataridds eladas 2 UsD kivény
2018.12.11| 2018.12.21 hataridds vétel 1 GBP részvény
2018.12.12y 2018.12.13 hatéridés eladas 2 IPY részvény
2018.12.12] 2019.03.07 hatdridgs vétel 2 JPY részvény
2018.12.13] 2018.12.17 heitdridds vétel 47 usD deviza
2018.12,13] 2019.03.18 hasdridds eladds 47 UsD deviza
2018.12.14f 2018.12.17 hataridds eladds 29 AUD kétveny
2018.12.14| 201%9.03.15 hataridds vétel 29 AUD kétvény
2018.12.18 2019.03.07 hatdridds vétel 1 EUR kdtvény
2018.12.18| 2019.03.07 hatdridds vétel 1 EUR katvény
2018.12.18| 2019.03.18 hatédridds vétel & UshD deviza
2018.12.18] 2019.02.20 hatdridés eladas 4700 000 EUR deviza
2018.12.18] 2018.12.21 hataridés eladas 20 Ust részvény
2018.12.18| 2019.03.15 hatdridés vétel 20 UsD részvény
2018.12.18] 2018.12.21 hataridés eladds 4 GBP résavény
2018.12.18| 2019.03.15 hatéridds vétel 54 CGBP részvény
2018.12.18] 2018.12.21 hataridés eladds 36 EUR részvény
2018.12.18) 2019.03.15 hatdridés vétel 36 EUR részvény
2018.12.18} 2019.03.15 haidridés vétel 14 UusD dary
2018.12.18] 2018.12.21 hatdridds elodds 14 usD aru
2018.12.18| 2018.12.21 hatdridés eladds 32 UsD daru
2018.12.18] 2019.03.15 hatéridds vétei 32 usD ary
2018.12.18] 2018.12.21 hatdridés eladds 13 Usb aru
2018.12.18] 2019.03.15 hatéridés vétel| 13 usH druy
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Nyitott pozicié 2018.12.31. dilapot szerint:

.. Aktualis .
Lejarat datuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakeié iranya ... Deviza |Mogbttes termék
néveérték

2019.02.20 hafaridSs eladds 4 700 000 EUR deviza
2019.02.13 hatdridés véiel 51 829 EUR deviza
2019.03.20 hatdaridds eladas 1 578 290 EUR deviza
2019.04.24 hatdridds eladds 2 168 400 EUR deviza
2019.04.24 hataridds eladds 2195 754 EUR deviza
2019.04.24 hatdridds vétel 1146 850 EUR deviza
2012.03.20 hataridés eladés 3 507 894 EUR deviza
2019.03.20 hatéridss vétel 5146 284 EUR deviza
2019.01.09 hataridds eladds 27 607 EUR deviza
2019.02.13 haidridés eladds 5058 965 EUR deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 21016 uspb deviza
2019.01.09 hataridds eladas 30 455 EUR deviza
201%.01.09 hatdaridés véiel 41 532 EUR deviza
2019.01.09 hatdridés elodas 33 500 EUR deviza
2012.01.23 hataridés eladas 2 303 517 EUR deviza
2019.01.23 hatdridds eladds 4621 566 EUR deviza
2019.01.09 hataridés vétel 79 957 EUR deviza
2019.01.09 hatéridés vétel 278 760 EUR deviza
2019.01.09 hatéridés vétel 32 539 usp deviza
2019.01.09 hataridés eladds 23 031 EUR deviza
2019.01.09 hataridds vitel 30 302 Ush deviza
2019.01.09 hataridds vétel 10 835 EUR deviza
2019.01.09 hataridés eladds 52011 EUR deviza
2019.01.09 hatdridés véiel 23 524 usD deviza
2012.01.09 hataridés vétel 23 588 Ush deviza
2019.01.09 hataridds eladdas 639 772 EUR deviza
2019.01.09 hatdaridés vétel 299 923 UsD deviza
2019.03.20 hatéridés vétel 7 CAD kotvény
2019.03.18 hatdridés eladds 41 usb deviza
2019.03.15 hatdridés véiel 14 UsD dru
2019.03.29 hatdridds véiel 37 ysb ktvény
2019.03.27 hatérids vétel 7 GBP kotvény
2019.03.07 hatdridés véiel é EUR katvény
2019.03.15 hatdridds véiel 20 ust részvény
2019.03.07 hataridés eladds 2 EUR kotvény
2019.03.07 hataridés eladés 8 EUR kétvény
2012.03.07 hatéridés vétel 4 EUR kétvény
2019.03.07 hataridds véittel 1 EUR kéhvény
2019.03.07 hatdridds vétel 2 JPY részvény
2019.03.15 hatéridés vétel 32 ush ar
2019.03.20 hataridés vétel 24 Ush kii\‘vény
2019.03.15 hataridds véiel 36 EUR részvény
2019.03.15 hataridés vétel 13 Ush aru
2019.03.15 hatéridés vétel 29 AUD kéivény
2019.03.15 hatdrid s vétel @ GBP részvény

Az Alapkezeld kétfajta szarmaziotott Ggyleteket kétét: egyrészt 16zsdei hatdridés pozicickat jellemzéen spekulativ céllal, mésrészt deviza
hataridés igyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezelé o portféiidbon lévé deviza (jellemzésen EUR, USD &s HUF eszkézék)

hatdridds eladdséval semlegesitette a nem kivant devizahaldst,

Az Alap nem adott kdlesénbe sem értékpapirt, sem arut, illeve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2018-ban (ezdha! nem alkalmazott biziosiék kibocsétét, iletve ezzel kapesolatos szerzéds Kl sincs).
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Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte oz Alap kezelési szobdlyzaténak médositasét, amelyet a Feligyelet HKELI375/2017. szami
hatérozattal hagyott jévd. A 2017.07.24+45| hatdlyos véltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.] az érékpapirfinanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlés afléthaidségardl, valamint a 648/2012/FEU rendelet
médosftdsdrél sz6lé jogszabalynak valé megfelelést szolgdliak. A valoziatds kizéria a fenfi igyletek alkalmazasat az Alap kezelése sordn

(azzal ellentétes maédositas hatdlyba lépéséig).
Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett viltozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentds valiozds kivetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld dj
izletdgat vagy szolgéliatast nem inditott, viszont 2017 végén kezdeményezle « Feligyeletnél a befektetési vdllalkozdsokrsl és az
drutdzsdei szolgaliatékrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl széls 2007. évi CXXXVIIL iérvény hatdlya ald
tartozé portfélidkezelési tevékerységre vonatkozé engedélyének visszovondsét [oz Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénztdri
vagyonkezelést jelentefte kizdrdiag). A Feligyelet 2018, februdr 13-6n sziletett HENJ-68/2018. szédmi hatdrozaidban daniét a

fevékenység visszavonasardl, az Alapkezeld porifélickezelési tevékenységet 2018-6f igy mér nem végez.

Az Alapkezelé 2018-ban i alapot nem inditott, 18bb alap esetében azonben sor kerilt 4 deviza [euro, illetve doflér) sorozet inditésdra,
Az Alapkezeid oz év végén 15 befekletési alapot kezelt. Az év folyamén az Alopkezeld befekietési alapokban kezelt dllomanyo
emelkedett, a 2017. év végi 155 milliaed forintos dllomany egy év leforgssa alatt 171,3 milliérd forintra nétt. A nyilvanos befekietési

alapok piacén a BAMOSZ adaiai alapjén az Alopkezelé piaci részesedése 2,96%ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%él,

VIll. A befekietési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsé felét véltozatlan monetaris politika jellemezte Magyarorszagon. Vditozallanok maradiak a kamatkondicidk és a nem
hagyeményos jegybanki eszkézsk (kamat és devizaswap, felzalogkétvényvésarlas, jegybanki eszkézék mennyiségi korlétozdsa)
haszndlata is véltozatlanul érvényben maradt, egészen a szeptemberi kamatdéntd Glésig. Ekkor ugyanis az MNB hatérozott jelzést adott
arrél, hogy elkezdsdstt a felkészilés a monetéris polifika normalizélaséra. Ennek keretében eldszér kivezetésre keriilt a monetaris politikai
céll IRS-eszkdz, illetve a jelzalogievélvasarlasi program, tovabbé megsziin « 3 hénapos jegybarki betét, A piac felkészitésének mdsodik
lépesdiét lathatiuk o decemberi ilés sordn, chol az MNB hangsilyozta, hogy az Eurépai Kézponti Bank moneidris politikdja fonlos
hatdssal ven o hazaira, azonban a magyar inflécids folyamaiok a déntéek, ezen belil is a kevéshé volatilis maginflaciés mutatsk, Ez
azért is volt figyelemre mélté, mive!l uidbbi szamokban trendszerli erdsddés volt megfigyethets az év sordn.

Jelentds mozgasck voltak o piaci kematszintekben, bér nem igezan az MNB kommunikacidjénak ritmusaban. Az év eleji, igen alacsony
hosszé hozamszintekrd! szinte folyamatos volt az emelkedés, &is nydri meglorpandssal egészen az Sszig. 2% alatti 10 éves hozamrdl
majdnem 4%-ig emelkedett a referenciakamat. Ezen folyamaiok mégétt efsésorban a j6 hazai gazdosagi novekedés, az emelkeds inflacié
és ennek kapesan a jegybank elindulé szigoritaséval kapeselatos varakozasok dffiak.

Ez fordult meg az dsszel, - pont akkor, amiker a jegybank elkezdte érdemben kommunikélni a majdani normalizdldst - a nemzetkdzi
kérnyezet, o romid fundamentumok, novekvé kockdzatok és oz ebbdl fokads fejlettpioci hozamesékkenés hatdsdra. A révid, bankkdzi és
diszkontkincstariegy hozamok is emelkedd palyat mutatiak az év elsé felében, azonban a nyari cstcs utén ezt a szegmenst mar csokkend,
bér a korabbi szinteknél végil magasabban stabilizaiédé pdlya jellemezie. A még mindig jelentss Shbleflikviditas hatésa nem engedte

érdemben felebb a BUBOR jegyzéseket sem.
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A nemzetkézi kdivénypiac

2018-at kiszdmithatdsag jellemezie, mar legalébbis ami a Federal Reserve, az Egyesiilt Allamok jegybankjénak iranyado kamaltdt illefi.
Az elbre kommunikdlick és a piac vdrokezdsainak megfeleléen minden negyedévben 0,25% ponttal emelkedett a rdta, rdaddsul g
kommurikdcié is alapvetéen szigoritds pérti volt az év sordn. A hosszi hozamok mér nem mozogtak ilyen egyértelmiien, bdr az éves
csbes a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kamatemelések, de hasonlé volt a dinamikdja az Eurdzdna
kvazi benchmark hossz0 hozamdnak, a német tizévesnek. A csiics it viszont mér februdrban megvelt, utana bar a mozgésck irdnya
hasonlS volt, de oz év masodik felében a gyengiild eurdpai konjunkitra miatt mar nem volt lathats 0j, éven belili esics, Az igazi fordulat
itt is, ahogy Amerikdban is az év ulolsé két hénapjéban Bt el, egy drasztikus kétvénypiaci hozamesskkenés formajaban. Ennek oka a
makrogazdasdgi adatok és o névekedési vérakozdsck romidsa, és a geopolitikai kockdzalok jelentds emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az omerikai hozomgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszi hozamok mennyivel vannak felette a révid hozamoknak,
jeleniSsen csdkkent az év sordn. Sckan ezt a mutatdt |6 recesszié eldrejelzdnek tekintik, ennek alapjan tehdt a pioc véleménye szerint
jelentésen romlottak o gozdasdgi kildtasck az év folyaman. A globdlis kétvénypiacok azonban 2018ban relative |6 évet tudhainak

moguk méget, kiléndsen ha a keckazatosabb, részvénypiaci teljesitményekke! hasenlifivk Sssze.
A hazai/régids részvénypiac

A kézépkeleteurdpai régié részvénypiacai o fejlet piacokhoz haseniden viselkediek oz év elsd felében. Janvarban a pozitiv
makrogazdasdgi feflemények hatdsdra folytatidk o 2017-es emelkedést, majd az amerikai piccon elindult esés magéval hizia a régidt is.
Fentos megemiiteni, hogy @ hozamemeikedés, mely meginditotic az esést, nem csak az Egyesiilt Allamok kévénypiacdra volt jellemzs,
hanem KdzépKeletEurépara is. Az év masodik feiében eléy eliéré teljesitményt nydjtotiok a kilénbézé részvénypiacok. Az S&P 500
elbsz8r ] csicsra ment, mig az eurdpai és fejldds piaci 16zsdék tbbsége esett. Szepiember végétd! azonban az utolsé negyedévre
egységessé vald esés boniakozott ki, melynek hatdsdra meglehetésen negativ év lett @ 2018-as szinfe minden piacon. Kivételt képzett a
hazai piac, mivel a Bux Index végiil minimdlis, 0,6%-os minuszhan zdrte oz évet, Kevésba volt erds az év vége a romdn iczsde szdmdra,
mivel o kormény dital bejelentet: killdnadék hatdsdra a korébbi jelentds, +10%os éves teljesitményt -4,36%ra cserélte o piac. A régié

meghatérozd piaca, a lengyel 7,5%kal, a cseh 8,5%kal zért lejjebb 2017. év végi értékénsl.

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatédott a 2017-ben kibontakozott bull (bika, azaz emelkedd) piac. Megiehetésen felfokozott varakozdsok évezték az
eurdzona varhaté novekedését, illetve az amerikai cégek profitvarakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek kdszénhetden az év elsé
hénapjéban 5-10% krili emelkedéshen voltak a fejlett piaci indexek. Februar elején azonban egyre inkdbb a kotvénypiacra szegezddsit
a befekteték figyelme, fekintve, hogy a 10 éves amerikai dllamkévények hozame skabilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatéak a magas részvénypiaci értékeliségek az emelkedé hozamkémyezethen. Ennek hatdsara februar elején egy
pénikszerii efudas bontakozott ki, mely sordn kézel 10%-ot esett az S&P 500 Index néhdry nop alatt. Bv tovébbi részében vegyes
teljesitmény jellemezte a vilag részvénypiacait. A kereskedelmi hébor( eszkaléiédasa miat, fleg o kinai &s eurdzonas piacok teljesitettek
gyengén, mig az S&F 500 Index 0 csicsra ment a nydr végén. Osszel azonban a hozamemelkedési és kereskedelmi hébordval
kapesolatos félelmek kiegésziiliek ¢ recesszids vérakozasck erdsidésével, aminek hatdsara jelentés esés bontakozott ki az amerikai
részvényekben is. Osszességéhen fejlett részvénypiacok &ilagos teliesiiményét leird MSCl World index dolldrban mért teljesitménye -

©,35% volt 2018-ban.

Arupiaci valtozasok

2018 elsé felében folyiatodott mind a Brent mind pedig a WTI tipusi nyersolaj drfolyamanck emelkedése. Ebben fontos szerepet jaiszoft,
hogy az erds viléggazdasagi akfivitds magasabb keresletet implikél, ilistve, hogy a kordbban felhalmozott magas tarfalékek leapadick o

korébbi OPEC kvéta csdkkentés hatdsdra. Az Irdnnal szembeni szankcick belengetése is segftetle magasabbra fomézni a nyersola;

D Raiffeisen 29

ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018,

Griclyamét, mivel az jelentds kinglatcsskkenést helyezett kilatasha. Ezzel pérhuzamosan az amerkai palaclaj kitermelés tovabb nétt,
aminek hatdsdra az Egyesiilt Allamok termelése i csicsot ér el. Bér az Irdnndl kapesolates szankeidk visszedllitdsdnak gondolata Donald
Trump amerikai elnckis! szérmazott, 18bbszér hangsilyozta, hogy magasabb olajérfolyamot sem szeretne, mely egy eselleges OPEC
kvéta noveléssel elérhets.

A masodik negyedévben eszkaldlodé kereskedelmi hdbord jelentés hatdst gyakorolt az ipari Fémekre és o mezdgazdasdgi termékek
drfolyaménak mozgdséra. A nyersanyagok szempontjabél az elsé fontos bejelentés az afuminium behozatalra kivetett vam volt, melynek
hatdséra jelentSser megugratt annak drfolyama. Késébb vélasziépésként a kinai vezetés vémot velett ki az amerikai szdja exportra. Ernek
vélhetden az is voit a célja, hogy Trump egyik fontes szavazébazisara, a farmerekre ssjtsanak le. Ezek o vamok fermészetesen szelektiv
hatdst gyakoroliok, azaz a széja drfolyama az Egyesilt Allamokban leesett, azonban Braziligban jelentdsen megugrott, hiszen
vaiahonnan pétolnia kell a kinaiaknak o kiesd imporiot.

Az év masodik felében, egészen szeptember végéig tartott uz olaj dremelkedése, melynek hatdséra a 85 doliért és elérie a Brent fpust
nyersolaj drfalyama. Az utolsd negyedévben, azonbon a névekvd amerikai kitermelss, a gyengilé OPEC és o névekedési félelmek
hatdséra jelentds lejimenetbe kapesolt az claj, igy végi! kézel 22%os eséssel fejezte az évet. Osszességében a 2018-as évben a
mezdgazdasdgi, az ipari fém, a nemesfém illetve energiahordozé komponensek egyardnt negativ teljesitmény nyljtotiak a globdlis

nyersanyag indexen belil.

A hazai ingatlanpiac

A 2018-as évet aktiv befekietési piac jellemezie Magyarorszdgon, o feljes befekietési volumen az év sorén 1,72 millié eurd éricket fett ki.
Ez az énék mintegy 7 szazalékkal marad el o 2017. évitd, amely o 2007-et kévets iddszak befekieiési volumen szemponijabdl
legerdsebb éve volt. legnagyobb értékben o tavalyi év sordn irodahdzakba feklettek be, melyek o keresist 48 szazaiekat tetick ki. Ext
megkézelitetie o kiskereskedelmi szektor 42 szdzalékos részardnnyal, mig az iparlogisztikai ingatlanok részesedése 6 szazalékot feii ki
ebben oz idészakban. 2013 éta az iroda szektorban realizalédik o legmagasabb befekietési volumen, iél mutatva, hogy ebben a
szekiorban o legiébb a befekistésre olkalmas termék. Mindezek mellett 2018-ban jelentds elvart hozamesokkenés jellemezte a hazai

kereskedelmi ingatianok piacéat.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezd nem merilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetssein elért nyereséget djra belekiefi. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkozériékének emelkedésén keresztiif mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkézériken Briénd visszavdsdrlasi kételezetiség
véllalaséval biztesiic a befekietdk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszbleges iddponiban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2018-ban,
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IX. Az Alapkezelé éltal az adoft idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazésanak teljes &sszege a 2018-as
évre szoléan, régzitett és valfozé bontasban:

Millié Ft

2018, év
Rogzitet jovedelem dsszesen: 199,2
Véitozd jSvedelem Ssszesen*: 28,2
Kedvezményezetiek szama: 35
Kézvetleniil az AEKBY éltal kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

* Avaliozé jGvedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizeiéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetbinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiljara tevékenységitk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazéasanak
telies 6sszege a 2018-as idészakra széléan:

Millis Ft
2018. év

Falss vezetés 64,3
Kockdzatvdllalasért és ellendrzésért feleléds alkalmazeotiak 147
Teljes jovadalmuzasuk mértéke miatt a felsé veretéssel és a kockazatvdllalasért felelds
alkafmazotiakkal azones javadalmazdsi kategdriaba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakero! o kockézati profifjukra vagy a kezelésikben lévé befekietési alap
kockézati profiligra 0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds sszege tortalmazza az oldbbi elemeket: Bérieliegii kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.), Pétigk
ellegil kifizetések, Munkaksri jutiatds, Cafeteria keret és Egyéb jutiatdsok {pl. gépkocsi juttaids ériéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards kéliségiéritése), valamint a kilépéshez kapcsoléds tirvény szerinti kételezé kifizetéseket.

A Viltozs jevadalmazds dsszege tartolmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz dsszege, valamint o kilépéshez kapesoldds, a trvény

altal eldirtakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé felilvizsgélta a Javadalmazasi Politkéjét 2018-ban is, annak érdekében, kogy az megfelelien @ médosult csoport szinti
szabélycknak, illetve az MNB 3/2018-as ajénldsénak.

A médosiiott Javadalmazasi Politikét o Raiffeisen Alapkezelé Feliigyeld Bizottsaga 2018. junivs 7-én fogadia el.

e) Javadalmazési politika érdemi valtozasai:

A lavadalmazdsi politika egyszer médosult 2018 sordn. A médositds sorén az alabbick véltoziatasok #réntek a dokumentumban:

*  avégkielégitésre és garantalt valtezs javadalmazasra vonatkozé részek pontositasra keriittek

*  a bérfejlesztési folyamat lefrdsa kibéviilt

*  amunkakéei juttatds rendszerének éves feliilvizsgélata torlésre keriilt

»  osszelérhefetlenségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatban bekeriilt egy uiaids oz alkalmazands szabdlyzaickra
*  pontesitdsra kerilt az egyéni fedezeli stratégiak (javadaimazdsta, feleldsségre] fogalma és az ehhez kapcsclédé tiluimak

*  ponfositésra keriit a feljesiiményéridkelés folyomatéra, az értékelés sorén alkalmazott teljesitménykritériumokra vonatkezé rész
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*  poniositva lett az azonositoti munkavéllalék kivélasztdsdnak folyamata
¢ bdvitve lett az efézetes és utdlagos kockazati kiigazitdsra venatkozd rész:
o eldzetes kockdzat kiigazitas eszkizei az Alapkezeld és az egyén szintjén
o o vdltezd jovadaimazas halasziott részének kifizetése eléft bjra értékelni kell a teljesitményt
o Malus&Clewback szabalyok pontositésa (alkkalmazési idészak, az érintett kifizetések meghatdrozdsa)

»  médosul a valiozd javadalmezdsra atkalmazott készpénzid) altérd eszkoz

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardanya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megéllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap neité eszkézérickét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazésid! eltérd esetekben férténd ériékelésre (nehezen ériékelhets
vagy Hlikvid eszkézek) vonatkozéan az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg iranymutatast. Az Erékelési Politka tarialmazza
azokat a modszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmez az egyedi ériékek felilvizsgalatdra. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet «
modelialupd arképzésre is. Ezen eszkézék egyedi értékelési médszerére vagy ériékére az Alapkezeld az Erigkelési Pofitikéban feglaliakat
felhaszndlva tehet javaslatot o Letétkezeldnek, aki ezt sajét beldtdsa szerint haszndlja fel az ériékelési elidras sordn. Az Alapkezeld az
illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjéban lefraknak megfelelden érgkeli. Az Alapban 2018.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindsiteft eszkdzok.

b) Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megéllapodasok

Az Alapkezelé o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kivethesse alapjainak likviditési kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek, Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, o fikviditasi profil és o visszavéitési politika az Alap tekintetében Gsszhangban dlljon egymédssal.

c) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld éltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockazati besorolds alapjéul szolgald szintetikus mutaté az Alap megeélzoti kockdzati szintién alapul. Az Alap kockazat/nyereség
profil szerinti 4. kategéridba trténd besorcldasa Ssszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap befektetéseit képzé eszkdzéket
igy igyekszik kivatasztani, hogy az Alap kockéztatott érték médszer szerinti lehetséges iegnagyohb vesztesége egy v alatt i6 eséilyel ne

haiadja meg o 23,26%of.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kfi. Varitron programidt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatett érick mutaték

szdmitdsdhoz.
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tokedtiétel mértékében bekovetkezs
vdltozdsok, a biziositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nydjtott garancidk 0jbéli felhaszndldsi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t5kedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziatott igylefek figyelembevételével - szamilott telies netidsitott kockazafi kitelisége nem

haiadhatic meg az Alap Netté eszkbzérickénak 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 156,20%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 156,13%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsclng a 2018. iizleti évet, o mérleg fordulénapiat kévetéen nem vol:.

Budapesi, 2019. aprilis 25.

Y

Balint Attily Varadi Zoldan

Raiffeisen hefektetési Alopkezeld Zrt.

Raiffei
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