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A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja (.az Alap”) 2017. évi éves beszamoléjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i fordulénapra készitett mérleghél — melyben
az eszkozok es forrasok egyezd vegosszege 53.206.058 EUR, a targyévi eredmény 598.882 EUR (nyereség)
-, €8 az ugyanezen idéponttal végzddé zleti évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbs] il

Velemenylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idSponttal végzédé tzleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrd! sz6l6 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kételezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgéalati Standardokkal ésszhangban és a kényvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésségink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnywizsgalé éves beszamold
kdnyvvizsgélatéért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara , A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz0ld szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testllete altal kiadoft ,Kényvvizsgaiok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, &s megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirascknak is.

Meggyézédesiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyljt vélemenylnkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja 2017. évi izleti jelentésébdl alinak. A
vezetes felelds az izleti jelentésnek a szamuviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival
osszhangban torténd elkészitéséert. A fuggetlen konywizsgaloi jelentésink ,Vélemény” szakaszaban az
eves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségunk az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek sorén annak meérlegelése, hogy az tzleti jelentés |ényegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartaimaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informacidk lényeges hibas allitast tartaimaznak, kotelességink errél és a hibas allitas jellegérsl
jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségink fovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival ¢sszhanghan van-e, és errdl,
valamint az Uzleti jelentés es az éves beszamold ¢sszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Vélemeénylnk szerint a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja 2017. évi Uzleli jelentése minden lényeges
vonhatkozasban ésszhangban van a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapek Alapja 2017, évi éves beszamoldjaval
es a szamviteli térvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el
tovabbi kéveteimenyeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegll lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irAnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valos bemutatas
kévetelmenyének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbdl, akar hibahodl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése,

Az eves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérie a Tarsasagnak a vallaikozas
folytatasara valo képességét es az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén atapuld éves beszamolo
Osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébél keli kiindulnia, ha ennek az eivnek az
ervenyesilleset elterd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényez6, kordlmény nem all fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzlgyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért vald felelssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd I&ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
vélemeénylnket tartalmazo fuggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kel bizonyossag magas fokl
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvegzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindslinek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi ddntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és felmerjlk az éves beszamolo akdar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendt és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
veélemenylnk megalapozdsahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarésanak a
kockazata nagyobb, mint a hib&bél eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

Megismerjuk a kényvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konywvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kértimények kozott megfeleldek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolé dsszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték afapjan arrdl,
hogy fennall-e iényeges bizonytalanséag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytatansag &l fenn, figgetien
kényvvizsgaldi jelentesiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1évé kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink kell
velemenylinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen konywvizsgaloi jelentésink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljuk az éves beszamold atfogd bemutatasat, felepitesét és tartaimat, beleértve a kiegészitd
meliékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves beszamoldban teljestl-e az
alapul szolgald Ugyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és Utemezeset, a kanyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 25.

S 73 9‘
Kozma Attila Mihaly Be @*%f;ggéﬁ Kozma Attita Mihaly
Partner : Shq Audit Hune- “ Bejegyzett kényvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. 138 pyg 83y Zrt.  Nyilvantartasi szam: 005847

1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552

22542135



Raiffeisen Megolddas Plusz Alapok Alapija

MERLEG

EUR
2016.
december 31.

EUR
2017.
december 31.

A / Befektetett eszkézék o) 0
I. Ertékpapirok o 0

1 Ertékpopirek 0 0

2 Enékpapirok értékelési kildnbézete 0 0

a kamatokbél, oszalékbsl 0 0

b egyéb o] 0

B / Forgdeszkdzok 9 201 914 53180813
I. Kovetelések ] 567 434

1 Kéveteldsek 0 567 434

2 Kévetelések értékvesziése 0 0

3 Kilf, pénzériékre sz6l6 kovetelés ériékelési kilidnbdzete o] 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilinbszete o] 0

Il. Ertékpapirok 5912 056 49 638 195

1 Enékpapirck 5536 963 49 204 020

2 Enékpapirok értékelési kildnbozete 375 093 434175

a kamatokbdi, osziclékbol 0 0

b egyéh 375 093 434175

. Pénzeszkdzdk 3 289 §58 2975184

1 Pénzeszkézok 3 289 858 2975184

2 Veluta, devizabetét értékelési kilénbézete 0 0

€ / Aktiv idébeli elthatarolasok 5513 73176
1 Aktiv idébeli elhatérolasok 5513 73176

2 Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesziése 0 0

D / Srarmazékes ligyletek értékelési kiillonbozete L+] -47 931
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 9 207 427 53 206 058
E/ Sajat téke Q196 149 52442 740
L Indulétéke 7 284177 47 384 950

1 Kibocsatotf bef.jegyek névéréke 18 566 300 61 616 089

2 Visszavasarolt bef jegyek névériéke -11 282123 -14 231139

Il. Tokevaltozas (to6kendvekmény) 1911972 5 057 790

1 Visszavasdrolt befjegyek bevondsi énékkiflonbszete 1418109 3953894

2 Eriékelési kilonbézet tarialéka 375093 386 244

3 Elézé evek eredménye 196 241 118770

4 Dzleti év eredménye 77 471 598 882

F/ Céhtartalékok o o
G / Kitelezettségek 1 086 706 474
. Hossz0 lejarati kdtelezettségek ] o]

H. Révid lejarats kételezettségek 1 086 706 474

Hi. Kulf, pénzértekre szolé kat. ért. kil. (] ]

H / Passziv idobeli ethatarolasok 10192 56 844
FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN 9 207 427 53 206 058

Budapest, 2018. aprifis 25.

- ?5? :{ fﬂr F'}
Bet A
Balint Attila Véradi Zoltén

az Alap képviseletében






Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutabés 2016. 2017.
1 Pénziigyi miveletek bevetelei 295774 3668 934

H Pénziigyi miiveletek raforditasai 279 683 2 836 804

1l Egyéb bevételek 19 298 185 826

IV Mikodési koltségek 108 893 410119

V Egyéb raforditasok 3967 9025

VI FizeteHt, fizetendd hozamok ¢ 0
Vil Targyévi eredmény ~77 471 598 882

Budapest, 2018, dprilis 25.

if’

Balint Afila  Varadi Zolian
az Alap képviseletében






Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2017. december 31-ével végzddé iizleti évre

1. Altalanes guzdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Perspektiva Euré Alap jtovabbiakban: Alap) 2007. jdlivs 30-6n kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal 2.000.000,- Euré indulé sajat tékével.
A befekletdsi jogyek névértéke: 1 Eurd

Az Alap altal kibocsaten, dematerializalt Befekiotési Jegyek hérom sorozatba tortoznak, névre széloak, jeldlesik E”, ,A" &5 ,U”.

ISIN azonesité ,£” sorezat: HUQOOO705652 LE" sorozat: ElI/110.540/2007 ., 2007 jélius 20.
1SIN azonositd A" sorozat BUOOO07 18556 A" sorozal: HKEH-868/2016., 2016, december 27.
13IN azonosité ,U" sorozat: HUO00D7 19943 L7 sorozet HEAI-21/2018., 2018, januar 05,

Az Alap hatarozatlan fotamidsii.
Az Alap neve [Raiffeisen Megoldds Plusz Alupok Alupja} és o befektelssi politkaja 2017. februgr 6-4 megvaltozot.
Az Alap mégdt a Raiffeisen csoport nagybefektetssakbon tepasztalt gérddja 4ll.

Ausziridban o Raiffeisen & legnagyobb alapkezeld. A csoport fagjai vezeté banki szolgaltarek.

Az Alap kinywizsgdlattal alétamasziott dves beszamolsidh és éves jolentésst az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kdvetkezé:

hitps:/ Zalopok. raiffeisen.hu/aklualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekietdsi Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. &.
Az Alap képviseletéra jogosult :  Bdlint Attily 1165 Budapest, Mészdros J. u. 16,
Varadi Zokéan 1111 Budopest, Bartok Béla ut 20.
Forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezals: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akeddmia u. &,
Az Alap k8nywizsgdlatra ktelezett.
Kénywizsgdld tarsassg: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budopest, Foludi u. 3.
Kénywizsgdid: Kozma Altila Mihsly Regisziréeids szam: 005847 2161 Csomdd, Nopsugdr vica 28.

igazolvény szam: 00588
A szémviteli szolgéltatas kérébe tartozé feladatek
irdnyitasdart felelds személy: Nagy Sandor Jozsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regisztraciés szam: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezels ¢ 1dle elvdrhaté maximélis gondossaggal, sajét belétasa és déntése alapjan, o Krvénysk és az Alapkezelési Szabdlyzotban foglalt
korlatozasck betartdsa mellett slakitia ki oz Alap forrasainak felhaszndlasi modjat, a befektetési aranyckat annak érdekében, hogy az Alap oz Alapkezels

vérakozdsainak megfeleld jBvébent kockézatok és hozamok Figgvényében hosszabb tvon o lshetséges lagmagasabb hozame! érie el.
Befektetési polifika - 2017, februdr 6-ig

Az Alap célic, hogy mérsékelt kockdzat felvélioldsa mellett hosszabb taven o lehetséges legmogasabb tékendvekményt érie el tilnyomé részt aurdben vagy
USA dollarban denomindlt kollekliv befektetasi értékpapirokbé! Ssszedllitott, diverzifikalt portiélia kialakitasaval.

Az Alapkezeld a Roiffeisen Perspektiva Eurd Alap rékéjét a fikvid eszkozkén folil kizarslag befektelési clapok jegyeibe, illetéleg egysb kollektiv befekretdsi
értékpapfrokba fekreti. Az Alopkezeld az Alap mindenkori 13kéiének legaldbb nyolcven szézalékat fokieti befektetssi alapok jegyeibe és egyéb kollektiv
bafektetési értékpapirokba.

Az Alap potencialis befektetései kdzatt suréban és doliérban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok dominalnak, de szerepal kéztik ingatlan, részvény és

szdrmazhatolt alap is.
Befeklotési politika - 2017 februdr 4161

Az Alapkezeld az Alap t8kéjét a Likvid eszké28kan feliil elsésorban befektetdsi olapok jegyeibe, illelbleg egyéb kollektiv befektatési értékpapirokba, valamint
szgrmazhatolt eszkézokbe fekteti. Az Alapkezslé térekszik arra, hogy - a kockézat csdkkentése érdekében — o diverzifikacis kildnbézs dimenzidi
{eszkdzesoportek, iparégak, orszagok, befektetési stilusok sth.} szerint megfelelden csoportositol portfslict alakitson ki. Az Alapkezeld széndéka szerint az Alap
folyamalesan fenntartolt portidlidic in. vegyes [multiasset] portfélis, azaz a portfdlié kilvény-, részvény- &5 egyéb kitehséget egyarént fartalmaz,

az eszkdzesoportekat pediy vagy kézvellen belekistéssel, vogy befektetési clapokon, illetve derivativékon keresztil fedi le. Az Alapkezeld o befektetési alapok
s agybb kollektiv befekietési formak széles kérébdl valogat mind a hazai, mind o nemzetkdzi univerzumbél. A megvasarolt befekretési clapak lehetnak
pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamedli, szdrmaztatoh, drupiaci és egyéb speciélis vagy vegyss |muliiassel} alapok.

Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az egyes betekletési eszkdzok aranyét dgy hatdrezze meg kockdzatkezslési eljgrasai sagitségével, hogy oz Alap
lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alalt & eséllys| ($9%os megbizhatéségi szint mellett] ne haladja meg

a 23,26%0t (kockézlato! érték vagy Vo lim#).

Az Alap « 18rvényi szabdlyozasnok meglelelden fodazeti é5 befekfetési cél) szarmaztatolt igyletet is kéthet, amaly @ porfidlis hatékony kezelésének céljat szolgdfia.

1/13. oidal






3. Szémwiteli politika Ssszefoglalasa
3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap o kényvelését és kimulatGsait o Szamvitelré] sz5l6 2000, évi C térvény (SzL), a kollektiv befekietési formakrsl &5 kezel Sikrél, valamint egyes pénzigyi térgys
treények modositasard! sz6ld 2014, vi XVI. Térvény {Kbf), illetve o befektetési alapok éves beszdmold készitési &s kinywezetési kfelezetiségének sajétossagaird]
széld 215/2000. (XI.11). Korm. rend. eldirdsai alapién és a Mogyarorszégon dltcldnosan elfogadott szamviteli elvakkel &sszhangban készili.

Az Alap ketids kényvvitelt vezet, éves beszdmolét készit, omelynek része a mérleg, oz eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.

lelentés 8sszegii hiba: ha o hiba feltdrdsdnak évében, o kilinbizd ellendrzasek sordn, egy adott Uzleti dvet érintden [Gvenként kildn-kiilsn) felidrt hibak és hibahatasck
- eredményt, sojdl 13két ndveldcskkents - énékének egyiittes (elsishtd] figgetlen} Ssszege meghaladia o szémvitel politikdbon meghatdrozott ertékhatést.

Minden esetben jalentés Ssszegli a hiba, ha a hiba feltdrdsénak évében az sllendrzések sordn - ugyanazon évet érintden - megdllapitott hibak, hibahatasck eredményt,
sajat 16két novelécsdikentd ériékénsk egyiites (elSielid] figgetion) 8sszege meghaladia az ellendrzét zleti dv mérlegféssszegének 2 szazalékdt, iffetve ha o
mérlegiésszeg 2 szdzaléka nem haladje meg ez 1 millié forintet, akker az 1 millié forintot.

Az Alap o beszamolé szempontiabd! kivételes nagysaglnak tekinti azon bevételekst &5 kidésokal, melysk éves szinten o mérlegiédsszeg 2 szdzalékdt meghaladiak,
valamint kivateles sléfordulésinak tekinti czon bevételeket és kiaddsckat, melyek az eldzé évben nem meriltek fof és nem a szokdses izletmenat részel, vagy egyedi

tételek. £zen bevételeket 5 kiaddsokat az Alap o kiegészitd mellékletében az adott beszamold sornél részletezi.

Az Alap f6bb szamviteli irényelveinek 8sszefoglaldsat és oz értékelési efjarasckat az aldbbiokban mutstivk be.

3.2, Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamold eurdban késziblt és eurdban keriilt kimutetdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2018. janvdr 31.

3.3. Az érlékelési eligrasok ismertatése

Az érigkelési aljérasokndl - o Szamviteli Térvény, a Tokepiaci torvény és o Kezelési szabalyzatban leirtak alagian - ¢z Alap Szémviteli polifikéjdban
régzitetiek az iranyadook.

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szobdlyzaténak megfelelSen 18riénik. Az értékpapirok nem
realizélt arfolyam kiténbézetst a targyévi eredmény nem lartalmazza, az kézvetlenii| a tékenévekménnyel szemben keril elszameldsra.

Az éves beszdmald elkészitésakor a 2000. évi C. térvény 55. § {1) bekezdésével, valamint o 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdéséve!
dsszhangban ¢ vevs, az adés minésitése alapjan az Gzleti év médegfordulénapian fenndllé &s a mérlegkészites idépontjdig pénziigyileg nem rendezer,
harem hénapon 1ll lejérat kévetelésnél (ideérive o hitelintazetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kiveteldseket, o kdicssnként, az elélegként odott
Gsszegekel, tovdbbd a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa kazst léve kovetelésiallegl tétaloket is), azok keletkezdsekor artékvesziést kell elszamalni - o
mérlegkészités idépeontjGban rendelkezésre alls informéciok alapjén - o kivetelds kényv szerinti éridke és a kdvelelés varhatdan meglérilé dsszege
{veszleségieliegl] kilonbdzet Ssszegsben az egysb réforditdsokkal szemben, ha ez o kilonbbzet tartésnak mutatkozik és jelentés Ssszegé.

Az Alapben hozamkifizetés, hozamiévéiras nem térénik.

A befekletési jagyek eladdsa és visszavaltdsa o kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint trténik.

A forgalmazés névénékben ax induld 16két, a befekietést jagyek névértéke és folys dra kézti - oz éntékelésbd! addds - killdnbdzet o 1kendvekményt

véltoztatia.

A portidlio értékelésének elvei:

Toxsdei ar alapjan értékelt eszkérsk |Nem tozsdei (OTC) ar alupidn ertékelt eszkozdk

A 78/2014. {ll.14.) Korm. rendelet alapjén oz Alap &ital megszerzett értékpapirnak az érintett rendelet 2.§ [1} bekezdésében és a

3.8 (1] bekezdésének a), b), &), f] 45 g] pontidban meghatérozottakon i a kévetkezs feltsteleknek kell megfalelnie:

o] vz értskpapirrdl megbizhaté értékelés all rendetkezésrs, ami

aa) o szobdlyozolt piacra bevezetelt értékpapir esatében a naponta pontosan megdllapithatd piaci &rat vagy o kibocsatéts! figgetien értékelési rendszer
gltal rendelkezésre bocsdtott pontos, megbizhats, rendszeres drat jslenti,

ab) az aa) pontban nem emlftett értékpapir esetében az érickpapir kibocséiaiats! vagy mérékads befekietési elemzéshdl szarmazé rendszeresen
meghatérozott ériskelést jelenti,

b) az értékpepirrdl megfeleld informacié 4ll rendelkezésre, ami

ba| a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapis esetében uz énékpapindt vagy o portialicrs! - amelynek oz adott értékpapir részét képezi - a szabdlyozolt
piac rendelkezésére bocsatolt rendszeres, pontos, dfogd informdcidt jelenti,

bbb] & ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az éridkpapindl vagy a portaliérsl - amelynek az adet értékpapir részét képezi - az Alapkezeld
rendelkezésére bocsdlot randszeres és pontos informacict jelenti,

A nem Kibocsalasi Pénznemben nyilvantartott portfdlié slemeket o T-1 nop érvényes MINB hivatalos devizaarfolyamek alapian kell értékelni.

Ha egy befekletési eszkéz ériakelése 16zsdei driolyam alapjan 1Briénik és o A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernySkén vagy mas megbizhatd
befektetési eszkézt tobb tozsdén jegyzik, oz ériékelés olapjaul elsédiegesen azon adatszolgdltats (Telerate, Datastream, Wall Streat Journal, Financial
tézsde hivatalos érfelyamo szolgdl, ohel az adott értékpapir megvasarlasra kerilt. Times, Handelsblall, stb.) éital kézzétett arfclyamokat kell felhaszndlni.
Ha ezen a 1525dén az adott napon nem volt rd kotés, o Letétkezeld jogosuft
eldénteni, hogy melyik t8zsdén kialokult drat kef! figyelembe venni. Az clyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, omelyeknek
folyametos [idében megszakilds nélkiiii) a kereskedése és emiatt zérédruk
Tézsdei ar clapijan értékelt eszkdz esetében az aldbbi események szémitanak o egyérielmien nem hatdrozhaté meg, a letétkezeld dokumentdit déntése
normdl drazastl eltérd esetnek: alopjén a nettd eszkdzérték szamitds idépontigban rendelkezésre dlls,
§ az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik valamely nagy nemzetkdzi hifigyndkség {Bloomberg, Reuters, stb.}
§ az utolss elérhets dr 30 nupndl régebbi adatbézisaba bekerilld netta zaréarak T napig felhalmozott kamattal
§ az adolt eszkdzt a Letétkezeld agysb ok mialt ilffkvidde nyilvanitotte korrigalt éntékei atkaimazandok.
§ Gjonnen bevezetelt eszkdzdk, chol még nem 1anént t5zsdei kdtés
§ rendkivitli helyzetek OTC dar alapjan értékelt eszkdz eselében oz aldbbi esemanyek
szamitanak a normal Grazastdl eltérs esetek:
§ az utelss elérhatd ér 30 noprél régebbi
§ az adolt eszkdzt o lettkezeld egydb ok miaft illikvidds nyilvanitoto
§ j értékpapir, amelyre még nem jegyeziek arat
§ rendkivilli helyzetek

A normdl Grazdstdl eltérs esetekben t8riénd driékeldsre [nehezen ériékelhetd eszkdzék] vonatkozdan az Alapkezeld Ertekelési politkdja fogalmaz meg irdnymutaiast.
Az Ertékelssi politika tartimazza azokat a médszereket, amelyeket az Alapkeze!d alkalmaz uz egyedi éitékek feliilvizsgdiatara. A felilvizsgdlati folyamat
kiterjadhet @ modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzik egyedi értakelési modszerére vagy énékére az Alupkezels oz Erétkelési Politikaban foglaltakat

felhaszndlva tehet jovaslator a Letétkezeldnek, aki szt sojdt beldtasa szerint haszndiia fel az értékelési eljaras soran.
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Betet
A lekstsi betétek dsszegét a T napig felhalmozolt kamatok Ssszegével meg kell névelni.
A Nolté eszkszéndket o latra sz6ld betétek kapesdn oly madon kell T napra megaliapitani, mintha azokat oz Alapkezelé T napen hkvidding.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam &ltal kibocsatott allampapirok

Az elsédleges forgaimazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmozok kételozé driegyzésébe bevont Magyar Allam dlta] kiboesdtott aliampapirck értékét
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani dlagaként meghetdrozelt kézép drfolyam alapjén, az idéoranyos
felhalmozott kamatte! ndvelve kell értékelni. A szamildshoz oz érékelés napidn - vagy onnak hiarysban ez érékelést megelézs, az értékelés napjshoz
legkézelebbi napen — az AKK &htal kbzzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmozdi rendszerben szereplé Magyar Allam déitaf kibocsatott 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamideji dllampapirck értskét

az AKK 3 hénapos referencia hozema alapian, kétvények esetében az idéardnyos - T nopig ~ felhalmozott kamatis! néveive kell maghatarozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszarben szerepld, az elsédieges forgaimazok kételozd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dlial kiboesatott 92 napndl
hosszabk hatralévs futamideil aflampapirck az elsédleges forgalmazéi Griegyzés keretében megislantetett legiobb vateli és eladdsi nettd &r kdzépértdke és
a T napig megszolgéh iddaranyos kamat Ssszegeként keriilnek értékelésra.

Amennyiben oz adolt értékpapirre T-1 napon az elsddleges forgalmazck drat nem jegyeznek, akker ezen ériékpapirok @ legutolss elstdleges forgalmazéi
ariegyzés keretében megjelentetelt logjobb vélelt &5 eladasi netté ar és a T napig megszalgadlt felhalmozott kamat dsszegeként keriilnek értékelésre.

Elstdleges forgalmazoi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibeocesd forintban d inélt allempapiral
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebh hatralévs futamideji dllampapirek T nopra venatkezé drfelyamat

az AKK 3 hénapos referencia hozama alepjén, kélvények esetében az idéardnyos — T napig - fethalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hétralévé futamidejd dllampapirok T napra vonatkozd drfolyamdt

o kévetkezd pontban leirtak szerint kefl meghaldrozni.

Elsédleges forgalmuzéi rendszerben nem szerepld, @ Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kib
illetve a kiilildi allumpapirek

Nyilvanos értékpapirforgalombarn szereplé dllampapirok piaci értékét az adolt énskpapirok legfébb masodlagos piocdnck tekinthetd tozsdén vagy OTC piacon
kialakulé, Bloomberg, illefve Reuters képernydin vagy mds meghizhatd adatszolgaltats dltal kbzzételt T-1 napi zarddrfolyem alapidn kell T napre

vonatkozdan meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra oz adett éntékpapirok legiébb masodiagos piacdnck tekinthetd 1dzsdén vagy OTC piocokrél
arfelyamkdelés nem hozzdférhetS, o fenti szamitasokal oz utolsd napi zarsdrfolyam alapién kell elvégazni.

nem fori

PapirokR,

Amannyiben az adett értékpapirekre netté riolyamot kdzdlnek, és igy az utelsd napT zéré-arfolyam nem tartalmazze az elézé kamotizetés ota a T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adolt értékpopirok piaci értéke o beszerzési neftd Grfolyam alapjan keril kiszamitasea, Ggy az adott
értékpopirok piaci ériékének meghatdrozasckor a T napig felhalmozott kamat &sszegsét hozza kell adni az adolt ériékpapirok netté drfolyaménékéhez.

Egyeb nyilva hiteiviszonyt meg ite értékpapirok

Nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld egyéb hitelviszony! megtestesits értékpapirok piaci értékét az adett értékpapirok legfdbb masedlages piacanak
tekinthel t6zsdén vagy OTC piceon kiclokulé, Bloomberg, ilistve Reuters képemydin vagy més megbizhald adatszolgdltaté dltal kézzétent T-1 napi zéréarfelyem
alapién kell T napra vonatkezéan maghalérozni.

Amennyiban az adott értékpapirokra nettd arfolyamet kézélnek, és igy az utolsd napi zdré-drfolyam nem tartalmazza az el526 kamatizetés dle a T nopig
felhatmozott kamat 8sszegét, illatve amennyiben oz adott értékpapitok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjén keriil kiszémitdsra, Ggy az adott
értékpopirok picei érékérek meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni oz adott értékpapirck nettd arfolyamériékéhez.

Tézsdén kereskedett alapok (E¥F-ek)
A letstkezel$ dltal meghatdrozett professziendlis adatszolgaliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - élial kézah T-1 zéré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir
18bb t6zsdére is be van vezetve, az értékelés alupjdul elsédlegesen uzon 1ozsda hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adot értékpapir megvasariasra keriilt.

Nyilvénos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hozai nyilvanes nyill végl befekietési alapok dltal kibocsdtott befekletési jegyek T napra vonatkozé értékét oz adott befektetési alap alopkezeldie/forgalmazéia
dltal kzzétett vtclsé napi, legfrissebb egy jegyre juld neftd eszkézérték alapjdn kell meghatdrozni.

Kilfgldi nyilvanos nyilt végu befektetés: értékpapirok esetében az értékelési arfolyamol o Letétkezeld dlial maghatdrozott professziondlis

adatszolgaliaté — REUTERS vagy BIOOMBERG - dlial kaz8lt legfrissebb egy fegyre jutd netté eszkézérték alopjan kelf meghatarozni.

Nyilvénos xart végi kelfektiv befektetisi értékpapirok
A 18z5dén kereskedett alapok (ETFs) ériékelésével megegyezd madon.

A kételezettsegek ertekelése

Az Alap T értskelési napon fenndiis kételezettségei az alébbi madon kerilnek meghatdrozésra:

- Az Alap létrehozdasaval kapesolalos kdltségek — amennyiben azokat nem telies egészében az Alapkezeld vissli - az Alep elsé Gzleti évében egyenletasen
elosziva keriilnek az Alapra terheléste.

- Az Alapot terheld és folyamatosan felmerizls kiltségek és dijok idéaranyosan kerilnek az Alapra terhelésra.

Az alére nem tervezheté kéltségek az esedékességik idopontidban kerilnek az Alapra terhelésre.
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Toxsdén kivilli hetaridos vateli és eladasi allapadésak (forward)

A magities instrumentum piaci érigkének &s o hatdridés megdllapodasban szerepld vételi / eluddsi driolyam jelenérickének a kilsnbszetével egyezik meg.

Toazsdén kivili opeios tigyletek
Professziondlis odatszolgdlalé — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézsit arfolyom alapjan.

Tazsdén kiviili csereiigyletek
Professziondlis adatszolgaltats — REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal kézalt arfolyam clapjan.

Tozsdén kivilli CFD Ggyletek
A nyiloar és az olapterméknek a CFIX szerzédésben régzitett médon szamitott elszémols érénak kilénbdzeteként kell srtékeini.

Tézsdei szdrmuziatott Ggyfetek
AT napi nettd eszkdzériék kiszémitdsa serdn o T-1 napi nyltolt t8zsdel szérmazékos pozicickat az adoft instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos .
elszamold &r alapjén kell értékelni.

Amennyiben valomely eszkiz érikelésshez modall alkalmazasa mellett dént u Letétkezeld, az Alapkezeld dlial az Alap befektetési stratégisidnak megvaldsitasa
karetében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkozék esetében ez aldbbi modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. A Letétkezeis et eltérd modell
alkalmazdsa mellett is dénthet.

Opcidk

A plain vanille opcidk esetén a Black-Scholes-Merten modell alkalmazands. A medell alkalmozése soran oz alaptermék volatilitasat méltbeli adolok
alapién kell becsiilni, vagy ha az alapterméknek létexik likvid derivativaja, akkor az abbsl visszaszamel volafilitas is alkeimazhats.

A képletben haszndlt kackézatmentes kamatigh hozemgsrbe bacslési médszerek alapjan hatdrezands meg.

Egyék ivonalliggs vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezd opcick esetén monte carlo szimulécié segitségével kell az opcikat drazni.
Mivel a modell pontos paraméteref csak a tényleges termék /kenstrukeid ismeretében adhatéak meg, ezért azeket meghatarozni o Lelétkezeld hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdarra vonatkozs, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgdliats alial szlenderd lejdratokra kizalt FX swappont jegyzésekbdl linedris
interpolcival kell kiszamaini az adott lejératra vonatkozé swappont ériéket, majd ezt kell hezzdadni oz aznapi MNB arfalyamhoz.

Ezt kévetéen a forward kétési ariclyam és a kiszémelt akiualis piaci forward arfolyam kislénbsége adia oz lgylet jovéérsket.

Ezt diszkentélva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfeleld bankkszi kamatidbbat kopjuk az Ugylet akmudlis értekst,

Kamat Swapok
A Bloomberg dltol felkindlt drazasi modell.

Tézsdei hataridos igyletek [futures)

Tézsdei hatéridés vételi igyletek esetén o pozicis ériéke az alaptermék lejératkeri iddpenira falkamatoztatolt érékének [elmsleti hatdridés &) és o haldridés
igylet kitési arfolyamdnak o killénbségeként odadik, ferintra dtszamitva. Tézsdei hatdridss eloddsi iigyletek asetén o pozicié éridke az ligylet kitést
arfolyamdanak é5 az alaptermsk lejaratkor? idépontra felkamatoztatott értékénsk o kilénbségeként adddik, forintre dtszémitva.

Az aloptermék felkamatoztatdsa sorén figyslembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizéigban denomindlt dllamkatvényekbsl
becsiht hozamgérbe megfeleld pontian
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4. A mérleghez kapesolodd megjegyzések

4.1. Informéciok az Alap portfélisigrél

Az Alap a 76 vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti o mérlegst.

Az értékpapirok zaré llomanya az év utelsé napian érvényes értékpapir arfolyamon kerillt kimutatdsra,

A/ Befoktotési jegyek
Beszerzési Meérleg szerinli
Ertskpapir Devizanem érték EUR-ban Ertkid. egyéb En.kil komat Ssszege EUR-ban
AEGON ALFA HUF 1 248 635 @ 307 0 1257 @42
AEGON KE RVB FlUF 1442 250 B4 338 0 1528 588
AEGON MARA | HUF 401 647 111¢ o] 402 766
BF PAR.P A A HUF 1 144 063 2934 o] 1134129
CONCLGL HUF 1 057 504 55528 0 100t 678
CON PLAT PIB HUF 1 158 909 41 020 0 P 117 889
COMNCORDE2C00 HUF 753612 3 466 o 757 078
COMNCORDE300O0 HUF 1039224 46 044 o] 1 GBS 248
GEMN IPO HUF 502 451 337 o 502 114
CTP EMDA HUF A42 397 -41 379 o] 401018
QTP SUPRA HUF B69 135 35749 o] 904 B84
OTP U] EUR A HUF BS 723 13 852 o 910 575
RIVIFVT AV EUR 1 662 257 14765 G | 647 492
RPQ22TZV AV ELR 5560616 32921 C 5 527 695
RAMA HUF 401 707 -483 ¢ 401 224
RAHA R HUF 6 270 -10 4 6 260
RAIAC U) HUF 7 247 877 242 500 ¢ 7 490 377
RAKA ¢ HUF 1246211 14 520 ¢ 1260731
RARA HUF 2161 856 14 564 ¢ 2 176 420
RARA R HUF 205 760 4 544 o] 210 304
RCBINFLSHT EUR 6 109 390 78 522 o 6187 912
RCM EM BOND EUR 3032 808 2990 ¢} 3035796
RCM EM LD BO EUR 3 524 8462 -6 092 a 3518770
RCM GLOBRESZ EUR 1065311 15 898 0 1081 209
RCM USARESZY EUR 4795 939 53 639 0 4349 578
RCM304EUCCYT EUR 866 242 -4 818 0 8561 424
RCM314FVT EUR 860 346 18 408 0 878774
Osszesen 49 204 020 434175 o 49 638 195
B./ Pénzeszkirok
Beszerzési értok Beszerzési értck Mérleg szerinti
Létrar 52616 bankbetstek Devizanem eredeti devizabon EURbar Ssszeg EUR-ban
Fnlyészémir} HUF 773313291 2 493 433 2 493 433
Folyoszamlak EUR 481 285 481285 481 285
Folydszémlak UsD 250 209 209
Folyészdmlc‘:k GBP 109 122 122
Folydszdmlak Y 18 242 135 135
Folydszdmlak AUD s [+ 0
Folydszamlak CAD 0 c o]
Osszesen 2975 184
4.2. Elthatérolasok részletezése {adatok EUR-ban}
Aktiv idébali efhatéroldsg 2016, 2017.
december 31. december 31.
Folyészémla kamat elhatéroiésa 4 Q
Trailer fee 5433 73101
LEt kéd fenntartasi kilsége 76 75
Osszesen 5513 73176
Kéltségek possziv idébelt elhatarclésa 2016. 20%7.
december 31. december 31.
Falydszémla kamat elhataroldasa [+ 12
Kdnyvvizsgolonak fizetendd dij 800 839
Letétkezeldsi dij 599 3522
Alapkezelési dij 7 482 47 911
Kényvvezetés 641 635
WARP dij 127 1076
fFeligyeleti di] {MINB) 543 2 849
Osszesen 10 192 56 844
4.3. Kvetelésekek részletezése 2016. 2017.
december 31. december 31.
Befektotési jegy forgalnazésbo! szarmazd kévetelés o] 42787
Futures ligyletek valiozs letéti szdmla kévetslései 0 524 647
Osszesen o 567 434
4.4. Révid lejarah kételezelfségek részletezése 2016. 2017,
december 31, december 31.
Ertékpapir forgaimazashél szdrmozé kételezetiség o] 651 452
Nem lozdrt Futures iigyletekbd! szérmazd kételezeitség ] 50 599
Belfsldi szallitsk o] 1180
Kitbnadé fizetési kitelozatiség 1086 3243
Osszesen 1086 706 474
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4.5. Szdrmozékos Ggyletek ériékeldsi killsrbszete

Az Alap 24 db EUR-HUF hatéridés forward digyletet kéish, amelyek lezardsa 2018-ban fesz esedékes. 69 386
Az Alap 18 db hataridss futures ligylstet kotot, amelyek lezdrdsa 2018-ban lesz esedékes. 21 455
Ertekelési killsnbazet {EUR) 47 931
Szerzédés szerinti 2017.12.314
Megnevezés / ligyle! lipuso Devizanem Lejarar Ssszeg devizdban dridkelés EUR)
XMHBCMDTY / véreli AUD 2018.03.15 4168 244,16 12 705
CNHBCMDTY / vételi CAD 2018.03.29 820 &BO,00 -2 635
RXHBCMDTY EUR 2018.03.12 1 466 820,00 990
VGHEBINDX EUR 2018.03.1¢6 785 620,00 -3 300
GHBCMDTY GBP 2018.03.29 124 370,00 1217
ZHBINDX GBP 20i8.03.1¢ 368 925,00 4 395
TPHBINDX IPY 2018.03.09 53 400 000,00 -2 446
TYHBCMDTY UsD 2018.03.20 1 873 359,38 2543
TYHBCMDTY Uso 2018.03.20 124 984,38 170
FCEFBINDX usD 2018.01.26 203 229,15 1727
FCEHBINDX uUsp 2018.03.23 203 328,64 1727
FCIH8INDX Usb 2018.03.23 346 906,98 46
UBPHSINDX ush 2018.03.23 06 701,41 7023
MESHBINDX uso 2018.03.16 678 970,00 2704
OATHBCMDTY EUR 2018.03.12 471 540,00 990
IKHBCMDTY EUR 2018.03.12 278 960,00 1560
OEHBCMDTY EUR 2018.03.12 926 800,00 0
ECH8CURNCY UsD 2018.03.19 742 937,50 -3 547
Ossresen 21 455

A tulures Ugyletek nyitasabol szarmaze kivetelések és kitelazetiségek a nullds szémlaosztélyban keriiltek kimutatdsra o kévetkezdk szerint:
Kévetelss érigke Kotelezetissg
Megnevezés - vileli Devizanem Kétési or devizabon Kétési dr (EUR] forduldnapi értéke [EUR}
XMHBCMDTY AUD 4168 244,16 2717 812,29 72 680 342,97
CNHBCMDTY CAD 820 680,00 546 167,38 541 815,07
RXHBCMDTY EUR 1 466 820,00 1 4646 820,00 1 4646 820,00
VGHBINDX EUR 785 620,00 785 620,00 785 620,00
GHBCMDTY GBP 124 370,00 140 145,83 139 145,33
ZHBINDX GBP 368 925,00 415 721,64 418 150,99
TPHBINDX iPY 53 400 000,00 39573921 402 647 89
FCEF8INDX Usb 203 229,15 169 600,08 171 936,26
FCEHBINDX usD 203 328,64 169 683,11 172 020,43
FCIHBINDX usb 346 906,98 289 503,01 293 490,81
MESHBINDX usD 678 970,00 566 618,35 575 048,45
TYHBCMDTY usp 1873 359,38 1563 367,75 157529211
TYH8CMDTY usDh 124 984,38 104 302,75 105 098,31
UBPHBINDX usD 906 701,41 756 666,21 767 089,01
16 087 768 10 094 518
Kolelezettség értdke Kovetelds
Megnevezés - eladdsi Devizanem Katssi ar devizahen Katgsi &r [EUR) fordulénapi értske [EUR)
ECHBCURNCY UsD 742 937,50 629 225,24 620 000,921
OATHBCMDTY EUR 471 540,00 471 540,00 471 540,00
IKH8CMDTY EUR 960,00 278 960,00 278 960,00
OEHBCMDTY EUR 926 800,00 226 800,00 926 800,00
2 306 525 2 297 301

Osszesen kvetelés 12 385 069

Osszesen kbtelezetiség 12 401 043

A hatdridds forward tigyletekbdl eredd kévetelések és kitelezettségek o nullds szamlaoszidlyban keriilek kimutatésra.

[Részletek @ 4. sz. melléklet 11/6. pont alaty

Szerzédss szerinki Szerzédéshd! ereds Szerzbdésbé! ereds

Megnevezés / ligylet tipusa Lejdrat Ssszeg devizdhan kovetelés (EUR) kételezetiség (EUR} Piaci ériék (EUR}
vétell igyletekek

EURT80112FWD 2018.01.12 988 558 988 558 1002 423 13743
EUR18O11ZFWD 2018.01.12 510378 51037 513 488 -3 048
EURI80112F0WD 2018.01.12 297 992 297 992 299 510 -1 482
EUR180112FWD 2018.01.12 344 344 344 344 347 545 1 841
EUR180215FWD 2018.02.15 200 494 200 494 202 142 -1 540
EURIBO3T4PWD 2018.03.14 306 039 306 039 310026 3736
EUR 8031 4FPWD 20i8.03.14 1 082 000 1 082000 1 085 890 3004
EURTBO523FWD 2018.05.23 4 000 000 4 000 000 4062 165 56118
EURTB0420PWD 2018.06.20 341 8048 341 806 343 BOI -1 377
EURT80620PWD 2018.06.20 183 248 183 248 184 317 738
eladdsi tgyletek

EURT1BO112FWD 2018.01.12 1132145 1137 292 2664756 5008
EUR180112FWD 2018.01.12 2 394 880 2352873 956059 -42 296
EURTB021 5FWD 2018.02.15 410310 413 419 212984 2 BB7
EUR180215FWD 2018.02.15 3 000 000 2 993 9046 174 445 771
ELR180215FwWD 2018.02.15 1940792 1918952 3954 957 -22 883
ELUR180314FWD 2018.03.14 1933026 1 945 928 410 310 11318
EURT80314FWD 2018.03.14 504 229 507 594 1933 026 72952
EUR1TBO314FWD 2018.03.14 2095193 2079858 504 229 -17 047
EUR180314FWD 2018.03.14 1876199 1867 911 1132145 822
ELIR180523FWD 2018.05.23 212 984 216116 2095193 2810
EUR180523FWD 2018.05.23 174 A45 177 010 3 000 000 2301
EUR180523FWD 2018.05.23 3 954 957 4012087 1876199 51152
EUR1B0420FWD 2018.06.20 2 664 756 2 495258 1 940792 25 677
EUR T BOS20FWD 2018.06.20 956 059 Q&7 002 2 394 880 G213
Osszesen 31 540 063 31 596 282 -69 386
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4.6. Egyéb informacick

Az &t dvnél hosszabb ideji ktelezettségek: Hiteifelvétel nincs

Az Alap munkavéllaiékat nem fogialkeztat.

Az Alapkezeld oz Alap hozaménak és t8kéidnek megdvasara nem teft értékbell igéretet,

Az Alap nem kapolt és nem adok fedezetet, -biztositékot, Gvadéket, nem vallalt gorancidt és kezességet.

4.7. Az eredménykimutaidshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapién készilti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételoi részletezése [EUR-ban)

2016, 20%7.
Kapott kemat ériékpapirok 0 5166
Kapott asziatak 22 621 c
Folydszdmiakamst 14n 1134
Forward iigyletek nyeresége 0 133 248
Futures igyletek nyeresdge 0 2 454 062
Arfclyamayereség 90 964 184 123
Kerekilési differencia 0 1
Ersskpepir arf.eredm. 180 778 891 200
Osszesen 295 774 3 668 934
Pénzigyi miveletek réforditasai részletezése [EUR-ban)
2016. 2017.
Fizetett folyaszamlakamat 0 4896
Forward {gyletek vesztesége 0 108 375
Futures Gigyletek veszfesége 0 2 317 B59
Arfolyamveszteség 25 357 159 973
Ertékpapir &rf.eredm, 254 326 245 701
Osszesen 279 683 2 836 804
Egyéb bevétalak részletezése (EUR-bon)
2016, 2017.
Trailer fee 19 298 185 896
Gsszesen 19 298 185 896
A mitkadési kaliségek részletezése [EUR-ban)
2016, 2017.
Alapkezeldsi dij 79714 351 856
Letétkezelési dif 6391 24 862
Ertékpapir mozgatds kaltsége 11156 3083
KELER dj 3 907
WARP di; 458 3006
LEl kéd fenntartési kiltssge 14 90
Kényvvizsgalonak fizetends dfj 1458 1515
Kényvvazetds 7 690 7728
Feligyeleti dij (MMNB} 1991 8054
Forgaimazdsi jutalék 0 o}
Futures iigyletek dfjoi ¢ 6733
Bankfergalmi jutalék 18 2 285
Osszesen 108 893 410 119
Egyéb réforditasok részletezése [EUR-ban)
2016, 2017.
Egyéb rafordités 0 [+
Befektetési alopok killénadsja 3967 2025
Osszesen 3 967 9025
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzret és a jdvedeimezaség alak

EUR-ban EUR-ban

A sajat toke részletezése 2016, 2017,
december 31. december 31.

L Indulé t6ke 7 284177 47 384 950
o) Kibocs.bel jegyek néverteke 18 546 300 61616 089

b) Visszavds.bef.jegyek névértéke -1 282123 14231139

Il. Tokendvekmény 1911972 5057 790
1. Visszavas.bef jegyek bevonasi ért kiil, 1418109 3933 894

2. Ertékelési kilénbizatbsl 375093 386 244

3. El5z6 évek eredménye 196 241 118770

4 Uzleti évi eredmény 77 471 598 882
Sajat téke 9 196 149 52 442 740

&. Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kizdit eltérés okai

Az eliérés alapveld oka oz, hogy mig a beszamelé 2018. januér 3 1-ig ismertté valt informacickra épill, oddig o portélié jelentés szémei
2018, elsé forgalmazast napjan mint nyité érék kerilltek meghatdrozésra a 2017. évi vtelsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok alapian.

A pénzeszkdzdk-kévetelds eltérés oka, hogy a beszémeléban a Futures tigyletek valtozé letéli szémlai {RCM) kévelelaskant keriltek kimutatasra, mig a NEE-ban pénzeszkézsk.

A kételezetiségek k&2t is megjelennek az elsé, méar 2018. évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamoldban @ ényleges

targyévi kiltségek és kotelezenségek keritinek elszémoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté valtak.

Beszamold NEE szamités Kiilsnbézet (EUR-ban)

Sajdt 13ke / Neltd eszkdzérték 52 442 740 52 491 019 48 279
Kilénbézel I8telasen:
Ertékpapirok 49 638 195 49 638 195 0
Pénzaszkdzsk 2975184 3 542384 567 200
Kévatalések/ Aktiv idébeli eth. 4640 610 AG5 966 -1d4 644
Szarm.igyl.értkiil. 47 931 -47 931 0
Kételozehségek/ Passziv id. elh. 763318 -1 137 595 374277
Mutaték:  [lasd 1. sz. melléklet]) 2016. 2017.
1. Befekietalt eszkézok az dsszes eszkézokhsz 6,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzék az Ssszes eszkézokhoz 100,00% 100,09%
3. Sojdt féke aranya az Ssszkdtelezettséghez + sajat tokéhez 99,86% 98,57%
4. Hosszi lefdrand kotelezettségek

a/ aHLK + sajdt iskéhez 0,00% 0,00%

b/ o sajdt t5kehez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jefentés" @ 2. sz. mellékletben taldlhatd

HAL1nth taalalbpri

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. 1

A "portfolis jelentes ertékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhats

Budapest, 2018. aprilis 25.

N MM‘“\‘

Balint Attilo Véradi Zolan
Az Alap képviseletében
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézsk az Ssszes eszkbz6khsz

0,00% Befektelelt aszkiz

Osszes eszkdz

2. Forgoeszkézdk az bsszes eszkozokhsz

100,09% Forgéeszkiz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszhdz

3. Sajdf téke ardnyo az Ssszkiieleretiséghez + sajat iokehex

98,57% Sajél i3ke

Farrdsok Ssszesen

4. Hosszy lejérati kélelezeltségek
a/ a HIK + sajat iSkéhez
b/ a sajdt tokehez

af
0,00% Hasszo lejdraty kotelezettsegek
Hosszd le]. kot + Sojdt tdke
b/
0,00% Hosszi lefarat: kitelezettségek
Sajat tske

Budapest, 2018, dprilis 25.
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2. sr. melleklet
Likviditasi jelentés értékpapiraiapra

L Hitelall 3 Y-- sral

1. Kéltségek dssretétele

Pénxiigyiley realizalt

2017.

EUR-bain
o]

EUR-ban
352 107

Elszamolt Elhataralt/szallitak Pénzigyileg realizall
Alapkezalési dij 351 856 47 911 303 945
Letétkezelasi dij 24 862 4026 20836
Ertékpapir mozgatds kélsége 3083 8] 3083
KELER dij 907 0 907
WARP dij 3 006 1076 1930
LEI kéd Fenntartdsi kélisége @0 o} Q0
Kénywvizsgalénak fizetendd dij 1515 1515 Q
Kényvvezolés 7728 635 7 093
Feliigyslati dij {MMNB} 8054 2 849 5 205
Forgalmazdsi jutalék 0 o 0
Futures Ggyletek dijai 6733 c 6733
Bankforgalmi jutalék 2285 ¢ 2285
Ossx: 310 119 58012 352 107
lil. Ertékpapiralap vagyondnak megosziasc Sajdt toke 52 442 740 EUR-ban
ill. %-ban
Vagyonelerm Idészak nyitdallemany Idészak zérédliomany Magoszlas
Bankbetétek 3 289 838 2975 184 5,67%
Idészak nyitdallomdny idészak zarédliomany
Vagyonelem t8zsdei ép. tSzsdén kiv. ép. tézsdei ép. t3zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 1 683 989 4 228 067 [] 49 638 195 94,65%
AEGON ALFA O 1257 942 2,40%
AEGON KE RVB O 1528 588 2,91%
AEGON MARA, § O 402 766 Q. 77%
BP PARP A A o] 1134129 2,16%
CONCLGL o} 1001 978 1.91%
CON PLAT P 0 1117 889 2,13%
CONCORDEZOOO <] 757 078 1,44%
CONCORDE3000 0 1085268 2,07%
GEN PO Q 502 114 0,96%
OTP EMDA o 401 018 0,76%
QTP SUPRA o] S04 884 1,73%
OTP UJ EUR A 0 %10 575 1,74%
RIQIFVT AV o] 1 647 492 3,14%
ROO22T2V AY Q 5527 695 10,54%
RAHA ¢ 401 224 0,77%
RAHA R o] & 260 0.01%
RAIA C Uf o] 7 490 377 14,28%
RAKA | o) 1260731 2,40%
RARA [+ 2176 420 4,15%
EARA R Q 210 304 0,40%
RCBINFLSHT 0 4187 212 11,80%
RCM EM BOND 0 30357968 5,79%
RCM EM LO BO 0 3518770 &71%
RCM GLOBRESZ 0 108% 209 2,06%
RCM USARESZV o} 4 349 578 B,29%
RCM304EUCOVT 0 861 424 1,64%
RCM314FVT 0 878774 1,69%
DBX TRILEC 55 509 Q 0,00%
ISMSCI WD UC 1453 479 Q 0,00%
ISHARES CH} 0 o] Q,00%
ISHARESWORLD 0 ¢ 0,00%
RCM EURO RKY 1496718 o] 0,00%
RCM EURDVALL 1213719 0 0,00%
RCM GLOBKEOTY 1517 630 o] 0,00%
X-TRACKERS 175001 [y] 0,00%
Kivetelések 0 567 434 1,08%
Aktiv idobeli elhatarclasok 5513 72176 0,14%
Szarm.igyl.ért.diil. 0 -4 931 -0,09%
Katelezettségek, passrivak -11 278 -763 318 «1,45%
Osszesen T 683 989 7 512 160 ¢ 52 442 740 100,00%
Budapest, 2018, dprilis 25.
{5 H
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Bélint Anila Yaradi Zoltén
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. 5zokdasos tevékenységhol szar
(Mik&dési cash flow, 1-13. sorok)

P v

. Targyévi eredmény {befolyt bédeti dijak, kapott hozamok néikiif) +
. Elszémolt amerlizacié +
. Elszémolt érigkvesziés és visszairds +
. Elszémolt érigkelési kilnbszet =
4.9, Elszdmolt ériékelési kilsnbozet korrekeio +
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilinbdzete «
. ingatlan befekletések értékesitdsének eredménye +
. Entékpopir befektatések éridkesitésének, bevdltdsanak eredménye +
. Bofoktetett eszkdzsk dllomdnyvdliozdsa
. Forgaeszkézek dllomanyvaliozdsa +
9.a. Eriskpapirok dllomanyvaltozdsa =
10. Rovid lejaratd kilelezattség Slomanyvéllozdsa £
11. Hosszd lejaratd katelazetiségek dliomanyvaliozdse =
12. Aktiv idobeli ethatéroldsck sllomanyvéltozdse +
3. Passziv iddbeli elhatarclasok alloményvaltozésa «

O

O N O e

1l. Befelctetési tevékenységbol szarmazé pénzestrkoz-valtozas
{Misk&dési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingallanck beszerzése -

15. Ingatianok eladdsa +

16. Befolyt béreti dijek +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Errékpapirok eloddsa, bevélidse +
19. Kapott hozamek +

. Pénziigyi miveletekbol szar b pé kdz-valt

p v
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorck)

20. Befektetési jegy kibocsatés +

21. Belektetssi jegy kibocsatés sordn kapott apport -
22. Befaktetési jegy visszavdliésa -

23. Befektetési jegyek utin fizetelt hozamok -

24. Hitel, illalve kélesdn felvétels +

25. Hitel, illatve kélesén orlesztése -

26. Hital, illatve kdlcsdn utdn fizetett kamat -

V. Pé kézok valtozasa (£ixH21lL sorck)

Budapest, 2018, aprilis 25.
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2016.
EUR-ban
-26 212
-100 092
o

0

375093
375093

o}

o}

0

-5 831 337
5873787
22621

2 031 094

2655 149

O
624 055

[=Ne ool

2069933

1

20117,
£URban

32748

561305
0

o}

-386 244
386 244
o]

o}

-645 500
o

567 434
o]

705 388
o]

67 663
46 652

-42 983 980

0

0

O

-108 683 671
65 662 114
37 577

42 636 558
43 049 789

0
413 231

oo oo

-314 674
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4, sz melléklet

| Portfilic jolentés |
lapadatok:
Alap neve, lojstramszama: Raiffeisen Megoldas Phusz Mlapck Alapia, 1111237
Alapkereld neve: Raiffeisen Befekietdsi Alopkezels Zn.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,
MNEE szémitds tpusa: T+1 napi
Targynap (T): 2017.12.29
A soroxat [HUF}
Sejdt ke {FL): 11152 6923583
Eqy jegyre jukd NEE: 1043173
Darabszam: 10 491 129 766
E sororat (EUR)
Saidt 16ke [Euro): 16 534 738
Egy iegyre juld NEE: 1,2844%1
Darabszam: 12 872 601
A 4 api 5 eszkazsrioh hatérozdsa:
Ewo
X KOTELEZETTSEGEK
i1, HitelsHomany [Ssszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erdk | %
]
Osszeg/Erdk %
/2 Egyeb kdtelezehsigek (Bsszes) - 137 595 OO
AlletétkezelSt dif miatt -16 0BS 4,2
Alapkezelsi dif miatt | A sorozat | -37 Q08 0,42
Alopkezeléi dij miatt | E sororat ) -2 194 0,1%
Letétkezeldi dif miatt -3 584 0,36
Bizomanyosi di] miaf 0 O
Forgalm. ktg. miatt 0 Q
IKézzé?e'teIi ktg. miott 0 o
[Reklam kig. mich 0 Ol
[K&ltségként elszamoll egyeb étel miatt B 36B 0,74
Egyéh - nem kaltség alapy - kitelezettseg -1 070 356 94,09
1/3. Céftartalekok [dsszes): %) O
1/4. | Fassziv idobeli elhatarolasok [Bsszes); { of 0
l Kotelezettségek dsszesen: [ -1 137 595] 1004
IL. | ESZKOZOK Osszeg/Enék %
1/1. | folyészamla, készpénz [Gsszes): 1 542 384 6,61
Roifieizen Bonk # EUR ZET 85 0,9
Raitteisen Bank / GBP 122 [})
Raiffeisen Bank / HUF 7 493 162 4,65
Raiffeisen Bank / HUF 42 783 0,08
Roiffeisen Bank / JPY 135 [§)
Reiffeisen Bank / USD 20% 0
Ruifeisen Bank Internationat / AUD 740711 0,14
Raiffeisen Bon Interngtional /7 CAD 10 499 0,02
Reifteisen Bank International / EUR S5725 0,1
Raiffeisen Bank International / GRP 53 800 0,1
Raiffeisen Bank Inlsmationat / JPY 86 375 0,16
Railfeisen Bank International / USD 244 278 0,46
1/2. } Egyéb kévetelss [Bsszes): 495 966 0,92
D2079758 Trailer fee Eszkéz/ 73 102 0,14
2089953 KP. terhelés Eszkoz/ 400 000! Q4,75
Trailer fee 51571 001
D209C07 1 _KP. terhelés Eszkdz,/ 3 129 0,01
D2I000048 KP. terhelés Eszkdz/ 15 578 0,03
173 LokEIBH bonkberdlek [Gsszes): Bork Furamiad Tarzeg/eriek %
Of [§]
/3.1, Max. 3 hé lekotésy [sszas): [+ [5]
0
3 hénapnal hosszebb lekatésy
h/3.2 {6s5zes); 9 N
[
Megn. ] Devizanem Névérték I Osszeg_/éﬁék | %
I/4. | Extekpepirok (Bsszes}: ] 3 578 088 734f 49 638 195] 92,56
il/4.1. Allampapirak (8sszes): | %) 0 O
il/4.1.1. Ktvanyek (Gsszesh: I 0 0 O
{ [
i/4.1.2. { Kineslariegyek [Bsszes): | } | of o] 0]
| i I ] ] o
1/4.1.3. l Egyéb jegybonkképes ép. (dsszes): o 0 &
[
i/4.1.4. { Kiillsldi oflompopirok (Bsszes): | ] | of of ¥
1 ] | ] ] 2
/4.2, I qudaikt.xfo.i és egyéb hitelviszonyl | o 0| o
medqlestesito ép ;
i/4.2.1, | Tézsdére bevezatell (osszes): { | | o] of O
i ] | | I 9
174.2.2. | Kiilfoldi katvények (ssszes): { | { B of &
i 1 i ] I g
11/4.2.3. | Tzsdén kiviili {Gsszes): | | { | 0f [
| 1 i i i g
11/4.3. | Részvenyek iBsszes: | i | o 0] 0|
1i/4£.3.1. | Tazsdére bevezetett [saszes): | i | of 0f Q]
| i 1 | ] g
11/4.3.2. | Kiilfaidi részvanyek {sszes): | { | a of 0
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I { | i 1 ¢
1/4.3.3, } Tazsdén ki | i | of of 0
] i | { 1 g
H/4.4, i Jelzdloglevelek (Bsszes): I } l C‘! Dt Q
/4.4, l T5zsdére bavezelett [Osszes): I i l Oi OE 0
| 1 i i i g
11/4.4.2. | T5zsdén kiviili isszesk: | | { G| Of G
I ] i i i g
1i/4.5, | Befekterési jagyek @sszes): | | { 3578 088 734] 49 638 195} 92,56
11/4.5.7. [ Tzsdére bevezetelt [Bsszes): ] | { o 0Of &
i 1 i | i 9
1/4.5.2. | Tozsdén kivili {osszes): 3 578 088 734 49 638 195 92,56
Aeqon Alfa Absz Hoz. BA-A HUF HUF 145 130 628 1257 947 2,35
ARGON KE Rv Beb Alap | sor HUE 76719898 1 528 588 2,85
Aegon Maraton Akﬁv\f‘m BA | HUF 11 429 850 402 766 Q0,75
Budape_ﬂ Poradigma Piusz A, A HUF 332 147 1463 1134129 z,i1
CON PLATINA Pt B SOROZAT HUF 8% 072 387 1117 889 2,08
CONCORDE COLUMBUS SZARM. ALAP HUF 171986 942 1601 978 1,87
CONCORDE 2000 ALAP! HUF 28 788 348 757 078 1,41
Concords 3000 Bef Alon AU 387 253 B2/ T 085 268 202
General PO Absz. Hozam Alop HUF 110 883 379 502114 0,94
DTP EMDA Szammozigtol Alap HUF 35324711 401 018 0,75
OTP Supra Szarmaztatott BAlap: HUF 63 344 208 204 §84 1,69
OTP Uj Eurépa A sorozat HUF 158 986 923 ¥10 575 1,7
Roif. Hozam Prém. 3z, Alap "R™ HUF 1544 875 & 260 0,01
Raif. Hozam Prémium Sz. Alop HUF 71589215 401 224 0,75
Raif ingatlan Alap "C™ sorozat HUF| 17219 291 870 7 490 377 13,97
Rait. Kéhvény Alop "I” HUF| 348 272 227 1 260 731 2,35-!
Raif. Részveny Alop "A” HUF 260 788 261 2 176 420 4,06
Rait. Részvény Alap i HUF 64 490 124 210304 0,39
RAIFF 3G 1-EURQ GOV, BOND_S_VTI E.U? 13 06| 1 447 492 07
RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T EUR 72053 6 187 912 11,54
RAIFF‘EISEN 304:52_9__CORP VT EUR 450 300 61 424 61
RATFFEISEN 3 ] 4EU INFL LINK VT EUR 5 475 878 774 1,64
RAIFFEISENSGZ-TRE ZERO I AT £UR 34 587 5527 695 10,31
RCM ?nlk':‘mkvéf. tokdlis Kv A FUR| 2R 727 3518 770] 6,56
REM Feltirekvs b Kalveny A EUR| T3 611 3 Ga5 796 508
RCM Global Részvény Alap] EUR 3 551 1081 209 2,02
RCM USA Részvany Alap EUR 22 124 4 349 578 8,11
/4.6, | Karpotiasi jegy {Bsszes): 1 | i i of 0
i I 3 ! I 5
/5, | Aktiv idébeli elhatdrotasck {Bsszes): 0 Q 0
FLUSZ USE Folydszamia felhatmozolt kamat] Cf 0
fse, |S::?rmfz?atoﬂ ugyletek ertekelesi o -A7 931 0,09
kiilanbdrete:
RCOMEN Energy Ind JANI18 1728} 0
BCOMEN Energy ind MAR 18| 1727F 0
CINHBCMDTY CAN 10Y BOND MAR1E] -1 917 [4]
CNHBCMDTY CAN 10Y BOND M.AR]E_I -7 19 [1]
ECHS EUR/USE Stardard MAR] 8 -3 547 0,01
Eure-B TP Future MARTS| 1 560 0|
Euro-OAT Fulure MARTE 790 [3]
EUR1BG112FwWD -1 481 0
EURTEOT12FWD) -3 047 0,01
EUR1801 120D -13 743 0,03
EURIBGT 1 2PWD 5 008 0,01
EUR 1801 12FWD) 1841 0
EUR1BQT12FWD 42 296 0,08
EURI80215PWD 2 BBY 0,01
ELR 18021 5FwWD) 7711 0,01
EUR180215FWD 722 883 0,04
EUR 18021 5FWD -1 540 8]
ELR 1803 1 4FWD -3 004 0,01
EUR 1803 14FWD 2 952 0,01
EURIBOSMLWD 773181 0,02
EUR 1BQ3 1 4FWD -7 047 -0,03
E‘UR 18031 4FWD)| -5 822 -0,02
EURTBC314FWD .3 735 0,01
EUR1BO523FWD 56 118 0.1
EUR 18G523FWD)| 2810 0,01
EUR180523FWD) 2 301 0
EUR 180523FWD| 51 152 (2R3
EUR180620FWD 73 B-; [¢]
EUR 1 80620PWD 9212 0,02
EURTEO4620FWD 25 677 0,05
— EUR180620FWD)| -] 377 Q
FCEHBIND BCOMIN Ind Mats MAR S 46 o)
GHECMBDTY [ONG GILT FUT MAR] 8| o1 ]
GHECMDTY LOMNG GIET FUT MARTE -304 [¢]
GHECMDTY LONG GILT FUT MARI B -1 521 0
GHECMDTY LONG GILT FUT MARIS 507 0
MESHBINDX MSC! EmergMkt Mo 18| 2 704 0,01
RXHBTMETY FURG-BUND FUT MARIT 8 990 Q
TPHBINDY TOPIX BNDX FUTR MARIS -1 77% [4)
TPHBINDE TOPIX X FUTR MARTS 567 [€]
TYH8 COMDTY USTOYR MNQTE MARIS 170 Q
TYH8 COMDTY UST10YR MNOTE MARTB 2 543 3]
UBPHE BCOMPR PRECIOUS MAR1 8 7 023 0,01
YGHBINDX EURD STOXX 50 MAR [ 8] -3 300 0,01
YFAHBCMDTY AUST 1OV BOIND MAR] 8 5 283 Q0T
XAHBCMDTY AUST 10V BOND MARTS 7 470 .01
ZHBINDX FTSE 106 IDX FUT Mari 8f 338 O
ZHBINDX FTSE 100 IDX FUT Mart 8§ 4 Q571 0,01
| § Eszkozdk Ssszesen: | 53 628 614] toa
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I. A Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Aldpia dltalénos informéciok

1. Alapadatok’
Alep neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazd neve:

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja
1111-237

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budepest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

Székhelys: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Ksnywvizsgalé Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zr.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kénywizsgalé neve: Kozma Attila Mihaly

Elszamolas napja: T+3 napon

Tipusa: nyitvanos nyilivégs értékpapir alop
Harmonizécidia: AEKBV-irényelv alapjdn harmenizait
BAMOSZ kategdria: kiegyensilyozott vegyes alap
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap strotégidja

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap 16kéjét likvid eszkdzckdn és dllampapircken kivil kizérdlag befekieiési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési érékpapirokba fekieti. Az clap kilfaldi befekietési alapkezelék kilonbézd befekietési jegyeit tartja a
porifoliéjaban, a mogétes alapoken kereszill a nemzetkzi tokepiacckra rendelkezik kitetiséggel. Az Alapkezels torekszik arra, hogy —
a kockézat csokkentése érdekében - a diverzifikacio kilonbszé dimenzioi [eszkézesoporick, iparégak, erszégek, befektetési stilusok
sib.} szerint megfelelden csoportositott portfélidt alakitson ki. Az alapkezeld az Alap t6kéjét elsésorban kétvényalapek, ingatian alapok,
részvény és részvényekhez kapcsolédé {pl. index vagy fedezeti} alapok, valamint szdrmaztatott alapok befektetési jegyeibe fekieti. Az

Alap potencidlis befekietései kdzot a kdtvényalapok dominélaak.

2017.02.06-tel: Az Alapkezeld oz Alap tokéjét a likvid eszkozokon felil elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba, valemint szérmaziatolt eszkézskbe fekteti. Az Alapkezeld tSrekszik arra, hogy — a kockazat
csdkkentése érdekében — a diverzifikécid kilonbdzé dimenzidi (eszkdzcsoporiok, ipardgak, orszagok, befekietési stilusok stb.) szerint
megfelelden csoportosilott porttslist alakitson ki. Az Alapkezeld szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntariott portfélidja ¢n. vegyes
[multi-asset] portfélid, azaz a porfélié kitvény-, részvény- és egyéh kiteftséget egyardnt tartalmaz, az eszkdzesoportokat pedig vagy
kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativakan keresziil fedi le. Az Alapkezeld o befekietési alapok és egyéb
koliektiv befektetési formdk széles kérébdt valogat mind a hazai, mind @ nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsérolt befektetési alopok
leheinek pénzpiaci, kéivény, részvény, ingatlan, abszoliit hezamcéld, szarmaztaio#t, drupiaci és egyéb specidlis, vagy vegyes [multi-

assef) alapok.

' Az Alap neve (kordbbi név: Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja), harmonizécidia, befekietési stratégidia, elszémoldsa és

BAMOSZ kategéridja médosult 2017. februar 06-an. Részletek VIII/2. pontban olvashaték.
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Az Alapkezelé torekszik arre, hogy az egyes befekietési eszkézok ardnyat Sgy hatdrozza meg kockdzatkezelési eliérasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jeli forintos sorozatra érteimezve egy év alatt o eséllyel [99%os

megbizhaidsagi szint mellett) ne haladja meg a 23,26%ot (kockaztatolt érék vagy VaR fimi].

3. Az Alap dsszesiteit és egy jegyre juid netfo eszkézértékének alakuldsa

Arfolyamvaltozas Arfolyam Osszesitett

Ne#o eszkozertek

A" sorozat ~E” sorozat A" sorozat ~E” sorozat
2017. december 29. 4,34% 1,52% 1,043736 Ft 1,285178 € 51956 839 €
2016. december 31. 2,02% 1,265897 & Q209 181 €
2015. december 31. 1,31% 1,240856 € 7001 463 €
2074. december 31. 5,86% 1,224802 € 4132110€
2013. december 31. 1,49% 1,156959 € 2907 535 €
2012. december 28. 8,60 % 1,139988 € 1640 522 €
2011, december 30. -4,07% 1,049701 € 4372 600€
2010. december 31, 7,97% 1,094219 € 3668248 €

Az artolyamviliozds szézalékos mériéke o befektets dltal slérhed vagyonnsvekedést mutatic be, amennyiben a felies évben megtartotia
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok [Svdbeni hozamaival. A
kézélt hozemadatok nomindlisak és az adott napidri évre vonatkoznak. Az Alap [,E” sorozat) 2007. auguszius 014n, az ,A” sorozat

pedig 2017. februér 07-n indult.
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II. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES|I ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem |  ISIN kéd |Névérféki Eszkéz érl'ékl %
Atruhazhaté érntékpapirok 5912056 64,29
DBX TR.ILEO EUR LUO2203584%7 400 55 509 0,60
[SMSCI WD UC UsD [ECOBOMS2Q58 41 239 1 453 479 15,81
RCM EURC RKY EUR ATO000785209 13 983 1496718 16,28
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 4 330 870 520 9,47
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1707 343 199 3,73
RCM GLOBKOTV EUR ATO000785340 14 255 1 517 630 16,50
X-TRACKERS EUR LU027421148C 1 560 175 Q01 1,90
Banki egyenlegek 3289864 35,77
Folyészdmla - EUR EUR 2 489 047 27,07
Folydszdmia - HUF HUF 12 254 0,13
Folydszamia - USD UsSDh 788 562 8,57

|Egyéb eszkézok

13 743 0,15

Egyéb kévetelések

13743° 0,15

Osszes eszkdz

9215 662 100,21

Egy jegyre juté nettd eszkézérték

Kafelezetiségek -19433 -0,21
Egyéb kdtelezettségek -19 433 0,21
Neto eszkozériék 9 196 229 EUR
Unifok szama 7 284 177

1,262494 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozbtti eltérés okait

Az eltérés alapveld oka az, hogy mig a beszamolé 2017, januér 31-ig ismerité valt informécidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2017. elsé forgalmazdsi napjan mint nyité érék kerilltek meghatdrozasra o 2016. évi viclsd forgalmazasi napi dlloményi adatok

alapjén. A kotelezetiségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2017, évi forgalmazdsi napig szémelt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges targyévi koliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januéar 31-ig ismertté valiak.

Beszdmola NEE szamitds Kiilénbdzet (EUR-ban)

Sajat toke / Netid eszkozéték @ 196 149 Q196 229 80
Kiilbnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 5912056 5912056 0
Pénzeszkdzok 3 289 858 3 289 857 -1
Kévetelések/ Akttv iddbeli elh. 5513 13671 8158
Kételezettségek/ Passziv id. elth. -11 278 -19 355 -8 077

Ruiffeisen A4
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BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizcmemi ISIN kod I Névertek |  Eszksz errék | =%
Atruhazhaté érékpapirok 49 638 194 94,57
AEGON ALFA HUF HUQODO/0397C¢ 145 130 628 1257 941 2,40
AEGON KE RVB HUF HUQO00709530 76719 898 1 528 588 2,91
AEGON MARA, | HUF HUOD007 14928 111 429 850 402 766 0,77
BP PAR.P A A HUF HUOODO715255 332 147 143 1134129 2,16
CONCLGL HUF HUG000705702 171 986 942 1001 978 1,91
CON PLAT PIB HUF HUC0007 09969 89 072 387 1117 889 2,13
CONCORDE2000 HUF HUQOO0701693 28 788 348 757 078 1,44
CONCORDE30C0 HUF HUODO0715180 287 253 827 1085 269 2,07
GEN IPO HUF HUO000706791 110 883 379 502 114 0,96
OTP EMDA HUF HUO000706361 35324711 401 018 0,76
OTP SUPRA HUF HUOGO07 046379 63 344 208 904 884 1,72
OTP UJ EUR A HUF HUOQO07 05827 158 986 923 10 575 1,73
R3OIFVT AV EUR ATO000607254 13 066 1 647 492 3,14
RPO22T2V AV ELR ATOCOCACSQF7 34 587 5527 694 10,53
RAHA HUF HUOO00703699 71589215 401 224 0,76
RAHAR HUF HUOD007192146 1944 879 6 261 0,01
RAIAC U HUF HUCO0O707880 1 219 291 870 7 490 377 14,27
RAKA | HUF HUCO007 18259 348 272 227 1260731 2,40
RARA HUF HU0000702766 260 788 261 2176 420 4,15
RARA R HUF HUQ030719208 64 490 124 210 304 0,49
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 72053 4 187 912 11,79
RCM EM BOND EUR ATO000636758 13 811 3035795 5,78
RCM EM LO BO EUR ATO000AOFXMSE 28 727 3518770 4,70
RCM GLOBRESZ EUR ATOD00785266 3 551 1 081 208 2,06
RCM USARESZY EUR ATOD007 847 66 22124 4349 578 8,29
RCM3I04EUCOVT EUR ATOC0060727C 450 300 861 424 1,64
RCMITAFVT EUR ATO00060G7312 5675 878774 1,67
Banki egyenlegek 3 542 384 6,75
Folydszdmia - AUD 74 01 0,14
Folyészamla - CAD 10 499 0,02
Folydszamia - EUR 537 010 1,02
Folyészamla - GBP 53 923 0,10
Folydszdmla - HUF ’ 2 535945 4,83
Folysszémla - JPY 86 510 0,16
Folyészdmla - USD 244 487 0,47
Kévetelések 151 356 0,29
Hatéridés igyletek 151 356 0,29
Egyéb eszkézok 495 9566 0,94
Egyéb kévetelések i 495 966 0,94
Osszes eszkéz 53827 899 102,55
Katelezettség -1336 881  -2,55
Ertékpapir tgyletek elszémolésdbsi ereds kitelezettségek -651 536 -1,24
Egyeb kotelezettségek -£86 058 0,93
Hataridds Ugyletek -199 287 0,38
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkézériék 11 152 692 583 HUF
Unitok szama 10 691 129 766
Egy jegyre jufé netté eszkbzémék 1,043173 HUF
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja E sorozat
Nelté eszkdzérték 16 534 738 EUR
Unitok széma 12 872 6017
Egy iegyre juté neité eszkdzérték 1,284491 EUR
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Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka oz, hogy mig a beszédmeld 2018. januér 31-ig ismertié vdlt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szdmai
2018. elsé forgalmazdsi napian, mint nyité ériék keriliek meghatérozdsra @ 2017. évi utolsd forgalmazési napi &lioményi adatok
alapjén. A pénzeszkizdk-kdvetelés és kotelezettség eltérés cka, hogy a beszamoléban a Futures bgyletek valiozéd letéti szamlai
kévetelésként, vagy kételezetiségként kerittek kimutatésra, mig o NEE-ben pénzeszkizként. A kdlelezetiségek kézét is megjelennek oz
elsé, mar 2018. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges térgyévi kiliségek és kitelezetiségek

kerilnek elszémoldasra, amelyek januar 31-ig ismertté vdltak.

Beszamold NEE szémitas Kilsnbézet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérdk 52 442 740 52 491 019 A8 279
Kildnbodzet tételeson:

Erigkpapiok 49 638 195 49 638 195 ¢
Pénzeszkdzok 2975184 3 542 384 567 200
Kovetelesek/ Aktiv iddbeli elh. 640 610 495 966 <144 644
Szarm.igyl.ért.kil. -47 931 -47 931 ¢
Kételezettségek/ Passziv id. eth. 763318 -1 137 595 374 277

Xeciser :
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

szama és az egy jegyre juté netté

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapid A sorozat

Forgalomban I&va befeketési jegyek 2017.01.02-an

2017. évben eladott befekfetési jegyek

11 005 587 739

2017. évben visszavdltott befektetési jegyek

314 457 973

Forgalomban lévS befektetési jegyek 2018.01.02-én

10 691 129 766

Portfolié dsszesiteft nettd eszkdzériéke 2018.01.02-4n

11 152 692 583

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2018.01.02-dn 1,043173
Befekietési jegyek forgalma {db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapija E sorozat

Forgalomban {évé befektetési jegyek 2017.01.02-an 7 284177
2017. évben eladott befektetési jegyek 7 517 466
2017, évben visszavdliott befektetési jegyek 1 929 042
Forgalomban [évo befekietési jegyek 2018.01.02-an 12 872 601
Portfolic bsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 16 534 738
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 2018.01.02-an 1,284491
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IV. A befektetési alap Ssszetétele

Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérék Eszkdz érék %
Tézsdén hivatalosan jegyzett alrvhazhato értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott étruhdzhaté énékpapirek 0 000
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 49633194 94,57
AEGON ALFA HUF HUO0DO703970 145 130 628 1 257 941 2,40
AFGON KE RVB “HUF HUO0D0709530 76719 898 1 528 588 2,91
AEGON MARA | HUF HUO0007 14928 1171 429 850 402 766 0,77
BP PAR.F A A HUF HUO0D07 15255 332 147 163 1134129 2,16
CONCL GL HUF HU0000705702 171 986 942 1 001 978 1,21
CON PLAT PIB HUF HUO000709969 89 072 387 117 889 2,13
CONCORDEZ00C HUF HU0000701693 28 788 348 757 078 1.44
CONCORDES00C HUF HU0000715180 287 253 827 1 085 269 2,07
GEN PO HUF HUO000706791 110 883 379 502114 0,926
OTP EMDA HUF HUOO00706361 3532471 401018 0,76
OTP SUPRA HUF HUOD00706379 63 344 208 Q04 884 1,72
OTP U) EUR A HUF HUQO00705827 158 986 923 210 575 1,73
R3IOTFVT AV EUR ATO000607254 13 066 1 647 492 3,14
RSO22T2V AV EUR ATOO0CADSQF7 34 587 5 527 694 10,53
RAHA HUF HUOO00703699 71 589 215 401 224 0,76
RAHAR HUF HUO000719214 1944 879 6 261 0,0t
RAIAC U HUF HUOCOC707880 1219291 870 7 490 377 14,27
RAKA | HUF HUOCO07 18259 348 272 227 1260 731 2,40
RARA HUF HUOCC0702764 260 788 261 2176 420 4,15
RARAR HUF HUQCQC0719208 64 490 124 210 304 0,40
RCBINFLSHT EUR ATOC00AQIQUS 72 053 6187 912 11,79
RCM EM BOND EUR ATOO00636758 13 811 3035796 5,78
RCM EM LO BO EUR ATOOC0AQFXME 28727 3518770 6,70
RCM GLOBRESZ EUR ATOCC0785266 3 551 1081 208 2,06
RCM USARESZY EUR ATO0007 64766 22124 4349 578 8,2¢
RCM3I04EUCOVT EUR ATO000607270 450 300 861 424 1,64
RCM3T4FVT EUR ATOR00607312 5675 878774 1,67,
Hitelviszonyt meglestesito értékpapirok 4] 0,00
Nefté eszkdzériék / Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 171 152 692 583 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat / EUR 16 534 738 ’

Megjegyzés: az egyes érékpapir kategdriak kdzsit atfedések vannak, egy érékpapir i8bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzdkén felii elsdsorban befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekiiv befektetési
érigkpapirokba, valamint szdrmaztatett eszkézékbe fekieti. Az Alapkezelé szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartelt portidlidia
an. vegyes {multi-asset] portfdlid, azaz o portélid kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tarfalmaz. Az Alapkezeld a befekietési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébdl valogat mind @ hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Ezek jellemzden az

egyséb &truhazhaid ériékpapir kategdridba tarioznak.

Az Alap a 2017.02.064 dtalakuldsat kévetéen elsésorban a Raiffeisen Capital Management (RCM), itletve hazai alapkezeldk dltal kezelt

befekietési alapok befektetési jegyeivel 1Sltotte fel az Alap porfdlisjat.

! Raiffeisen 8
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A befekletési jegyek silyanak [az okivdlis neté eszkizériek szézalékéban) 2017-es vallozasdt és az egyes eszkdzcsoporioknak vald

kiteitség alakulasdt az alabbi tabidzat foglalia &ssze:

Soly a portfoliéban 2016.12.31 2017.06.30 20%17.12.31
Kétvény és pénzpiaci alapok 46,6% 39,1% 30,1%
Xtrackers | EUR Cash Swap UCITS ETF 0,6% 0,0% 0,0%
RCM Eurc Révid Katvény Alap 16,3% 0,0% 0,0%
RCM Euro Véllalati Kstvény Alap 13,2% 0,0% 0,0%
RCM Globalis Kétvény Alep 16,5% 0,0% 0,0%
LGT Bond Fund Infiation Linked 0,0% 10,2% 0,0%
Raiffeisen Kétvény Alap “1” sorozat 0,0% 0,0% 2,4%
Raiffeisen 301 - Eurc Government Bonds 0,0% 6,5% 3,1%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero |l 0,0% 6,5% 10,5%
Raiffeisen ~ Emerging Markets - Rent (| 0,0% 7,3% 5,8%
Raiffeisen — Emerging Markets - Local Bonds [R) 0,0% 3,2% 6.7%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 0,0% 2.1% 1,6%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) 0,0% 3,3% 0,0%
Részvény Alapok 17,7% 10,6% 17,9%
iShares MSC| World UCITS ETF USD 15,8% 0,0% 0,0%
Xirackers DAX UCITS ETF 1,.9% 0,0% 0,0%
Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Alap “I” sorozat 0,0% 4,8% 2,9%
Raiffeisen Részvény Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 4,2%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” sorczat 0,0% : 0,0% 0,4%
Raiffeisen — Global ~ Aktien {R) 0,0% 0,0% 2,1%
Raiffeisen — USA - Akfien (R} 0,0% 2,6% 8,3%
Raiffeisen-Europa-Akiien 0,0% 1,2% 0,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Akfien 0,0% 1,4% 0,0%
Raiffeisen Energie-Akfien 0,0% 0,6% 0,0%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,0% Q,0% 0,0%
X] Raiffeisen Q
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Abszolit hozamcéld q.lqpok 0,0% 11,9% 15,4%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befekietési Alap “A” scrozat 0,0% 2,2% 2,4%
Aegon Maraton Aktv Vegyes Alap “I” sorozat 0,0% 0,0% 0,8%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 1,9% 2,2%
Concorde Colombus Globélis Szdrmaztaiott Befekietési Alap 0,0% 1,7% 1,9%
Concorde Platina Pi Szdrmaziatot Befektetési Alap “B” sorozat 0,0% 1,9% 2,1%
Generali IPO Abszollt Hozami Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 1,0%
OTP EMDA Szarmazkaiolt Alap 0,0% 0,7% 0,8%
OTP Supra Szérmaziatott Befektetési Alap 0,0% 1,4% 1,7%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,0% 1,4% 1,7%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alep A" sorozat 0,0% 0,7% 0,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatoh Alep ,R” sorozat 0,0% 0,0% 0,0%
Ingatlan alapok 0,0% 14,5% 14,3%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 0,0% 14,5% 14,3%
Egyéb alapaok 0,0% 10,0% 16,9%
Concorde 2000 Nyilivégi Befekietési Alap 0,0% 2,4% 1,4%
Concorde 3000 Nyilvégli Befekietési Alap 0,0% 3,5% 2,1%
Raiffeisen ~ inflation - Shield (7) 0,0% 0,0% 11,7%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 0,0% 4,1% 1,7%
Szamlapenz és egyeb eszkoz 35,7% 13,9% 5,4%

xé Raiffeisen
s ALAFOK
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V. A befektéfési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2017

Pénziigyi miiveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Kapott osztalék
Folyészamlokamat

Forward Ugyletek nyeresége
Futures Ggyletek nyeresége
Arfolyamnyereség

Kerekitési differencia
Ertékpapir rf.eredm.
Pénzigyi miveletek réforditasai
Fizetett folyészamlakamat
Kerekitési differencia

Forward lgyletek vesziesége
Futures Ggyletek vesztesége
Arfolyamveszieség

Ertékpapir Grf.eredm.

Egyéb bevételek

Trailer fee

A mikddési ksltségek
Alapkezelési dij

letetkezelési dij

Ertékpapir mozgatds koltsége
KELER dij

WARP dfj

LE} kéd fenntariési kélisége
Kénywizsgéldnck fizetends dfj
Konywezetés

Feligyeleti dij (MNB)
Forgalmazdsi jutalék

Futures ligyletek dijai
Bankforgalmi jutalék

Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kijlonadsic
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Feloszioit jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilonbézete
Befektetési jegy
- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Nagységrend: EUR
3 668 934
5166

0

1134

133 248

2 454062
184123

1

891 200
2 836 804
4 896

o

108 375
2317 859
159973
245701
185 896
185896
410 11¢
351 856
24 862
3083
207
3006

20

1515
7728
8054

0

6733
2285

9 025
@025

0

598 832

o
598 882

434 175
434 175
0
434175
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Tékeszamla vdliozdsai 2017. december 31-ig szdamolt fethalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)

W 81 GBOR

Idészak nyitdatiomany [dészak zaréallomany
ngyonefem Megcsz|6sl
Bankbetétek 3 289 858 2975 184 5,67%
Idészak nyitddilomdany Id8szak zarddllomany
Vagyonelem tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. | tdzsdeiép.  t8zsdén kiv. ép.| Megoszlas
Befektetési jegyek 1 683 989 4 228 067 0 49 638 195 94,65%
ABEGON ALFA o 1257 942 2,40%
AEGON KERVEB O 1528 588 2,91%
AEBGON MARA | 0 402 766 0,77%
BPPARPA A o 1134129 2,16%
CONCL GL 0 1001978 1,91%
CONPLAT PB ] 1117 889 2,13%
CONCORDE2000 4] 757 078 1,44%
CONCORDEICO0 0 1085268 2,07%
GEN PO 0 502114 0,96%
OTP BMDA 0 401018 0,76%
OTP SUPRA 0 204 884 1,73%
OTPUJ EUR A 0 910 575 1,74%
R3OIFVT AV Q 1647 492 3,14%
RI022T2V AV 0 5527 695 10,54%
RAHA 0 401 224 0,77%
RAMHA R 0 6260 0.01%
RAA CUJ o 7 490 377 14,28%
RAKA | G 1260731 2,40%
RARA G 2176 420 415%
RARA R Q 210304 0,40%
RCBINFLSHT ) 61879212 11,80%
RCM EM BOND G 3035796 5,79%
RCMEMLO BO o 3518770 6,71%
RCM GLOBRESZ ) 1081 209 2,06%
RCM USARESZV o 4349 578 8,29%
RCM304BUCOVT ) 861 424 1,64%
RCOM314FVT O 878774 1,69%
DPBX TRILEO 55509 0 0,00%
ISMSCIWD UC 1453479 0 0,00%
ISHARES CH! QO 0 0,00%
ISHARESWORLD 0 0 0,00%
RCM EURO RKV 1496718 0 0,00%
RCM EUROVALL 1213719 0 0,00%
RCM GLOBKOTV 1517 630 0 0,00%
X-TRACKERS 175001 0 0,00%
Aktiv elhatarelasok 5513 73176 0,14%
Kévetelések o 567 434 1,08%
Szarm.lgyl.ért.kiil. 0 -47 931 0,09%
Katelezettségek, passzivak -11 278 -763 318 -1,45%
Osszesen 1 683 989 7512 160 0 52 442 740| 100,00%
 Ruitfaisen 12
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VI. Szdrmaztatott iigyletek

2017, évi kdtott igyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeié iranya Névérték Deviza Mogéttes fermék
2017.02.07{ 2017.05.17 hatéridds vétel 2 @53 000 EUR deviza
2017.02.09) 2017.05.17 hatdridés eladds 11 23¢9 EUR deviza
2017.02.10F 2017.05.17 hataridés elodds 11239 EUR deviza
2017.02.10| 2017.05.17 hataridds elodds 40 550 EUR deviza
2017.02.13| 2017.05.17 hatdridds eladds 50 633 EUR deviza
2017.02.14] 2017.05.17 hatdridds eladds 17 374 EUR deviza
2017.02.151 2017.05,17 hatdridés eladas 31131 EUR deviza
2017.02.171 2017.05.17 hataridés vétel 1 564 630 EUR deviza
2017.02.20] 2017.0517 hataridés eladds 1 000 0G0 EUR deviza
2017.02.20] 2017.05.17 hotéridds eladas 285176 ELR devize
2017.02.23] 2017.05.17 hataridds eladds %8 032 EUR deviza
2017.02.27F 2017.05.17 hataridés eladds 84 &97 EUR deviza
2017.03.07( 2017.05.17 hataridés eladds 174 369 EUR deviza
2017.03.07| 2017.05.17 hatéridés vétel 404 198 EUR deviza
2017.03.14] 2017.05.17 hatdridés eladas 886 950 EUR deviza
2017.03.16] 2017.06.23 hatdridés vétel 8 Usb arupiaci index
2017.03.16] 2017.06.23 hatdridés vétel 6 Usp drupiaci index
2017.03.16] 2017.06.16 hataridds vétel 10 EUR részvény index
2017,03.16| 2017.06.12 hataridés eladas 2 EUR kétvény futures
2017.03.16| 2017.06.30 hataridés vétel 7 usD kotveny futures
2017.03.16] 2017.06.12 hatéridés eladds i EUR kétvény futures
2017.03.16f 2017.06.30 hatéridos vétel 3 GBP kétvény futures
2017.03.16] 2017.056.16 hataridés vétel 1 GBP részvény index
2017.03.17| 2017.06.09 hatdridés vétel 1 IPY részvény index
2017.03.17| 2017.06.23 hatdridés vétel 32 usD drupiaci index
2017.03.20] 2017.05.17 hatdridés vétel 537 148 EUR deviza
2017.03.21] 2017.06.23 hatdridés vétel 2 UspD arupioci index
2017.03.21F 2017.06.23 hatdridds vétel 1 s drupiaci index
2017.03.21] 2017.06.30 hataridds vétel 1 Usp kétvény futures
2017.03.21| 2017.06.23 hatéridds véte] 1 usp drupiaci index
2017.03.23] 2017.05.17 hatéridés eladas 221 23} EUR deviza
2017.03.23] 2017.05.17 hatdridés vétel 203 535 EUR deviza
2017.03.28] 2017.06.14 hataridds vétel 212 797 EUR deviza
2017.03.30F 2017.06.14 hatdridss eladés 261 417 EUR deviza
2017.04.03f 2017.06.14 hatdridés eladas 84 038 EUR deviza
2017.04.04] 2017.06.16 hataridds vétel ] EUR részvény index
2017.04.04 2017.06.16 hatdridés vétel ] GBP részvény index
2017.04.04| 2017.06.23 hatéridés vétel 2 UsD arupiaci index
2017.04.07] 2017.06.14 hatéridés eladds 329 564 EUR deviza
2017.04.11] 2017.06.30 hatarid &s vétel 1 Ush kétvény futures
2017.04.11] 2017.06.16 hatdridss vétel 1 EUR tészvény index
2017.04.11] 2017.06.23 hataridés véte| 1 Ush drupiaci index
2017.04.11| 2017.06.23 hataridés vétel 1 usp arupiaci index
2017.04.11| 2017.06.14 hataridds eladas 384 074 EUR deviza
2017.04.21] 2017.07.19 hataridés eladds 1782415 EUR deviza
2017.04.24] 2017.06.23 hatéridés vétel i UsD arupiaci index
2017.04.24F 2017.07.19 hataridés eladas 480 319 EUR deviza
2017.04.24f 2017.06.14 hatdridés eladas 212 797 EUR deviza
2017.04.25| 2017.06.23 hatéridés vétel & Usb @rupiaci index
2017.04.25| 2017.06.30 hatdridds vetel 1 UsD kétvény futures
2017.04.25] 20i17.06.16 hatdridés vétel 1 EUR részveny index
2017.04.25) 2017.06.30 hataridés eladds 1 EUR kétvény Futures
2017.04.27| 2017.07.19 hatdaridds eladdas 254 082 EUR deviza

x} Raiffeisen - 13
lALAPOK -



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2017.

Kétésnap Lejarat | Tranrakeio tipusa| Tranzakeid iranya Névérték Deviza Magottes termék
2017.05.03] 2017.06.30 hat@ridds vérel ] GBP kdtvény futures
2017.05.04] 2017.07.19 hatdridds eladas 391 847 EUR deviza
2017.05.09 2017.06.23 hatdridds vétel 2 UsD drupiaci index
2017.05.09] 2017.06.30 hatdridés vétel 1 usb kétvény futures
2017.05.09| 2017.06.23 hataridds vétel 2 Usb arupiaci index
2017.05.10] 2017.06.23 hatdridés vétel 8 UsD drupiaci index
2017.05.10] 2017.07.19 hataridés eladas 307 480 EUR deviza
2017.05.11| 2017.07.19 hatdridds eladds 261 587 EUR deviza
2017.05.12| 2017.06.14 hatdridds vétel 304 715 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hataridés vétel 18460 832 EUR deviza
2017.65.15| 2017.05.177 hataridds eladas 4 125 343 EUR deviza
2017.05.15| 2017.05.17 hatdridss elodas 537 148 EUR deviza
2017.05.15] 2017.08.16 hatdaridds vétel 4 662 511 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hatdridés eladds 1 860 832 EUR deviza
2017.05.16) 2017.06.16 hatdridds vétel ] EUR részvény index
2017.05.16| 2017.06.30 hataridds vétel 1 Ush kshvény futures
2017.05.16] 2017.06,12 hataridés eladés ) EUR kétvény futures
2017.05.16 2017.06.14 hataridds vétel 797 676 EUR deviza
2017.05.16| 2017.04.14 hataridés vétel 261 417 EUR deviza
2017.05.16| 2017.067.19 hatdridds vétel 1 883 634 EUR deviza
2017.05.22| 2017.07.19 hatéridés vétel 345 633 EUR deviza
2017.05.23| 2017.06.23 hataridés vétel 2 Usb arupiaci index
2017.05.23| 2017.06.30 hataridés vétel 1 Ush kétvény futures
2017.05.23) 2017.06.30 hataridés vétel 1 GBP kétvény futures
2017.05.23| 2017.06.23 hataridds vétel 7 UsDh drugiaci index
2017.05.23| 2017.06.23 hataridds vétel 2 Ush drupiaci index
2017.05.23] 2017.06.16 hatéridds vétel 2 EUR részvény index
2017.05.23| 2017.09.13 hataridds ejadds 826 083 EUR deviza
2017.05.23| 2017.0%.13 hatdridds eladds 1120 345 EUR deviza
2017.05.24| 2017.06.09 hatdridés vétel 1 JPY kétvény futures
2017.05.26] 2017.06.30 hataridés eladas 5 GBP kétvény futures
2017.05.26| 2017.09.29 hataridds vétel 5 GBP kétvény futures
2017.05.30 2017.06.30 hataridés eladds 13 Usbh kétvény futures
2017.05.30| 2017.09.29 hataridés vétel 13 UsD kétvény futures
2017.05.30| 2017.C%.29 hatdridés vétel 1 uUsD kétvény futures
2017.05.30 2017.06.16 hataridés vétel 1 GBP részvény index
2017.06.06| 2017.06.30 hatéridés vétel ] EUR kétvény futures
2017.06.06] 2017.09.11 hatéridés eladds i EUR kdtvény futures
2017.06.06F 2017.06.12 hatéridés vétel 1 EUR kStvény futures
2017.06.06f 2017.09.30 hatéridés eladds 1 EUR kétvény futures
2017.06.06] 2017.06.12 hatdridds vétel 3 EUR kétvény futures
2017.06.06] 2017.09.30 hatarids eladas 3 EUR kéivény futures
2017.06.07] 2017.06.0%9 hataridds eladés 2 JPY kdtvény futures
2017.06.07 2017.09.3C hataridés vétel 2 7Y kotvény futures
2017.06.67 2017.09.13 hataridss eladés 820 447 EUR deviza
2017.06.08] 2017.09.13 haldridds vétel 279 670 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.14 hatdridos eladds 21918 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.14 hatdridds sladas 212 797 EUR deviza
2017.06.13] 2017.09.13 hataridds vétel 304 715 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.16 hataridds eladas 16 EUR részvény index
2017.06.13] 2017.06.16 hataridds eladés 3 GBP részvény index
2017.06.13| 2017.06.23 hatdridds eladas 12 UsD dArupiaci index
2017.06.13| 2017.06.23 hataridds eladas 57 UsD arupiaci index
2017.06.13| 2017.06.23 hataridés eladas 15 Ust arupiaci index
2017.06.13| 2017.09.30 hatdridés vétel 3 GBP részvény index
2017.06.13| 2017.09.30 hataridés vitel 16 EUR részvény index
2017.06.13| 2017.02.30 hatéridés vétel 15 usp arupiaci index
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Katésnap Lejarar | Tranzakcié fipusa| Tranzakeié irdnya Névérrék Deviza Magéttes termék
2017.06.13| 2017.09.30 hatsridés vétel 12 UsD drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridos vétel 57 UsD drupiaci index
2017.06.131 2017.09.30 hatéridés vétel 15 UsD arupiaci index
2017.06.13 2017.09.30 hatdridés vétel 2 Usb drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridds vétel 2 Usb drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridds vétel 2 EUR részvény index
2017.06.13| 2017.09.30 hataridds eladds 4 EUR kétvény futures
2017.06.13| 2017.09.29 hatdridds vétel i UsD kotvény futures
2017.06.13] 2017.09.1% hatdridds vétel 1 EUR kstvény futures
2017.06.19F 2017.10.18 hatdridds eladés 764 964 EUR deviza
2017.06.20} 2017.09.3C hataridds vétel 1 EUR részvény index
2017.06.20| 2017.09.29 hataridds vétel 1 GBP kdtvény futures
2017.06.20| 2017.09.30 hataridds vétel 4 UsD arupiaci index
2017.06.20[ 2017.09.11 hatéridés vitel 2 EUR kétvény futures
2017.06.27) 2017.09.30 hataridds vétel ] EUR kotvény futures
2017.06.271 2017.09.30 hataridds véte| 1 EUR kdtvény futures
2017.06.27) 2017.09.30 hatdridds eladds 4 EUR részvény index
2017.06.271 2017.09.11 hataridds vétel 1 EUR kéivény futures
2017.06.27| 2017.09.29 haigridds eladés 7 Ush kdtvény futures
2017.06.27| 2017.09.30 hataridés vétel 1 usp drupiaci index
2017.06.27{ 2017.09.30 hataridds vétel 2 UsH arupiaci index
2017.06.28] 2017.09.30 hataridés vétel 7 usp drupicci index
2017.07.03] 2017.09.3¢ hataridds vétel 1 UsD drupiaci index
2017.07.04) 2017.09.30 hatéridés eladds ] EUR kétvény futures
2017.07.06| 2017.10.18 hatéridés eladas 479 962 EUR deviza
2017.07.17{ 2017.07.19 hatéridés eladas 345 633 EUR deviza
2017.07.17] 2017.11.15 hataridés vétel 345 633 EUR deviza
2017.07.17] 2017.07.19 hataridés vétel 3%1 847 EUR deviza
2017.07.171 2017.07.19 hataridés vétel 1196 249 ELUR deviza
20170737 20171115 haidridés efadds 1 588 096 EUR deviza
2017.07.18| 2017.09.30 hatdridés eladds 1 EUR kotvény futures
2017.07.18] 2017.09.29 hataridés vétel 1 GBP kérvény futures
2017.07.18] 2017.09.29 hataridds vétel 1 usb kéivény futures
2017.07.25] 2017.09.30 hataridss vétel ] Usb drupiaci index
2017.07.25) 2017.10.18 hataridés eladés 420 133 EUR deviza
2017.08.011 2017.09.30 hataridss vétel i EUR részvény index
2017.08.03| 2017.10.18 hataridés eladas 430 134 EUR deviza
2017.08.08| 2017.09.30 hatéridss vétel 1 GBP részvény index
2017.08.08| 2017.09.30 hatéridés vétel 1 EUR részvény index
2017.08.08] 2017.09.30 hatéridds vétel 7 USD Grupiact index
2017.08.14] 2017.08.16 hatéaridds eladds 4662 511 EUR deviza
2017.08.14] 2017.12.13 hatdridds vétel 4 662 511 EUR deviza
2017.08.14] 2017.08.16 hataridds vétel 1 860 832 EUR deviza
2017.08.14| 2017.12.13 haidridés elodds 1 860 832 EUR deviza
2017.08.17| 2018.01.12 hatdridés elodds 2 394 880 EUR deviza
2017.08.21| 2017.11.15 haiaridds eladds 344 930 EUR deviza
2017.08.22{ 2017.09.30 hatdridds vétel 5 UsD &rupiaci index
2017.08.22{ 2017.09.30 hatéridés vétel 1 Ush Grupiaci index
2017.08.22] 2017.09.30 hataridés véte] 1 Usb drupiaci index
2017.08.22] 2017.09.29 hataridds vétel i Usp késvény futures
2017.08.29| 2017.09.29 hataridss eladds 10 uso kdtvény futures
2017.08.29 2017.312.29 hatéridés vétel 10 UsD kétvény futures
2017.08.29| 2017.09.29 hatéridés eladds 7 GBP kShvény futures
2017.08.29| 2017.12.29 hatéridés vétel 7 GBP kdtvény futures
2017.08.30] 2017.09.30 hataridds vétel 3 EUR kétvény futures
2017.08.30| 2017.09.30 hataridés vétel z EUR k&tvény futures
2017.08.30 2017.12.29 hataridds vétel 5 CAD katvény futures
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Koétésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa | Tranzakeid iranya Névérié Deviza Mogdttes termék
2017.08.30[ 2017.069.11 hataridés eladas 5 EUR kétvény futures
2017.08.30[ 2017.09.30 hatéridés vétel ] EUR részvény index
2017.08.30| 2017.12.29 hatéridés eladas 3 GBP kétvény futures
2017.08.30[ 2017.09.30 hatéridés eladds 36 Ush arupiaci index
2017.08.30| 2017.09.11 hatéridés vétel 4 EUR kdtvény futures
2017.08.30| 2017.12.29 hatéridés vétel 3 UsD kétvény futures
2017.08.31| 2017.09.30 hatdridés eladds 5 Ush arugiaci index
2017.08.31| 2017.09.30 hataridés etadds 5 UsD drupiaci index
2017.08.31] 2017.09.15 hatéridés véiel 24 AUD kotvény futures
2017.09.05| 2017.12.29 hataridés vétel 1 GBP kétvény futures
2017.09.06| 2017.09.30 hataridés vétel 1 JPY kétvény futures
2017.09.06| 2017.11.12 hatéridés véiel 7 EUR kotvény futures
2017.09.06| 2017.69.11 hatéridés eladds 7 EUR kétvény futures
2017.09.06] 2017.09.30 hataridds vétel 1 EUR kétvény futures
2017.09.06| 2017.09.11 hataridés vétel 5 EUR kétvény futures
2017.09.06| 2017.12.11 hataridés eladas 2 EUR kotvény futures
2017.09.06| 2017.12.11 hataridés eladds 1 EUR kétvény futures
2017.09.06| 2017.12.11 hataridés eladds 5 EUR kétvény futures
2017.09.06| 2017.09.30 hataridds véte! 2 EUR kotvény futures
2017.09.07| 2017.12.07 hataridds vétel 3 JPY kdtvény futures
2017.09.07| 2017.09.30 hatdridés eladas 3 IPY kdtvény fotures
2017.02.11] 2017.09.13 hatdridds vétel 1940 792 EUR deviza
2017.02.111 2018.02.15 hatdridss eladds 1 940 792 EUR deviza
2017.09.11 2017.09.13 hataridés véiel 244 698 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.30 hataridds eladas 4 GBP részvény index
2017.09.11) 2017.12.18 hataridds vétel 4 GBP részvény index
2017.09.12| 2017.09.15 hataridds eladas 24 AUD kdtvény futures
2017.09.12) 2017.12.15 hatdridSs vétel 24 AUD kétvény futures
2017.09.12] 2017.11.15 hatdridés eladés 849 862 EUR deviza
2017.09.12 2017.09.30 hatdridds eladas 59 usb &rupiaci index
2017.09.12] 2017.12.22 hatdridds vétel 59 Usb &rupiaci index
2017.09.12] 2017.09.30 hatdridds eladés 11 Usb drupiaci index
2017.09.12{ 2017.12.22 hataridds vétel 11 usb drupiaci index
2017.09.12{ 2017.09.30 hataridds eladds 18 EUR részvény index
2017.09.12] 2017.12.15 hataridés véte! 18 £UR részvény index
2017.09.12{ 2017.09.30 hataridos eladds 17 UsDh arupiaci index
2017.09.121 2017.12.22 hataridés vétel 17 Ush drupiaci index
2017.09.15 2018.03.14 hataridés eladds 1 876 199 EUR deviza
2017.02.18| 2017.12.13 hataridés eladds 1827 454 EUR deviza
2017.02.18| 2018.02.15 hataridés eladds 3 000 000 EUR deviza
2017.09.29| 2017.12.13 hataridés eladas 266 671 EUR deviza
2017.09.29 2017.12.13 hatdridés vétel 326 047 EUR deviza
2017.10.03| 2017.12.22 hataridds vétel 1 Usp Grupicci index
2017.10.03| 2017.11.12 hatdridés vétel 1 EUR kétvény futures
2017.10.03| 2017.12.11 hatéridés eladas i EUR kotvény futures
2017.10.04| 2017.12.15 hatéridds vétel 3 AUD kdhvény futures
2017,10.17} 2017.10.18 hatéridds vétel 1185097 EUR deviza
20171017} 2017.10.18 hatéridds vétel 210 096 EUR deviza
2017.10.17} 2018.03.14 hataridés eladds 2 095193 EUR deviza
2017.10.18} 2018.01.12 hatéridds vétel 344 344 EUR deviza
2017.10.31} 2018.01.12 hataridds eladds 1132145 EUR deviza
2017.10.31] 2018.01.12 hataridds vétel 297 992 EUR deviza
2017.11.07] 2017.12.29 hataridds vétel 1 CAD kdtvény futures
2017.11.07] 2017.12.11 hataridds eladas 1 EUR kétvény futures
2017.11.07{ 2017.12.29 hataridés vétel 2 uso kdtvény futures
2017.11.07{ 2017.11.12 hatdridds vétel 1 EUR kétvény futures
2017.11.07] 2017.12.15 hatdridés vétel 2 EUR részvény index
2017.11.077 2017.12.22 hatéridés vétel A usb arupiaci index
2017.11.08{ 2017.12.15 hataridés vétel 2 AUD kétvény futures
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Katésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeid iranya Névérrek Deviza Mégittes termék
2017.11.13] 2017.11.15 hatdridds vitel 1 588 09& EUR deviza
20171113} 2017.11.15 hataridds vétel 344 930 EUR deviza
2017.11.13} 2018.03.14 hatéridés eladas 1933 026 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hatéridds eladds 504 229 EUR deviza
2017.11:13| 2017.11.15 hatdridés eladds 345 633 EUR deviza
2017.11.13] 2017.11.15 hatdridés véte] 849 862 EUR deviza
2017.11.14] 2018.01.12 hataridés vétel 510376 EUR deviza
2017.11.20f 2018.02.15 hatdridds eladas 410 310 EUR devizg
2017.11.20F 2018.02.15 hatéridds vétel 200 494 EUR deviza
2017.11.27| 2017.12.29 haiaridds eladds 5 GBP k&tvény futures
2017.11.27] 2018.03.29 hataridos véel 5 GBP kétvény futures
2017.11.27| 2017.12.29 hatdridés elodas & CAD kétvény futures
2017.11.27] 2018.03.29 hataridés vétel 6 CAD kétvény futures
2017.11,28{ 2017.12.15 hatdridds vétel 2 EUR résxvény index
2017.11.28] 2018.03.14 hataridds vétel 1082 000 EUR deviza
2017.11.28] 2017.12.29 hataridds eladds 15 usp kétvény futures
2017.11.28| 2018.03.20 hatdridés vétel 15 UsD kotvény futures
2017.11.28] 2018.03.29 hataridss vétel 1 GBP kétvény futures
2017.11.28] 2018.03.20 hataridés vétel i Ush kétvény futures
2017.11.28} 2017.12.22 hatéridds vétel 2 usp drupiaci index
2017.11.28} 2017.12.15 hatdridds vétel 1 GBP részvény index
2017.11.28| 2017.12.11 haiaridds eladas 1 EUR k&tvény futures
2017.11.28] 2017.12.1] hataridds eladds 1 EUR katvény futures
2017.11.29| 2017.12.15 hataridds véiel 3 AUD kdtvény futures
2017.12.01 2018.03.14 hataridés vétel 306 039 EUR deviza
2017.12.61] 2017.12.11 hatéridés vétel 2 EUR kiivény futures
2017.12.01f 2017.12.11 hatéridés vétel 3 EUR kétvény futures
2017.12.011 2018.03.12 hatéridés eladas 3 EUR kétvény futures
2017.12.01] 2018.03.12 hataridés eladds 2 EUR k&tvény Futures
2017.12.05( 2017.12.11 hataridés vétel 7 EUR kotvény futures
2017.12.05{ 2018.03.12 hataridés eladds 7 EUR kétvény futures
2017.12.051 2017.12.11 hatdridés eladas g EUR kétvény futures
2017.12.05F 2018.03.12 hataridds vétel ? EUR k&tvény futures
2017.12.06] 2017.12.07 hatéridés eladas 3 JPY kétvény futures
2017.12.06| 2018.03.09 haidridés vétel 3 JPY kotvény fulures
20171211 2017.12.13 hatdridés vétel 1 860 832 EUR deviza
20171211 2017.12.13 haiéridds vétel 2094 125 EUR deviza
2017.12.11] 2018.05.23 hataridss eladés 3 954 957 EUR deviza
2017.12.11] 2017.12.13 hatdridés eladas 4 000 000 EUR deviza
201712110 2017.12.13 hatdridds eladas 662 511 EUR devizg
201712111 2017.12.13 hataridds eladds 326 047 EUR deviza
20171211 2018.01.72 hotdridés vétel 288 558 EUR deviza
2017.12.11 2018.05.23 hatdridés vétel 4 000 000 EUR deviza
20171211 20171215 hatdridés eladas 5 GBP részvény index
2017.12.11] 2018.03.16 hataridds vétel 5 GBP részvény index
2017.12.12{ 2017.12.15 hataridés eladas 22 EUR részvény index
2017.12.12f 2018.03.16 hataridds vétel 22 EUR részvény index
2017.12,13] 2017.12.15 hataridés eladas 32 AUD kétvény futures
2017.12.13] 2018.03.15 hatdridds véte] 32 AUD k&hvény futures
2017.12.13] 2018.05.23 hatéridds eladas 212 984 EUR deviza
2017.12.13| 2018.05.23 haitéridds eladds 174 445 EUR deviza
2017.12. 14| 2017.12.22 hatéridas eladas 59 ush arupiaci index
2017.12.14] 2018.01.26 haidridds vétel 23 usb arupiaci index
2017.12.14f 2018.03.23 hataridés vétel 23 Usb arupiaci index
2017.12.14] 2017.12.22 hatdridés eladas 22 UsD drupiaci index
2017.12.14] 2017.12.22 hataridds eladds 11 UsD drupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hataridds vétel 11 USD drupiaci index
2017.12.14] 2018.03.23 hatdridés vétel 22 UsD drupiaci index
2017.12.19{ 2018.06.20 hatdridés eladds 2 564 756 EUR deviza
2017.12.19F 2018.06.20 hataridés eladas 956 059 EUR deviza
2017.12.19F 2018.03.16 hatdridds vétel 12 UsD részveny index
2017.12.19| 2018.03.19 hataridds eladds 5 UspD deviza
2017.12.27| 2018.06.20 hataridds viétel 341 806 EUR deviza
20T 272080620 hararidss T8I 248 EGR deviza
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Nyitott pozicié 2017.12.31. dllapot szerini:

Lejarat datuma | Tranzakeid tipusa | Tranzaicié iranya A!d:'JuI‘:s Deviza |Mégottes termék
névérték
2018.03.29 hatdridds vitel 6 CAD kbtvény futures
2018.03.19 hatdridds eladds 5 usp deviza
2018.01.24 hatdridés vétel 23 Ush Grupiaci index
2018.03.23 hatdridds vétel 23 UsH arupiaci index
2018.03.23 hataridds vétel 11 Usb érupiaci index
2018.03.29 hatdridés vétel 5 GBP kétvény futures
2018.03.29 hatdridds vétel i GBP kotvény futures
2018.03.12 hatdaridds sladds 2 EUR kdtvény futures
2018.03.16 hatdridds vétel 12 usb részvény index
2018.03.12 hatdridds eladds 3 EUR katveny futures
2018.03.12 hatdridds eladés 7 EUR kotvény futures
2018.03.12 hatdridds vétel % EUR kétvény futures
2018.03.09 hataridds vétel 3 JBY kétvény futures
2018.03.20 hatéridés vétel 15 usb kdtvény futures
2018.03.20 hatdridés vétel i usb kétvény futures
2018.03.23 hatdaridds vétel 22 Ush &rupiaci index
2018.03.16 hataridds vétel 22 EUR részvény index
2018.03.15 hatdridds véiel 32 AUD kotvény futures
2018.03.16 hataridds vétel 5 GBP részvény index
2018.06.20 hataridds vétel 341 806 EUR deviza
2018.06.20 hatéridds vétel 183 248 EUR deviza
2018.06.20 hatéridos eladds 2 664756 EUR deviza
2018.06.20 hatdridds eladds 956 059 EUR deviza
2018.05.23 hataridds eladds 212 984 EUR deviza
2018.05.23 hatdridés eladds 174 445 EUR deviza
2018.01.12 hatdridds vétel 988 558 EUR deviza
2018.05.23 hatéridds eladds 3954957 EUR deviza
2018.05.23 hatdridds vétel 4 000 000 EUR deviza
2018.03.14 hatdridds vétel 306 039 EUR deviza
2018.03.14 hatdaridds vétel 1082 000 EUR deviza
2018.02.15 hataridds eladés 410310 EUR deviza
2018.02.15 hatdridds vétel 200 494 EUR deviza
2018.01.12 hatéridds vétel 510376 EUR deviza
2018.03.14 hatéridds eladés 1933026 EUR deviza
2018.03.14 hatdridds eladds 504 229 EUR deviza
2018.01.12 hataridds eladds 1132145 EUR deviza
2018.01.12 hatéridés vétel 207 992 EUR deviza
2018.01.12 hatéridés vétel 344 344 EUR deviza
2018.03.14 hataridés eladas 2095 193 EUR deviza
2018.02.15 hataridés eladas 3 000 000 EUR deviza
2018.03.14 hataridds eladds 1876199 EUR deviza
2018.02.15 hataridds eladas 1940 792 EUR deviza
2018.01.12 hatéaridés eladas 2 394 880 EUR deviza

Az Alapkezelé kétfajta szérmaztatott Uigyleteket kdkst: egyrészt t6zsdei hataridés pozicidkat jellemzden spekulativ céllal, masrészt deviza
hatéridés igyleteket spekulativ és fedezefi céllal. Az Alapkezelé ez utébbi esefoen a portfdlidban lévé deviza {jellemzdsen EUR, USD és

HUF eszkozak} hatéridds eladdsaval semlegesiiefie a nem kivant devizahatast.

Az Alap nem adott kélesénbe sem ériékpapint, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem énékpapirfinanszirozdsi-, sem feljeshozam-

csereigyleteket 2017-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesclatos szerzéd8 fél sincs).
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Az Alapkezeldé 2017 tavaszdn kérelmezie az Alap kezelési szabalyzatanak médositasét, amelyet a Feligyelet HKE375/2017. szamo
hatérozatial hagyeft j6va. A 2017.07 24481 hatélyos véltozésok az Eurépei Parlament és a Tandes [EU} 2015/2365 Rendelete {(2015.
november 25.} az értékpapirfinanszirozasi igyletek és az Gjrafelhaszndlds éllathatésagarsl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasarél sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltck. A véltoziatds kizérja u fenti igyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sorén

a jgvére [illetve az azzal ellentétes médositésig) vonatkozdan is.
VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tlajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véllozds 2017ben nem kévetkezett be, 0j iizletagat vagy
szolgdltatést nem inditolt. Az Alapkezeié ugyanakker 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél ¢ befekietési vallalkozasokrdl és az
drutézsdei szolgdltatékrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairsl szélé 2007. évi CXXXVIIL térvény hatdlya ald
tarozé  portidlickezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsdi (az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénziari
vagyonkezelést jelertette kizérélag). A Feligysiet 2018. februgr 13-d4n sziletett HENI68/2018. szémd hatdrozaidban déntstt o

tevékenység visszavonasardl, az Alapkezeld portfdliskezelési tevékenységet 201848l igy mér nem végez.

Az Alapkezelé 2017-ben {j alapot nem inditott, azonban jelentdsen médosfiotta t5bb alapjanak befekietési stratégidjdi, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvdliozésaval is jart [Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapia). Sor kerilt a Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd
alakitdséra, illetve két likviditasi alap {a Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beolvasztéséra a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Katvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befektetési alapokban
kezelt dlloménya viszont emelkedett, o 2016. év végi 137,7 millidrd forintos dllomény egy év leforgésa clatt 155 milliard forintra ndt. A
nyilvanos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapidn az Alapkezels piaci részesedése 2,61%a emelkedett a 2016. év végi
2 48%rdl.

VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet a magyar allampapirpiac 2017-ben. Az MNB ugyan fovébb névelte a bankrendszer fikviditését azzal, hogy a
ndla elhelyezhetd betétek Gsszegét egyre lejiebb iolta, ami nyomds alatt tartotia a révid futomideji dllampapitok elvart hozamét, a
hozamgérbe 2-3 éven felili szegmense esetében viszont elvart hozamemelkedés kévetkezett be. A negativ, érfolyam veszteséggel jard
folyamat mégétt o vilégszerte és Magyarorszégen is o megvéliozd inflécids varakozasok dlliak. Az elsd negyedév sordan a FED Gjabb
kamatemelést hajtott végre, az Eurdpai K&zponti Bank pedig olyar jelzéseket kildéit, hogy hamarosan Eurépaban is eljshet a monetaris
szigorftas ideje.

Az infidcids varakozdsok tekintetében a piac szempontiabsl pozitiv véltozds kévetkezett be a mdsodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globdlisan is. Az olaj arénak kidjult csskkenése, a tartésan 50 doilér alatti olajérat elérejelzé elemzések megjelenése, illeive abba
vetett hit gyengiitése, hogy az inflatorikus gazdasagpoliikai déntések a jegybanki politikék véltozésdval egyit nemsokdra érdemben
magasabb kamatkémyezetet eredményeznek, kedvezd kérnyezetet teremietiek a hozamesékkendsnek.

A harmadik negyedév igen erdsre sikeredeft. Az MINB a monetéris kondicisk tovdbbi lazitasan faradozot. Az ok vélhetden a nyéri
idészakban bekévetkezett jelentds forint erdsédés volt, ami véthetden til ment az MNB tiréshatérén, A trend megtérésére az MNB az

overnight betéti kamaton igazitott, illetve jelezte, hogy az FX swap fenderek mennyiségét és lejératait is ndvelik. Osszességében mar a

| Raiffeisen 19
LALAROK



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « EVES JEEENTES 2017,

déntést megelézé kommunikacié is megtette a hatdsdt és a forint 311-ig gyengilt az euréval szemben, az eivért hozamok pedig
iéienﬁiﬁen Csékkenfék, kiilénésen a hozamgérbe ,hosszd” végén.

Ezekkel, és az év végi fovabbi lépésekkel (jelzalogkdivények masodpiaci vasarlasardl déntét) jelenidsen eliért a hazai jegybanki politika
mind a régidstél, mind pedig az inkdbb a szigoritds felé tenddié fejlett piaci folyamatokidl. Ennek oka az eltérd inflacids célokban
keresendd, illetve abban, hogy a magyar jegybank mésképp latia a feszes munkaerdpiac okozta infldciss kockdzaiokat. Mindenesetre a

hazai kdivénypiacnok kedvezett, az dira egy erds évet fudott zémi.

A hazai dllampapirpiac étlagoes teljesitményét reprezentdld MAXC index érieke végil 5,9%kal emelkedett 2017-ben.

idSszaki valtozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017.QV 0 o C017% 017% - 0,09% 0308700 7 0,90%
2017. Q2 1,87% 1.71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. Q% ce 2,52% 2,31% . . . . 008% 311,230 00 0,90%
2017. Q4 1.72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017, évi valtozds 6,41% 5,88% 0,20%

forras: MMB, Bloomberg

A nemzetkozi kokvénypiac

A nemzetkézi kétvérypiacok taléan legfontosabb folyamat 2017-hen oz amerikai kamatemelési cikius folytaiddase volt. Az Egyesilt
Allamok jegybankjanak szerepét betsltd Federal Reserve harom alkalommal is kamalot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kozoHi
sévba hozva a dolldr alapkamatat. A hosszabb kéhvényhozamok mozgdsa azonban mar nem volt ennyire egyérelmi. Az év sorén a
kétéves hozam tudott csak Ggy-chogy emelkedd trendet fenniartani. Az 5 vagy a 10 éves lejdrat azonban szeptemberben példaul éves
mélypontjan volt, és csak az utolsd negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintje alatt
fejezte be 2017t E mogdtt az Gj republikdnus kormdnyzatial kapesclates pezitiv varakozdsok felyamatos kidrazéddsa, és ezzel egyiitt
az amerikai gazdasagpolitka irdnydval kapesclates egyre nagyobb bizonytalansdg bedrazdddsa hizédhaioft meg, illetve a gyengébb

inflaciés adatok, amelyek a FED jgvébeli kamatvarckozdsainak hitelességét is csdkkentefte o piae szemében.

A masik nagy fentos fartalékdevizaban, az euréban denomindlt dllamkstvények hozamai sem mutatak egyérielmi trendet az év soran.
Ha csak a legjobb referencianck tekinthetd tizéves német hozamck év elei és év végi érekét vetiGk Sssze, akkor ugyan egy jelentdsebb
emelkedést lathatunk, azonban ez a kép csaldka, mivel az emliieft mozgés mér gyckorlatilog jenuér végére lezajlott, majd savban
mozogick @ kamatok. A térséggel kapesclaios befektetdi spekulacidk kézéppontidban az Eurépal Kézpenti Bank monetaris lazitésanak
kivezetése &lit. Az EKB lassan mar évekke! van lemaradva a Fed mégdit a monetéris politikai ciklust nézve, és a régiés makro adatok is a
QE megszinteiésének egyre kbzelebb kerilését jelzik. Ennek ellenére az EKS még nem d&ili &lé sok konkrétummal, ami teret hagyott a piaci
spekulacionak és az ezt kévetd arfolyammozgasoknak is. Ezek a spekulacidk azonban még egyeldre tavolabbi QE kivezetést varnak, ami

oldalazd hozamszintekben mutatkozott meg, dacéra a régié folyamatosan javuld makrogazdasdgi adatainak.

2017t illetbéen igy nem beszélheftink igazi bull piacrél a nemzetkdzi kdtvénypiacon, bér az egyre inkdbb forduld jegybanki

hozzddllashoz képest kissé talan meglepd médon igazdn negativ sem volt a feljesitmény.

A hazai részvénypiac

A kiugre 201585 és 2016-0s teljesitmény utdn abszolit és relativ érelemben is gyengén kezdte o 2017-es évet a hazai részvénypiac. A
BUX indexet kardbban a kordbbi alulsilyozotisag megszintetése, a régid erds makrogazdasdgi teljesitménye és a vart felmindsiés tartotta
a befektetéi fokuszbar, aminek hatdsa 2016 végére, Ogy tinik, bedrazédott. Komolyabb vallalati hir hijan igy elsésorban a régids

Giollokdlasok befolydsclidk a teljesitményét. 2017, elsé negyedévében megfordult a kordbbi tendencia, és a befektetdk djra o lengyel
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piacot kezdték preferdlni a magyarral szemben. Az sem segftett, hogy bar volt gazdaségi névekedss 207 6-ban Magyarorszagon, annak
mériéke régids dsszehasonlitdsban gyenge voit &s eimaradt o varakozésokié! is.

A kévetkezé honapokban a kordbban megszokott mutatott forméjat hozta a BUX feliiteljesitve  fejléds és fejlstt piacok jelentds részét. Az
emelkedésben nagy szetepe volt az OTP részvényének. A bankszekior globdlisan ¢ teljesitett, amiben az emelkedd kamatkérmyezet
betektetéi vizionalasa jaiszott fontos szerepet. Segitette az emelkedést az is, hogy végre o hazai makrogazdasagi szémok is fellilteljesitést
kezdiek mutatni, illetve oz, hogy a nagy ,vetslytars” lengyel piac vesziiett lendiileiébal.

Kévetve o nemzetkézi frendet a BUX ériéke aflépte a 40.000 pontot az uolsd negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekeidt kivetd év végi hajrézés utén, az alat zért. Az idészak globdlisan is a részvényekrdl szék, de a BUX index teljesitménye igy is
erdsnek szdmitott. Az éves szinien 30%ot dragulé OTP mellett a kispapirok voliak o reflekiorfényben, nem feltétlent! fundamentélis
valtozasoktdl hajtva.

A haozai részvénypiac dilagos eljesiiményét reprezentdld BUX érteke 2017ben végil 23%kal zdrt magasabban 2016 végéhesr képest.
YP g | b4 p g g 2] P

A nemzetkdzi részvénypiac

Kilénss piact megrazkédiatast eredményezd gazdasdgi, piaci és politikai esemény nélkil zérult 2017, igy a fejlett piacok Bsszességében
Ujra egy erds évet zdrhattak. Bar béven left volna ok a befektetdi aggodaiomra {monetéris szigoriiés, geopolitikai kockdzatok], a piaci
anyugalom” feltinéen magas maradt, ami az igen alacsony piaci arfolyam ingadozasban (volatilitasban) siat testet,

Tovdbbra is kedvezé képet festett a vildggazdasag aktudlis helyzete, o fontosabb makrogazdasagi adatok minden fontos régicban
javuldst mutatiak {vagy jobbak lettek a varakozdsokndl). Jol teljesitett a vildggazdasdg szempontidbél meghatdrozd amerikai gazdasdg
lhozta a 3% kérili szokdsos névekedést), de ennél fontosabb volt, hogy az eurdpai gazdasdg is erés adatokat produkéit. A FED igy a
vérinak megfelelden folytathatia kamatemelési 1épéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome Powellt jeldli a
FED elnski pozicisiéra, akitél az aktudlis monetaris polifika folytatasat vértdak. Az Eurdpai Kézponti Bank esetében még nem egy esetleges
kamatemelés, hanem a kénényvésarldsi program ovdje volt o 15 kérdés. Az EKB vegil vgyan felére csdkkentette a vasdrolni kivént
mernyiséget, de egyifial meg is hosszabbitotték a programot, Hletve nyitva hagytdk o program tovabbi folytatdsanak lehetdségét is. Ezzel
az EKB is rdlépett @ monetdris lazitas kivezetésének (tidra, am egy rendkiviil dvatos médon. Ezzel o részvénypiacokra kevésbé hatott,
viszont jelentdsen hozzdjérult oz evro dollérral szembeni erésédéséhez, ami talén oz év egyik legnagyobb meglepetése voit.
Mindekézben a véilalati szémok minden régidban 16l alokultak. A kedvezé vilaggazdasagi kép, erds vélialii teljesitmény és gyengébb
dollér dltal jellemzett kérmyezetben a fejléds részvénypiacoknak még a fejlett térsaikéndl is jobb éve volt. Az évet tabb geopolifikai
kockdzot ,szinesftette” [az észak-korai rakétokisérletek és annak nyomdn erésédd hdboris flelmek, o kézelkelet valsag vagy éppen a
kataldan elszakadasi kisérlet), ezeknek azonban nem volt tartés pioci reckeisia.

A fejlett piacok dfiagos teljesitményét méré MSCI World index dollarban mérve 20,1%-otf emelkedett, forintban kifejezve azonban - o

doflér gyengiilése mialt - csak 5,9%-t.

Arupiaci valtozdasok

Az aggregalt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dolldrban mérve jelentés kilengésekkel ugyan, de 3bbnyire emelkedtek. A fontesabb
aggregdGtumokat megvizsgdlva ldthats, hogy a kilénbézé tipush nyersanyagok meglehetésen eltérd eredményt mutattak az évben. A
legjobb teljesiiményt az ipari fémek hoziék, o Bloomberg vonatkozé indexe 28,13%ct emelkedett dolférban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonié teljesitményt mutatott, melyben vélhetéen szerepet jgtszott o vildggazdasag erds teliesitménye, killdnés
tekintette! a kinai keresletre,

A kindlati oldalon, a 2011-ben kezd&dé nyersanyagpiaci ciklus medve idészakénak utdhatdsa lehetett domindns, melynek kdvetkeziében
a kitermelSk kordbbi beruhdzés csskkentésel mostanra ériek be, és mérsékelték o teljes kibocsatast.

A masodik legiobb feljesitményt a nemesfémek hoztdk 2017-ben, a Bloomberg vonatkezé indexe 9,90%ct emelkedett, mely elsésorban
az arany 13% feletti emefkedésének koszénhetd. A nemesfém kereslete annak ellenére stabil tudott maradni, hogy az infléciés szamok

még érdembken nem emelkedisk, azonban az amerikai jegybank szerepét betslis Fed mér a monetdris kondicick szigoritasa felé mozdult.
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A energichordozék kdziil a Brent tipusd és a W tipusd nyersolaj dra is emelkedett az év soran, melynek 1 hajtéereje a ndvekvd kereslet
mé!léﬂ, az olajkitermeld orszééokaf fmérits OPEC kitermelds csikkentése volt. A kartell célia a 2016 végén kialukitott kvdtaval az QoEr,
hogy leépiljenek a tarazéi készletek és a korébbi 40-50 dolléros szintrél elmozduljon az arfelyam. Ez a stratégia mikédét is, 2017
masodik felében cstkkentek a készletek és 60 dollar {316 emelkedett mindkét tipusi kdolaj arfolyama. Az energichordozék kéziil o gaz
vilagpiaci ara azonban jelentésen, kézel 20%kal csokkent az év elsd két hénapjdban, mely szint megmaradt végil az év tovdbbi
részében is.

A leggyengébb teljesitményt o mezdgazdasagi termékek mutattdk 2017-ben. A nagyobb komponensek idbbsége (kukerica, biza, szdjq)
oz indexben enyhén negafiv vagy 0% kérili teljesiiményt nyliioft, viszont jelentdsen lehizia az indexet néhany kisebb szerepid, mint

példaul a cukor és a kdvé,

A hazai ingatlanpiac

A 2017-es évet aktiv befektetési piac jellemezte Magyarorszagon. A teljes befekietési volumen az év sordn tillépte az 1,781 millid eurd
éricket, mely éves alapon 7 szazalékos novekedést jelent. tegnagyobb volumenben az év soran iredahdzakba fekietiek be, mely a
kereslet 44 szézalékdt tette ki, melyet o kiskereskedelmi szektor kévet 35 szdzalékos részarénnyal, nagyrészt az Aréna Plaza eladdsanak
kdszonhetben. Az iparlogisztikai ingatianok részesedése 14 szdzalékot feft ki ebben oz iddszakban. 2013 4ta az iroda szektorban

realiz&lédik o legmagasabb befekietési volumen, [0l mutaiva, hogy ebben a szektorban o legitbb o befekietésre alkaimas termék.

2017 negyedik negyedévének végén 3 415 548 négyzeiméter modern irodateriletet tartotiunk nyilvan 3920 épiletben Budapesten és
vonzaskirzetében, mely terilet 81 szdzalékat bérirodaként (spekulativ), mig o fennmarads 19 szdzolékot sajdt ingatlanként
hasznosiianak tulajdonosaik. 2017 folyaman 7 & fejlesztés keriilt az irodapiacra, 79 919 négyzetméterrel bévitve az dllomdnyt. A
negyedik negyedév folyamdn negyedéves alapon tovébb csokkeni az Uresedési rdta a budapesti irodapiacen, melyhez nagyban
hozzdjarult az djonnan étadott irodaépiletek magas eldzetes kiadotisdgi ardnya és o magas kereslet @ meglévd irodateriletekre. 256
868 négyzetméter kihasznalatlan irodateriietet régzitettink, mely 7,5 szdzalékes lresedési rétét eredményez. Ez a rdta, hasonléan a

megelézé negyedévhez, egy Gjabb rekord clacsony szint Budapesten.

A bérbeaddknak kedvezd piac (alacsory Uresedési rata, magas bérldi kereslet, limitélt Gj kindlat révidtévon) tovabb javitotta a
wlajdonosok clkupozicidiat. Budapesten @ 2017-es év folyaman az Agglomerécién kivill minden alpiacon a kinglati bérleti dijak
emelkedését régzitettik. A legdrégdbb alpiac tovébbra is a CBD, ahol a bérleti dijak elérhetk a 24 €/m2/hé szintet is. Az emelkedéssel
parhuzamosan a bérldi Bsztonzék/kedvezmények is csokkentek: a kisebb ardnys bérleti dij mentes iddszak és kialakiidsi hozzajdrulds

tovabb ndvelte oz effektiv bérleti dijakat.

2017ben a teljes bérldi kereslet 475 069 négyzetmétert tett ki, mely 0,6 szdzalékkal felilmdilja o 2016-0s értéket. A nettd bérbeaddsok
ardnya 9] bérbeadds, bévilés, elébéret) 59 szazalékot fett ki 2017-ben, mely megegyezik a 2016-ban mén ardnnyal. Az év soran
jelentdsen névekedett a sajdt tulaidonba vétel tranzakcick ardnya a telies keresleten beliil, mely 12 szdzalékot fett ki, azonban csupén 3
tranzakeid 1rént ezen keresleti tpusban. Az eldbériefek ardnya is ndvekedett 2016-hoz képest, melyek igy a teljes kereslet 15 szézalékét
tették ki, Ezen keresleti tipusok névekedése — @ mér korabban is magas 2016-0s bazisévrdl - jelzi, hogy a magas ferilletigényl bérlék mér
dtadds eldtt ircdaterileteket biziositanck maguknak, hiszen o jelenleg piacon 1évS, modern, A" kategdrids, i elhelyezkedési

irodateriiletekbdl hidny van a budapesti iredapiacen.

Budapesten és cz agglomerécidban 2017 negyedik negyedév végén 2 043 218 négyzeiméler spekulativ iparlogisztika feriiletet
tarfotiunk nyilvdn 155 épiiletben. Az dllomdny tilnyomd része, a bérethetd teriletek 91 szdzaléka taldlhaté logisztikai parkokban, mig @
sz&zalék vdrosi logisztikai besoroldst ingatlanban helyezkedik el. Az év folyaman 1310 342 négyzetméter ipariogisziikai teriiletet adtak
&t Budapesten és az agglomerdcidban, mely 9 fejlesziés kozott oszlik meg. A budapesti piac kihaszndlatlansagi mutaidja Gjubb sesem

latott alacsory szintre, 4,01 szazalékra siliyedt a negyedik negyedév végén.

2017-ben a teljes bérbeaddsi volumen 617 655 négyzetmétert feft ki, mely 2016 utan ismét egy (jabb csicsot jelent @ budapesti piacon.

Az &v folyamén dlagosan egy bérbeadds sorén 5 874 négyzetméter rakidrteriletet és 504 négyzetméter irodateriietet vettek bérbe,
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© 2017 végén a budapesti logisztikai parkek piacan 3,75 €/m2/hé bérleti dijat régzitettiink, amely negyedéves alapon és éves alapen is

névekedést jelent.

A budapesti Arkad dtadésa (2013} éta nem volt jelentds bevasarlskézpont fejlesziés Magyarorszdgon, azonban az utébbi évek kedvezd
piaci folyamatai U feflesztések beinditasdra Sszi8ndzick a piaci szereploket. Idén egy Gj jelentds dtadds @riént, az tkea 0] févarosi
egysége jiniusban, 37 400 négyzetméter ferileten nyitotta meg kapuit. Bevasariékézpont fejlesziés ielenleg egy von folyamatban: az
Etele Plaza bérbeaddsa elkezdddst, dtadasa 2019 végére vérhats, és 53 000 négyzeiméter kiskereskedelmi teriiletet fog kinalni. Egy
tovdbbi bevésarlokdzpont fejlesziés van elékészités alatt, mely szintén Budapesten helyezkedik el, az ébudai Arkad Aguincum kiszpontot
55 000 négyzeiméteresre tervezik. Ezen fejlesztés azonban még nem tekinthetd valds o kindlatnak, a megvalésuldsa tovabbra is
bizonytalon. Az 0] fejlesziéseken kiviil folyamatban van a meglévd kiskereskedelmi terileiek megdjitasa. Erre a legjebb példa a volt

Europark ditalakitasa, amely mér Shopmark néven vérja a ldtogatokat, &s komoly kilsS és belsé feltiitason és modernizéléson fog dtesni.

Az erés bérldi kereslet a legjobb lokécié|i belvarosi bevésarld utcdk és bevdsdrlskézponiok irant a bérleti dijak novekedését hozia 2017-
ben. A két legiontosabb belvarosi bevasarlé uicdban (Véci utca, Andréssy 0f) éves alapon 9,1 és 22,2 szézalékos bérlefi dij névekedést
régzitettink, ami 120 €/m2/hé ill. 55 €/m2/hé szintet jelent 2017 végén. Elérejelzésink szerint az 0] belépsk és a folyamatosan béviilé
kiskereskedck kereslete miatt fenntarthaié lesz a bérleti dijak névekedése a tovabbiakban is. A legnagyobb névekedést artelemszeriien a

legjobb lokéciji bevasarls utcdk és bevasarickézpontok iizlethelyiségeiben vérjuk.

{Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alap 2017-ben &talakult. A jogelsd alap, o Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja dtalakuldséval, o Kbfiv. 80. § |1} bekezdése
alapjén az Alap Kbftv. 67. § (1) bekezdés f) ponfia szerinti jellemzéiének megvalioziaiasdval az Alap az élalokulds napjaval ABAK-
irdnyelv alapjén harmonizélt alapbal AEKBV-irdnyelv alapian harmonizélt alapra véltozott. Az Alap dtalakulésa lehetdséget biziositott az
Alapkezeld szémdra, hogy még kedvezébb értékesitési feliételek mellett mikodtesse tovabb oz Alapot fekinfettel a jogszabdlyi
véltozdsokra {a 2004/39/EK iranyelv és annak 201 1-ben kidoigozott médositasa, a MIFID |l elvérdsainck megfelelden). Tette mindexzt
Ugy, hogy az dtalakulast kévetéen az Alap kezelésében véliozds nem tériént, sét az AEKBV-irdnyelvnek megfelelve a lakossagi befekietési
alapokra vonatkozéd még szigoribb, egységes eurépai szabdiyok kivetése a befekieitk érdekeit a korabbiaknal is jobban szolgdlja, védi.
Az Alapkezeld a koliekiiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targy térvények médositasardl széié 2014. évi
XVL Térvényben foglaltaknak megfeleléen kérelmezie az kezelési szabdlyzatanak médositasét 2016, végén, amelyet az MINB H-KE-I-

868/2016. szami hatdrozatiban engedélyezett, a véltozdsok 2017.02.0645] éptek sletbe.

2017.02.06 4l az Alap neve Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja névre véltozott. A fenti datummal médosult az Alap stratégidia is,
egy aktiv, globalis fékuszi vegyes alapként mikadik tovébb, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-, drupiaci-, ingatlan és egyéb kitefiséget
egyarént tartalmaz. Az eszkdzesoporiokat vagy kézveflen befektetéssel, vagy befekietési alapokon, flletve szdrmaziatoft iigyleteken
keresziill fedi le. Az Alapkezelé a befekietési alapok és egyéb kollektiv befekletési formak széles kérébé! vélogat mind a hazai, mind a
nemzetkdzi univerzumbdl,

Az Alap a strotégia megvdliozasaval BAMOSZ kategdriat is véltoft, kiegyensilyozott vegyes alapként folytatia o miksdésst. Az Alap

elszamolésa a fenti datummal T+2 naprél T+3 napra médosult,

Az Alapkezeld 2017. tavaszan kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaténok egy mésik médositésdt, amelyet a Feligyelet HKEI-
375/2017. szami hatérozatial hagyott jéva. A vallozdsok értelmében az Alap sem ériékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-

csereligyleteket nem végezhet 2017.07.2448l.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futemideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befekfetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi neitd eszkézértéken 18rénd visszavdsarldsi kotelezetiség
véllalasaval biztositia o befekleték széméra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsdval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozoft hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

1. Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak telijes dsszege a 2017-es
évre szoéloéan, régzitett és valtozé bontasban:

MilliG Ft

2017, év
Régziteit jSvedelem dsszesen: 180,5
Véltozd jGvedelem Ssszesen™: 29,7
Kedvezményezettek szama: 25
Kézvetlenil az AEKBV Gital kifizetett barmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat 0 F:

* Az Alapkezeld o 2017-es év utdn fizetendd éves bonuszt két részletben fizeti. Az elsd részlet (feljes dsszege 19,7 Millic Ft) 2018,
mdjuséban kerlt kifizetésre. A mdasodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kététt, 2018. ckidberében fizeii ki |6sszesen 9,4

Millié Ft). {A viltozd jGvedelem az éves bénuszan felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.)

2. Az Alapkezelé Ugyvezetoinek és azon munkavallaloinak, akik az alapok kockéazati
profiligra  tevékenységik révén lényeges  hatast gyakorolnak,  brutte
javadaimazasanak teljes 6sszege a 2017-es iddszakra széléan:

Millio Ft
2017. év

Felsd vezetés 39,9
Kockazatvélialdsért és ellendrzésért felelds alkelmazotak 110,2
Telies javadaimazésuk mériéke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvallalasért felelés
atkaimazottakkal azones javadalmazdsi kategdridba tartozdk, akiknek szakmai ievékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljvkra vagy a kezelésikben 1év8 belekieiési alap
kockazati profilidra Y

3. Az adoft évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds Ssszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bériellegi kifizetések [alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.), Poilék
jellegi kifizetések, Munkakari juttatds, Cafeteria keret és Egyéb iuttatdsok (pl. gépkocsi jutiatas értéke, iskolakezdési tamogatds, munkéba

jaras koliségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsoldds 1arvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Valiezd javadalmazds &sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bdnusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a trvény

dital eldirtaken feliili kifizetések.
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4. Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben {évd jogszabdlyoknak megfeleléen, az év sorén a Raiffeisen Bank Beisé Ellendrzési Oszidiya elvégezte o Jovadalmazdsi
Politika végrehajtasanak figgetlen, belsd vizsgdlatat. Tovabbd, oz Alapkezels feliilvizsgalta o Javadalmazdsi Polifikat, mely alepidn
médositdsra kerilt @ szabdlyzar déntéshozé testiletek feladataira vonatkozé része.

A médositott Javadalmazasi Polifikét o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotisdga 2017. aprilisaban fogadta el.

5. Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jovadalmazdsi pelitika egyszer médosult 2017 soran. A médositas sordn az aldbbiak valioztatésck Bréntek o dokumentumban:
*  Kikerilt az Alapkezelé igozgatosagénak javadalmazéssal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezels iigyvezetdi éves valiozs
bérének jdvahagydsa.
*  Ajavadaimazdssal kapesolatos déntéshozok kéziil kikeriilt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentie, amit a jogkor tekintetében a

Raiffeisen Bark Zrt., mint oz Alapkezeld 18bbségi részvényese (képvissidie Gtjdn) véliot fel.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

kapcsolafos 6j megdllapodésok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezels dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockézatkezelési rendszerek

a} Az AEKBV nem likvid eszkzeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékér a Letétkezels hatdrozza meg. A normél drazastsl eliéré esetekben tBriéné ériékelésre [nehezen érékelhets
vagy illikvid eszkéz8k) vonatkozéan az Alapkezeld Erckelési Politkdja fogalmaz meg iranymutaiast. Az Eriékelési Polifika fartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkaimaz az egyedi érigkek felilvizsgélatara. A felilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modeilalapi arképzésre is. Ezen eszkdz8k egyedi éri¢kelési médszerére vagy érékére az Alapkezeld az Eriékelési Polifkaban foglaltakat
felhasznéive tehet javasiatot o letétkezelének, aki ezt sojét beldtdsa szerint hasznélja fel az érékelési eligrés sordn. Az Alapkezeld az
illikvidnek mindstett eszkézket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéidban leirtaknak megfelelden ériékeli, Az Alapban 2017.12.31-

&n nem voltak illikvidnek minésitett eszksz5k.

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megéallapodéasok

Az Alapkezelé a jogszabélyl eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetet be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eligrasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak fikviditdsi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy o befekietési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaliasi politika az Alup tekintetében Ssszhangban dlijon egyméssal.

<) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezels altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockédzatkezelési rendszerek

Kockdzali profil: 4

A fenti kockazati besorolds alapidul szolgdls szintetikus mutaté az Alap megeélzott kockézati szintién alapul. Az Alap kockdzat/nyereség

profil szerinti 4. kategdridba t6rténd besoroldsa ésszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkdzsket

i Raiffeisen
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gy igyekszik kivalasziani, hogy az Alap kockaztatolt érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év dlatt j6 eséllyel ne

katadja meg a 23,26%ot.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitror programiat haszndlta o piaci kockazat mérésére, a kockéziaioft énék mutatdk

szémitasdhoz.

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tskeéttétel mértékében bekévetkezd
véltozdsok, a biziositék vagy a tékedttételi megéllapodas értelmében
nytijtott garancick Ojbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazoit t6kedttétel teljes 6sszege

a) A telijes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziatott Ugyletek figyelembevételével - szamitoft telies nettésitott kockdzati kitetisége nem

haladhatja meg az Alap Netid eszkézériekének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 150,42%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kiteltsége 2017.12.31-én: 149,38%

Olyan esemény, amely jelenidsen befolydsolnd a 2017, iziefi évet, a mérieg forduldnapjdt kdvetden nem volt.

Budapest, 2018. aprilis 25.

Balint Attila Varadi Zoltan

Raiffeisen befekietési Alapkezeld Zr.
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