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Fiiggetien kdnyvvizsgaldi jelentés W v ww.rsmandit B

A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja befektettinek

Vélemény

Elvégeztilk a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap”} 2017. évi éves jelentésének
I-V1. pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzadd (zleti évre vonatkozo éves
jelentéseben kozOlt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszégon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l0 2000. evi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd térvények modositasard! szélé
2014, evi XVI. torvénnyel dsszhangban keriltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplt eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje aital adott értékelés alapjan
kerliltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a ksnywvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallc felelésségiink bovebb leirdsat jelentésink ,A Kkonyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataert vald feleléssége” szakasza tartalmazza,

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t8l a
vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konywizsgaléi Kamara A
konyvvizsgaldl hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljrasrdl szolé szabalyzata-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal
kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdasoknak is.

Meggy6zOdesiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyUjt véleménylinkhoz,

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbal alinak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. Ogyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyeb informaciok
elkesziteseert. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informacickra a fuggetien konyvvizsgaldi jelentésink
,Veélemeny" szakaszéban adott véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyeb
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informaciokra vonatkozoan nem bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyljtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban a mi
feleldsseglink az egyéb informdciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lenyeges hibas allitast tartaimaznak, kotelességink errél és a hibas allitas jellegérs
jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban Iényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacicknak a koltektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes penzlgyi targyl torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kulonds tekintettel az eszkozok és kotelezetiségek
leltarral vald alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése
alapjan torténé elszamolésaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozas folytataséaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuls, eves jelentésben kézolt szémviteli informaciok ¢sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elveb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesliését eitérd rendelkezés nem
akadalyozza, iletve a vallalkozasi tevékenység folytatésanak ellentmondo tényezé, korlimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgalénak az éves jelentésben kozblt szamviteli informacidk kdnyvvizsgalataért vald
feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ereds lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménytinket tartalmazé fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal ¢sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezs lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek minésiilnek, ha ésszerl lehet az
a varakozds, hogy ezek Onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
jelentésben kozolt sz&mviteli informacick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tarfottunk fenn.



Tovabba:

Budapest, 2018. aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.

Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibabol ered lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegend és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerzlink veleményink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hib&bél eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a beist kontroll
felillirasat;

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott kérlimények kozott megfeleldek, de
nem azérn, hogy a belsd kontroll hatékonysagdra vonatkozoan vélemeényt nyilvénitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli polittka megfeleléséget és a vezetés altal készitett
szamviteli becslesek és kapcsolodé kozzétételek ésszer(iségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérd! a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennail-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentts kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo kepességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fuggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jetentésben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetoen nem megfeleldek, minésitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen
Konyvvizsgaloi jelentéstnk datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az eves jelentésben kozélt szamviteli informaciokat, killonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettsegek idészak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a koliektiv befektetési formakrol &s kezelsikré),
valamint egyes pénzugyi targyl torvények modositasardl szold 2014, évi XVI. térvénnyel
dsszhangban keriltek-e &sszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezelt hatokorét es dtemezését, a kényvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott belsd kontrolnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847

Nyilvantartasi szam: 002552
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I. A Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja dltalénos informaciok

1. Alapadaiok’
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Leiétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kényvvizsgald Tarsaség neve:

Székhelye:
Kérywizsgalo neve:
Elszémclas napja:
Tipusa:
Harmonizdcisja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Megcldés Plusz Alapck Alepia
1111237

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt,
1054 Budapest, Akadémia u. 8.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapesi, Faludi u. 3.

Kozma Attila Mihaly

T+3 napon

nyilvdnos nyflivégi érékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjan harmonizdlt
kiegyensilyozott vegyes alap

hatérozatlan

2. Az Alap siratégidja

2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap 18kéjét likvid eszkézdkén és dllampapiroken kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,
lletéleg egyeéb kollektlv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alap kiitféldi befektetési alupkezelsk kilénbézs befektetési jegyeit tarija a
perfolidjdban, a mégétes alapokon keresztil a nemzetkézi tdkepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az Alapkezeld trekszik arra, hogy —
o kockézat csdkkentése érdekében ~ a diverzifikdcid kilonbdzd dimenzidi {eszkdzesoportok, ipardgak, orszégok, befektetési stilusok
stb.} szerint megfelelSen csoportositott portfélist atakitson ki. Az alapkezels az Alap t3kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok,
részvény és részvényekhez kapcsolédd (pl. index vagy fedezeti} alapok, valamint szdrmaztatoit alapok befektetési jegyeibe fekieti. Az

Alap potencidlis befekietéset kozott a kdtvényalapok domindlnak.

2017.02.06-t0l: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a likvid eszkézékén felt elsésorban befektetési alapok jegyeibe, ilfetdleg egyéb
kollekiiv befekietési érékpapirokba, valamint szdrmaztaioft eszkézékbe fekieti. Az Alapkezels trekszik arra, hogy — o kockdzat
csokkentése érdekében — a diverzifikdcié kilénbdzd dimenziéi (eszkdzesoportok, ipardgak, orszégok, befekietési stilusok stb.) szerint
meglelelden csoportositott portfélist alakiison ki. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartett portfélidia on. vegyes
(multi-asset] portfélid, azaz a portfslid kétvény-, részvény- és egyéb kilefiséget egyardnt tariaimaz, az eszkézesoportokat pedig vagy
kozvetlen befektetéssel, vagy befekietési alapokon, ilietve derivativakon keresztil fedi le. Az Alapkezeld a befekietési alapok és egyéb
kollekiiv befekietési formak széles kérébdl valogat mind o hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél, A megvésérolt befekietési alapok
lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szarmaziatoti, drupiaci és egyéb specidlis, vagy vegyes (multi-

assef] alapok.

' Az Alap neve [kordbbi név: Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja), harmonizécidja, befekietési stratégidia, elszdmoldsa &s

BAMOSZ quegérliéic médosuit 2017. februdr 06-dn. Részietek VIil/2. pontban olvashatdk.
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Az Alapkezeld torekszik arra, hogy oz egyes befekietési eszkézsk aranydt gy hatdrozza meg kockézatkezelési eljérdsai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége oz A" jell forintos sorozatra érelmezve egy év alatf 6 eséllyel (99%os

megbizhatésagi szint mellett) ne haladja meg a 23,26%-of (kockéziatott érték vagy VaR limit).

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté neHo eszkozértékének alakuldsa

Arfolyamvéltozas . Arfolyam Osszesitett

Netto eszkézérréek

»A"” sorozat ~E” sorozat ~A” sorozat B sorozat
2017. december 29. 4,34% 1,52% 1,043736 Ft 1,285178 € 51956 839 €
2016. december 31. 2,02% 1,265897 £ 9209 181 €
2015. december 31. 1,31% 1,240856 € 7001 463 €
2014. december 31. 5,86% 1,224802 € 4132110€
2013. december 31. 1,49% 1,156959 & 2907 535 €
2012. december 28. 8,60 % 1,139988 € 1640 522 €
2011, december 30. -4,07% 1,049701 € 4372 600€
2010. december 31. 7.97% 1,094219 € 3 668 248 €

Az drfolyamvaliozds szdzalékes mértéke a befekletd dlial elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a feljes évben megtartotia
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek sszefiggésben az alapok jévébent hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap {,B sorozaf) 2007, avguszius 01-4én, az A" sorozat

pedig 2017 februdr 07-én induls,

x Raiffeisen 3
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd iNévérI'ékI Eszkdz érték| %
Anruhazhaté értékpapirok 5912056 64,29
DBX TR.ILEC EUR LUG290358497 400 55 509 0,60
ISMSCI WD UC ush IEOCBOM&EZ2Q58 41 239 1453 479 15,81
RCM EURO RKV EUR ATO000785209 13 983 1496718 16,28
RCM EUROVALL EUR ATQ000712534 4 330 870 520 9,47
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 1707 343 199 3,73
RCM GLOBKOTY EUR ATO000785340 14 255 1517630 16,50
X-TRACKERS EUR LUO274211480 1 560 175 001 1,90
Banki egyenlegek 32898684 3577
Folydszdmla - EUR EUR 2 489 047 27,07
Folydszdmla - HUF HUF 12 254 0,13
Folydszdmla - USD usb 788 562 8,57
Egyéb eszkézdk 13743 0,15
Egyéb kdvetelések 13743 0,15

Osszes eszkoz

9215662 100,21

Egy jegyre julé nefié eszkdzériék

Kafelezeﬂ‘ségek -19433 -0,21
Egyéb kotelezeftségek 19 433 -0,21
Netté eszkdzériék 9 196 229 EUR
Unitok szédma 7283177

1,262494 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdHi eltérés okai:

Az eliérés alapveis oka az, hogy mig a beszémolé 2017 januar 31.ig ismertié valt infarmacidkra épiil, addig a perfélié jelentés szémai

2017. elsé forgalmazasi napjén mint nyité ériék kerbitek meghatérozésra a 2016. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kételezefiségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2017. é&vi forgalmazési napig szémolt dijtéelek, mig az éves

beszémeldban a iényleges iargyévi koliségek &s kdtelezetségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 3 t-g ismerté véltak,

Beszdmold NEE szamitas Kiionbdzet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzénék Q196 149 @ 196 229 80
Kiilénbézet tételesen:

éﬁékpupfrok 5912 056 5912 056 o]
Pénzeszkézek 3 289 858 3289 857 -1
Kévetelések/ Akiiv iddbeli elh. 5513 13671 8158
Koielezetiségek/ Passziv id. elh. -11 278 -19 355 -8 077

Raiffeisen 4

X

ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « EVES HELENTES 2017.

BEFEXTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizaneml ISIN kéd | Névértek | Eszkéz értek | %
Atruhazhaté értékpapirok 49 638 194 94,57
AEGON ALFA HUF HUDO0O703970 145 130 628 1 257 941 2,40
AEGON KE RVB HUF HUCO00708530 76719 898 1528 588 2,91
AEGON MARA | HUF HUOO00714928 111 429 850 402 766 0,77
BP PAR.P A A HUF HUGOCO7 15255 332 147 143 1134129 2,16
CONCLGL HUF HUC000705702 171 986 242 1001 978 1,91
COM PLAT PiB HUF HU0000709969 89 072 387 1117 889 2,13
CONCORDE2000 HUF HU00007016%3 28788 348 757 Q078 1,44
CONCORDE3000 HUF HUQ0007 15180 287 253 B27 1085 269 2,07
GEN IPO HUF HUO0007 06791 110 883 379 502 114 0,96
OTP EMDA HUF HUQOO0706361 3532471 401 018 0,76
CTP SUPRA HUF HUQOO0706379 63 344 208 Q04 884 1,72
OTP U EUR A HUF HUQCO07 05827 158 986 923 210 575 1,73
RICTFVT AV EUR ATO000607254 13066 1 647 492 3,14
RP0O22T2V AV EUR ATO000ADGGF7 34 587 5 527 694 10,53
RAHA HUF HUQOOO0703699 71 589 215 401 224 0,76
RAHA R HUF HUQO000719216 1944 879 &6 261 0,01
RAIAC U HUF HUOQOO707880 1 219 291 870 7 490 377 14,27
RAKA | HUF HUOQO0718259 348 272 227 1260731 2,40
RARA HUF HUOD00702766 260 788 261 2176 420 4,15
RARA R HUF HUDQO0739208 64 490 124 210 304 0,40
RCBINFLSHT EUR ATO000A0IQUS 72053 6187 912 11,79
RCM EM BOND EUR ATO000636758 13 811 3035796 5,78
RCM EM LO BO EUR ATODO0AOFXME 28727 3518770 6,70
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 3 551 1081 208 2,06
RCM USARESZY EUR ATO0007 64766 22124 4 349 578 8,29
RCM3B04EUCOVT ELIR ATO000607270 450 300 861 424 1,64
RCM314FVT EUR ATO000607312 5675 878774 1,67
Banki egyen!egek 3542 384 8,75
Folyoszamla - AUD 74011 0,14
Folyészamla - CAD 10 499 0,02
Folydszdmia - EUR 537 010 1,02
Folyészamla - GBP 53923 c,10
Folyészémla - HUF g 2 535 945 4,83
Folybszdmla - JPY 846 510 0,16
Folydszamla - USD 244 487 0,47
Kavetelések 157 356 0,29
Hataridés tgyletek 151 356 0,29
\Egyéb eszkdzak 495 966 0,94
Eqyéb kévetelések 4 495 964 0,94
Osszes eszkoz 52 827 899 102,55
Kafe,ezeﬂ‘ség -1 336 881 -2,55
Ertékpapir iigyletek elszdmoldsabél eredd kételezettségek 4651 536 -1,24
Egysb kitelezeitségek -486 058 0,93
Hatdridds tgyletek -199 287 0,38
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkézérték 11 152692 583 HUF
Unifok szama 10 691 129 766
Egy jegyre jutd netfé eszkdzértek 1,043173 HUF
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapjd E sorozat
Netté eszkézériék 16 534 738 EUR
Unitok szama 12 872 601
|Egy jegyre juté neité eszkdzérték 1,284491 EUR

Raiffeisen
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Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kézéti eltérés okait

Az eltérés alapveté cka az, hogy mig a beszdmold 2018, jarudr 31-g ismertté valt informécidkra épiil, addig a porfélié jelentés szamai
2018. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érék keriliek meghatérozasra a 2017. évi ulolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjén. A pénzeszkézékkoveielés és kotelezettség eltérés oka, hogy a beszamoldban a Futures Ugyletek valiozd letéti szdmlai
kéveteleskent, vagy kotelezetiségként keriliek kimutatésra, mig o NEE-ben pénzeszkozként. A kdtelezettségek kézot is megielennek az
elsé, mar 2018. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a %nyleges targyévi kiliségek és ktelezetiségek

keritnek elszdmoldsra, amelyek januar 31-ig ismerité valtak.

Beszamold NEE szdmitds Kiilenbézet (EUR-ban)

Sajat téke / Nefié eszkdzériek 52 442 740 32 491 G19 48 279
Kilnbdzet téielesen:

Enékpapirok 49 638 195 49 638 195 o
Pénzeszkdzok 2975 184 3 542 384 567 200
Kavetelések/ Aktiv idébeli elh. 640 610 495 046 144 644
Szdrm dgyhértkil. 47 931 A7 931 0
Katelezettségek/ Passziv id. elh. 763318 -1137 595 374277

| Rasiffeisen 6
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Hl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekfetési jegyek forgalma (db, HUF}

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-6n

2017. évben eladott befektetési jegyek

11 005 587 739

2017. évben visszavaliott befektetési jegyek

314 457 973

Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2018.01.02-dn

10 691 129 766

Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-én

11 152 692 583

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2018.01.02-dn 1,043173
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1évé befekiotési jegyek 2017.01.02-an 7 284177
2017. évben eladott befektetési jegyek 7 517 466
2017. évben visszavdliott befektetési jegyek 1 929 042
Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2018.01.02-an 12 872 601
Portfolid dsszesfteit nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an 16 534 738
Egy jegyre juib neitd eszkdzérték 2018.01.02-én 1,284491

| Raiffeisen 7
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IV. A befektetési alap ésszetétele

MNagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték Yo
Tozsdén hivatalosan jegyzett atrvhazhats értékpapirok 0 000
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 000
Kézelmoltban forgalomba hozott atruhdrhaté énékpapirok 0 000
Egyéb afruhézhaté értékpapirok " 49638194 94,57
AEGON ALFA HUF HUCO00703%70 145 130 628 1 257 941 2,40
AEGON KE RVB HUF HUGO00709530 76719 898 1 528 588 2,91
AEGON MARA 1 HUF HUGOD07 14928 11 429 850 402 766 0,77
BP PAR.P A A HUF HUOD007 15255 332 147 163 1134 129 2,16
CONCLGL HUF HUO000705702 171 986 942 1001 978 1,91
CON PLAT PiB HUF HUO000709969 89 072 387 1117 889 2,13
COMCORDE2000 HUF HUO00D701693 28 788 348 757 078 1,44
CONCORDE3000 HUF HUO0007 15180 287 253 827 1085 269 2,07]
GEN PO HUF HUO000706791 110 883 379 502114 0,96
OTP EMDA, HUF HUOO0C0706361 35324711 401 018 0,76
OTP SUPRA HUF HUODO0706379 63 344 208 904 884 1.72
OTP U} EUR A HUF HUROO0705827 158 986 923 @10 575 1,73
RIDIFVT AV EUR ATO000607254 13 066 1 647 492 3,14
RPOZ2T2V AV EUR ATOCC0AD6QFY 34 587 5 527 694 10,53
RAHA HUF HUCO00703499 71 589 215 401 224 0,76
RAHA R HUF HUG000719216 1 944 879 6 261 0,01
RAIA C U HUF HUG000707880 1219291 870 7 490 377 14,27
RAKA| HUF HUQ000718259 348 272 227 1260 731 2,40
RARA HUF HUOO007G2766 260 788 261 2 176 420 4,15
RARA R HUF HUO000719208 64 490 124 210 304 0,40
RCBIMNFLSHT EUR ATODOOAQIQUS 72 053 6187 912 11,79
RCM EM BOND EUR ATOO0D636758 13 811 3035794 5,78
RCM EM LO BO EUR ATOO00AQFXME 28 727 3518770 6,70
RCM GLOBRESZ EUR ATO00C785266 3551 1081 208 2,06
RCM USARESZY EUR ATO0007 64766 22124 4349 578 8,29
RCM3C4EUCONT EUR ATO000607270 450 300 861 424 1,64
RCM3T4FVE EUR ATO000607312 5675 878774 1,67
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netts eszkdzérték / Raiffeisen Megoldéas Plusz Alapok Alapja A sorozaf / HUF 11 152 692 583 100.00
Netié eszkozénték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat / EUR 16 534 738 ’

Megjegyzés: az egyes érékpapir kategéridk kézét difedések vannak, egy értékpapir 15bb kategdridba is tartezhat.

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét a likvid eszkozsksn felil elsdsorban befekietési alupok jegyeibe, illettleg egyéb kollekiiv befektetési

ériékpapirokba, valamint szarmaziatott eszkdzokbe fekieti, Az Alepkezeld szandéka szerint az Alap folyamatesan fenntartott portfélidia

dn. vegyes {multi-asset) porifélié, azaz a porifdlis kétvény-, részvény- &és egyéh kitettséget egyarant tartalmaz. Az Alapkezelé o befekietési

alapek és egyéb kollektiv befektetési formék széles kdrébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbal. Ezek jellemzéen az

egyéb atruhdzhaté értékpapir kategdridba tartoznak.

Az Alap a 2017.02.06- élalakuldsét kéveiben elsésorban a Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezelék dltal kezelt

befektetési alapok befekietési jegyeivel t3litte fei az Alap porfélisiat,

Raiffeisen
ALAPOK
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A befekietési jagyek silydnak (az ckivdlis nettd eszkézériék szdralékabaon) 2017-es valiozdasat és az egyes esrkdzesoportoknak vaié

kitettség alakulésat az alébbi tablazat foglalja &ssze:

Sily a portfoliéban 2016.12.31 2017.06.30 2017.12.31
K&tvény és pénzpiaci alapok 46,6% 39,1% 30,1%
Xirackers I EUR Cash Swap UCHS ETF 0,6% 0,0% 0,0%
RCM Euro Rovid Kétvény Alap 16,3% 0,0% 0,0%
RCM Euro Vélialati Kétvény Alap 13,2% 0,0% 0,0%
RCM Globdlis Kdtvény Alap 16,5% 0,0% 0,0%
LGT Bend Fund Inflation Linked 0,0% 10,2% 0,0%
Raiffeisen Kétvéry Alap “I” sorozat 0,0% 0,0% 2,4%
Raiffeisen 301 - Euro Government Bonds 0,0% 6,5% 3,1%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero |} 0,0% 6,5% 10,5%
Raiffeisen — Emerging Markets - Rent {I) 0,0% 7,3% 5,8%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds (R} 0,0% 3,2% 6,7%
Raiffeisen 304 - Eure Corporates 0,0% 2,1% 1,6%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) 0,0% 3,3% 0,0%
Részvény Alapok 17.7% 10,6% 17,9%
iShares MSCl World UCITS ETF USD 15,8% 0,0% 0,0%
Xtrackers DAX UCITS ETF 1,9% 0,0% 0,0%
Aegon Kézép-Eurépai Részvény Alap “1” sorozat 0,0% 4,8% 2,9%
Raiffeisen Részvény Alap A" serozat Q,0% 0,0% 4,2%
Raiffeisen Részvény Alap R” sorozat 0,0% 0,0% 0,4%
Raiffeisen ~ Global — Aktien (R) 0,0% 0,0% 2,1%
Raiffeisen — USA - Aktien {R) 0,0% 2,6% 8,3%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0.0% 1,2% 0,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 0,0% 1,4% 0,0%
Raiffeisen-Energie-Akfien 0,0% 0,6% 0,0%
Nomura Japan Strategic Valye Fund 0,0% 0,0% 0,0%
x* Raiffeisen Q
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Abszolit hozamcéli alapok 0,0% 11,9% 15,4%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befekietési Alap “A” sorozat 0,0% 2,2% 2,4%
Aegon Maraton Akifv Vegyes Alap “I" sorozat 0,0% 0,0% 0,8%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 1,9% 2,2%
Concorde Colombus Globdlis Szarmaztatott Befekietési Alap C,0% 1.7% 1,9%
Concorde Piafina P/ Szarmaziatott Befekietési Alap “B” sorozat 0,0% 1,9% 2,1%
Generali PO Abszolit Hozami Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 1,0%
OTP EMDA Szarmaztatet Alep 0,0% 0,7% 0,8%
OTP Supra Szdrmaziatott Befekieiési Alup 0,0% 1,4% 1.7%
QTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,0% 1,4% 1,7%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap A" sorozat 0,0% 0,7% 0,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szammaziatolt Alap R” sorozat 0,0% 0,0% 0,0%
Ingatlan slapok 0,0% 14,5% 14,3%
Raiffeisen Ingailan Alap ,C” scrozat 0,0% 14,5% 14,3%
Egyéb alapok 0,0% 10,0% 16,9%
Concorde 2000 Nyiltvégi Befektetési Alap 0,0% 2,4% 1,4%
Concorde 3000 Nyllivégi Befektetdsi Alap 0,0% 3,5% 2,1%
Raiffeisen - Inflation — Shield (T} 0,0% 0,0% 11,7%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation tinked 0,0% 41% 1,7%
Szamlapénz és egyéb eszkoz 35,7% 13,9% 5,48%

x Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2017
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott karnat értekpapirok
Kapott osztalék
Folyészdmickamet
Forward ligyletek nyeresége
Futures igyletek nyeresége
Atfolyamryereség
Kerekitési differencia
Ertékpapir érf.eredm.
Pénzigyi miveletek raforditasai
Fizetett folyészdmlakamat
Kerekitési differencia
Forward iigyletek vesziesége
Futures Ggyletek vesztesége
Arfolyamveszteség
Ertékpapir arf.eredm.
Egyéb bevételek
Trailer fee
A mikéadési kaitségek
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
Ertékpapir mozgatds kéltsége
KELER dij
WARP dij
LEIl kéd fenntartasi kdltsége
Kényvvizsgalénak fizetendd dij
Kénywezetés
Felugyeleti dij [MINB)
Forgalmazdsi jutalék
Futures Ugyletek difai
Bankforgalmi jutalék
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kildnadéja
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztoft jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkildnbozete
Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbal

-egyéb

Nagysdgrend: EUR
3 668 934
5166

0

1134

133 248

2 454 062
184 123

1

891200
2 836 804
4 896

o]

108 375
2317859
159973
245701
185 896
185 896
410119
351 856
24 862
3083
207
3006

Q0

1515
7728

8 054

O

6733
2285

9 025
@025

0

598 882

0
598 882

434 175
434 175
G
434175
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Tékeszdmla véltozasai 2017. december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR}

ALAPOK

id8szak nyitddllomany Id&szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 3 289 858 2975 184 5,67%
Idészak nyitédllomdany Idészak zardallomany
Vagyonelem tézsdei ep. tézsdén kiv. ép. | t6zsdei ép.  1dzsdén kiv. ép.|  Megoszlds
Befektetési jegyek 1 683 989 4 228 067 0 49 638 195 94,65%
AEGON ALFA 0 1257 942 2,40%
AEGON KERVB 0 1528 588 291%
AEGON MARA | 0 402 766 0,77%
BPPARFA A 0 1134129 2,16%
CONCL GL 0 1001978 1,91%
CONPLAT PB 0 1117 889 2,13%
CONCORDE2000 0 757078 1,44%
CONCORDE3C00 G 1085268 2,07%
GEN PO o 502114 0,96%
OTP BVIDA ¢ 401018 0,76%
OTP SUPRA 0 Q04 884 1,73%
OTP L EUR A 0 910575 1.74%
R3GIFVT AV 0 1 647 492 3,14%
RO022T2V AV 0 5527 695 10,54%
RAHA 0 401 224 0.77%
RAHA R 0 6260 0,01%
RAA C LY 0 7 490 377 14,28%
RAKA | o 1260731 2,40%
RARA 0 2176 420 4,15%
RARA R 0 210304 0,40%
RCBINFLSHT 0 6187912 11,80%
RCM EM BOND 0 3035796 579%
RCMEML.OBO ¢ 3518770 6,71%
RCM GLOBRESZ 4] 1081 209 2,06%
RCM USARESZYV G 4349 578 8,29%
RCM304EUCOVT 0 861 424 1,64%
ROM3t14FVT 0 878774 1,69%
DEX TR.LEQ 55509 0] 0,00%
ISMSCI WD UC 1453479 0 0,00%
ISHARES CHI 0 0 0,00%
ISHARESWORLD 0 0 0,00%
RCOM EURO RKV 14946718 0 0,00%
RCM EUROVALL 1213719 0 0,00%
RCM GLOBKOTV 1517 630 0 0,00%
X-TRACKERS 175001 0] 0,00%
Aktiv elhatarelasok 5513 73176 0,14%
Kovetelések 0 567 434 1,08%
Széarm.lgyl.ért. kil 0 -47 931 0,09%
Katelezettségek, passzivak -11 278 -763 318 -1,45%
Osszesen 1683 989 7512160 0 524427430, 100,00%
Raiffeisen 12
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VI. Szérmaztatoit iigyletek

2017, évi katstt gyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakcié iranya Neéveérték Deviza Méegdttes termék
2017.02.07| 2017.05.17 hatdridés vétel 2 953 000 EUR deviza
2017.02.09| 2017.05.17 hatdaridds eladds 11 239 EUR deviza
2017.02.10 2017.05.17 hatdridss eladds 11 239 EUR deviza
2017.02.10| 2017.05.17 hatdridés eladas 40 550 EUR deviza
2017.02.13] 2017.05.17 hatdridds eladds 50 633 EUR deviza
2017.02.14] 2017.05.17 hatdridés eladds 17 374 EUR devizau
2017.02.15] 2017.05.17 hatéridés eladas 31131 EUR deviza
2017.02.17{ 2017.05.17 hatéridds vétel 1 564 630 ELR deviza
2017.02.20{ 2017.05.17 hatdridds eladds 1 000 000 ELR deviza
2017.02.20{ 2017.05.17 hatéridés eladas 285176 EUR deviza
2017.02.23} 2017.05.17 hatéridds eladds 98 032 EUR deviza
2017.02.27) 2017.05.17 hatdridds eladds 84 697 EUR deviza
2017.03.07F 2017.05.17 hatéridds eladas 174 369 EUR deviza
2017.03.07} 2017.05.17 hataridés vétel 404 198 EUR deviza
2017.03.14} 2017.05.17 hatéridés eladas 886 950 EUR deviza
2017.03.16} 2017.06.23 hatdridés vétel 8 UsD drupiaci index
2017.03.16 2017.06.23 hatdridés vétel 4 UsD &rupiaci index
2017.03.16] 2017.06.16 hatdridés vétel 10 EUR részvény index
2017.03.16] 2017.06.12 hataridés eladds 2 EUR katvény futures
2017.03.16 2017.06.30 hataridés vétel 7 LUsD kotvény futures
2017.03.16| 2017.06.12 hataridds eladéds 1 EUR kdtvény futures
2017.03.18| 2017.06.30 hatdridés véiel 3 GBP kéteény futures
2017.03.16| 2017.06.16 hatdridds vétel 1 GBP részvény index
2017.63.17| 2017.06.09 hataridds vétel 1 JPY részvény index
2017.03.17 2017.06.23 hatdridds vétel 32 Uusb arupiaci index
2017.03.20] 2017.05.17 hataridds vétel 537 148 EUR deviza
2017.03.21| 2017.06.23 hataridés vétel 2 usD &rupiaci index
2017.03.21| 2017.06.23 hatdridés vétel 1 Usbh drupiaci index
2017.03.21] 2017.06.30 hataridés vétel 1 Usb kdtvény futures
2017.03.21| 2017.06.23 hataridds vétel 1 Ush drupicci index
2017.03.23| 2017.05.17 hataridés eladas 221 231 EUR deviza
2017.03.23] 2017.05.17 hataridds vétel 203 535 EUR deviza
2017.03.28| 2017.06.14 hataridés vétel 212797 EUR deviza
2017.03.30| 2017.06.14 hataridds eladds 261 417 EUR deviza
2017.04.03] 2017.06.14 hatdridds eladds 84 038 EUR deviza
2017.04.04| 2017.06.16 hataridés vetel 1 EUR részvény index
2017.04.04] 2017.06.16 hataridés vétel 1 GBP részvény index
2017.04.04 2017.06.23 hatdridds vétel 2 usD arupiaci index
2017.04.071 2017.06.14 hatdridés eladas 329 564 EUR deviza
2017.04.11] 2017.06.30 hataridés vétel 1 usD kétvény futures
2017.04.11| 2017.06.16 hatdridés vétel 1 EUR részvény index
2017.04.11| 2017.06.23 hatdridds vétel 1 usD @rupiaci index
2017.04.11| 2017.06.22 hataridés vétel 1 uspD arupiaci index
2017.04.11] 2017.06.14 hataridés eladas 384 074 EUR deviza
2017.04.211 2017.07.19 hataridés elodds 1782 415 EUR deviza
2017.04.24] 2017.06.23| hatéridés vétel 1 UsD arupiaci index
2017.04.24] 2017.07.19 hatéridés eladas 480 319 EUR deviza
2017.04.24] 20317.06.14 hataridos elodds 212797 EUR deviza
2017.04.25| 2017.06.23 hataridés vétel 6 Ush drupiaci index
2017.04.25] 2017.06.30 hatdrids vétel i usD kétvény futures
2017.04.25| 2017.06.16 hatdridds vétel 1 EUR részvény index
2017.04.25 2017.06.30 hatéridés eladdas ] EUR kdtvény futures
2017.04.271 2017.07.19 hataridés eladds 254 082 EUR deviza

x Raiffeisen 13
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Katésnap Lejarat |Tfranzakeid tipusa| Tranzakeié iranya Névértéke Deviza Magdttes termek
2017.05.03] 2017.06.30 hatdridsds vétel 1 GBP kotvény futures
2017.05.04f 2017.07.19 hatdridss eladds 391 847 EUR deviza
2017.05.09] 2017.06.23 hatdridés véte! 2 UsD &rupiaci index
2017.05.09] 2017.06,30 hataridds vétel 1 Ush kévény futures
2017.05.09] 2017.06.23 hataridés véte! 2 Usb drupiaci index
2017.05.10| 2017.06.23 hatdridés véte] 8 UsH arupiaci index
2017.05.10| 2017.07.19 hataridés eladés 301 480 EUR deviza
2017.05.111 2017.07.19 hataridds eladas 261 587 EUR deviza
2017.05.12] 2017.06.14 hatéridgs vétel 304 715 EUR deviza
2017.05.15f 2017.05.17 hataridds vétel 1 860 832 EUR deviza
2017.05.15} 2017.05.17 hataridds eladds 4125 363 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hatéridds eladds 537 148 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hatéridés vétel 4662 511 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hataridés eladas 1 840 832 EUR deviza
2017.05.16 2017.06.16 hataridds vétel 1 EUR részvény index
2017.05.16| 2017.06.30 hataridés vétel 1 Usb katvény futures
2017.05.16] 2017.06.12 hatdridds eladés 1 EUR kétvény futures
2017.05.16] 2017.06.14 hatdridds vétel 797 676 EUR deviza
2017.05.16] 2017.06.14 hararidds vétel 261 417 EUR deviza
2017.05.16] 2017.07.19 hataridds vetel 1 883 634 EUR deviza
2017.05.22] 2017.07.19 hataridés vétel 345 633 EUR deviza
2017.05.23| 2017.06.23 hatdridés vétef 2 UsD drupiaci index
2017.05.23] 2017.06.30 hataridss vétel 1 UsD kétvény futures
2017.05.23{ 2017.06.30 hataridds vétel 1 GRP kétvény futures
2017.05.23] 2017.06.23 hatdridés vétel 7 Ush arupiaci index
2017.05.23] 2017.06.23 hat&ridds vétal 2 Uso drupiaci index
2017.05.231 2017.06.16 hatéridés vétel 2 EUR részvény index
2017.05.23| 2017.09.13 hataridés eladas 829 083 EUR deviza
2017.05.23| 2017.09.13 hatéridés eladas 1120 345 EUR deviza
2017.05.24| 2017.06.09 hataridés vétel i 1PY kétvény futures
2017.05.26| 2017.06.30 hataridés eladds 5 GBP kétvény futures
2017.05.26| 2017.09.29 hatdridés vétel 5 GBP kétvény futures
2017.05.30] 2017.06.30 hatdridés eladds 13 Ush kétvény futures
2017.05.30] 2017.09.29 hatdridds vétel 13 UsD kétvény futures
2017.05.30| 2017.09.2% hatdridds vétel 1 UsD kotvény futures
2017.05.30] 2017.06.16 hataridés vétel 1 GBP részvény index
2017.06.06] 2017.06.30 hataridds vétel 1 EUR kotvény futures
2017.06.06f 2017.09.11 hataridds eladds 1 ELR kétvény futures
2017.06.06] 2017.06.12 hatdridds vétel 1 EUR kétvény futures
2017.06.06] 2017.09.30 hatdridés sladds 1 EUR kéivény futures
2017.06.06] 2017.06.12 hatéaridés vétel 3 EUR katvény futures
2017.06.06f 2017.09.30 hatdridds eladds 3 EUR kétvény futures
2017.06.07] 2017.06.09 hataridés eladas 2 JPY kétvény futures
2017.06.07] 2017.09.30 hataridos véiel 2 JPY kotvény futures
2017.06.07] 2017.09.13 hatdridos eladds 820 447 EUR deviza
2017.06.08] 2017.09.13 hatdridds vétel 279 670 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.14 hatdridés eladds 91 218 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.14 hatdridds eladas 212 797 EUR deviza
2017.06.13] 2017.09.13 hatdridés vétel 304 715 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.14 hatéridés eladds 14 EUR részvény index
2017.06.13] 2017.06.16 hatéridds eladas 3 GBP részvény index
2017.06.13] 2017.06.23 hataridés eladas 12 uspb drupiaci index
2017.06.13] 2017.06.23 hataridés eladas 57 usDh drupiaci index
2017.06.13] 2017.06.23 hataridds eladdas 15 usp drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridés vétel 3 Gap részvény index
2017.06.13] 2017.09.30 hataridés vétel 16 EUR részvény index
2017.06.13] 2017.09.30 hataridés vétel 15 usb drupiacs index
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeid fipusa| Tranzakeié iranya Névértek Deviza Miagéttes termék
2017.06.13| 2017.09.30 hatdridés vétel 12 Ust drupiaci index
2017.06,131 2017.09.30 hataridds vétel 57 Ush &rupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridés vétel 15 UsD drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridds vétel 2 UsD arupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridés vétel 2 UsDh drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridés vétel 2 EUR részvény index
2017.06.13] 2017.09.30 hataridés eladas 4 EUR kétvény futures
2017.06.13] 2017.09.29 hataridés vétel ] UsD kétvény futures
2017.06.13| 2017.09.11 hataridés vétel 1 EUR kétvény futures
2017.06.19| 2017.10.18 hatdridés eladas 764 964 EUR devizg
2017.06.20{ 2017.09.30 hataridds vétel | EUR részvény index
2017.06.20{ 2017.09.29 hataridés vétel ] GBP kotvény futures
2017.06.20 2017.09.30 hatdridds véiel 4 usD &rupiaci index
2017.06.20f 2017.09.1% hatdridds vétel 2 EUR kétvény futures
2017.06.27] 2017.09.3C hatéridds véiel 1 EUR kétvény futures
2017.06.27F 2017.09.30 hataridés véiel 1 EUR kétvény futures
2017.06.27( 2017.09.30 hatdridds eladas 4 EUR részvény index
2017.06.27| 2017.09.11 hotaridés vétel 1 EUR kétvény futures
2017.06.27| 2017.09.29 hatéridés eladds 7 use kétvény futyres
2017.06.27| 2017.09.30 hatéridds vétel 1 ush drupiaci index
2017.06.27| 2017.09.30 hatéridds vétel 2 usD drupiaci index
2017.06.28] 2017.09.30 hatéridés véts| 7 UsD drupiaci index
2017.07.03] 2017.09.30 hatéridés vétel 1 UsD arupiaci index
2017.07.04f 2017.09.30 hatéridés eladés 1 EUR k&tvény futures
2017.07.06] 2017.10.18 hatéridés eladds 479 962 EUR deviza
2017.07.17) 2017.07.19 hataridds eladds 345 633 EUR deviza
2017.07.17) 2017.11.15 hataridds vétel 345 633 EUR deviza
2017.07.37( 2017.07.19 hataridds vétel 391 847 EUR deviza
2017.07.17| 2017.07.19 hataridos vétel 1196 249 EUR deviza
2017.07.17| 2017.11.15 hataridds eladas 1588 096 EUR deviza
2017.07.18{ 2017.09.30 hatdridés eladas 1 EUR kdtvény futures
2017.07.18{ 2017.09.29 hatdridés vétel 1 GBP kétvény futures
2017.07.18] 2017.09.29 hataridds vétel 1 UsD kotvény futures
2017.07.25] 2017.09.30 hatéridds vétel 1 UsD drupiaci index
2017.07.25F 2017.10.18 hatdridés eladds 420 133 EUR deviza
2017.08.01f 2017.09.3C hataridds vétel 1 EUR részvény index
2017.08.03f 2017.10.18 hatdridds eladds 430 134 EUR deviza
2017.08.08] 2017.09.3C hataridSs vétel i GBP részvény index
2017.08.08| 2017.09.30 hataridés vétel i EUR részvény index
2017.08.08| 2017.09.30 hataridss vétel 7 Usp &rupiaci index
2017.08.14| 2017.08.16 hataridés eladas 4662 511 EUR deviza
2017.08.14| 2017.12.13 hatéridds vétel 4 662 511 EUR deviza
2017.08.14| 2017.08.16 hataridds vétel 1 860 832 EUR deviza
2017.08.14] 2017.12.13 hatéridés eladéas 1 860 832 EUR deviza
2017.08.17] 2018.01.12 hatéridés eladds 2 394 880 EUR deviza
2017.08.211 2017.11.15 hatéridés eladés 344 930 EUR deviza
2017.08.22| 2017.09.30 hataridés vétel 5 ust drupiaei index
2017.08.22] 2017.09.30 hatéridés vétel 1 UsD drupiaci index
2017.08.22{ 2017.09.30 hatéridés véts| 1 UsD drupiaei index
2017.08.22] 2017.09.29 hatéridés vétel 1 Ush kdtvény futures
2017.08.29] 2017.09.29 hataridés eladas 10 UsSD kétvény futures
2017.08.29| 2017.12.29 hataridés vétel 10 Ush kStvény futures
2017.08.29| 2017.09.29 hataridss eladds 7 GBP kShvény futyres
2017.08.29| 2017.12.29 hataridés vitel 7 GBP kShvény futures
2017.08.30 2017.09.30 hataridss vétel 3 EUR k&tvény futures
2017.08.30{ 2017.09.30 hatdridds vétel 2 EUR k&tvény futures
2017.08.30{ 2017.12.29 hatdridds vétel 5 CAD kétvény futures
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Kotésnap Lejarat | Tranzakcio fipusa| Tranzakcio iranya Névértak Deviza Magdttes termek
2017.08.30] 2017.09.11 hatdridés eladés 3 EUR kdtvény futures
2017.08.30| 2017.09.30 hatéridés vétel ] EUR részvény index
2017.08.30| 2017.12.29 hataridds eladds 3 GBP kotvény futures
2017.08.30| 2017.09.30 hatéridés eladas 36 UsD drupiaci index
2017.08.30| 2017.09.11 hataridés vétet 4 EUR kotvény futures
2017.08.30| 2017.12.29 hatéridés vétel 3 usD kétvény futures
2017.08.31] 2017.09.30 hataridds eladas 5 UsD &rupiaci index
2017.08.31] 2017.09.30 hataridds eladés 5 usD Grupiaci index
2017.08.31 2017.09.15 hataridés vétel 24 AUD kétvény futures
2017.09.05] 2017.12.29 hatdridés vétel 1 GB? kdvény futures
2017.09.061 2017.09.30 hataridds vétel 1 JFY kétvény futures
2017.09.06) 2017.11.12 hataridés véte| 7 EUR kévény futures
2017.09.06] 2017.09.11 hataridds eladds 7 EUR kétvény futures
2017.09.06] 2017.09.30 hatdridds vétel 1 EUR kdivény futures
2017.09.06] 2017.09.11 hataridds vétel 5 EUR k&tvény futures
2017.09.06] 2017.12.11 hataridds eladds 2 EUR kdtvény futures
2017.09.06] 2017.12.11 hatéridds eladas 1 EUR katvény futures
2017.09.06] 2017.12.11 hatéridds eladas 5 EUR kdtvény futures
2017.09.06| 2017.02.30 hataridds vétel 2 EUR kétvény futures
2017.09.07 2017.12.07 hatéridds vétel 3 iPY kdhvény futures
2017.09.07( 2017.0%.30 hatéridés eladas 3 JPY kBtvény futures
2017.09.11| 2017.09.13 hatdridés vétel 1940792 EUR deviza
2017.02.11| 2018.02.15 hataridés eladas 1 940 792 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.13 hataridds vétel 244 698 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.30 hataridés eludas 4 GBP részvény index
2017.09.11 2017.12.15 hataridds vétel 4 GBP részvény index
2017.09.12] 2017.09.13 hatéridos eladds 24 AUD kétvény futures
2017.09.12f 2017.12.15 hataridds vétel 24 AUD kétvény futures
2017.09.121 2017.11.15 hataridds eladds 849 862 EUR deviza
2017.09.12) 2017.09.30 hettridds eladas 59 Usb drupiaci index
2017.09.12f 2017.12.22 haiéridés véiel 59 Usp arupiaci index
2017.09.12f 2017.09.30 haiGridds eladds 1 Ush arupiaci index
2017.09.12] 2017.12.22 hatdridds vitel 11 Usb drupiaci index
2017.09.12] 2017.09.30 hataridés eladds 18 EUR részvény index
2017.09.121 2017.12.15 hatdridds vétel 18 ELR részvény index
2017.09.12] 2017.09.30 hatdridds eladds 17 usD drupiaci index
2017.09.12] 2017.12.22 hatdridds vétel 17 Usb drupiaci index
2017.09.15] 2018.03.14 hatdridés eladds 1 876 199 ELR deviza
2017.09.18] 2017.12.13 hatéridds eladds 1 827 454 EUR deviza
2017.09.18] 2018.02.15 hatdridds eladds 3 000 000 EUR deviza
2017.09.29] 2017.12.13 hataridés eladds 266 671 EUR deviza
2017.09.29] 2017.12.13 hatdridds vétel 326 047 EUR deviza
2017.10.03] 2017.12.22 haidridds vétel 1 UsD Grupiaci index
2017.10.03] 2017.11.12 hatdridds véiel 1 EUR kétvény futures
2017.10.03] 2017.12.11 hardridds eladas 1 EUR kétvény futures
2017.10.04] 2017.12.15 hatdridos vétel 3 AUD k&tveény futures
2017.10.17] 2017.1C.18 hatdridds vétel 1 185 097 EUR deviza
2017.10.17] 2017.10.18 hatdridos vétel 210 096 EUR deviza
2017.10.17] 2018.03.14 hataridds eladds 2 095 193 EUR deviza
2017.10.18] 2018.01.12 hataridés vétel 344 344 EUR deviza
2017.10.31] 2018.01.12 hataridds eladds 1132 145 EUR deviza
2017.10.31 2018.01.12 hataridés vétel 297 992 EUR deviza
2017.11.07| 2017.12.29 hatdridds vétel 1 CAD kdtvény futures
2017.11.07| 2017.12.11 hataridés eladas 1 EUR kdtvény fuiures
2017.11.07| 2017.12.29 hataridds vétel 2 UsD kotvény futures
2017.11.07| 2017.11.12 hatdridds vétel 1 EUR kdtvény futures
2017.11.07| 2017.12.15 hataridés vétel 2 EUR részvény index
2017.11.07| 2017.12.22 hatdridés vétel 2 usd arupiaci index
2017.11.08 2017.12.15 hataridés vétel 2 AUD kétvény futures
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Katesnap Lejarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeié iranya Névertek Deviza Mdgotes termeék
2017.11.13] 2017.11.15 hatéridss vétel 1 588 096 ELR deviza
2017.11.13] 2017.11.15 hataridss vétel 344 930 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 haigridds eladas 1933026 ELR devira
2017.11.13] 2018.03.14 hatcridés eladds 504 229 EUR deviza
2017.11.13} 2017.11.15 hatéridss aladas 345 633 EUR deviza
201711131 2017.11.15 hataridds vétel 849 862 EUR deviza
2017.11.14f 2018.01.12 hataridés véiel 510376 EUR deviza
2017.11.20f 2018.02.15 hatéridds eladas 410 310 EUR deviza
2017.11.20f 2018.02.15 hataridds véiel 200 494 EUR deviza
2017.11.27) 2017.12.29 hataridds eladds 5 GBY kétvény futures
2017.11.271 2018.03.29 hataridds vétel 5 GBP kétvény futures
2017.11.271 2017.12.29 hataridds eladas 6 CAD kétvény futures
2017.11.27| 2018.03.29 hataridds vétel 6 CAD kétvény futures
2017.11.28| 2017.12.15 hatarid6s vétel 2 EUR részvény index
2017,11.28| 2018.03.14 hataridds vetel 1 082 000 EUR deviza
2017.11.28[ 2017.12.29 hatdridds eladas 15 Uso k&tvény futures
2017.11.28{ 2018.03.20 hotdridds vétel 15 usD k&tvény futures
2017.11.28{ 2018.03.29 hatdridds vétel 1 GBP k&tvény futures
2017.11.28] 2018.03.20 hataridds vitel 1 Usb k&tvény futures
2017.11.28{ 2017.12.22 hatéridés vélel 2 Usp drupiaci index
2017.11.28] 2017.12.15 hotaridés vétel 1 GBP részvény index
2017.11.28] 2017.12.11 hatdridds eladds 1 EUR kétvéay futures
2017.11,28; 2017.12.11 hatdridds eladds 1 EUR katveny futures
2017.11.291 2017.12.15 hatdridés vétel 3 AUD kdtvény futures
2017.12.01} 2018.03.14 hataridés vétel 306 039 EUR deviza
2017.12.01F 2017.12.11 hatdaridés vétel 2 EUR kitvény futures
2017.12.01} 2017.12.11 hataridés vétel 3 EUR kotveny fulures
2017.12.01} 2018.03.12 hatdridés eladds 3 EUR kétvény futures
2017.12.01} 2018.03.12 hatdridss clodds 2 EUR kétvény futures
2017,12.05; 2017.12.11 hataridés vétel 7 EUR kétvény fures
2017.12.05) 2018.03.12 hataridds eladas 7 EUR kdtvény futures
2017.12.05] 2017.12.11 hataridés eladds ki EUR kotvény huures
2017.12.05] 2018.03.12 hatdridds vétel 9 EUR kéivény futures
2017.12.06| 2017.12.07 hataridés eladds 3 IPY kétvény futures
2017.12.06| 2018.03.09 hatdridés vétel 3 JPY kétvény futures
2017.12.1% 20171213 hataridés vétel 1 860 832 EUR deviza
2017.12.11 2017.12.13 hataridés vétel 2094 125 EUR deviza
2017.12.11| 2018.05.23 hataridss eladds 3 954 957 EUR deviza
20171211 2017.12.13 hatdridés eladds 4 000 000 EUR deviza
2017.12.3] 20171213 hataridés eladas 662 511 ELR deviza
2017.12.11 2017.12.13 hatéridés eladds 326 047 EUR deviza
2017.12.11] 2018.01.12 hataridés vétel 988 558 EUR devizg
2017.12.11| 2018.05.23 hataridés vétel 4 000 000 EUR deviza
2017.12.11| 2017.12.15 hataridés eladds 5 GBP részvény index
2017.12.11| 2018.03.16 haléridss vétel 5 GBP részvény index
20171212 2017.12.15 haigridds eladds 22 EUR részvény index
2017.12.12| 2018.03.16 haidridés vétel 22 EUR részvény index
2017.12.13] 2017.12.15 haidridds eladas 32 AUD korvény futures
2017.12.13] 2018.03.15 hataridds vétel 32 ALD kétvény futures
2017.12.13] 2018.05.23 haidridds elodds 212 984 EUR deviza
2017.12.13] 2018.05.23 hatéridés eladds 174 445 EUR deviza
2017.12.14] 2017.12.22 haigridss eladds 59 uspb arupiaci index
2017.12.14] 2018.01.26 hatéridés wvétel 23 UsD Grupiaci index
2017.12.14] 2018.03.23 haidridés vétel 23 UsD Grupicci index
2017.12.14] 2017.12.22 hatéridds eladds 22 usp drupiaci index
2017.12.14] 2017.12.22 hataridés eladds 11 UsD arupiaci index
2017.12.14] 2018.03.23 hatdridds vétel i1 usD Grupicei index
2017.12.14] 2018.03.23 hatdridds vétel 22 UsD Grupiaci index
2017.12.19] 2018.06.20 hatgridés eladdas 2 664 756 EUR deviza
2017.12.19] 2018.06.20 hatéridds eladds 956 059 EUR deviza
2017.12.19} 2018.03.16 hatdaridés vétel 12 ust részvény index
2017.12.19} 2018.03.19 hatdridés eladds S5 UsD deviza
2017.12.271 2018.06,20 hataridds vétel 341 806 EUR deviza
20T T 27T 20T8.06720 horiTidss T83248 ER davizg

T

raf
?EJALAPOK

4

17



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017.

Nyitolt pozicio 2017.12.31. dliapot szerintk:

Lejarat datuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakeié iranya A‘ktt“,l,ls Deviza |Mdgbttes termék
néveérték
2018,03.29 hataridds vétel ) CAD kétvény futures
2018.03.19 hatdridds eladds 5 usb deviza
2018.01.26 hatdridds vétel 23 ush drupiaci index
2018.03.23 hataridds vétel 23 UsD drupiaci index
2018.03.23 hataridbs vétel 11 UsDh drupiaci index
2018.03.29 hataridds vétel 5 GBP kétvény futures
2018.03.29 hataridés vétel i GBp ktvény futures
2018.03.12 hatdridés eladds 2 EUR kotvény futures
2018.03.16 hatdridés vétel 12 Usb részvény index
2018.03.12 hataridds eladds 3 EUR kotvény futures
2018.03.12 hatdridés eladas 7 EUR kétvény futures
2018.03.12 hataridds vétel 9 EUR kétvény futures
2018.03.09 hatdaridés vétel 3 JPY kétvény futures
2018.03.20 hataridds vétel 15 Usb katvény futures
2018.03.20 hataridés vétel 1 usp kétvény futures
2018.03.23 hasaridds vétel 22 USD &rupiaci index
2018.03.16 hatéridés vétel 22 EUR részvény index
2018.03.15 hatdridds vétel 32 AUD kotvény futures
2018.03.16 hatdridds vétel 5 GBP részvény index
2018.06.20 hatdridds vétel 341 806 EUR deviza
2018.06.20 hatdridds vétel 183 248 EUR deviza
2018.06.20 hataridés eladas 2 664 756 EUR deviza
2018.06.20 hatdridés eladas 256 059 EUR deviza
2018.05.23 hataridds eladas 212 984 EUR deviza
2018.05.23 hataridds eladas 174 445 EUR devizg
2018.01.12 hataridds vétel 988 558 EUR deviza
2018.05.23 hatdridos eladés 3 934 957 EUR deviza
2018.05.23 hataridds vétel 4 000 000 EUR deviza
2018.03.14 hataridds vétel 306 039 EUR deviza
2018.03.14 hataridés vétel 1082 Q00 EUR deviza
2018.02.15 hataridds eladds 410 310 EUR deviza
2018.02.15 hataridds vétel 200 494 EUR deviza
2018.01.12 hataridés vétel 510374 EUR deviza
2018.03.14 hataridds eladds 1 £33 026 EUR deviza
2018.03.14 hataridbs eladdas 504 229 EUR deviza
2018.01.12 hataridés eladds 1132145 EUR deviza
2018.01.12 hataridés vétel 297 992 EUR deviza
2018.01.12 hataridés vétel 344 344 EUR deviza
2018.03.14 hataridds eladds 2095193 EUR deviza
2018.02.15 hatéridds eladds 3 000 000 EUR deviza
2018.03.14 hataridds eladds 1876 199 EUR deviza
2018.02.15 hataridds eladds 1 940792 EUR deviza
2018.01.12 hatdridds eladds 2 394 880 EUR deviza

Az Alapkezelé kétfajia szérmaziaiolt igyleteket kdtsH: egyrészt tizsdei hataridés pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, mdsrészt deviza
hatdridds Ugyleteket spekulativ és fedezeii céllal. Az Alapkezelt ez utdbbi esetben a porifélidban lévd deviza (jellemzésen EUR, USD és

HUF eszk&z8k) hataridds eladasdval semlegesitefte a nem kivant devizahatast.

Az Alap nem adott kélesénbe sem ériékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-

* cserelgyleteket 2017-ben (ezdltal nem alkalmazott biziositék kibocsatot, iketve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).
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Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositasat, amelyet a Feligyelet HKE4I1-375/2017. szami
hatdrozatial hagyotf évé. A 2017.07.2448| hatdlyos véltozésok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.| az érékpapirfinanszirozdsi lgylelek és az Girafelhaszndlds &tléthatésagardi, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsard! sz6ld jogszabdlynak vals megfelelést szolgaltak. A valtoztatas kizdrja o fenti igyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn

a jgvdre {illetve az azzal ellentétes médositasig) vonatkozdan is.
Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezelé tlajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdliozds 2017-ben nem kévetkezelt be, 0j izletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezie o Feligyeleindl a befektetési vallalkozésoksél s az
drutdzsdei szolgdliatékrdl, valamint az Gltaluk végezheté tevékenységek szabdlyairél szélé 2007. évi CXXXVH. tirvény hatélya ald
tartozé  portidlickezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsat (az Alapkezeld esetében ez o nyugdijpénztari
vagyonkezeiést jelentetie kizardlag). A Feligyelet 2018. februdr 13-<Gn sziletett HEN-IH68/2018. szédmd hatérozaidban déntdt a

tevékenység visszavondsarsl, az Alapkezeld portfdiickezelési tevekenységet 2018445l igy mar nem végez.

Az Alopkezeld 2017-ben ] alapof nem inditott, azonban jelentésen médositotta 15bb alapjénak befekietési stratégididl, amely nem egy
esetoen az Alap nevének megvdliozéasdval is jart {Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapia,
Raitfeisen Alapok Alapje - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapia). Sor keriilt o Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd
alokitésdra, illetve két likviditési alap (o Raiffeisen Likviditasi Alop és a Raiffeisen Betét Alap] beolvasztdsdra o Raiffeisen Kamat Prémivm
Rovid Kdtvény Alapba. Az Alapkezels igy az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezels befektetési alapokban
kezelt dlloménya viszont emelkedett, a 2016, év végi 1377 millidrd forintos dliomény egy év leforgdsa alatt 155 milliérd forintra nét. A
nyilvénos befekletési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016, év végi
2,48%rél.

Vill. A befektetési politika alakulésara haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az ével o magyar dllompapirpiac 2017ben. Az MNB ugyan fovébb névelte a bankrendszer likviditésat azzal, hogy a
ndla elhelyezhetd betétek Gsszegét egyre lejjebb folia, ami nyomds alatt tarfotia o révid futamideji dllempapirck elvart hozamat, a
hozamgérbe 2-3 éven felilli szegmense esetében viszont elvart hozamemelkedés kévetkezett be. A negativ, drfolyam veszteséggel jaré
folyamat mégétt o vilagszerte és Magyarorszégon is a megvéliozé inflacids varakozasok dlltak. Az elsé negyedév sorén a FED jabb
kamatemelést hajtott végre, az Eurépai Kézponti Bark pedig olyan jelzéseket kildst, hogy hamarosan Eurdpéban is eliéhet a monetaris
szigoritas idefe.

Az inflaciés varakozdsok tekintetében a pice szemponfidbél pozitiv véltozds kévetkezett be @ mésodik negyedévben, nem esak idehaza,
de globdlisan is. Az olaj &ranak kiGjult esékkenése, a tartésan 50 dollar alatti olajérat eldrejelzs elemzések megjelenése, ilietve abba
veteft hit gyengiiése, hogy az inflatorikus gazdasagpolitikai dontések a jegybanki polifikék vallozdséval egyitt nemsakdra érdemben
magasabb kamaikérnyezetet eredményeznek, kedvezs kdrnyezetet teremtetiek o hozamesdkkenésnek.

A harmadik negyedév igen erésre sikeredett. Az MNB o monetdris kondicidk fovabbi lozitasan faradozott. Az ok vélheiden a nyéri
idészakban bekévetkezett jelentds forint erdsddés volt, ami véthetden il ment az MINB tiréshaldrén. A trend megtérésére az MNB az

overnight betéti kamaton igazitott, ilietve jelezte, hogy az FX swap tenderek mennyiségét és lejdratait is ndvelk. Osszesséaében mar a
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dértést megeldzd kommunikacio is meglette a hatdsat és a forint 311-ig gyengilt az eurdval szemben, az elvart hozamok pedig
jelentdsen csdkkentek, kilonssen a hozamgorbe ,hossz0” végén. . .

Ezekkel, és az év végi tovabbi lépésekke! (jelzdlogkévények mésodpiaci vasariasard! déntdH) jelentdsen eltért a hazai jegybanki poliiika
mind a régiéstél, mind pedig az inkabb a szigoritas fefé tendald feilett piaci folyamatoktél. Ennek oka az eitérd inflaciés célokban
keresendd, illetve abban, hogy o magyar jegybank masképp ldfja a feszes munkaerdpiac okozta inflacids kockdzatokat. Mindenesetre a

hazai kétvénypiacnak kedvezett, az Ujra egy erds évet tudott zérni.

A hazai dllampapitpiac dflagos ieljesiiményét reprezentald MAXC index ériéke végill 5,9%kal emelkedstt 2017-ben.

lddszaki valiozas Eriéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 L i 0,17% 0, 17% 0,09% 77 308,70 U 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,20%
2017. Q3: TR 2,52% 2,31% . .0,08% .- 311,23 . 0,90%.
2017.Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017. évi valtozds 6,41% 5,88% G,20%

forrds: MINB, Bloomberg

A nemzetkozi kotvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacok talén legfoniosabb folyamat 2017-ben oz amerikai kamatemelési cikius folytetéddsa volt. Az Egyesiit
Allamok jegybankjénak szerepét betshs Federal Reserve harom alkalommal is kamatot emelet az év soran, ezzel az 1,25%1,50% kozott
sdvba hozva a dolldr alapkamatdi. A hosszabb kétvényhozamok mozgasa azonban mér nem volt ennyire egyértelmi. Az év sordn a
kétéves hozam tudott csak dgy-ahogy emelkedsd trendet fesntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejarat azonban szeptemberben péiddul éves
mélypontidn volt, és csak ¢z utolsd negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintje alatt
fejezte be 2017-et. E mégdit az 0] republikdnus korményzattal kapcsolatos pozitiv varakozdsok folyamatos kidrazéddsa, és ezze! egyiit
az amerikal gazdaségpolitika irdnyéval kapesolatos egyre nagyobb bizonytalansag bedrazéddsa hizédhatott meg, iletve a gyengébb

inflacids adalok, amelyek a FED évébeli kamatvérakozdsainak hitelességét is csSkkentetie a piac szemében.

A masik nagy fontos tartalékdevizdban, az suréban denomindlt dllamkétvények hozamai sem mutattak egyértelmii trendet az &v sorén.
Ha csak a legjobb referencianak tekinthetd tizéves német hozamok év elei és év végi énékét vetjik dssze, ckkor ugyan egy jefentésebb
emelkedést ldthatunk, azonban ez a kép csaidka, mivel az emlitett mozgds mar gyakerlatilag janudr végére iezajlott, majd savban
mozogiak a kamatok. A térséggel kapesolatos befekietdi spekuldcidk kézéppontidban az Eurdpai Kézponti Bank monetdris lazitasénak
kivezetése Glit. Az EKB lassan mdr évekkel van lemarcdva a Fed mogétt a monetaris politikai ciklust nézve, és o régids makeo adatok is a
QE megsziintetésének egyre kdzelebb kerilését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem alit elé sok konkrétummal, ami feret hagyott a piaci
spekulaciénak és az ezt kdvetd arfolyammozgésoknak is. Ezek a spekulécidk azonban még egyeldre tvolabbi QE kivezetést varmnak, ami

oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacdara a régisd folyamatosan javuld makrogazdusdgi adaiainak,

2017t illstden igy nem beszélhettink igazi bull piacrdl a nemzetkdzi kétvénypiacon, bar az egyre inkébb fordulé jegybanki

hozzadllashoz képest kissé taldn megiepé médon igazén negativ sem volt a teljesitmény.

A hazai részvénypiac

A kiugré 201585 és 201 6-os feljesitmény utdn abszolit és relativ értelemben is gyengén kezdte o 2017-es évet o hazai részvénypice. A
BUX indexet korébban a kordbbi alulstlyozotisag megszintetése, a régié erds makrogazdasdgi teljesitménye és a vart felmindsités fartotta
a befektetéi iSkuszban, aminek hatdasa 2016 végére, dgy tinik, bedrazédeott. Komolyabb véllalati hir hiidn igy elsésorban a régids

dtallokdldsok befolyasolidk a teljesitményét. 2017 elsd negyedévében megfordult a kordbbi tendencia, és o befektetdk Gjra a lengyel
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piacot kezdiék preferdlni a magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bar volt gazdeségi névekedés 2016ban Magyarorszagon, annak
mértéke régids Gsszehasonlitdsban gyenge volt és eimaradt o vérakozdsckidl is.

A kévetkezd hénapokban o kordbban megszokott mutatott formdjét hozta a BUX felilteljesitve a fejléds és fejlett piacok jelentds részét. Az
emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszekior globdlisan 6! teliesitett, amiben az emelkedd kamatkdrnyezet
befekietéi vizionalGsa jdiszott fontos szerepet. Segitette az emelkedést az is, hogy végre a hazai makrogazdaségi szamok is felilteljesitést
kezdiek mutani, illetve az, hogy a nagy ,vetélytars” lengyel piac veszitett lendiletebs!.

Kévetve a nemzetkdzi trendet a BUX értéke atlépte a 40.000 portot az utoisé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekciét kovetd év végi hajrazds utdn, az alatt zart. Az idészak globalisan is a részvényeked! széit, de a BUX index teliesitménye igy is
erdsnek szémitol. Az éves szinten 30%-ot dragulé OTP mellett o kispapirok voltak a reflekiorfényben, nem feltétlenil fundamentalis
valtozdsokid! hajtva.

A hazai részvénypiac dflagos teljesitményét reprezentdlé BUX értéke 2017-ben végil 23%kal z6rt magasabban 2016 végéhez képest.

A nemzetkdzi részvénypiac

Kilsnds piaci megrazkédiatdst eredményezs gazdasdgi, piaci és politikai esemény nélkil zérult 2017, igy o fejiett piacck Ssszességében
Gjra egy erbs évet zarhattak. Bar bdven letf volna ok a befekieléi aggedalomra (monetdris szigoritds, geopolitikai keckdzatok], a piaci
«Myvgalom” feliinéen magas maradt, ami az igen alacsony piaci drfolyam ingadezéshan (volafilitdsban) Siot testet.

Tovébbra is kedvezd képet festett o vildggazdasag aktudlis helyzete, a fontosabb makrogazdasagi adatok minden fontos régidban
javulast mutattak (vagy jobbak letiek a varakozésokndl). Jé teliesitett o vildggazdasag szempontiabs! meghatérozd amerikai gazdasag
{hozta o 3% kérili szokdsos névekedést], de ennél fontosabb voli, hogy az eurépai gozdasag is erés adatokat produkélt. A FED igy a
vérinak megfeleléen folytathatta kamatemelési iépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome Powellt jeléli a
FED elndki pozicidjdra, akitél az ckivalis monefaris politika folytatdsat varak. Az Eurdpai Kdzponti Bank esetében még nem egy esetieges
kamatemelés, hanem o kéivényvasarlési program jGvéje voli a {6 kérdés. Az EKB végil ugyan felére csokkentette a vasaralni kivént
mennyiséget, de egyltial meg is hosszabbitofidk @ programot, illetve nyitva hagyték & program tovabbi folylatésdnak lehetéségét is, Ezzel
oz EKB is réiépett a monetdris lozitds kiveretésérek Gfidra, am egy rendkiviil dvatos médon. Ezzel a részvénypiacokra kevéshé hatott,
viszont jelentésen hozzdjdrult az evro dollérral szembeni erésédéséhez, ami talén az év egyik legnagyobb meglepetése volt.
Mindekézben o véllalati szamok minden régidban {é] olakultak. A kedvezd vildggazdasagi kép, erds véilalali teljesitmény és gyengébb
dolidr éltal jellemzett kémyezetoen a fejlddé részvénypiacoknak még a fejlett térsaikéndl is jobb éve volt. Az éves bb geopolitikai
kockazat ,szinesitette” (az északkorai rekétakisésletek és annak nyomén erésédd hébords féleimek, o kdzelkeleti vélség vagy éppen a
kataldn elszakadési kisérlet), ezeknek azonban nem volt fartés piaci reakeidia.

A fejlett piacok dtlagos teliesitményét mérd MSCl World index dollérban mérve 20,1%-ot emelkedett, forintban kifejezve azonban - a

dollér gyengilése mictt - csak 5,9%-ot.

Arupiaci véltozasok

Az aggregdlt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dollarban mérve jelentds kilengésekkel ugyorn, de 15bbnyire emelkedtek. A fontoscbb
aggregatumokat megvizsgdlva ldthaté, hogy a kilenbszé tipusi nyersanyagok meglehetdsen eliéré eredményt mutatiak az évben. A
legjobb teliesitményt az ipari fémek hozidk, a Bioomberg vonatkezd indexe 28,13%ot emelkedett dollarban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonlé feljesitményt mutatott, melyben vélhetéen szerepet jdtszott a vildggazdasdg erés teljesitménye, kilsnss
tekintettel a kinal keresletre.

A kindlati oldalon, a 201 1-ben kezddd8 nyersanyagpiaci cikivs medve idészakénak utshatésa lehetett domindns, melynek kévetkeztében
a kitermelck kordabbi bershdzds csskkentései mosianra ériek be, és mérsékelték a teljes kibocsatast.

A mdsodik legjobb teljesitményt o nemesfémek hozték 2017-ben, a Bloomberg vonatkezé indexe 9,90%ot emelkedett, mely elsésorban
az arany 13% felett emelkedésének kiszénhetd. A nemesfém kereslete annak ellenére stubil tudott maradni, hogy az inflaciés szamok

még érdemben nem emelkedtek, azonban az amerikai jegybank szerepét betdlié Fed mér a monetdris kondicidk szigoritésa felé mozduit.
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A energichordozdk kézil a Brent fipusd és o WTI tipust nyersolaj dra is emetkedett az év sordan, melynek f5 haitdereje a ndvekvd kereslet
mellett, az olajkitermeld orszdgokat Bméritd O?EC kitermelés csokkentése volt. A karteli célia a 2016 végén kiclakitott kvétdval az velt,
hogy leépiiliensk @ tarozdi készletek és a kordbbi 40-50 dolldres szintrdi eimozdulion oz drfolyam. Ez a stratégia miksdst is, 2017
masodik felében csokkentek o készletek és 60 dolidr f6lé emelkedett mindkét tipusd kéolaj drfolyama. Az energichordozék kézil a géz
vilagpiaci éra azonban jelentésen, kézel 20%kal csékkent az év elsé két hénapidban, mely szint megmaradt végil az év tovabbi
részében is.

A leggyengébb teljesitményt @ mezdgazdasagi termékek mutatiék 2017-ben. A nagyobb komponensek 18bbsége (kukorica, biza, széja)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kériili teliesitményt nydijtott, viszont jelentésen lehizta az indexet néhany kisebb szerepld, mint

példaul a cukor és a kavé.

A hazai ingatlanpiac

A 2017-es évet akiiv befekietési piac jellemezte Magyarorszdgon. A teljes befekietési volumen az év sordn #llépte uz 1,781 millié eurd
éricket, mely éves alapon 7 szdzalékos ndvekedést jelent. legnagyobb volumenben az év sordn irodahdzakba fekiettek be, mely a
kereslet 44 szdzalékdt tette ki, melyet a kiskereskedelmi szektor kovet 35 szdzalékos részarannyal, nagyrészt az Aréna Plaza eladdsdnak
készénhetden. Az iparlogisziikai ingatlanck részesedése 14 szdzalékot teft ki ebben az idészakban. 2013 éta az ircda szektorkan

realizélédik @ legmagasabh befektetést volumen, jél mutatva, hogy ebben a szekiorban a legtébb a befekietésre atkaimas termék.

2017 negyedik negyedévének végén 3 415 548 négyzeiméter modern irodateriiletet tartottunk nyilvén 390 épilletben Budapesten és
vonzdaskérzetében, mely ferilet 81 szdzalékdt bérirodaként (spekulativl, mig a fennmaradé 19 szdzalékot sajat ingatlanként
hasznositanak tulajdonosaik. 2017 folyaman 7 §; fejlesztés keriilt az irodapiacra, 79 919 négyzetméterrel bévitve az dllomanyt. A
negyedik negyedév folyamdn negyedéves alapon tovébb csdkkent az iresedési rdia a budapesti irodapiacon, melyhez nagyban
hozzdiarult az Gjonnan édtadott irodaépllstek magas elézetes kiadoftsdgi ardnya és @ magas kereslet a meglévd irodateriletekre. 256
868 négyzeiméter kihaszndlallan irodateriletet régzitetiink, mely 7,5 szdzalékos iiresedési rtdt eredményez. Ez a réta, hasonidan a

megelszd negyedévhez, egy Gjabb rekord alacsony szint Budapesten.

A bérbeaddknak kedvezd piac (alocsony Uresedesi rato, magas bérldi kereslet, limitdit ¢ kindlat révidtdvon) tovébb jevitotia a
tulajdonosck alkupozicisjd. Budepesten a 2017-es év folyamdn az Agglomerécidn kivil minden alpiacon o kindlati bérleti ditak
emelkedését rogzitettik. A legdrégdbb alpiac tovdbbra is a CBD, aho! @ bérleti dijak elérhetik a 24 €/m2/ho szintet is. Az emelkedéssel
parhuzamosan a bérléi dszidnzék/kedvezmények is cskkentek: a kisebb ardnyl bérleti dij mentes iddszak és kiclakitési hozzéjdrulas

tovabb névelte az effekfiv bérleti dijakat.

2017-ben a telies bérldi kereslet 475 069 négyzetmétert tett ki, mely 0,6 szézalékka! felilmilja o 2016-0s értéket. A nettd bérbeadasck
ardnya (0] bérbeadds, bovilés, elébérlet) 59 szdzalékot tett ki 2017-ben, mely megegyezik a 2016ban mért ardnnyal. Az év soran
jelentdsen novekedelt o sajét fulajdonba véte! franzakcidk arénya a teljes keresleten belil, mely 12 szdzalékot tett ki, azonban csupan 3
tranzakeié Sriént ezen keresleti tipusban. Az eldbérletek ardnya is névekedett 2016-hoz képest, melyek igy o tefjes kereslet 15 szdzaliékdt
tetiék ki. Ezen kereslefi tipusck névekedése — a mar kordbban is magas 2016-0s bazisévrdl — jelzi, hogy o magas teriiletigényi bérlok mar
atadds elSit irodaterlleteket biztositanak maguknak, hiszen a jelenleg piccon 1évd, modem, A" kalegdrids, & elhelyezkedést

irodateriiletekbé! hidny van o budapesti irodapiacon.

Budapesten és az agglomerécidban 2017 negyedik negyedév végén 2 043 218 négyzetméter spekulativ iparlogisziika feriletet
tarotiunk nyilvdn 155 épiiletben. Az dllomény thinyomd része, a bérelhetd teriletek 91 szdzaléka taldlhatd logisztikai parkckban, mig @
szdzalék vdrosi logisziikal besorolésd ingatianban helyezkedik el. Az év folyaman 110 342 négyzetméter iparlogisztikai teriiletet adtak
éi Budapesien és az agglomerdcidban, mely @ fejlesztés kézétt oszlik meg. A budapesti piac kihasznélatlansagi mutatdia djebk sosem

latott alacsony szintre, 4,01 szdzalékra sillyedt a negyedik negyedév végén.

2017-ben a teljes bérbeadasi volumen 617 655 négyzeimétert teit ki, mely 2016 utdn ismét egy Gjabb csicsot jelent a budapesti piacon.

Az év folyamén éllagesan egy bérbeadds sorén 5 874 négyzetméter raktdrteriletet és 504 négyzetméter irodateriiietet veftek bérbe.
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2017 végén a budapesfi logisziikai parkok piacén 3,75 €/m2/hé bérleti dijot régzitetiink, amely negyedéves alapon és éves alapen is

névekedést jelent.

A budapesti Arkéd étadésa (2013) éta nem volt jelentds bevasarlékézpont fejlesztés Magyarerszdgon, azonben az vidhbi évek kedvezd
piaci folyamatai 0] fejlesztések beinditdsara Ssztonézték o piaci szerepléket. Idén egy 0 jelentds dtadds tértént, az lkea 0 fovarosi
egysége ilniusban, 37 400 négyzefméter ferlleten nyitotia meg kapuit. Bevésarldkdzpont fejlesziés jelenleg egy van folyamatban: az
Etele Plaza bérbeaddsa elkezdddst, tadasa 2019 végére varhats, és 53 000 négyzetméter kiskereskedelmi teriletet fog kindlni. Egy
tovébbi bevasarickézpont fejlesztés van elékészités alatt, mely szintén Budapesten helyezkedik el, az sbudai Arkad Aquincum kdzponiot
55 000 négyzetméteresre tervezik. Ezen fejlesztés azonban még nem tekinthetd valds §f kindlatnak, o megvalésuldsa tovébbra is
bizonylalan. Az Gj fejlesztéseken kiviil folyamatban van o meglévd kiskereskedelmi teriletek megijitésa. Erre a legjobb péida a volt

Europark atalakitésa, amefy mar Shopmark néven vérja a latogaidkat, és komoly kiilsé és belsd feldjitason és modernizdldson fog atesni.

Az erds béridi kereslet o legjobb lokaciéjd beivarasi bevdsérld utedk és bevasarldkézpontok irént a bérleti dijak névekedését hozta 2017-
ben. A két legfontosabb belvaresi bevasarlé utcaban (Véci utca, Andrassy o) éves alapon 9,1 és 22,2 szézalékos bérleti dij névekedést
régziiettink, ami 120 €/m2/hé ill. 55 £/m2/hé szintet jelent 2017 végén, Eldrejelzésink szerint az 4] belépdk és a folyamatosan béviilé
kiskereskeddk kereslete miatt fenntarthatd lesz a bérlefi dijok névekedése o tovébbiakban is. A legnagyobb ndvekedést értelemszerien a

legjobb lckaciéji bevasarlé uledk és bevasarlékézponiok iizlethelyiségeiben varjuk.

{Cushman & Wakefield piackutatas)

2. A befektetési politika alakulaséra haté egyéb tényezék

Az Alap 2017-ben dialakult. A jogeléd alap, o Raiffeisen Perspekiiva Eurs Alapok Alapja Gtalakuldsaval, o Kbfv. 80. § (1) bekezdése
alapjén az Alap Kbftv. 67. § (1) bekezdés f} pontia szerinti jellemzéjének megvélioziatasaval az Alep oz dtalakulds napjéval ABAK-
irdnyelv alapjan harmonizdlt alapbsl AEKBV-rdnyelv alapjan harmonizélt alapra véltozoti. Az Alap étalakuldsa ieheidséget biztosiiolt az
Alapkezel§ széméra, hogy még kedvezsbb érékesitési felidtelek mellett mikddtesse tovabb az Afapot tekinteliel a jogszabdlyi
véliozasokra {a 2004/39/EK irdnyelv &s annck 2011-ben kidolgozott médositase, a MIFID Il elvérdsainak megfeleiden). Tetie mindexzt
dgy, hogy az dtalakuldst kdvetSen oz Alap kezelésében véltozés nem toriént, sét az AEKBV-ranyelvnek megfeleive o Iokosségi befektetési
alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kivetése a befekieidk érdekeit a kordbbiaknd! is jobban szolgalja, vadi.
Az Alupkezeid o koliektiv befektetési formdkrél és kezeldikedl, valamint egyes pénzigyi targyt &rvények médositasardl széié 2014, évi
XVI. Torvényben foglaltaknak megfelelen kérelmezie ar kezelési szabdlyzatanck médositésat 2016. végén, amelyet oz MNB H-KEII-

868/2016. szémi hatérozatdban engedélyezett, a vdltozasok 2017.02.08441 iépiek életbe.

2017.02.06.46] az Alap neve Raiffeisen Megoldés Plusz Alupok Alapia névre véltozott. A fenti détummal médosult az Alap sraiégida s,
egy akiiv, globdlis fékuszi vegyes alapként mikadik jovabb, azaz pénzpiaci,, kivény-, részvény-, drupiaci, ingatlan és egyéb kitetiséget
egyarant fartalmaz. Az eszkzcsoporiokat vagy kézvellen befekletéssel, vagy befekietési aiapoken, illetve szarmaziatott iigyleteken
keresztd! fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formék széles kirébél valogat mind a hazai, mind a
remzetkdzi univerzumbal.

Az Alap @ stratégia megvdliozasaval BAMOSZ kategéridt is valtott, kiegyensilyozott vegyes alapként folytatta @ mikédését. Az Alap

elszémoldsa a fenti détummal T+2 naprél T+3 napra médosult,

Az Alapkezeld 2017. tavaszdn kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaténak egy mésik médositdsdt, amelyet a Feligyelet H-KEIl-
375/2017. szémi hatérozattal hagyott jéva, A vdliozdsok érfelmében az Alap sem érékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-

csereligyleteke! nem végezhet 2017.07.2444|.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget djra befekieti. A hozam a befekteiési jegyek netid
eszkozéridkérek emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken 15réné visszavdsérldsi kdtelezettség
vallalasaval biziositia a befekteték szémdara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdséval tetszéleges idSpontoan
hozzdjussanak a felhalmezot hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az Alapkezelé alkalmazettainak bruito javadalmazasanak teljes 8sszege a 2017-es

évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Fi

2017 év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 180,5
Vdltozd idvedelem dsszesen™: 29,7
Kedvezményezetiek széme: 25
Kézvetlenil az AEKBY dltal kifizetet bérmely Gsszeg, beleérive a jutalékokat O Fi

* Az Alapkezelé a 2017 es év utan fizetendd éves bdnuszt két részletben fizefi. Az elsd részlet fteljes 8sszege 19,7 Millié Fi} 2018.
majusdban kerll kifizetésre. A mdsodik részletet, aminek kifizeiése feltéielekhez k&ten, 2018. okidberében fizeii ki {Gsszesen 9,4

Millis Ft). (A vditozd jGvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.)

2. Az Alapkezeld lgyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk  révén lényeges  hatdst gyakorolnak, brutté

javadalmazasanak teljes 6sszege a 2017-es idoszakra széléan:

Millis Ft
2017. év

Felsd vezetés 39,9
Kockdzatvdllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 110,2
Telies javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezeléssel s a kockdzatvdllaldsért felelds
atkaimazottakkal azones javadalmazési kategdridba tariozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezeléstkben lévé befektetési alap
kockazaii profiliara 0

3. Az adott évre vonatkozo javadaimazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés sib.), Pétigk
jellegli kifizetések, Munkakari juttatds, Calsteric keret s Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatas értéke, iskoiakezdési tamogatas, munkéba

jaras koltségiéritése|, valamint a kilépéshez kapcsoldds torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Valtozé javadalmazds &sszege fartalmazza oz alébbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoldds, a térvény

altal eidirtakon feliili kifizetések.

Raiffeisen
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4. Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben [évé jogszabdlyoknak megfelelden, az év soran a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Osztdlya elvégezte a Javadalmazési
Polifika végrehajidsanak fiiggeflen, belsd vizsgélatat. Tovébba, az Alapkezelé felilvizsgalta a Javadalmazdsi Politikét, mely alapjan
médositasra keriilt a szabalyzat déniéshozd testiletek felodaiaira vonatkozé része.

A médositott Javadalmazdsi Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2017. dprilisdban fogedia el.

5. Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi polifika egyszer médosult 2017 sordn. A médositas soran az alabbick véltoztaidsok tdrténiek @ dekumentumban:
o Kikeriift az Alapkezelé igazgaidsdgdanak javadelmazdassal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezeld igyvezeidi éves valiozd
bérének jévahagydsa.
s A javadalmazdssal kapeselatos déntéshoxdk kozil kikerilt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentje, amit a jogkdr tekintetében

Raiffeisen Bank Zr., mint az Alapkezeld 1obbségi részvényese [képviseléje Gtjan) valtot: fel.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alop nettd eszkdzériékét o Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstél eliérd esetekben 16rténd ériékeldsre [nehezen érékelhetd
vagy illikvid eszkézék) vonatkozéan az Alapkezelé Eriékelési Polifikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Enékelési Politka tartaimazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz oz egyedi érigkek felilvizsgdlutdra. A felilvizsgalati folyamat kiterjedhet o
modellalapi drképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési médszerére vagy érékére az Alapkezeld oz Ertékelési Politikdban foglaliakat
telhaszndlva tehet javasiatot o tetétkezelSnek, oki ezt sajat belatdsa szerint haszndlia fel az értékelési eljaras soran. Az Alapkezels az
dlikvidnek mindsitett eszkdzoket, @ mindenkor érvényes Ertékelési Polifikdjdban leitaknak megfelelden artékeli. Az Alapban 2017.312.31-

én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézdk.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos U] megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabalyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelés!
szabdlyzaiot és eljardsokat fogadett el annak biziositasa érdekében, hogy ryomon kévethesse alapiainak likviditdsi kockdzotét, valaming,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilfia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biziosifin, hogy o befektetési

stratégia, a lkviditdsi profil és a visszavaliasi politika az Alap tekintetében dsszhangban éllion egymassal.

¢} Az AEKBV aktuélis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A fenti kockazati besorolds alapiéul szolgdld szintetikus mutatd az Alap megceélzott kockdzati szintién alapul. Az Alap kockézat/nyereség

profil szerinti 4. kategéridba 15rténd besoroldsa sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap befekietéseit képzd eszkézsket

| Raiffeisen
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Ggy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdziatott ériék médszer szerinfi lehetséges legnagyobb vesztesége sgy év alatt |6 eséllyel ne

haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramascht Kft. Varitron programiat haszndlia o piaci kockézat mérésére, a kockaziatott ériék musatdk

szdmitdsdhoz,

XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tokedttétel mériékében bekovetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nydjtott garanciék Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerint - szérmaziatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes netidsitatt kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netié eszkdzénékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 150,42%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kiteﬂsége 2017.12.31-én: 149,38%
Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2017. Gzleti évet, a mérleg forduldnapjat kdvetden nem volt.
Budapest, 2018. 4prilis 25.

P

"

Balint Attila Varadi Zoltéan

Reiffeisen befekietési Alapkezeld Zrt.
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