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Flggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (korabbi neve: Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok
Alapja) befektetéinek

Velemeény

Elvegeztik a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (korabhi neve: Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes
Alapok Alapja} {,az Alap”) 2021 évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2021
december 31-i fordulonapra készitett mérleghél — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végbsszege
54.348.432 EUR, a targyévi eredmény — 281208 EUR (veszteség)-, &s az ugyanezen idéponttal végzéds tizlet
évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli poiitika jelentés elemeinek dsszefoglalasat is
fartalmazo kiegészitd mellekletboél atl,

Velemeényiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato es valos kepet ad az Alap 2021 december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé Lizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzeteérdl a Magyarorszéagon hatdlyos, a szamvitelrél szolg 2000, eévi C. tdrveénnyel &sszhanghan (a
tovabbiakban: ,szamviteli térvény"} és a befektetesi alapok éves beszdmold készitési és kinyvvezetési
kotelezettségenek sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kermanyrendelettel 8sszhanghan.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd ~ Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok érteimeben fennalls feleléssegiink bévebb leirasat jelentésiink A kényvvizsgdld éves beszdmold
k@nyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alapto! és annak kezeléjétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t¢l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban eés a Magyar Konyvvizsgdldi Kamara ,, A konyvvizsgdléi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalak Nemzetkozi Etikai Standardok Testiiiete altal kiadott
«NemzetkOzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetienségi standardokkal
egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleilink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzodesink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
vélemenylinkhsz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

AzRSM AL
kiinyvaio:




Egyeéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egysb informacick a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (kordbbi neve: Raiffeisen Fenntarthato
Befektetések Vegyes Alapok Alapja) 2021 évi Uzleti jelentésebdl dlinak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
ugyvezetése (a tovabbiakhan: ,vezetés) felelds az lizieti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo elGirasaival 8sszhangban torténd elkészitéséert. A flggetien konyvvizsgaloi jelentésiink
~Vélerneny" szakaszaban az éves beszamelora adott véleménylink nern vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az eves beszamold altalunk veégzett kdnywvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az Uzleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként nigy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lenyeges hibds allitast tartalmaznak, kdtelességlink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni,

A szamviteli térveny alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentes a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirésaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold 8sszhangjar ot vélemény nyilvanitasa.

Véleménytink szerint a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja {(kordbbi neve: Raiffeisen Fenntarthato
Befektetések Vegyes Alapok Alapja) 2021, évi izletl jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (korabbi neve: Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok
Alapja) 2021, évi éves beszamolojaval és a szamviteli tarvény vonatkozo eldirasaival. Mive! egyeb mas jogszabaly
az Alap szamara nem ir ef§ tovahbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
velemenyt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalank.

A vezetés és az iranyitassal meghizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az éves beszamolonak a szamviteli trvénnyel 8sszhangban torténd és a valés bemutatas
kovetelmeényének megfeleld elkészitéseért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ereds lényeges hibas allitastdi mentes éves
beszamoié elkészitése.

Az eves beszamolo elkeészitése sordn a vezetes felelds azért, hogy felmeérje az Alapnak a valialkozas folytatasara
valo kepességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vélalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallatkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Ssszedllitasaert.
A vezetesnek a vallalkozas folytatdsanak elvéhdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléseét eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényezd, kiriiimeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A kinyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalashal, akar hibabét eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazé fliggetien kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas fokt bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvegzett
kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként iétezs iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lenyegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a vérakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti knyvvizsgalat egésze sordn szakmal megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az €ves beszamolo akdr csalasbol, akar hibabé ereds lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé ‘és megfelelé konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabo! eredéé, mivel a csalds magaban foglathat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyitatkozatokat, vagy a belsé kontroll feflilirasat,

" Megismerjik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekeében, hogy olyan

kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kirliimények kozott megfeleloek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli poiitika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamvitel becsieések és kapcsolode kdzzétételek ésszeriiseget.

Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerd! a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld eves beszamolo dsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen k&nyvvizsgaloi
jelentestinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolodo kbzzetételekre, vagy ha
a kozzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemeényiinket, Kévetkeztetéseink a
fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentésiink datumalg megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékelilk az éves beszamold &tfogd bemutatasat, felépitéset és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékelilik azt is, hogy az eves beszamoldban teljesiil-e az atapul
szolgalé Ugyletek es esemeények valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatéktrét és ltemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap dltal
alkalmazott bels kontrolinak & kinyvvizsgalatunk soran ditalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022, aprilis 25.

K 'zma Attila Mihal
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
139 Budapest, Vaci it 99-105,

Kozmane Szebereényi Monika
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyitvantartasi szam: 005430

Balance Hall énlilet 4. emelet
Nyilvantartdsiszam; 002552
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Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

{korabban: Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja }

MERLEG

A/ Befektetett eszkézék
1. Ertékpapirek
1 Eftékpupfrok
2 Ertékpapirok ériékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkozak
. Kévetelések
1 Kévetelések
2  Kovetelések értékvesziése (4
3 Kuiféldi pénzérigkre széld kdvetelés értékelési kildnbszete
4 Forintkévetelések érigkelési kildnbozete
il. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 ériékpqpl’rok értékelési kildnbdzete
a  kamatokbél, osztalékbal
b egyéb
. Pénzeszkoxzok
1 Pénzeszkozok
2 Valutg, devizabetét énékelési kifldnbézete

C / Aktiv idobeli ethatarclasok
1 Aktiv id8beli ethatdrelds

2 Aktiv idébeli eihotarolds értékvesztése §)
D / Szarmaztato# lgyletek értékelési killénbézete

ESZKGZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
i. Indulé toke
1 Kibocsatolt befektetési jegyek névéréke
2 Visszavdsarolt befektetési jegyek névéréke |
Il. Tokendvekmény
Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevendsi értékkilénbézete
Ertékelési kilénbazet tartaléka

Eldzé évek eredménye

N 2 R

Uzleti év eredménye
F/ Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. Hosszi lejaratd kételezettség
Il. Révid lejarats kételezettség

HI. Kilfsldi pénzértékre sz6lo kotelezettségek értékelési kiilonbozete

H / Passziv idébeli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2022. dprilis 25.
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Siman Péter Jance
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Vdaradi Zoltan



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2020. 2021,
I Pénziigyi miveletek bevételei 60 217 97 660

Il Pénzigyi muveletek raforditasai 75184 104 CBO
Il Egyéb bevételek 32 853 134 962
IV Mikadesi koltségek 88 595 393 152
V Eqgyéh raforditasok 3713 16 598
VI Fizetfett, fizetendd hozamok Q 0
Vil Targyévi eredmeény -74 422 -281 208

Budapest, 2022. éprilis 25.
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Simon Péter }'5?}9@%\‘-( Véradi Zolin
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt,



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

(korabban: Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja)

Kiegészito melléklet

a 2021. december 31-ével végzads dzleti évre

1. Altalénos gazdalkedasi kérislmények

Az PWR Titénium Eurd Alapok Alapia ftovébbickban: Alap) 2015, dprilis 23-6n kerih nyilvéntaridsha vételre az MNB-nél 700.100,- Eurd induld sajdt tekével.
Az MNB nyilvéntartasba vételi hatdrozat szdma: HKE{I.437/2015.

Az MNB 2019.12.12-6n kelt HKEM-726/20G19. szami hatérozatdban engedélyezte uz Alap [néwwdltozdst kovetden: Raiffeisen Fenntarthatd Befektetések
Vegyes Alopok Alapja) j befektetési jegyeinek kibocsatdsdt, iliteve az ehhez kapcesolédd Téjekoztaté és Kezeldsi Szabalyzat modostasat.

2020.01.2948 az Alap neve megvéltozoft, az (i neve: Raiffeisen Fenntartheté Befekfetések Vegyes Alapok Alapja, és &f sorozatok keriltek kibocsétasra.

Az MNB 2022.01.24-6n kelt HKEII-53/2022. sz hatarozatdban jdvdhogyta az Alop Kezelési Szabdlyzatdnak médesitdsdt, amelynek érielmében az Alap neve
2022.02.2545f megvéltozof, tovabbd o befekietési siratégio médositdsonak keretében a mdgéttes befektetésként szoba jShetd egyetlen befektetési alap kerilt kijelslésre.
Az Alap 0 neve: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapija.

Az Alap dltal kibocsalott, dematerializdl befekietési jegyek négy sorozatha tartoznak, névre széléak, jeldlasik: "E", "F", "A" &s "U",

Az Alap nyilvénos forgatombahozataldt engedélyezd Feligyeleti hatdrozat szdma és kelte:

LB sorozat; HKENL398/2015., 2015. aprilis 1.

A" sorozat: HKEN726/2019., 2019, december 12

WJY sorozat: HKEIRZ26/2019., 2019, december 12,

" sorozat HKEIL726,/2019., 2019, december 12,

Az E" és F" sorozat euréban denomingh, névénéke 1 EUR, az A" sorozat forinthan denomindlt, névériéke 1 Ft, oz ,U" sorozat USA dellérban

denomindlt, névértéke 1 USD. Az Alap dltal kiboesdtatt ,E”, ,F", ,A” és ,U” sorozatt befektetési jegyeket mind lakossdgi, mind szokmai befektetdk
megvésarclhatisk.

Az Alap nyilt végl, hatarozation futamidejl. Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kiegyensilyozoft vegyes.

Az Alap mégdt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben loposztalt gérddja &f.

Ausziridbon a Raiffeisen o legnagyobb clapkezeld. A csoport tagiai vezetS banki szolgdlfaték.

Az Alap kénywizsgdlotiel alétamasziott éves beszamolsjét és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetsége a kévetkezé:

hitps: / Zalapok. raiffeisen.hu/akiualis /jelentesek

Alapkezeld: Reiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 114-118.

Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Jdnos 2011 Budakaldsz, Mérion Aron u. 27/A.
Véradi Zoltdn 2051 Bialorbagy, Hochwart Mihaly u. 2. 2.qits

Féforgalmazd: Raiffeisen Bank Zr. 1133 Budapest, Yaci ot 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.

Az Alap kénywizsgélalra kételezett.

Kénywvizsgéld: RS&M Audit Hungary Zrt. 1139 Budapest, Véei i 99-105.
Balance Hall épitlet 4. emelet

Kijeldlt kdnyvvizsgdlo: Kozmané Szeberényl Ménika 2161 Csomad, Napsugdr vica 28.
Regszdm: 005430
Igazolvanyszdm: $05429

A szamviteli szolgéltatas kérébe tartozd feludaiok

iranyitasaért felelds személy: tiebszter Ménika 1204 Budopest, Kalozsvar u. 12.
Regisztracios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célia, hogy egy olyon, vegyesen részvényekbs! és kamatozd eszkszekbs! dlls portfslio teljesitményst kézvetitse alapok alepja kenstrukeidn
keresztil a Befekietési jegy fulajdonosok felé, ahol o kivélasztot részvények és kitvények meglelelnek szigort ESG kritériumoknak.

Az alapok olapje konstrukeid lehetdve teszi oz Alopkezeld szaméra diverzifikdlt portidlic koliséghatékeny kialakitasat egy a nemzetkdzi mezdnyben kisebb
méretinek szamilé, adolt esetben akdr passzivan kezelt, vagy puszién egy mégsies alapba feklets alap esetében is.

Az Alop tokendvekményének terhére nem fizet hozamet. Az Alap teljes tékensvekménye az Alap befektetési politikdjdnak megleleléen, az Alap megszinéséig
Cirabefektetésre keridl. A befekletési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményél oz Alop futamideie alatt o befekietési jegyek visszavalidsa révén realizalhatidk.

Az Alaphezeld o tle elvarhaté moximalis gondossdggal, sajdt beldtdsa és déntése alapian, o t6rvény és o Kezeldsi Szabélyzatban foglalt

korldtozdsok betartdsa mellett alakitia ki oz Alap torrdsainak telhaszndldsi madjat, o betekletési ardnycket, annok érdekében, hogy az Alap

uz Alapkezeld vérakozasainak megfelels jgvsbeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon o lshetséges legmagasabb hazamot érje el.

Az Alapkezeld az Alap t8kéfét o fikvid eszkézskén (bankbetdt, llampapirok] fefiil kizérélag befekietési clapak jegyeibe, illetéleg egysh kollektiv befektetssi
éntékpapirokba fektetheti. Az Alop déntéen olyan befekietési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatia, amelyek tékéjiket kizarélag olyan énékpapirokbuy és/vagy
pénzpiaci insirumentumakba fektetik, amelyek kibocsatéi a térsadalmi, Skelégivi és efikal szempontokat figyelembe véve meglelelnek szigort kivetelményeknek.

Az Alapkezeld kifejezett célia olyan befektetési olapck kivalasztasa, amelyek megfelelnek az SFDRrendelet 8. cikkelye ald tartozd rendefkezéseknek.
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Az Alapkezeld, a Kezelés Szabélyzat effentétes tartalmd médesitdsdig, o ikvid és szdrmaziatott eszkézokén, és egyéb dllampapirckon felil kizarslag az aldbbi
keltektiv befektetési enékpapirba fekleti az Alap t6kéjét: Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Fefelds Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATODOOAITWILD)

Az Alop a térvényi szabélyezdsnak meglelelSen fedezeli céld szérmaztatott igyletet is kbthet, amely a portfdlis hatékony kezeldsének céligt szolgalia.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozomot. Az Alap teljes tokendvekménye oz Alap befektetési politikaignok megfeleléen, vz Alop

megszinéséig Ujrabelekletésre kerill. A befektetést jegy tulajdenosok az Alap t6kendvekményét az Alap futamideje alatt o befekiatési jegyek

visszavaltdsa révén realizélhatiak.

Az Alap a kivetkezd eszkdzkategériakba fekfethet:

1. Affampapirok: EGT-dilam vagy az OECD tagdllama &lial kibocsdtott vagy garantélt éllampapirok

- @ mogyar vagy kitlféldi (EGT vagy OECD} ditam élal kibocsétott dllampapirck, igy tebbek kézétt a diszkantkinestdrjegyek,
kamatozd kincstariegyek, fix, illetve valtozd kamatozdst dllamkétvények, egyéb dllampapirok

- ¢ mogyar jegybank, oz Eurdpai Kézpontl Bank vagy az Eurépai Unid mds tagdllamdnak jegybankia dltal kiboesdtott hitelviszonyt
meglestesité értékpapirok.

Ardnya o portfélicban: max 100%, min 0%, terv 0%

Bankbetéf; latraszsld, illetve lekdtst bunkbetétek. Arénya a portiélidban: max 100%, min 0%, terv 10%.

e

. Kollektiv befektetési énékpapir : nyilt és zdrt végii befekietési alapok befekietési jegyei, illetdleg egyéb kollektiv befekietési érékpapirok.

G

Ezen eszkbzosoporion belil o Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartaim( médositdsdig oz Alapkezels kizdrdlag ez alébhi kellektiv befektetési értékpapirba
fektetheti oz Alep tokéjét: Raiffeisen Sustainable Mix [Roiffeisen Felelds Befekietések Vegyes Alap)
Ardnya a portfélidhan: max 100%, min 0%, terv 20%

P

Szdrmaztatolt eszkdzdk: szabalyozolf piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyl eszkdzsk, beleérive az ezekkel egyenérigki
készpénz-elszamolasd eszkdzoket, fovdbbad o tézsdén kivili, nem szabvanyositolt szarmaztatott pénziigyl eszkézek (OTC szdrmaeztatott Ugyvletek).

Az Alapkezeld ar Alap esetében szdrmaztatott ligyletet o kockdzatok estkkentése érdekében ffedezeti pozicid) kéthet..

3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szdmvitel} irdnyelvek

Az Mlap o kényvelését és kimulotdsait o Szémvitelrél sz6l6 2000. évi C 16rvény {Szt.), a kollektiv befektetési formdkrsl és kezelSikrél, valamint egyes
pénziigyi targyt tdrvények modositasardl 2616 2014, évi XVI, Tarvény [Kbfv), illetve o befekietési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kételezettségének sajdtossdgairs] sz26l6 215/2000. {XI.11]. Kerm. rend. eldirésai alupjdn és a Magyararszagon dltalancsan elfogadott szamviteli
elvekkel Ssszhangban késziti.

Az Alap keltds kinmywitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet &s a cash-flow kimutaids.

Jelentds Bsszegli hiba: ha a hiba feltdrésdnak évében, o kilinbdzs ellendrzések sordn, egy adott lizleti évet érintéen [évenkent killsnkiilen) feliart hibak

és hibahetdsek - eredményt, sajat 16két néveld-csdkkents - ériékének egylttes (eléjeltd] fuggetlen) 6sszege meghaladia g szémviteli politikéban meghatérozott
grtékhatart. Minden esetben jefentds &sszegil @ hibo, ho o hibe felidrdsdnak évében oz ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapiolt hibék,
hibahatdsok eredményt, sajdt 16két ndvelscsokkerds ériékének egyiities [eldjeltd! figgetlen] &sszege meghaladia az ellendrzétt bzleti év mérlegfbssszegének
2 szézalékat, illetve ha a méregiddsszeg 2 szdzoléka nem haladje meg az 1 millié forintot, akker az 1 millié forintot.

Az Alap EUR-ban vezefi o kényvelt, ezért a hatarérték meghatérozésindl o fordulénapi MNB drfolyammal szamitoft EUR értéket vesszik figyelembe.
Az Alap f6bb szémviteli ranyelveinek Ssszefoglalasat és az értékelési eljdrdscket az olébbickbon mutatjuk be.

Az Alap a beszdmold szempontiabél kivételes nogysaginak fekinti azon bevételekef &s kiadasokat, melyek éves szinten o mérlegfétsszeg 2 szdzalékst
meghaladidk, valamint kivételes elforduldsinak tekinti ozen bevételeket &s kinddsokat, melyek oz elézd évben nem meriltek fel és nem a szokésos

Uzletmenet részel, vagy egyedi téfelek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap o kisgészité mellékietében az adett beszémeld sorndl részlefexi.

3.2. Az éves beszdmuld pénzneme
Az éves beszamold eurdban késziilt s surdban kerblt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2022, janudr 31.

3.3, Az ériskelssi eligrésok ismertefése

Az érigkelési eliarasokndl - @ Szamviteli Torvény, és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapién - oz Alap Szamviteli politikajéban régzitettek az irdnyadéak.
Az Alap oz eszkézeiral részletes nyilvantartést vezet, az érickpapirck érékelése ez Alap Kezeldsi szabdlyzoténak megleleléen tariénik. Az értékpapirok
rem realizdlt drfolyam kilénbézetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, oz kézvetlenil a t8kendvekménnyel szemben keril elszémolésra.

Ertékelés o nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alap az éves beszdmoldban oz ériékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban rigzitetek alapjan az utolsé munkeanapi piaci drfolyamon érékelte, mely a
targyévben 2021. december 31-e volt.

Azon értékpapirok eseiében ahol nem volt elérhetd piaci 4r 2021, december 31-re, oz uiolsé elérheld picci drat alkalmaziuk oz eszkézék piaci értékének

meghatdrozéséhoz.

Az éves beszémold elkészitésekor a 2000, évi C. trvény 55. § (1} bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdésével
Bsszhangban a vevé, oz adés mindsitése olapjén az iizleti év méregfordulénapian fenndlls &s o mérlagkdszités idSpontidig pénzigyieg nem rendezet,
harem hénopen 10 fejdratd kévetelésnél (idedrive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kilestnként, az elélegként adott
Ssszegeket, tovabbé o bevételek okiiv idsbeli elhardroldso kezst levd kévetelésiellegi tételeket is} azok keletkezésekor értekvesziést kell elszamolni - a
mérlegkészités idépontisban rendelkezésre dllé informdcisk alapian - a kévetelés kinyv szerinti érike és a kivetelés varhatéan megtériils Ssszege

(veszteségiellegl) kilnkbozet Gsszegében ax egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez o kilénbézet tarldsnok mutatkozik s jelentds dsszegh.
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Az Alapban hozemkifizetés, hozam|ovairds nem tdénik.
A befektetési jegyek eladasc és visszavalidsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t3rténik.

A fergalmazas névinékben az induld t8két, o befektetési jagyek névértéke és folyd dra kizli - az érickelésbd! odads - kilénbizet a t6kensvekményt

véltoztatia.

A portfélis érigkelésének elvei:

A) Betétek: A [ekittt betétek Ssszegét a T napig felhalmozolt kamatok Ssszegével meg kell ndvelni. A Netté eszkdzénekel o ldtra szélé betétek

kepesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napen likvidding.

B) Elsédleges forgolmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dftal kiboesdtott dllampapirok:

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepls, oz elsddleges forgalmazok kételezs driegyzésébe bevont Magyar Allam éhtal kibocsétott
dllampapirok riekét az AKK dltal nyilvdnossagra hozott fegjobb vételi és legjobb eladési arfolyam szamtani dlagaként meghatérozot kézép
drfolyam clapjén, az id8arényos felhalmozott kamatial névelve kell értékelni. A szamitdshoz oz értékelés napjdn — vagy annak hidnyaben

oz érigkelést megeldzé, oz érickelés napjdhoz legkszelebbi napon — az AKK dlfal kézzétett adatokat kell alkalmeazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adek dllampapirre, vagy az dr 30 nopndl régebbs, illetve az adott dllampopir
egyéb ok mict illikvid mingsitést kapett, a T nopra vonatkezé arfolyamot az Arazdsi Bizottsdg {AB) &ltsl meghatérozoft éron, kétvények esetében az
idéaranyos - T napig - felhalmozott kamattol ndvelve kell értskelni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyar Allam dltal kibocsdtot 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideii dllampapirek
értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama olapign, kétvények esetében az iddaranyos — T napig - felhalmozott kamaltel névelve kell meghatérozni.
Az elsddleges forgalmazai rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmazék kételezd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam &ltal kibocsétott
92 napndl hosszabb hétralévd futamidejl dllampapirok oz elsédieges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentefett legjobb vételi &5 eladasi nettd
dr kézépértéke és a T napig megszolgdlt iddardnyos kamat Bsszegeként keriiinek énékelésre. Amennyiben az odott énékpapirra T-1 nopen az
elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akker ezen érékpapirok o legutolss elsddleges forgalmazdi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladdsi nelté &r és o T napig megszolgalt felhalmozott kamat 8sszegekent kerlinek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazék
még nem jegyexziek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mingsitést kapott,
a T napra venatkozé arfolyamat az AB dltal meghatdrozott dron, kétvények esetében oz idéordnyos - T napig — fefhalmozott kamatial névelve
kell értekelni.

C} Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld Magyor Allam vegy a Mogyar Nemzet Bank &hal kibocsatoft forintban dencmindlt éfampapirok
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd futamideil llampapirek T nopra vanatkozs
drfolyamdt az AKK 3 hénapos referencia hozama elopidn, kétvények esetében az iddardnyos — T napig — felhalmozott kamatial névelve kell
meghatérozai. Az elsddleges forgalmazai rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabk hétrslévd fulomideji dllompapirok T napra vonatkezd
arfolyarmdt a kévetkezé pantban lefrtak szerint kell meghaidrozni.

D} Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allom vogy a Magyar Nemzeti Bank dlial kibocsatott nem forintban denomindgit
dllampapirok, illetve o kiilfsldi dllampapirok
Nyflvénos éntékpapirforgoiomban szerepld dilompapirek piaci érékét az odott érékpapirok legfébb mésedlagos piacanak tekinthetd tézsdén
vagy OTC piacon kiclakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgsltaté dltal kézzéteti T-1 napi zérédrfolyam
olapjén kell T napra vonatkezdan meghatérozni. Amennyiben a T-1 nepra vonatkozéan az adett értékpapirckea az adott értékpapirok leglébb
mésodiagos piacénck tekinthetd t8zsdén vagy OTC piacokrd| drfolyamkézlés nem hozzdférhetd, o fenti szamitdsokat az ulolsé napi zérodrfelyam
alapian kell elvégezni. Amennyiben még nem iegyeztek drat ez adott dllampapirra, vagy oz dr 30 napnél régebbi, illeive oz adet &llampapir egyéb
ok miatt ilikvid mindsiést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot oz AB dltcl meghatdrozott dron, kétvanyek esetében ar idéardnyes — T napig —
felhaimozott kamatial novelve kell értgkelni. Amennyiber oz adeti étékpopirckra nettd drfolyamot kizéinek, &s igy oz ulolsé napi 2érd-driclyam
nem forialmazza oz elézé kamatfizetés éta o T napig felhalmozoft kamat Gsszegst, illetve omennyiben oz adoft értékpapirok piaci értéke o beszerzési
netts arfolyam alapian keril kiszamitdsra, gy oz adoft értékpapirok piaci értékének meghatérozésakor o T napig felhalmozott kamat Gsszegét
hozza kell adni az adott értékpapirok netté driolyamértékshez.

£] Nyilvanos nyilt végii kollektiv befekietés: értékpapirck
Hezai ayilvdnos nyill végl befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetesi jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befekletési clap alapkezelsie/
forgalmazéia altat kizzétett utolsé nopi, legfrissebh egy jegyre jutd netté sszkdzénék alapién kell meghatérozni. Kitfsldi nyilvénos nyilt végl
befektetési érekpapirok esetében az érickelési arfolyamot az érékels dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgéliots - REUTERS vagy
BLOOMBERG - dlicl kézalt leglrissebb egy jegyre juté netté eszkszérték alapjn kell meghatérozni. Az edett alop forgalmozasanck tartés
felfiggesztése esetén az AR dénthet az egy jegyre jutd netté eszkizériéknsl alacsonyabb arfelyanm dlkelmezdsérél {feliételezve, hogy o netté
esrkozénék o felfiggesziés ideje alott is kiszamitdsra keril).

Fi Ktelezetiségek érékelése
Az Alap T értékelési napon fenndllé kitelezettségei oz alébbi méden keriinek meghatarozasra:

Az Alap létrehozdséval kapsolatos kéltségek — amennyiben azoka! nem telies egészében az Alapkezels visel ~ oz Alap elsé Gzleti évében
egyenletesen elosziva kerilnek az Alapro terhelésre. Az Alapot terheld és folyamatosen felmerild kéltségek és dijok idéardnyosan kerilnek oz Alapra

terhelésre. Az elGre nem lervezhetd kéltségek az esedékességik iddpontiéban keriinek oz Alapra ferhelésre.
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G} Szdrmoztctolt ligyletek értékelése
1. Tézsdén kivitli szarmaziotott ligyletek
Hatérids vételi és sladési megéllapoddsok (forward): A mégéttes instrumentum piaci éntékének és o hatdridés megdllcpodasban szerepld vateli / eladdsi
drfolyam jelenériékének o kilgnbézetével egyezik meg. Ho o mégstes instrumentum dre 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akker az AB altal meghatdrozott
médon szémolt / nyert dr.
Opcids lgyletek: professziondlis adatszolgdltats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt arfolyam alapjén. Ha az ériegyzés 30 nopnél régebbi vagy nem
eléthetd, akkor az AB dltal meghatérozott madon szamolt / nyert dr. Az AB « kivetkezsket vehet figyelembe: figgetlen brékerekitl kapolt drjagyzés alopién
nyert &r, elfogadott opcié drazdsi modell hasznalatdval nyert 6r, Ssszefet egzotikus opciok esetében lehetdséy van az Ugyleti partner dltal meghatdrozott
ar haszndlatéra.
Cserelgyletek: professziondlis adatszolgditats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézsh arfolyam alapjan, Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dlial meghatdrozott madon szémolt / ayert r. Az AB a kivetkeziket veheti figyelembe: figgeilen brékerektd! kapott &riegyzés afapjan
nyert dr, elfogadott opcié drazdsi modell haszndlataval nyert dr, igyleti partoer dltal meghatarozott ar.
CFD tigyletek: A nyitéér és az alapterméknek a CFD szerzddasben régaitett médon szdmitott elszémold dranak kilsnbozeteként kelt értékeln.
Ha az claplermék dra 1 hénapja nem véliozik, vagy oz alaptermék kereskedését felfiggesstik, akkor o CFD éridkeléséhez diszkont alkalmazdsat ithatja elé az AB,
@ részvényekhez hasonld maden.
2. T8zsdei kivilli szarmaziatolt igyletek
AT nopi nettd eszkéizérték kiszdmitdsa sordn o T-1 napi nyitolt t6zsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra k&zzétert -1 napi hivetalos elszdmels
ar alapjan kell ériékelni. Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott insirumeniumra, vagy az dr 30 napndl régebbi, a T napra venotkozé érfolyemot oz

AB &ltal meghatdrozett dran kell érigkelni.
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4. A mérieghez kapesolddé megjegyzések

4.1. informdcick az Alap portfslisjars!

Az érigkpapirok zéré dllomdnya az év utolss nopidn érvényes érékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra.

A./ Befelcletosi jegyek
Beszerzési Mérieg szerinii
Ertékpaptr Devizanem érigk EUR-bon Ert.kiil egysh Ert.kif.kamat Ssszeg EUR-ban
RCM A1TTWLG EUR A5 B14 522 4 459 594 0 50274 116
Osszesen 45 814 522 4 459 594 4] 50274116
B./ Pénzeszkézok
Beszerzési érték Beszerzési éridk Meérleg szerinti
laka 5266 bankbeidtek Devizanem eredelf devizdban EUR-ban Ssszeg FUR-bap
Falyészamla HUF 10422271 221 2824 448 2 824 448
Folydszamla EUR 533 400 533600 533 600
Folydszdmla usb 435 430 384 347 384 347
Osszesen 3742 395
4.2. Elhaidrolasok részletezdse
Bevételek és kaltségek oktiv idébeli ethatérolésa {adatok EURban) 2020.12.31 2021.12.31
LEf kod fenntariasi kdltsége 87 87
Trailer fee 13 945 47 401
Gsszesen 14032 47 488
Koliségek passziv idébeli elhatdrolaso {odatok FUR-ban)
2020.12.31 2021.12.31
Ksnywizsgalénak fizetends dij 1478 1 507
Feligyeleti dfj (MNB) 1139 4241
Bankforgalmi jutalek o 1
Alapkezelési dij 12782 43777
Szamviteli di 558 547
WARP-dij 1097 4 669
Letetkezelési dij 1 068 3643
Folydszamla kamat 6 11
Osszesen 18 128 58 396
4.3. Kovetelések &5 révid lejdrali kbtelezefiségek részletozése fadatok ELIR-bon)
Kévefelések [odutok EUR-ban)
2020.12.31 2021.12.31
Befekietési jegy eladdsbdl szérmazé kivetelés 49 763 284 433
Osszesen 69 793 284 433
Rovid lefératd kdtefezettségek  (odotok EUR-ban)
2020.12.31 2021.12.31
Befekietési alapok kilénads kotelezetiség 1601 5893
Osszesen 1601 5 893
4.4. Egyéb informdcick
Az &t évnél hosszabb idej kitelezettségek: Hitetfelvétel
Az Alap munkavéllalokat nem foglalkoziat,
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és tkéjének megdvésdra nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapoft &s nem adolt fedezefet, -biztositékot, -Gvadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatishoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonotkozd, 215/2000. Kormdanyrendelet alapjan késziti a mérlegét és az eredménykimulaitsat.
Pénziigyl milveletek bevételel részletezése [EUR-ban)
2020. 2021.
Folyészémlakamat 218 0
Arfolyamkiigabszet 18140 97 660
Egyéb pénziigyi bevétel 2 0
Ertekpapir értékesités drfolyam nyereség 41 B57 0
Osszesen 60 217 97 660
Pénzigyi miveletek rdforditasai részletezése [EURban)
2020. 2021.
Arfolyamkilsnbézet 70 795 104 0BO
Erékpapir ériékesits arfolyam veszteség 4 389 o}
Egyéb pénziigyi raferditas o} o
Osszesen 75 184 104 080

5412 oldal



Egyéb bevételek részletezése [EURban)

A mikédesi kbliségek részletezése {EURban}

Egyéb raforditésok részletezése [EUR-ban)

4.6 A forgalomban lévé befekietési jegyek szdma

4.7 Az Alap Ssszesiteft nelts eszkdzériéke &5 az egy jegyre jutd nett eszkézéngk 2022.01.03ra vonatkozdan a 2021.12.3 1 adatek alapjdn

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jov

A sajat toke részletezése

L indule toke

2020, 2021.

Trailer fee 32853 134 262
Osszesen 32 853 134 962

2020, 2021.

Alopkezelési dif 70 597 330324
Letétkezelési dij 45109 26 802
Szdmviteli dij 3934 6 699
Feligyeleti dij [MNB) 2675 12 004
Bankforgalmi jutalék 17 17
Bankkaltség - negativ kamat 1211 33530
WARP dij 2448 12 155
LEl kéd fenntartasi kélisége 84 104
Konywvizsgdlonak fizetends dij 1478 1507
Ertekpapir mozgaiss kélisége 40 0
Osszesen 88 595 393 152

2020, 2021,

Befektetési alapok kilénads 3713 16 598
Osszesen 3713 16 598

Sororat neve 2020.12.31 2021.12.31

"E" sorozat 1173 854 0

"A" sorozot 3200 184 875 Q678 975 744

“F" sorozat 4116781 14157 733

"U" sorozat 3115185 7132171

Qsszesen 3 208 590 695 9 700 265 648

1. Kibocs.bef jegyek névéritke

2.

Visszavds.bel.jegyek névartdke

. Tekendvekmény

1.
2.
3.
4

Sajat toke

Visszavds.bef jegyek bevondsi értkii,

Ertdkelési kilanbozetbs]
El6z6 évek eredménye

Uzleti évi eredmény

6./ 12 oldal

Metto eszkdertek Egy jegyre juté neltd

Sorozat neve {EUR) eszkézérték (EUR)
"A" sorozat 31 454 401 1,199175
"F" sorozat 15 645 293 1,105070
"' sorozat 7 1856 978 1,141415

Osszesen 54 286 672
§ 52ég dlakulasanak bemutatésa

EUR-ban
2020, 2021.
december 31. december 31.
17 054 876 47 231 900
25911 207 59 648 274
-8 856 331 -12 416 374
109 529 7052243
7 320 3085748
328740 4459 594
-137 459 211 891
4422 281 208
17 164 405 54 284 143




6. Az éves beszamald és a portfalio jelentés szamai kdézdHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2022. januér 31+g ismerttd vélf informaciskra épill, addig a pertishis jelentés szamai 2022, elsé

forgalmazasi napjén mint ayitd érték keriillek meghatarozdsro o 2021, évi utolsé forgalmazasi napi élloményi adatok alapién.,

A kételezetiségek kdzét is megjelennek az elsd, mdr 2022, évi forgalmozast napig szamalt dijtételak, mig uz éves beszémolébon a tényleges 2021. évi

kltségek &s kotelezeitségek keriiinek elszémoldsra, amelyek januér 3 14g ismertté vélick. Az ebbél adéds ehtérés 384 EUR.

A NEE kimutatdsban a 2021.Qid-re eldzetesen kalkuldl frailer fee &sszege szerepel a kivetelések kéz&H, mig a beszamolsban o 2022-ben Knylegesen befolyt railer
fee kerilt elhatdroldsra a bevételek kozst, fovdbbé o NEE kimutatdsban oz elsé forgalmazasi napig szémolt irailer fee srerepel. Az exekbél adédé eltérés 2.258 EUR.

A beszémolsban a kéltségek aktiv iddheli elhatéroldsa kdzs kerilt kimutatdsra 87 EUR ami o LE| kédok dijdnak 2022 évre vonatkazé része.

A NEE kimutatdsban a teljes LE| kdd dij fsszege o 2021 .évi kollségek kdzst keriilt elszdmoldsra.
Afordulénapi befekietési jegy forgalmazds liegyzés és visszavaltas} a beszamoldban ssszevontan, netié médon keril kimutatésra a kévetelések kozst, mig a

portslié jelentésben bruité médon, kivetelésként és kitelezattségkent jelenik meg. Az ebbd! adéds elférés o kivefelések &s kételezetiségek kazstt 496 FUR.

Beszamald NEE szdmitds Kilénbozet [EUR-ban}
Sajat toke / MNettd eszkdzénak 54 284 143 54 286 672 2 529
Kilgnbdzet 1ételesen:
Ertékpapirok 50274116 50274 1146 4]
Pénzeszkézok 3742395 3742 367 -28
Kévefelések/ Aktiv iddbeli ethat. 331921 357 078 25157
Kételezettiségek/ Passziv id.elhat. -64 289 -B6 889 22 600

7. Mérleg fordufénap utani események

Az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatéséra o geopelitikai kockdzatok Eurépdban, de killdnssen a kézépkeleteurdpoi régidban jelentésen megemelkediek o mérleg
ferdulénapia utén, o mérlegkésziiés id8pontdig. Az Eurdpai Unié tagdllomar és 18bb mas nyugati halalom jelentés szankcidkke! stitottak Croszorszaget, aminek kére
azéta is szélesedik. Ezek o szankeidk az orosz kibocsdték értékpapirjciban valé kereskedést sok esetben megnehezitetiék vagy ellehetetlenitetiék, sgy adett ériékpapir
orosz érintefisége pedig jelentds ériékvesziéssel jart az éHalénos piaci esésen felil. Bar a konfliktus alakuldso és annak kévetkezmanyei teljes mértékben nem becsithetsk,
az Alapkezelé nem ozonosftott olyan keckézatoket, amelyek hotdsa jelentds lenne az alap eszkézeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a méregfordulénapi
értekeléshez képest a fenfiek mictt jelentds vdltozdst okoztak veina és ezdlial bemutafandsk lennének az éves beszamolsban, igy tovabbi kdzzétérel, letve bemulatds

nem szilkséges. Az Alap Sherbank kitefiséggel nem rendelkezik.

Mutatélk:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2020. 2021.
1. Befektelett eszkézék oz Ssszes eszksz6khéz 0,00% Q,00%
2. ForgdeszkEzdk az Ssszes eszkbzokhdz 100,00% 100,00%
3. Sajdi tbke ardnya az Ssszkitelezetiséghez + sujét iokéhez 29.89% 99 88%

4. Hossztt fefératt kitelezefiségek
a/ a K + sojdf t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajatiskéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talathaté.

A "portfélié jelentés értekpapiralapra® a 4. sz. mellékletben talalhats

A
i
i
Budapest, 2022. dprilis 25. i4 ;'\?
LN N ;%\ ai i K
Simen Péter Janos \‘\‘ Varadi Zolidn

5
Raiffeisen Befoktetési Alupkezels 7rt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetelt eszkzik az Ssszes eszkézékhéz

Befekletett eszhdz

0,00% Osszes pszkdz

2. Forgbeszkszok az Ssszes eszkdzékhéz

Forgdeszkéz+Aktiv idébeli eth.

100,00%

Osszes eszkdz

3. Sajai icke ardnya oz Ssszkélelezefiséghez + sujdt 5kéhez

Sajét ke

99.88% Forrasok dsszesen

4. Hosszi lejdrati ktelezetiségek
a/ o HIK + sajét tokéhez
b/ o sajét t5kéhez

af

Hossz( lejératd kételezettségek

0,00% Hosszu lej. két. + Sajat toke

b/

Hosszi fejdrath kétclozettségek

0,00% Sojai t6ke

Budapest, 2022. dpilis 25.
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2021.12.31
adatek FURban

0
54 348 432

54 348 432
54 348 432

54284 143
54 348 432

0
54784 143

0
54284 143

Véradi Zoltan

Simon Péter Jénos\\m}

Raiffaisen Befektetési Alopkezeld Zet.



2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2021.
EUR-ban
I. Hitelallomany dsszetétele o
EUR-ban
0. Ksaltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 334 756
Elszamolt Elhatdrolt/sz&lick  Pénziigyileg realizalt
Barkforgalmi jutalék 17 1 16
WARPdij 12 155 4 669 7 486
Bankksltség - negativ kamat 3530 11 3519
Alapkezelési dij 330324 43 777 286 557
Letétkezelési dif 26 802 3643 23 159
Szdmviteli dij & 699 547 6152
LET kéd fenntartdsi kéltsége 104 o 104
Kénywvizsgdlénak fizetendd dij T 507 1 507 Q
Felogyeleti dij (MINB) 12 004 4241 7763
Ertékpopir mozgatds kihsége 0 0 0
Ossz: 393 152 58 396 334 756
L. Ertékpapiralap vagyonénak megoszid Sajat toke 54284 143 EUR-ban
il. %-ban
ldészak ryitddllomany |d8szak zérddllomany
Vagyonelem Megoszds
Bankbetétek 1118 863 3742395 6,90%
lekatott betét 0 0 0,00%
|d8szak nyitsallomdny ldészak zarédllomany
Vogyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. t8zsdei ép. #8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektatési jegyek o 15 981 446 o 50274 116 53,615
RCM A1TWLEY 15 981 446 50 274 116 92,61%
tddszak nyitédllomény |ddszak zarddllemdny
Vagyonelem Megoszlas
Kévetelések és aktiv idobeli
ethatarolasok 83 825 331 921 0,61%
Kételezettségek és paszziv iddbeli
elhatarolasok -19 729 -64 289 -0, 12%
Osszesen 0 17164405 0 54284143 100,00%

Budopest, 2022. dprilis 25.

N
N m\\
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Simon Péter Jénos

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befekrefesi Alapkezeld Zrt.




3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokdasos tevékenységhol szarmazé pénzeszkdz-valtozas

2020,
december 31.

{EUR-Ban)
2021.
december 31,

{Mikddési eash flow, 1-13. serek} -177 515 -484 744
1. Térgyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapott hozemok nélkil) = T4 422 281 208
2. Elszémolt amortizéeid + ¢ o]
3. Elszémolt értékvesziés és visszoirds + 0 o]
4. Elszémolt értékelési kilénbszet + 328 740 -4 456 594

Ao, Elszdmoli Srickelési kilsnbozet korrekeid + 328740 4 459 594
5. Céltartalek képzés és fethaszndlds kilonbozete = G 0
6. Ingatlan befekietések énékesitésének eredménye = G [
7. Eriékpupfr befektetések riékesitésének, bevdlidsdnak eredmsnye = 37 467 o}
8. Befektelett eszkézok dllomanyvéltozdsa + o] o)
9. Forgdeszkszok dllomanyvaliozdsa + 69 793 214 640

9.4, Erékpopirok dllomdnyvéllozdsa = o o]
10. Révid lejdratl kotelezettség dllomdnyvaltozdsa + 735 4292
11, Mosszd lejaratd kotelezettségek dlfomdnyvaliozdsa = 0 Q
12, Aldiv id8befli elhatdroldsok dllomanyviltordsa + 13174 -33 456
13. Passziv iddbeli elhatdroldsok dlomdnyviltozdsa + 16 606 40 268

li. Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkdz-valtoras -14 548 548 -30 161 816

{Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése - 0 0
15. Ingatlanck eladdse + o} Q
16. Befolyt bérleti dijak + o] 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -15 652 706 30161 816
18. Ertékpapirok eladésa, bevélidsa + 1104 158 0
19. Kapott hozomok + 0

lll. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkbz-valtozas 15 786 488 33 270 092

(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok}

20. Befektetési jegy kibocsdtds + 16 430 040 33737067
21. Befektetési jegy kibocsdas sorén kapott apport - 0 0
22. Befektelési jegy visszavdlidsa - 643 572 466 975
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - o] 0
24. Hitel, illetve kdlesdn felvatele + o] o]
25. Hitel, illetve kélestn térlesziése - ¢} o
26. Hitel, illetve kélestn utan fizetett kamat - Q o]
IV. Pénzeszkdzdk valtozdasa (£l sorok} * 1060 425 2 623 532

Budapest, 2022. aprilis 25.

7 Varadi Zoltén
Railfelsen Befekietesi Alapkezeld Zrt.

Simon Péfer Janos
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4. 5z mellgklet

Portfolio jelentés

Alepodatol:

Alep neve, lojstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen ESG Vagyes Alopok Alepja, 1111602

Raiffeisen Befekiatési Alupkezeld Zrt,
Raiffeisen Bonk Zrh.

NEE szémitds tipusa: T+l nopi
Targynap [Th: 202 12,31
A sorozat (HUF)
Sajat toke (FLE: 11 604 790 046
Egy jegyre jutlé NEE: 1199175
Dorabszém: 9 678 975 744
F sorozat (EUR}
Scar ke [EUR): 13 645 292,84
Egy jegyre jutd NEE: 1,105070)
Darabszam: 14157 733
U sorozat (USD)
Saiét Bke [USD): B 142 196,52
Fgy jeayre juié NEE: 747875
Darabszdm: 7 132 171
A targynapi netts eszkézérték meghatdrezdsa:
Euro
I KOTELEZETTSEGEK
Hilefezé Fulamidd Osszen/Erték | %
/1. Hitelallomany (Bsszes): o] 0|
Osszeg/Ertck %
/2. Egyéb kotelezeliségek (Gsszes): 86 889 104,00
[Hlapkezalei dif mat 3617 50,20
Alapkezeldi dit miatt | A sorozat ) -2 585 2,98
Rlapkezelt dif ot | F sorazal | T 286 1,45}
AlapkezalSi dij miott { U sorozet } -591 0.68
Letelkezelol af man 3 8774 446
Bizomdnyosi dij miott [ 0
Forgalm, kig. miakt O 1]
Kozzétételi kig. miatt sl %)
Reklam kig. miatt B O
L(élmégkénr elszamoll egyéh tétel miatt -12 448 14,32
Egyéb - nem xéltség alapit - kitelezettsig 22 487 25,88
1/3. Céltartalékok (Bsszes): 0
1/4. | Passziv idébel; elhararalasok (Bsszes): I i [
| Kitelezettsigek Gsszesen: i -86 889} 100,00
1. TESZKOZOK Osszeg/trek %
/1. { Folyoszamla, készpenz 8 3 742 367 6,88
Raiffeisen Bank / EUR 533 600 0,98
Reiffeisen Bank / HUF 2 824 4204 3,19
Raiffeisen Bank / USD 384 347 0,71
/2. | Egyéb kivetelés {Gsszes): 357 078 0,66
12268565 RBH Asset/ 613 0,00]
D2268624 Forkx cash in Asset/ 5943 0,01
D2268618 ForEx cosh in Asset/ 3 522 0,01
02268636 Forfx cash in Asset/ 12 389 0,02
cost,% of last NAY /Trailer fee /EUR 1 775 0,00
U22680564 RBH Asset/ 97 118 0,18
2256296 Trailer oo Assel/ 47 B3| 0,07,
UZ2268662 RBH Asset/ 187 202 0,35
D226B637 Forbx cosh in Asset/ 413 0,00
Bank Fulamidd Osszeg/Erték %o
/3. Lekstsl bankbelétek [Gsszes): [3) 8]
/3.1, Max. 3 ha lekles [psszes): Q [¥]
[€
o
122, 3 hénapnal hesszaba lexctesy o 2
[Bsszes):
[
| Megn i Devizanem | Névartek | Osszeg/Eridk | %
/4. | Ertékpapirok (osszes): | i | 360 543| 50 274 116 92,46
/4.1, Allompapirok {sszes): 0 0 O
K/4.1.1. Kihenyek (Bsszes): 0 0 0
Q!
I/4.1.2. | Kinestarjegyek (Gsszes): I | i 0f o] 0
i 1 I I | 0
/413, | Egyéb jegybankképes ép. (dsszesh o 0 ]
[§
8/4.1.4. | Kilkskdi altampapirok (ssszes): | I | of of [i]
1 1 1 | 1 0
ez, I Guzdé'ch—vc_IOf 25 egyeh hichviszony! | | | OI Ql p
megtestesito ép .
1/4.2.1, | Tousdére bevezelott [5sszes): | T | 0] o] 0
| ] | i | g
1/4.2.2. | Kiilfoldi kébvények [Bsszes): | | { Of Gl 0
i ] i ] } 0
i/4.2.3. | Tézsdén kivili {Bsszes): i | I Ol Gf 4]
i ] | | I i

Tt/ 12 oldal



11/4.3. | Bészvinysk {Bsszes): i | | o] 4] [3]

11/4.3.1, | Tézsdére bevezelett (Ssszes): i | | 0] [} [§]

i | | 1 ; o

1/4.3.2, | Kilfsldi részvények [Ssszes): { | | o] of 3]

i I 1 1 I 5

1i/43.3, | T8zsdén kivili fBsszes): ; | 1 | Ol [§]

i I i i i 0

It/4.4. { Jelzdloglevelek [Bsszesh: l ] i 0} Ol ¢

1/4.4.1. { Tozsdére bevezeleh (Gsszes): | ] § 0f 0f 0

1 i | | I 0

i/4.4.2. | Tozsdén kivili [asszash: | 1 1 of o] 0

1 i | 1 I 0

1/4.5. | Befeltetési jegyek tBsszes): I { | 360 543] 50 274 116] 92,46

§/4.5.1. | T6zsdére bevezetet (6sszas): I i | ol | [

I | ] | | g

I1/4.5.2. ¥ Tézsdén kivili [Bsszes): i | ] 360 543 50 374 118] 932,46

[RCM ATTWLD [ATOGOCATTWLSL | EURJ 360 543) 50274 116] 92,46

{l/4.6, | Karpéhiasi jegy [Gsszes): | | I i 5| 0

] ] i i i 0

Ws. iuchv idobell elhalaralasok 0 a o

Bsszes):

5]

. 5. zu’rmu’iﬁ_ Tolf Ggyletek o 2 o

)

| Eszkzdk Ssszesen: 54 373 561 100,00}
Budapest, 2022. &pritis 25,

|
\hm I

Simon Péter ldnos

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN FEMINTARTHATO BEFEKTETESEK VEGYES ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2021

l. Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja -
altalanos informacidk

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1171-602

Alapkezeid neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 11é-118.

Letétkezeld neve: Roiffeisen Bank Zrt,

Székhelye: 1133 Budapest, Véci Ut 116-118,

Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ¢t 116-118.

Kényvvizsgald Tarsasdag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci at $9-105. Balange Hall épdlet 4, emelet
Kanyvvizsgald neve; Kozmaneé Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvénos nyilt végl értékpapir alap

Harmonizdcidja: ABAK-iranyelv

BAMOSZ kategoria: kiegyensuiyozott vegyes clap

Futamideje: hatdarozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alap mérsékelt kockdzatot feivdllald alap, melynek célia, hogy mas befektetési alopokba toriénd befektetésen keresztill a lehetd
legrnagasabb tdkendvekmeényt érje el. Az Alapkeze!6 az Alop tkéjét a likvid eszkézdkén (bankbetét, dllampapirek) felill kizdrolag

befektetési aiopok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv hefektetdsi értékpapirokba fekteti.

Az Alop dbntden olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vdsarcljo, amelyek tékéjiiket kizdrdlag olyan értékpapirokba és/vagy
penzpiaci instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsdtoi o tarsadalmi, dkoldgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfeleinek
a fenntarthatdsagi kdvetelményeknek. Szarmozékos eszkdzok kizdrolag fedezeti (kockézat csdkkentési) célial haszndlhaték, Az Alap
thinyomarészt eurdban denomindit eszkdzdkbe fektet, de a mdgottes befektetési alopok deviza kitettsége szertedgazo lehet. Az Alap
jrabefektetd, azaz a felhaimozott kamatokat Ujrabefekteti. Kdzepes kockdzatot felvallals, az dtlagosnak megfeleld kockdzattiird

képességgel rendelkezd befektetéknek eidnyds befektetési forma.

Kt 2



RAIFFEISEN FENINTARTHATO BEFEKTETESEK VEGYES ALAPOK ALAPiA « EVES JELENTES 2021

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juto nettd eszkdzértékének alakuldsa (forduiénapon vagy a

forduldénap elétti utolsé kereskedési napon)

E" sorozat* - - -

Gessesitett n

CLo AV sorozat. - B Sorozat | LU sorozat
Arfoiyam : JArfonum Arfolyam "_Jis.-i:’d.j,rum _ .f\rfo!y_a_n-i - :-_'ﬂ_r_f'oﬁ,.rdm.' Arfolyam Arfolyam eszk
‘::.:Qéltbzé.s U Rup valtozas R | varesas | _..EU'R L v&ltdéés ) CUEUR
202112.31 14,32% 1,201283 - - 12,75% 1,104982 3,85% 1,138790 53995 B39 €
2020.12.31 5,08% 1050793 -0,76% 0,981228 -1,99% 0,980065 9,66% 1096616 17 124 040 €
2019.12.31 7.35% 0,988788 1157 250 €
2018.12.28 -5,47% 0,921094 2672881€
201712.29 1,27% (,974439 6395959 £
2016.12,31 5,42% 0,962257 3094773 €
2015.12.31 -8,72% 0,912795 3011791€

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat o jovére nézve és nincsenek osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzélt

hozamadatok nominalisok és az adott noptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnét révidebb

iddre vonatkoznak. Az Alap 2015. aprilis 28-4n indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2020. janudrjdban jelentdsen

megvéakitozott. Az Alap A", F* és ,U" jeld sorozata 2020. janudr 29-én indult.

* Az Alap ,E” jeld sorozatdnak forgoiomban 1évé dorabszama 2021. december 28-an nulidra csékkent (o 2021. december 28-ig etért

teljesitmény 2021-ben: 12,66%}.

—
Klaiaror




RAIFFEISEN FENNTARTHATO BEFEKTETESEK VEGYES ALAPOK ALAPJA « £VES JELENTES 2021

Il. Vagyonkimutatds
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*
2021.01.04,

Instrumentum Devizanem I1SIN kéd Névér!’ékl Eszkoz ériék I %
Atruhazhaté értékpapirok 15981446 93,11
RCM ATTWLY ELR ATODODATTWLY 131784 15 981 446 3,11
Banki egyenlegek 1118911 6,52
Folydszdmla - EUR 213 690 1,24
Folydszamla - HUF 523 905 3,05
Folybszamla - USD 381 316 2,22
Egyéb eszkdzok 90 713 0,53
Egyeb koveteldsek 90 713 0,53
Osszes eszkéz 17 191 069 100,15
Kételezettségek -26 485 -0,15
Egyéb katelezettségek 26 485" 0,15
Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Ne#d eszkézérick 3 361 688 749 HUF
Unitok szama 3 200 184 875
Egy jegyre jutd nefté eszkézérick 1,050467 HUF
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja E sorezat
NeMd eszkozérték 1149 854,73 EUR
Unitok szama 1173854
Egy jegyre jutd nettdé eszkozértele 0,979555 EUR
Raiffeisen Fenntarthato Befekfetések Vegyes Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 4 027 616,22 EUR
Unifok széma 4116 781
Egy jegyre jufé nelté eszkozertek 0,978341 EUR
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja U sorozat
NeHé eszkézériek 3412 899,58 USD
Unifok szama 3115185
Egy jegyre jutd netié eszkdzerték 1,095569 USD

*(bftv 6. szamu meiléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2021. jonudr 31-ig ismertté véit informdcidkra éplil, addig a portfolid jelentés szamai
2021. elsd forgalmazasi napjdn mint nyité érték kerilltek meghatérozésra o 2020, évi utolso forgalmazasi napi alloményi adatok
alopjan. A kitelezettségek kozdtt is megjelennek oz elsd, mar 2021 évi forgalmozasi napig szdmoit dijtételek, mig az éves
beszamoloban a tényleges 2020. évi kdftségek és kotelezettségek keriilnek eiszamoldsra, amelyek janudr 3i-ig ismertté vaitak. A
fordulonapi befektetési jegy forgalmazas {jegyzés és visszavdltas) o beszdmoldban dsszevontan, nettéd modon kerlli kimutatdsra, mig

a portfolio jelentésben bruttd modon, kivetelésként és kitefezettségként jelenik meg.

K i
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Beszémolé  NEE szamitds  Kiildnbézet [EUR-ban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzérék 17 164 405 17 164 585 180
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 159081 446 15981 446 0
Pénzeszkozok 1118 863 1118911 48
Kovetelések/ Aktiv idéheli elhat. 83 825 Q0713 & 888
Kotelezettségek/ Passziv id.elhat. 19729 -26 485 6756

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSO KERESKEDES NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum Devizanem 151N kéd Névérték Eszkdz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 50274116 92,61
RCM A1TWLY EUR ATO000ATTWILY 360 543 50274116 92,61
Banki egyenlegek 3742366 6,89
Folyészamla - EUR 533600 0,08
Folyészamia - HUF 2824 419 5,20
Folyészamia - USD 384 347 0,71
Egyeb eszkozdk 357 078 0,66
[Eqyeb kowetelések 357 078 0,66
Osszes eszkéz 54 373 560 100,16
Kotelezettségek -86 888 -0,16
Egyéb kotelezettségek -86 888 -0,16
Raiffeisen Fenntarthatd Befekietések Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérték 11 606 790 046 HUF
Unifok széma 9 678 975 744
Egy jegyre juté nettoé eszkozérték 1,199175 HUF
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja E sorozat
Nettd eszkozértéek 0,00 EUR
Unitok széma 0
Egy jegyre juté netté eszkozértek 0,000000 EUR
Raiffeisen Fenntarthaté Befekietések Vegyes Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 15645 292,84 EUR
Unitok szama 14 157 733
Egy jegyre juid netté eszkdzérték 1,105070 EUR
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozértck 8142 196,52 USD
Unitok széma 7 132171
Egy jegyre juto netio eszkSzérték 1,141615 USD

*Kbftv 6. szamua melléklet alapidn

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté vait informécidkra épil, addig o portfolié jelentés szamai
2022 elsd forgalmaozdsi napjdn mint nyitod érték keriiltek meghatdrozdsra @ 2021, évi utolsd forgaimazdsi napi Gllomanyi adatok
alapjdn. A kbtelezettségek kdzdtt is megjelennck oz elsd, mar 2022 évi forgaimazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszamoloban a tényleges 2021, évi kbltségek &s kitelezettségek kerilinek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vakak. Az ebbél

adddd eltérés 384 EUR. A NEE kimutatdsban o 2021.Q4-re eldzetesen kalkuldlt trailer fee dsszege szerepei a kiveteigsek kozétt, mig a

Xitieae ;
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beszamoioban a 2022-ben ténylagesen befolyt trailer fee keriilt elhataroldsra o bevételek kizétt, tovabbd a NEE kimutatasban az elsd
forgalmazdsi papig szamolt troiler fee szerepel. Az ezekbd! adddo eitérés 2258 EUR. A beszamoldban a kditségek aktiv iddbeti
elhotéroldsa kdzdtt keriiit kimutatdsra 87 EUR ami o LEI kédok dijnak 2022 évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes LE) kod
dij dsszege o 207%.evi koltségek kdzott kerlilt elszdmoldsra. A forduldnapi befektetési jegy forgaimazds (jegyzés és visszavdltas) o
beszdamoléban dsszevontan, netté modon kerl kimutatdsra @ kdvetelések kdzdtt, mig a portfélid jelentésben brutté maodon,

kdvetelesként és kbtelezettségként jelenik meg. Az ebbdl ndddo eltérés o kivetelések és kidtelezettségak kdzott 496 FUR.

Beszdmold NEE szémilds Kilénkézet (EUR-ban)

Sajdt tbke / Nettd eszkozérték 54 284 143 54 286 672 23529
Kilanbdzet tételesen:

Ertékpapirok 50274116 50274116 ]
Pénzeszkszsk 3742 395 3742 367 -28
Kévetelések/ Aktiv idobeli elhat, 331 921 357 078 25157
Katelezettségek/ Passziv id.elhat, -64 289 -B6 889 -22 600

% Raiffeisen 6
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lll. A forgalomban 1évd befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
nett6 eszkozérték

Befektetési jegyek forgaima

Raiffeisen Fenntarthaté Befekietések Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db,

HUF)

Forgaloemban |év6 befektetési jegyek 2021.01.04-én 3200 184 875
2021. évben eladott befektetési jegyek 4 889 867 820
2021. évben visszavélioft befektetési jegyek 411 076 951
Forgalomban évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n Q 678 975 744
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2022.01.03-an 11 606 790 046
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.03-4n 1,199175

Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja E sorozat (db,

EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 1173 854
2021. évben eladcit befektetési jegyek -
2021. évben visszavdltoft befekietési jegyek 1173 854

Forgalomban {évé befektetési jegyek 2022.01,03-4n
Porifolid dsszesitett netid eszkézériéke 2022.01.03.6n
Egy jegyre jutd netid eszkdzérték 2022.01.03-én

Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja F sorozat (db,

EUR)

Forgalomban |évé befekietesi jegyek 2021.01.04-én 4116 781
2021. évben eladoit befektetési jegyek 11 024 956
2021. évben visszavaltott befektetési jegyek 984 004
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-dn 14 157 733
Porifolid dsszesitelt nettd eszkdzértéke 2022.01.03-dn 15 645 293
Egy jegyre juid neitd eszkozérték 2022.01.03-an 1,105070

Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja U sorozat (db,

UsD}

Forgalomban léve befektetési jegyek 2021.01.04-én 32115185
2021. évben eladott befektetési jegyek 4216 928
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek 199 942
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2022.01.03-én 7132171
Portfclié osszesitett nettd eszkézértéke 2022.01.03-6n 8142197
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-4n 1,141615

&5 Roiffeisen 7
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IV. A befektetési alap 0sszetétele

2021,12.31. Nagysagrend: EUR
Insfrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz értélc Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhafé ériékpapirok o 0,00
Mds szabélyozott piacon forgalomba hozoft dtruhdzhats éntékpapirok (] 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott airuhazhate énékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhato érickpapirok 50274 116 92,61
RCM ATTWILS EUR ATOO00ATTWLY 360 543 50274 116 92,61
Hitelviszonyt megtestesité értekpapirok o 0,00
Neté eszkozérték / Raiffeisen Fenntarthaté Befekietések Vegyes Alapok Alapja A sorozat / HUF 11 606 790 046
Netté eszkézérick / Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapia E serozat / EUR 0| toc.o0
Netté eszkézérték / Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 15 645 293
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Ve;fyes Alapok Alapja U sorozat / USD 8142 197

Megjegyzés: Az egyes értekpapir kategoriak kézott vannok dtfedések, egy értékpapir t&bb kategoriaba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdjo értelmében hosszd tdvon datlagosan $0%-ban kivan a fenti tdbiazatban az egyéb dtruhdzhatd
értékpapirok kdzé soroit befektetési alup befektetési jegyeibe befektetni, o fennmaradd 10%-ot pedig likvid eszkdzdkben tartani.

Ennek a célnak oz Alap kdzelitéleg megfelelt 2021-ben. Az Alop 2021 végén oz aldbbi eszkdzdkben tartotta vagyonat:

‘sily a portfélisban L pdbévvége - 2021elsBFEleV 2021évvége
Befektetési alapok 93,1% 94,1% 92,6%
RCM Felelds Befektetések Vegyes Alap (ATOO0DATTWLY) 931% 94,%% 92,6%
Szémlopénz és egyéb eszkdzdk 6,9% 5,9% 1,4%
% Raiffeisen 8
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 97 6560
Folydszamia kamat G
Adolyamkiilénbszet 97 660
Egyéb pénziigyi bevétel 0
Ertékpapi érékesiiés afolyom nyereség G
Pénziigyi miveletek raforditasai 104 080
Adolyamkilsnsizet 104 080
Folydszamla kamat 0
Ertékpapir érickesités drfolyam veszteség 0
Egyéb pénziigyi rafordités 0
Egyeb bevételek 134 962
Trailer fee 134 962
A mikédési kéliségek 393 152
Alapkezelési dij 330334
Letétkezelési di; 26 802
Szamviteli dii 6 699
Feligyeleti dij (MNB) 12 004
Bankforgalmi juiaiék 17
Bankksltség - negativ kamat 3530
WARP dii 12 155
LEl kéd fenntartasi kslsége 104
Kénywizsgalénak fizetends dij 1507
Ertékpapir mozgatds kiitsége 0
Egyék raforditasok 16 598
Befektetési alapok killdnads 16 598
Egyéb raforditas 0
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmeény -281 208
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jBvedelem -281 208
Ertékpapirok értékelési killénbézete 4 459 594
- egyéb 0
Befektetési fegy 4459 594
- kamatokb&l, eszialékbél 0
- egyéb 4 459 594

xi Raiffeisen Q
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Tokeszamla valtozdasai 2021. decermnber 31-ig szamoit fethalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: EUR)

Iddszak nyitadllomany idészak zdrddllomdany
Vagyonelem Megoszlds|
Bankbetétek 1178 863 3742395 6,90%
ldészak nyitéallomdny Idészak zaré&llomény
Vagyonelem 15zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 15981 446 0 50274116 92,61%
RCM A1TWLO 15981 446 50274 116 92,61%
iddszak nyitdallomany Idészak zarodliomdny
Vagyonelem Megoszlas
Kévetelések és
aktiv idobeli
elhatarolasok 83 825 331 921 0,61%
Kételezettségek és
paszziv idobeli
elhatarolasok -19 729 -64 289 «0,12%
Osszesen 0 17 164 405| o 54 284 143 100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a tdrgyiddszakban és 2021, december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett,

Az Alap nem adott kdlcsnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alop nem alkaimazott sem értékpoapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2021-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzdds fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavoszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzaténok mddositdsat, omelyet a Feliigyelet H-KE-I(1-353/2017. szémi
hatdrozattal hagyott jovd. A 2017.07.10-18 hatdlyos vdaltozdsok oz Eurépai Parlament és o Tandcs (EU} 2015/2365 Rendelete (2015.
novembar 25,) oz értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az (jrofethaszndlds atlathatdsagard!, valamint o 648/2012/EU rendelet
madositdsdrdl szoo jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltak. A valtoztatds kizdrte a fenti {igyletek alkalmazasat az Alap kezelése

soran (azzal ellentétes modositds hatdlyba iépéseig).
VII. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett vaitozasok

Sem az Alupkezeld tevékenység: kdrében, sem a tulojdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2021-ben, az Alapkezeld a
Roiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulgjdondban all. Uj iizletdgat vagy szolgaltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel$ befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 millidrd forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa atatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacan o BAMOSZ adatal alapjan gz
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-roi.

Az Alapkezeld 2020-ban 1j alopot nem inditott, tdbb alop esetében azonban sor keriilt o befektetési politika modositdsdra, illetve tobb

0j deviza (euro, illetve dollar) sorozat inditdsara. Az Alapkezels az év végén 15 befektetési alapot kezelt,

x Roiffeisen 10
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VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2021-es év tékepiaci folyamatai

A nemzetk&zi kdtvénypiac

Jelentés kilengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkdzi kdtvénypiacokon, amelyet alapvetden hdrom szakaszra lehetett bontani, Az
elsd szakaszbaon oz atoltottsdgi szémok fokozatos ndvekedesével pdrhuzamosan ¢ piaci szerapldk tébbsége az dgynevezett ,refldcios
trade’-re poziciondita magat, vagyis, hogy a vaisaghdl vald gyors ~ a monetdris és fiskdiis politika intenziv tdmogatasa dltal fitott -
kilabalas oz infiacié érdemi gyorsuldsat fogjo okozni. Ez a helyzet pedig oz elmdlt években megszokotthoz képest akdr tartdsan
magasabb dremelkedési Gtemet eredményezhet, magasabb kétvényhozamokkal. £2 a szakasz tartott nagyjdbél kora tavaszig.

A mdsodik szakaszboan megfordult a fejlett pioci hosszd lejarotd kétvényhozgmok felfelé menetelése, ami elsésorban oz «j
koronavirus-mutéciok megjelenésével, illetve o nagy jegybankok lazo monetdris politikgjuk melietti elkdtelezddésével volt
magyarazhato. Ez a szakasz hizodott el megkozelitlag nydr végéig,

Végezetll oz utolsd szokaszban a nagy jegybankok, &€likOn oz omerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan a varakozdsaikot
meghaladd inflaciés szamokkal kezdtek e! szembesilni. Ezzel veszélybe keriift oz a kordbbi narrativdjuk, miszerint az inflacié
gyorsulésa dtmeneti; egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikeriinek o bdzishdl, igy gz dremelkedési Gtem is
vérhatéan dinamikus lassuldsnak indul. Az Egyesiilt Allumokban a rendkivill feszes munkaerdpiac és erfs gazdasagi névekedss
kizepette fokozottan érvényesiit oz a probléma, miszerint oz infldciés nyomds egyre szélesebb bdzisdva vait, ami ndvelte o
masodkdrés hetdsok kialokuldsanck kockdzatdt. Mindez fordulatra kényszerftette o Fed-et; az amerikai jegybank mar tél elején
elkezdte csdkkenteni oz dltalo vasarolt kdtvények (dllampapir és jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mér o hivataios
jegybonki  kommunikdacié is elhegyta oz inflacid Gtmenetiségére vonatkozd narrativdjat, megdgyozva ezzel a 2022-es
kamatemeléseknek, Az eurddvezetben a munkaerépiac strukturdlis helyzete, illetve az USA-hoz képest kisebb mértékii fiskdlis stimuius
miatt nem valt annyira strgetévé a monetdris szigoritds kérdéskore, azonban az Eurdpai Kdzponti Bank is fokozatosan kihdtrélt
atmeneti inflacios dllaspontja magil, igy, ha lessubban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba iépett,

Osszességében 2021-ben az amerikai dllampapir-hozamok a 2-7 éves lejaratl szegmenshen emelkedtek a legnagyohb mértékban, 60~
90 bazispontial, mig a girbe hosszi oldaidn ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emelkedést lathattunk. A német hozamgirbe 2-
7 éves legjaratd szakasza ennéf joval kisebb mértékben, 10-30 bdzisponttal tolédott feliehb, mikdzben a hosszabb lejératu szegmenshen

30-40 bazispontos emelkedést hozott a 2021-es év.

A nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es v pozitiv hangulatban telt mojdnem az Ssszes piacon, ugyanakkor o fejlett piacok ényegesen feliilteljesitették a fejiGdé
piaci atlagot. Mikdzben Amerikaban komoly gazdasagi fellandiilés indult o keronavirus elleni véddoltdsok beaddsdval és o jarvannyal
kapcsolatos korlatozésok parhuzamos feloldasaval, addig a fejl5dd orszdgokben az oltottsdg szintje még alacsenyabb volt, &s idérél
iddre o hatdsagok kénytelenek voltak Gjabl koridtozdsokat bevezetni a jarvany fékentartasara. A fjlédé piacok kézil a legnagyobb, a
kinai piac minddssze alig 5%-kal emelkedett, mikbzben oz S&P 500 index emelkedése majdnem 27% voit. Az v elsd felében a ciklikus
papirck jobban teljesitettek, azonban az év mdsodik felében ez megfordult, és ésszességében ugyanolyan teljesitmeényt nyljtottak gz
értékalapd és a ndvekedési tipusd részvények. Ennek megfelelfen a Nasdag index éves teljesitménye gyokorlatilag megegyezett az
5&P 500 index teljesitményével, Ugyanakker a legnagyobb eurépai vallaiatok részvényeit reprezentdio Euro Stoxx 50 index o mdsodik
félévben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% korill alakuit. A fejlett piaci hosszd lejdratd kétvényhozamok emeikedése kisebb
megingasokat okozott a reszavényérfelyamokban az év folyaman, de a vezetd jegybankok tovébbra is tamogatd monataris politikdja
Gsszessegében segitette o részvénypiaci emelkedest. Szembedtld a vallalati eredmények komoly javuldsa, ami sok asetben a 2020-ban
bevezetett tokarekossdgi intézkedések pozitiv hotdscinok, valamint o beinduld kereslet pozitiv hatdsdnak ésszeaddddsébol

szGrmozott. fgy példdul az S&P 500 véllalatainak dsszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és ezzel mar 28%-kal haladta
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meg a koronavirus eldtti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehat elmondhato, hogy ezek a véllalatok mdr messze maguk magbtt
hagytak q jarvany negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelendsa,
chot ¢ Reddit-en és egyeéb online forumokon megjelend kisbefektetdk dsszehangolt magatartasaval kordbban nem {Gtott mértékl és
gyorsasagu drfolyommozgasokat tudtok kivaltani. Fdleg az intézményi befektetSk dltal shortolt részvények keriiltek o kisbefekteték
célkeresztjébe, ami egy bizonyos forradalmi izt is adott o tdmodasaiknak, mivel oz drfolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek gz intézmenyi befektetdknek.

2. A befektetési politika alakulGsdra haté egyéb tényezdk

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merlilt fef az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekieti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén kereszidl mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken tdriénd visszavasdaridsi
kotelezettseg vallalasavat biztositju a befektetdk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltésaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmeozott hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2021-es évben.

4. A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditésdnak atlathatésdaga’

A Raiffeisen Fenntarthatd Befektetések Vegyes Alapok Alupja - a 90%-0s célarényban tortott mogéttes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Mix / Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATO000ATTWLY) dltal megvaldsitott stratégian keresztill
és az alap kezel§jétdl (RCMA kapott informaciok alopjan - a befektetési sordn figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi (ESG?)
kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix olap az RCM tdjékoztotdsa és az Alopkezeld szamdra rendelkezésre Glio egyéb

informaciok - elsdsorban oz clap stratégidjdnak értékelése - alopjan az SFDR 8. cikk hatdlya ald tartozo alapnak mindsil. A mégbttes

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxondmiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informdcick:
A jelentds karokozds elkerlilését célzd elv kizdrolog oz Alop dltal eszkdzdlt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeli szemponthol fenntarthoté gozdosdgi tevékenységekre vonatikozd unids kritériumckat. Az Alap dial eszkdzdlt tobbi

befekietés nem veszi figyelembe o kdrnyezeti szemponthdl fenntarthaté gozdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaitigkeit Mix alap ESG pontszama

Az RCM folyamatasan nyomon kdveti €s elemzi a befekteteésil szolgdld vallalatokat és dllamokat belsé és kiilsd elemzdi kapacitast és
szolgaltatokat is igenybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglaid atfogé £5G értékelés részeként megdilapitdsra keril ezek
alapjén ¢z Ugynevezett Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdf 100-ig terjedd skdldn helyezi el o befektetéseket. Ezek alapjdn a

Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap Raiffeisen ESG score értéke 2021 végén 73,1 volt.

1 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8, cikke alapjdn, a 1. cikkel dsszefiiggésben

2 Raiffeisen Kopitalanlage GmbH, o Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ausztriai székhely alapkezeldje

¥ Az Environmental (k&rnyezeti}, Social (tdrsadalmi) és Governance (iranyitdsi) szavak rdviditése. Az egyes kibocsatdk ESG szemponti
megitélése magdban foglaljo annak megitélését, hogy oz adott tdrsasdg/kibocsats figyelembe veszi-e mikddése sordn a kérnyezeti
hatdsokat, tekintettel van-e mikddése tarsadalmi hatdsaire, czaz szem elétt tartjo-e o szocidiis értékeket is, és mikadése kelliden

attekintheté-e, Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tarsasag mikddése hossza tavon fenntarthatd-e.
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott idészakra kifizetett javadaimazdas

a)

b)

c)

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes Gsszege a 2021-es évre
szoloan, rogzitett és valtozé bentdsban:

Millics Ft

2021. év
Ragzitett jovedelem Osszesen: 240
Valtozd jovedelem ésszesen*: 45
Kedvezményezettek szama: 3
Kézvetleniil oz AEKBV dltal kifizetett bérmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0 Ft

* A vditozd jGvedelem az éves bonuszon felill egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezel$ ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, bruttd javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2021-es id6szakra szoléan:

Millio Ft
2021 év

Felsd vezetés g4
Kockazatvallaldsért és elfendrzésért felels alkalmazotiak 135
Teljes jovadalmazésuk meértéke mictt a feisd vezetéssel és a kockazatvéllalésért felelds

alkalmazottakkal azones javadaimazdsi kategoridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévd

befektetési alap kockdzati profiljara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitasi modja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetds stby,
Patlek jellegil kifizetések, a Cofeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds éridke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras kdltségteéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodd torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vditozd javadaimazds dsszege tartalmozza oz aldbbi elemeket: Eves honusz dsszege, Munkakéri juttatds valamint o kilépéshez

kapcsolodd, a térvény dltal elbirtakon fellli kifizetések.

Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezel fellivizsgalte a Javadatmazdsi Politikajat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelalien o

modostilt csoport szintd szabalyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, ilietve az MNB 3/2017-es gjénldsanak.

A médositott Javadalmazdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2021 mdrcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatalyba lépésének idépontia szintérn 2021, marcius 10 volt.

Javadalmazadsi politika érdemi valtozdasai:

A Jovadaimazdsi politika egyszer mddosult 2021 sordn, A modositds sordn az aldbbiok vdéltoztotdsck torténtek o

dokumentumban:

= Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU} 2020/852 rendelete (2020, jinius 18.) @ fenntarthatd befektetések eldmazditasat
célzg keret iétrehozdsard|, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasard! (SFDR rendelet) elvardsainak dtiiltetése a

szabalyzatba:

x& Raiffeisen 13

ALAPOK



RAIFFEISEN FENNTARTHATO BEFEKTETESEK VEGYES ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2021

o nyillatkczat arrdl, hogy oz Alupkezeld Jovodalmazasi Politikdjo megfeleiden tikrdzi o fenntarthotésagi

kock&zatokat és azok kezelését

o ennek érdekében a Javadalmozdsi Politika 1. szdmu mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény meérfszamok kiegésziltek a fenntarthatésaggal kapcsolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardanya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkaimazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alupkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzéket, o mindankor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleiden ériékeli. Az
Alapban 202112.31-én nem voltak iflikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdje 2015-ben megvditozott, melynek

értelmében az ilfikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizottsaga dént az értékeiéshez oikalmazandd eljGrasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos f megdallapoddsok

Az Alapkezeld o jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, wzaz likviditdskezelési
szahdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kbvethesse alapjainak likviditdsi kockazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdst profilju megfeleljen oz Alap kbtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositjq, hogy

befektetési stratégia, o likviditasi profil és o visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymadssal.

¢) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK dital e kockGzatok kezelése érdekében
alkaimazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdazati profil: 4

Az Alap befektetesi politikdjénak 2020. junudri vaitozdasa nyomdan a fenti kockazati besorolds alapidul szolgdld szintetikus mutatd
kiszGmitasdhoz haszndlt miitbeli adatok, o jogszabdiy eldirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményan
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdridba torténd besorofdsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alap
befektetéseit o kamatozd eszkzik széles skaldjardl vaiasztja ki,

Az Alopkezeld o tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatodk

szdmitdsahoz.

& 1 Ratffeisen
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XI. Az ABA nevében alkalmazhato tokedattétel mértékében bekdvetkezdé
valtozasok, o biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szdrmaztatott ligyietek figyelembevételével - szamitott teljes nettésftott kockazati kitettsége

nem haladhotja meg oz Alap Netté eszkdzértékének 130%-dt.

b) Az Alap teljes nettd kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté mddszerrel szamolt kockGzati kitettsége 2021.12.31-én; 99,08%

Xll. Mérlegforduldnap utani események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra o geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiléndsen a kdzép-kelet-eurépai régidban
jelentésen megemelkedtek a mérleg forduidnapja utdn, o mérlegkészités idSpontjdig. Az Eurdpei Unié tagdllamai és tdbb mds nyugati
hatalom jelentds szankcickkal sdjtotték Oroszorszdgot, aminek kére ozdta is szélesedik. Ezek @ szankciék az orosz kibocsatok
eértékpapirjaibon valé kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds eértékvesztéssel jart az dltafdnos piaci esésen feldll. Bar a konfliktus alakuldsa és annak kbvetkezményei telies mértékben
nem becsihetdk, az Alapkezelé nem ozonositott olyan kockdzotot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest o fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volng és ezdlal
bemutatanddk fennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem szikséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Az Alapkezelé 2021 szeptember 16-an kezdeményezte oz Alap kezelési szabdiyzatdnak modositdsat. A véltoztatdsokat az MNB végll a
H-KE-HlI-53/2022. szému hetdrozatdval hagyta jova 2022, janudr 24-én. A jovdhagyds és oz azt kévetd kdzzététel alapian 2022, februdr
25-1 hatdllyal megvaltozott az Alap neve és befektetési politikdja. Az Alap Uj neve Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja lett.

A modositott kezelesi szabdlyzot értelmében az Alapkezeld az Alap tikéjét a likvid eszkdzokdn {(bankbetét, dliormnpapirok} feliil
valtozatlanu! kizardlog befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéty kollektiv befektetési érigkpapirokba fektetheti. Az Alap déntden
olyan befektetési alopok befektetési jegyeit vésdrolhatjo, amelyek tékéjiiket kizardlag olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci
instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsdtéi a tdrsadalmi, dkoldgici és etikal szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigord
kovetelmeényeknek, Valtezas viszont, hogy az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési aiopok kivalasztdsa, amelyek megfelelnek az
SFDR-rendelet 8. cikkelye alé tartozd rendelkezéseknak, Az Alapkezeld, o Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak ellentétes tartalmo
modositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkdzokdn, s egyéb dllampapiroken feliil kizardlag oz alébbi kollektiv befektetési

értékpapirba fekteti az Alap tékéjét: Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix {Raiffeisen Felelds Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOOOATTWLY}

N M‘ 1 i
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Simon Péter Varadi Zoltan

Budapest, 2022. aprilis 25.

Raiffeisen Befektetesi Alapkezel Zrt.
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